MARSEGSTAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMRE DEL 2017
(Expresado en dflares de E.U.A.)

1 — INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida como una sociedad anénima el 24 de Septiembre del 2007en
Guayaquil — Ecuador. Su domicilio social se encuentra en la ciudad de Guayaquil y dispone
de cuatro sucursales situadas en Daule, Babahoyo, Riocbamba y Quito y su actividad principal

es la Venta al por Mayor y Menor de Maquinaria Agricola, Repuestos y Servicios relacionados con la
Agricola.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados
por la Gerencia General el 19 de Marzo del 2018 y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las NIIF para PYMES emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en délares
de los Estados Unidos de América, moneda de medicién de la Compaiiia; de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de 2000.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en
el proceso de aplicacton de las politicas contables de la compaiiia.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién.

2.2 Efectivo.

Incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista en bancos de libre disponibilidad.

2017 2016
Efectivoen caja 345 8,568
Bancos e instituciones financieras 16,567 62,534
16,912 71,102

2.3 Activos Financieros
La compaiiia clasifica los activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y

dependiendo el propésito para el cual fueron adquiridos. Los activos financieros de la
compafiia comprenden basicamente Cuentas por Cobrar.



2017 2016

Cuentas por cobrar (1) 226,238 148,661
Documentos por cobrar 110,112 145,844
Otras cuentas por cobrar 6,133 . 6,689
342,482 301,193
Provisi6n por deteriorode cuentas por cobrar (38,726) {(31,644)
303,756 269,549

(1) Las cuentas por cobrar a clientes por la venta de maquinarias se encuentran garantizadas
mediante la reserva de dominio de los bienes vendidos, establecida en los contratos de ventas y/o
con garantias reales en favor de la Compaiiia.

2.4 Existencias

Estéan registrados al costo de adquisicion que no excede al valor neto de realizacién. El costo
es determinado bajo el método de costo promedio. Las importaciones en transito son
registradas al costo segiin factura mas los gastos de nacionalizacién incurridos.

2017 2016
Repuestos 661,805 668,871
Maquinarias 6,679
Im plementos 817,735 862,653
Accesorios 186,307 200,403
Consignacionesy otros 16,346 5.370
Im portaciones en trdnsito 286,542 101,390

1,975,414 1,838,687
Menos - Provisién por obsolescencia (27,999) (18,979)

1,947,415 1,819,708

2.5 Mobiliario y equipos

Se miden al costo menos la depreciacion acumulada y la pérdida acumulada por deterioro
de valor. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién de esas
partidas.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segun corresponda, s6lo cuando es probable que generen beneficios
econdémicos futuros para la compafiia, y el costo de estos activos se pueda medir
razonablemente. Los gastos por reparacién y mantenimiento se cargan a los resultados
durante el periodo en el que éstos se incurren.

La depreciacidn se carga para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida qtil
estimada, aplicando el método lineal, utilizando las siguientes tasas anuales:

Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacién y software 33%

El valor residual y la vida atil de los activos se revisan cuando haya indicador de que han
cambiado desde la fecha de presentacion de los estados financieros mas recientes.



El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los
ingresos obtenidos por la transaccion y el valor en libros de los activos.

Muebles y Maquinara y
Allde encro del 2016
Costo 16,938 13,935 27,900 58,773
Depreciacidn acumulada (16,938) (11,919) {27,900) (56,757)
Valoren lbros - 2,016 - 2,016
Movimiento 2016
Adiciones - - - -
Transferencins - - - -
Ventas y/o bajas - - - -
Venlas y/o bajas (depreciacion) - - - -
Deprecincidn - - - -
Valoren lbros al3 1de diciembre del2016 - 2,016 - 2,016
Al31lde diciembre del 2016
Costo 16,938 13,935 27,900 58,773
Depreciacidn acumulada (16,938) (11,919) (27,900) (56,757)
Valoren libros - 2,016 - 2,016
Movimiento 2017
Adikiones - - - -
Transferencias - - - -
Ventas y/o bajas - - - -
Ventas y/o bajas (depreciacién) - - - -
Depreciacion - - - -
Valoren lbros al3 tde diciembre del2017 - 2,016 - 2,016
Al3lde diciembre de12017
Costo 16,938 13,935 27,900 58,773
Depreciacidn acumulbada (16,938) (1,919) (27,900) (56,757)
Valoren libros - 2,016 - 2,016

2.6 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado integral, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% (2014: 22%) de las utilidades gravables; la cual se reduce al 13% (2014:
14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funci6n de las cifras reportadas



el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor al
monto del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

2017 2016
Impuesto a la salida de divisas (ISD) 48,022 17,185
Crédito tributario por retenciones 42,214 41,529
Impuesto al valoragregado (IVA) 2,370 16,722
Total 92,606 75,436

1017 2016
Impuestos porpagar L7137 6,178

Impuesto a la renta diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los.importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferidos se miden al importe méaximo que, sobre la base de la
utilidad fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

Elimporte en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre
la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las utilidades fiscales
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

De acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la tasa del
Impuesto a la renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar
al 22% en el 2015, por lo que el impuesto diferido estd calculado considerando la
disminucién progresiva de la tasa impositiva.

2.7 Proveedores y otras cuentas por pagar.

Son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido en el curso normal de
los negocios, se clasifican como pasivos corrientes si los pagos tienen vencimiento en un afio
o menos. De lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
remiden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.



2017 2016
Proveedores del exterior 679,692 461,274
Proveedores locales 100,580 51,817
780,272 513,092
2017 2016
Banco Guayaquil S.A. (1) 183,238 -
Més - Intereses 9,227 -
T 192,465 -

2.8 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: se registran en el rubro de pasivos del estado de situacién

financiera y corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer ydécimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo ala legislacion

vigente en el Ecuador.

b. Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base

devengada.

c. Participacion a los trabajadores: Calculaba en funcion del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion laboral
vigente. Se registra con cargo a los resultados del afio y se presenta como parte de los
costos y gastos en funcion de la labor de la persona con derecho a este beneficio.

Participaci6n laboral Otros beneficios (1) Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016
A1 deenero 17,985 27,061 . 8,135 7,752 26,120 34,813
Incrementos 19,202 17,985 30,651 167,634 49,853 185,619
Ajustes 5,669 (702) - 4,967 -
Pagos (23,654) (27,061) (25,261) (167,251) (48,915) (194,312)
Al 31 de diciembre 19,202 7 17,985 12,823 ' 8,135 32,025 26,120

2.9 Reconocimiento de ingresos.

La compaiiia reconoce Ingresos por Venta de Repuestos e Implementos Agricolas y otros
relacionados con la agricultura, cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad

de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos.

2.10 Gastos.

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

3. Capital Social

Esta representado por 50.000 acciones ordinarias y nominativas de US $1.00 ¢/u.

La composicidn accionaria es la siguiente:



N° Acciones

Nombre Nacionalidad 2015 2014
ENTERPRISECORP Ecuatoriana 40.000,00 40.000,00
Carlos Ulloa Guevara Ecuatoriana 8.000,00 8.000,00
Gina Freire Garcfa Ecuatoriana 2.000,00 2.000,00
50.000,00 50.000,00

3. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la Utilidad Neta
anual, hasta que llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede
distribuirse como dividendo a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compaiiia
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

4. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de la emisién de estos estados financieros (19 de
Marzo del 2018) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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