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Cpinion

[zt auditadu Tos esladus Meancieros de Mamsepstac 5 A [ Lo Compaiiad que sampean:l=n el pezade de
sl n Tinwiei sl 31 deddiviembee del 2007 ¥ los correspondientes estadas da cesultados (2tegrales, do
e ning £ n el patrimonin v de fuins de efective por al gfio terminidn oo csa fecha, asl cemu Lo celus

e il i e Ina 2stwilng financiarns que inchireen un resunzes Ao las pollticas comaebles signifcativiis,

I’z nueatra apinian, Ins csndos Dnansierns adjuntos presentan razocablemenle, v lodos s s et
mateviales, 1 sitoasiam tinanciera de Marzegatar 5.4 al g de diecerslre del 2007 voel eswinpen de s
aperccinnes v sng flojos da etactive par el afn cereinadn enoese beche. de conboessidud con 2o
[nternacionales da Tofnrmec.dn Findocicrs pasa PYMES [XNIF para FYMLES].

Fundanmientns de la opinion

sonestra auditoria foe cfectnada de acpecde con Sornnas merszaciotiales Je AnbEaci C5TAs] Nuestris
resprnsalidades de acverde coom doehas oormas se deseeiben mas adelante e la seecion
“Respoosabilishicles dol awditur en cclacidn oo o eaditurie e les 23tados Cnancierna”.

Cemsideramos que La evadensia de auditoria gue hemaos cblenida proporcionz ana kaze 2eficanie v
aprupiada puare eapreset oaesten ooshion Je add o,

lndeprndencia

Sorress indreprrdientes de Aacseestar £ de cosformidad con el Cldiga de Friza pars Pralesiozales o la
Cuntabilidad dal Consejo de Nermas Dnlemnacionzales de Elica para Contadaes, v nemmos sumplido con
nuesrras responsabilidiodes dticas e acverdo roz estus reguisitaos,

Utra informacion

La Adipicisliasidan es vesnnnsahle pot la praparacios de otre inleccacion, Qo ikiormasion comprende el
[=femmie del Gesenle General @ 0. Tunta General de Accinnistas, [yoe e incluye elinhor-se de aaditnri,. a

cuil o el lemida ants de 1o facma de nuaesore cndosme do wdibaria,

et ppininn sahte los pitados Snancieros de le Cozpania, e inelane dichs iniaomosios v o
BNITEALTIOR IMENNA formna de aseguramienlo o conelusion sulrs s niama



Alarsepslar 3.7
Luavaquil, wu deashril del 2014

En epmaxinm eon aestrd audloria de lus eslados finaceiccos, nuestes cespansahilidad es leer 21 Intarme
del Gerente Gencral a Lz Tenta Genepal de Avcionistos v, ol haverly, considerar si csta mfarmacisn
potbpene ipeensistercies materiales co celaciam can Ins asbidos finaneleras o cum st cureci et
athtenicla doraate L avditaria, o sl por el cuntracin s encucetra dissarsionada de foroea manarial.

51, basados ez ¢l srahajn que hemns efectuade sohee edta informacioe: obteeidya gntes de Jo foeta il
mugstro iurme de aedituria, concluimas qua existen icconsistencias mate risles de ss7u imfurriciin,
nasotees debsinue repurlar este heeto, X0 tenemns nads que isdarmar al respecta

Hesponsabilifdled de 1a Administracion de la Compaitia por los estados Qooancieres

s Adminiziraciin de Marsegstar o4, ss respozsalle de la preparcowdon v preseetacdn cozenible de L
exladns finazeiczos adjuntos de armardn con Normas Isersaciomales de Jefomimacion Faounziers para
Fryuenas ¥ Medianas Lotidsdes (5TTF para PYMES] S del conbrol intern e necesisio jare permmcLe
preparaciin de estados Snancicrmes qna estén libres de distossiones signifciaiivis, delidhe o CGaods vesms,

Ex la preparacica de s estades Gnanvierus, Ja Admezcstracion es cesponszble de evaluar o cepeoded da
[ Camnpafiil de vontinuar come negueio en marcha, revelanda, segin enrresponda, bns asinmns
relazinzados can exnpress en maveha v ulilizande el prizeipie contable de empress oo masesa, menos
quu la Admanistracian tongn la intercidn de liguidar I sociedid o de cesar sas opezacienes. o bien oo
exigld otri allernitiva mas realista para evine Al cierre de s opericiones.

Loxs ertearanndas e L Adoimsbractdn de la enbidad son Tos respunsables de T sepenasiin del prucess de
edahnrecian ce L informacidn Granciers de o Coompaiia.

REesponsahilidud del auditor o relacion con la suditoria de los estados financieros

Lo ohjetives de nuaatra saditnrin son obreng e am seguridad eazonible de oo b edtidos Frame o or
cungunle esldn libres de ereooes mateniales, va sea por fravdes c ercor, v emzitic un interoie de aodrntia guoe
scluvs nuestea vpinwdre Svgoridad reeonable cs un alto grede de seepurided, perm 20 2aceniiza que una
auditwria rralieade de conformidad cun XKormas Internacionalss do Awdnria siemprs doeteete un eoos
et il cuaiide existe, Los ercures cealeciales pueden surgae de frezde o coror v se consideras roeteciales
ghoindividaalmente v en su cwijuolo podzan reronablemente infoais e Tas dectsiones coundonicas gue Tos
sruarios Loroacy basdedose ve Tos eslados financieons.

Como parte de una auditarin da eontarmidad con b Xaemas Tsersariomales de Aditaria, aplienmnsg
mraestno e pridesional ¥ mantezemos woa actitud de escentisizzun profesional durante toda 1a
daduria, Tarobi®z come pamte de cuestza auditoria

« Tdemvificatnag v evalnames ks desgos deertor material en les estades Eamnzierns delido a baode o
acror, disefiames v aplicamne procedimientos da aoditor’ pars respander o dicke pesgos
ibtenamos evidenria de auditnria adiciente v adecuica para proporeionar amil base arst e
npinian. Ll fesgn de no detactac un erear material dedido a un traade es s elevas due en e/l casn
deuna incorreerion material debida o aerore, va que el foode poede i pliear elisiom, klsitiencian,
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Marsepsar 5.4,
Crrawianquil, 22 e kil del 2013

sl Jeliberisdis. man:festaciones intencinmadamente arvdnes o la sulmeracian del eoatenl
inter nuo.

«  Ublenemug comorimuesto del contrnl interen relavanta para la audiznria aoc el in de disedar
precediroientus de audilosi gue gean adecuadus en funeios e las eoroanstancias v neocon Lo finsdad
e eRpresa s Ura wpinicn subee [y efciencie Jel contool inlerno de Ja Compacia.

¢ Lvalnamassi las politicas crntablas aplicadas son apropindas v gque Lee estimaciones contables seaz
ricozaboe: as! como las respectives divilgacionas aterteadaa por le Administraeidn.

«  Conehiimag sabes ioadecuade de T wtilicaciGo, pec pacte de la Administracdn. del prosopiv contatle
da empresa an marcha v, hasdadonmse en 5 evidercie de aoditoria olbiecida, concluirmes seliee s
existe o no ung incectidombre material relacionad s con hechod orondicioes oue posden gensey
dudax sgnificativas subre la capacidad de [a Cempadia parta enntinmar eomo ampresa &en maccha, 8
cuncluimos que cxzste una incectidumbre material, se requiara que lamemos 2 atension a0 maesmo
mformue de aediinrie sobee T corzespondiante inforeacion revelada en lns estadas dinescieoos o, <0
dickies reveluciones cw son adeewadas, gque expresemos ana opiniin mod:fSeada, Xooestras
cunclosiunes se basae en la evdenoa de auditora nhoesida hista La fecka de noeston cZomme e
auditerio. Si1 embacgo. hechos u condicones EB2tuces poeden Covar a gque la Compefia oo conlinie
CUITID UL STopresi o fuceionamiento,

«  Taaloiamas lo presentacion glabal laestroctue v el contenide de Tos estides Founeierog, ecloida B
mnfarmnciam ravelada, v Al los estadas fGnancieros representan S tamduocdnnes v heeboos
cnrrerpondwntes da ndn que lngran au presentacian enpahle.

Comumeamaz a s rospnnsahles de [a Adminiszracidn da o Cnmpafiia en relacion roz, entoe niras

ciestinmes. @ wicance ¥ @l monemin de rralixariazn de la anditnrin planificada v lna hallegne signadicativog

e Ta soditeeia. asi como cualyuier deficicacia sigzificativa del sootoel coterno que sdess ifeamos e el

Trisscurse de T awdivoria,
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MARSECGRTAR b.0A.

MNOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PO EL AND TERMINAING E1, 31 DE DICIEMBRF. DEL 2oy
CLapresiudnen ddlaves estadminidenses)

INFORMACION GENERAL
Conslatueudn y upesicieres

Marzegatar 3.4 (La Compania) fue cunstituida en Beandar el 3 de cetabea del 2o So ectividal
weondmicd curres ponnde o venty af oy HLayor de Taguinaria ¥ eqaipe agropecuacid ¢ oL partas,

Li Compania forma pacte d=1 Gropa Fnterprizecsrp, gruno sconomecs loca] dedivade o 8 importacion ¥
venba de maguinariz agricols e induostrial ¥ prestacion dr seodeses conesas Je mantenimisnte ¥
repicucivn, B Grupo esidl integrado principalmante per Agroprodancy 5.4, Massegstar S, Sgpollon 5.4
Ielliiusizess 5 A v lidevadn por an Holding Coterpriseeorp 5.0

BU pranespal aociunista o Enterprisacnrp B.AL, una companis cenalociana gae posee €1 Ho® de su capea)
gental. poc forcosnd 0w eftodeis Heanoiesor de Mamagitar som cumsiidedog peyr Kebarpriseeorp 5.0

QpEracinnes

Curante ¢1 2017 &l welimen de ventas inerezsentt ce la linea de magessias aproximadsmente 13%; e
relacicg: al 2k, Fetoose produin priccipalmente por Ta disocioacion en tes rostos doe Toe Svenlaries
crinandus por las sahretasas areseclerias i lus restriceiones <0 s ranos de inpurtacioses,

Armnciin commammicyg ol pals

Crargnes @l wncr e aitacion eoendmoca del pais e presentadi leves indices de oeruperaciin. sin enhargo
Lo e de emoriciom del peecdleo, poncipal Faeete de ingresas del Presopoesto Seneral del Faiado, no
han recnperado miveles de atus anteciores, o ewal continda afectande L Hguides Je ciertos spezomas de 2o
rennaTia el pais,

Tas anteridades continGan vafretesdn essa sitwacion v han impleziestada varias medidas eonndmicas,
cratre las ousles teoemos: poeriscidn delag inversinnes, iooremenlo Je Ta iove sian petzanjora o teeses e
sl prolico privados com beneticing tributarios. Snanciamiento el defivit facal mmedieoie Lo el de
Bonis dul slpde, obtension de finnoeiamicobo a traes e ceganismos iotermcionales © gobiernog
extracervs (Chinal, incrementa an ciemios tributos, entee obeas medicdas, §i Sicn ol esyuenm de
salvaguardias. gue se implemansa para restringic las imposiacioses ¥ majoras Ta balums comereial, e
desienld e unia d=l 2007, 8 partic de novembee de e te aia ze imilententd un csyguerniode tasas
arangceliaz s patn ciertos productos en Eancidn de 192 pesos de los prodelos irnpoztadng.

La Administracios o o Compadia cunsidera que b sitoacinn actes mdicada no Toeviginada afitos L ,ll:_;"'

sipgriticnrivos on les cperacioses de e Compaiia.
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MARSFGSTAR S A

NOTAS EXFLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AN TERMTNADI E1 0 DE INCIEMBRE NIEL 27
[ Vxpresado en dolaces cstadounidenses)

Apcobavion de estados bnagcicovs

Loxs estadoys tnancicees pur el afio tecminado el g0 de diciembre del 2018, s side smithieg can i
auturicacidz de la Gerescy Greneeal vl 19 3y macao del 2018 ¢ posteriormente s2in pnastoz an
cnngalezag o de fa Junta Geresal de Accinnists pass so apronaciin definitiva.

REXSLUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las priccipale: peliticas comtables adeptadas en la preparacidn de las estadas tinanciesos se detallue a
cpnbinuueion Setas politicas han sido dCeedadag en fusciin a las WTIT dgentas al 20 de diclembre de 2007
vapliclas de mane s anifarma ee tndns los ejercicing presentados.

Bases de preparacidn de estados ivancieras -

Las estadas finarcierns de ln Compatia han sidn preparados soboe la Base del eoste niettewe ¥ de acueriln
ern [z Marmas Tnternacionales de Tnfarmacian Financiera (X UF], viortidas poc el Cungejo de Xarmas
st pationales de Contahilidad {[ARB), que hae sidn adoptadas eo Bewados v repeesentan G adiepeion
integral, ey plicita v ain reservas Az las refecidas noomas icterneceenales.

e prepiracon de oy pstades financivoes cosforme o lee WIF YAES regoiere o wan de estimacione:
roziables. Tambien exige a la Administrociin gue ejeren gu Juacio en el pracesa de aplicacwen de Tus
pariticas romntihles de 1) Compaiia. e la Nota 4 se revelan [ns draas que cmplican an roeror grinde Je
suizio o cosniejidad v las dreas donde Ins aupnestns v estimaciones son signoicaliog pasa s =stalng
finuncieros. Debido & 1y sahjetividad inherente en este procesn onntahle, Tos resoitodos reeles poedes
difesie de los e ering essisnadas poe 1 Administrociam.

Al an e diciembre del 2z, 56 han pablicade maevas normas, crmendas, niefuras e inte: pretaciones s
mrrmas existzntes que oo hae entradn e dgencis v gue la Cenpasia co b adoptade enm anticipacidan.

Lkzas w05 de aplicacdn ohligatoria oo o prepacuciin de les essades fnanciarns de La Comoania prlizds ¢
tas dechas indicadas a conlinoacide:

Pazina 1u de 39



MARSLEGETAH S.A,

HSOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINVANCIERODS
POR EL ANQ TERMIWATY) EL =1 DE DICIEMBRE DEL 2017
[Zxpresado en dolares estydounidenses)
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La Cozpafiin estimi gue Ja adopuidn de s morevis snrmas asi oomo las eoeciendas i Ls S0F v las Zuevas

LLETRrotirinnes Aty Ueserilas, o tesdrd o impacto sEnifeativg es Tos eslados Argncietos oo <l
eqericin de su aplicacin icial.

Moneda funcicnul ¥ moneda de presentacion -

Las partidas v lus estadns Grangierns sg evpresan an ls moneda dej azpliente acondmico primirio s
onera L Compania, Los egtados financieros s¢ expresan codolores eutadnanidenses, gue o3 Ta el
Mececisomal v de presentacion g2 la Compafiia. Lag erfras inclaldas «n Ins esmacdos naociscus adjuntos resen
ruprrsadas v dddares estadinonidenzes. La Companiia oo apess con sransaccinnes dostetas el dabar
cyzinduoridense,

Efectivo v ecquivalenles de efectiva -

Izcluge el efectivo s panible v depastbos a Lo vista en amess, manng sehreros Tencarios cue s
sreseilan en el pasive corTicote,

Activas ¥ pasivos [Inageierns -

.41 Clasificaeion

Lo Crempafiss clasilicn say aelives Goongiarng an Lz siguentes cileporias: “netvos finascivoes o valar
rasnahle wzaves de ganancias v pérdidas”, "préstames ¥ eaearlog poe eobrar”, "aclivos finandieros
maztenidng hasta su vengimiento” v “aetivos fnancieres disponiblas para ls veita” Los poalvog 1

1

ki
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MARMELGSTAR 5.0,

MUTAS EXPLICATIVAS A 1LOS LSTADOS VINANCIEROGS
FOR EL ANU TERMINADO EL 41 DE RICIEMERE BEL 207 ¥
{loagrazada e dolures Estadounidenzes)

Enancie s se clasitican en Jas sigoentes rategurias: "pasivos fnanciecos o valer roowble @ taves de
tunancins v agcdidas™ ¥ “obres pasivos nancieros” La dasifeacion depende del pranpdsite para o coal se
adyoairiveen ok sctivos o contrataran lus pasvos. [a Adinioisicacion determios la vlasifcacion Oe suy
aclivig ¥ pasives Fnanciveos ala fecha de su ceepnocimiesty iesewl.

Al da diviembee del auiz v 2, Compahia manluvo dnicamente acblvos fSinancieres en lus categoras
L pristEmos v cuentas pnrerhear”, De amal Zorma, la Compafia saly mamtuve pasivig Boancieros e 1
vilegaria de “atios pusvos financienos”, Las eatartesisticas die s refe ridus inscumentng fizanee—os ke
rxplican o eentinoaciin:

‘el Préstomns g ociorglus por ok

depresentadns 2n el estedo de siteacion linaceiera por los docamentos v ene il mor cobris
elientes [rorrience v na cerdenta),eientas pos cobrara conpaniss relaciomanlis [vosriente ¥R
SR v obras clensus por cobrar, Ser actves Bnanciers ng Jecvados qee cdan Jerscho a pazos
fijos determinables ¥ fue no cotizan & un mencado activo, Se incluyee en al artiva cocsiente.
exerpra por los e venrimiesty wavos 1 10 weses cortados desde [n fecha el estada e siloaecn
Emaneie i

iy ey prsiinas fruncieras
Rupmeseetades en el eslado de sitnacion feanciera par ouentas por pagar 2 proveedsie UL
BT piagar 1 eompanias selacionadas. Se incluyven en el pashoe cocsienle, sxeepto 1oz s Je
VETICIFILLUTY I AT & L2 rocses eonkadng a perliode la fooha del essade de sitwacian financiers
2.4.2 Heeonneimiento ¥ medicidn inleial ¥ posterior

Hesanoacinviemto

Lar Unmimafiia recunoce oo active o pazivg fzancivmo en al psmacn de siosciin leeneesa a 1nteeha de 1y
PREOCTLETAN, Foakie se comnpromate o cnmpras el aetive o pagar el pasiue,

Modiviien inteial

L avtous y pasmvos finaneieras son medzdos inicialmente y s wlos razenable mas oz quier vy
atribuible o la transacedn, que de ser sgnificativa, 25 recanocidu como pacte del sotiva o pilsiver Sinpre
que Flative o paxovo fnanciern we sea desipnadn romn de “alor cuzenable o tzaves de aarilaiis ¢
nerdidi, Lua pusterondad al reconovimiezi wmeeial 12 Compasia valomza s mismos eame s desurils | G o
A enntiraaeion: ¥ %?/
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MARSEGSETAH 5.4,

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDSR
FOR EL ANC TERMINADO FL 31 E DICIEMBRE DFL 2007

LEymresacdn eo ddlares edidonnicarees)

Medician pusterine

fIJ_]

rh;

Mrigtamas g euentas et cobirgr
Polerios a 2 reconoemmients el s wideey ol cosin amnay= oy o eemoo =) oo odn deh inte by
efactivi, menos wna poovisiim per delerionn, e log cesus aplicablés. La Compatiy presenta tas
SIZUiFN e cuentds dentro de cata et eg i

il Cpentas v documentos por cobyal s Jdieatas. correspenden 8 e mocks adendudos. poer
rlientes por les inveatados vendidos eo el corsn normal de 08 pegocios. Lag eaentoe poer
aobrar priginadas e n ventas finaacindas da magquizuria se régiahre o s costn ameeicads
[Mes geneTin intereaes g tasas da mercado. Las demids cuectas pnr onbras o clienies pore
VETIHA e (2 PULKINA 8B rRcoDonren a0 caler Tamin gue ey cquivaldnte a s costn amor gl
LILCE M0 EELETAR intarases o soo cxiglhles hitsta go dias.

Ls ttecests de Jos prostamos cornecciales originados en el fioanciamwenta =0l venta de
Maguisaries =0 colvuladns usando o] metad e woteeds efactive, Los iorcreses devengacos v
T ndienres 0R CoTry se prasentan netos en el ribhoe "Cuentas per cobrar a elisntes” v e
recuseren coniome su devengamivnio en @l estado de cesoltadns inlegrales ez 2l rabo
“Ingresns [nanciarns” cpandn 52 by establecida &0 deecho di Za Compunia 2 pommair .
crhzin

Se rogistra Ud poovtsian por detedern gie s presanta ramo meanr valar de las tuemas per
casbear,

i) Cueptas por eobeir o compaiiias celsewnnadis: Eelas cuentas correspenden 2 ies monles
sdendadns pus cumpadias relacionadas poe 14 prestacion de seovicios v presvames pao
fuinciac capital de Lrabaje. Tos saldos eriginadas por veetis de repuesios v 2raesta o ofa
servicing =g TREREan g su valor aoroinal gue e equivalents @80 ooste gmooczadn pies o
penezan intarenes vy aue se liguidan Tt 2o dipe

iy e s tooray @ erppleados: Coeeesponde 2 prdaares ¥ antizipos gfecuadog al pessanal
e Lol en 13 Comnpagiia- goe 58 registran 4 50 anamn amoclizadu pucstn anle generan
ibereses o Llusas de mereado.

Mmoo pasiine Anancieros

Prastesivomenta & 29 reconoeiente: aiclal se miden al cesto amortislu aplivesdo el nétoardn Je
interds clectiva, To Compasia presenty G siguientes coenlas denben de esta colegor:a:

il Cysrlay pnT pAl 3 provecdores son oblygaciones de page poc bisnes ooseevicios adogzridies
ile proveedoras @ el curso normal de lus negneing. Baa el caso de s cig s & proveedores

i
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MARSEGSTAR 5.A.

MNOTAS EXFLICATTVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIFEROS
POR EL ANWG TEEDMINADDO KL 31 DE DICIEMEBERE DEL #1177
[ presado or dilares esladounidenses)

e Mg liguidan oo plass ienoses a winding ee ceconueen & 22 valoe numinal goe es
ctuivalente o su costo amartivado pacs no genessn enescs.

i Cuenlay pur PAgAY i cocnpanias refacignals: Cersespanden o bligacinnes de pag
prooctpalinente per la crmpra Je repaastos, servivios reeihicos v préstemos de capital iy
trabain que se Lyuidan hasta en 365 e

v 4.2 Deleriorn dé aclivos financieros

[a Compands evalaa al final e cada prriedo le existenein de evideneta nhjetiva e deleriomo de o aetise
finarciere o grupn de artives inaneieros. 1a Coccpefiia estahlece una provisior para péndidas per
GobeTinr rle sus coentas prr cpbres coandn exiate ecilenea nhigtiva de gae e serd capa de colrs bodus
tes importes que sele adendns de gesesdo con low bepmiees oTigizalas de Jae covmtas a cobrar. La
easslencia de diticullades Bnancieres sigzificativas por pasie del deodnre, 3 prebadilidad da que el deodor
erlre on quirks O reorgan:raciom fnaccieea y 13 falta o oaera en los pagos se consideras indizadates Je
e b aemdn 0 Oolorar v ha deterinr ado, Be considaran as garactias cacthidags.

Al de iivierobee del zo17 v 2016 se coquirit el regislre de provisiones por deteriore de coentas per
cohrr g oclegies coma sa sygestra en la Nota 7.

soemun pecjodo posterinr, el monle de la pardida poe deleriomo disminoye s liche disziocian se
~clcwcnn ahjeliviamente o uz eventa yoe mava oramrido despods de que se reconocid dicha deterioro, =
secnnoce on el estide de resultad s jolegrales Inreversitn Qe la pécdida previgmenle ceconocida.

.43 Baga de actives ¥ pasives financieras

i evlivg Foaneiern ge eliming caando expican ius derechas a secihic lus fluns deefective del active osi la
Cumypraiia transfirio ¢ active o oo teTeata sin cetener sostancialments les cesgus ¥ beredicios del nismo.
L7z pasive es elimicada cuandu las obligaciones de la Compafiia se han liguidado.

Anticipis a provecdores -

L antizipres o gopveelnres, corvegyporeles. priccipaloesse ol viecioos cagragnde s S prmdprales
prnveedoras, con el fin de ascrurar el aptovisionamisnto 8 SEcuainario, Lsns se regstaan al snenlo de
la emicoma del efective v soa lignidados coon la enicega de 125 Maguicaries, Debidn s que sostancialmenle s
recupoeran an gl cocie plazo, Jos mismag se clasifican rome actives corrientes.

InvenLarins -
L invemsirion @eorepislran al costn s du vslor nete de reslaciin, el guoe cosulte menor, B2 eoste Ge o
rvenliriog pala Tevent inclove Jos castos velocionades con l2 adguisiciin, trapsperle © omos inearrilos

S
EAra e aSlos 1Etos pETa a0 venly, notns da drscuentas v promomones recibidas atribuibles a los +r’:"
investarioy. 1S inventaing se enenentran valarados por 1os sygiiestey métpdeos:
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MAHRSEGSTAR 5.A.

NOTAS EXFI ICATIVAS A 105 ESTALIDS FINANCIERODS
FOKR FL ANQ TERMINADOG EL 31 DE DICIEMBREE DEL 2mi7
{Eapresade voddlaras estaduunidenses)

- Maguinesias costo especifico de adguisician de cads ban.
[eiestis: primero an catrar, primeres e salie (FEFS.

Ll valos mete realizable g el precio de wenta citimoale en el carse ~nrmnal di los nepncies, nenns Jos pasho:
du comes viar i, Bistribucion v otres relaciunadas directaments con o venta.

- o lventanas on Lrinsite, se presenran al eoslo Je las fasturas mis otros cangs relacienados cen la
(TR Y A

il s condicinmes del imercadn generae que el custu supare a sa valor octy i raalizacon s TR
i pronssion de detariory prr b ditereocia de valor, Ln dicha estimacion de deleriaro se considar
bl Lus memios celacionados a ubsolesrenzia derivioles de L bala ratacion, omgoluscecta el
produetus retizadng del meceadn. Lis Compatia eelima que la mayar parte de los e nlarios Seee i
Sotacion menat a Bo dias (M eguicarins apricolas v repuesios) [as prowisionss relacionaas con
LovenLirion se oargan & Ins resultades integrales e el nariado.

Propicdades y egquipns -

Las promucdades v eqaipos son registrados il ¢osTN, ments depreciacianas acurmuoladas v peodides pur
detnrince, vresn de produciess. B ewslo incloye Les Jesernholsos Jirectamente atribuilbles a la

il gprisiciin o conatracciin Ael nctive. Los desembolaus postenores 3 La compri o adyuisicinn sole s
rapitahzades cuando es pro bahle gue beaeficios ceomnions futurms asociados 213 maersin fuyae haria
L Compadsia ¥ los costes pueden ser medidns razondblemente. Los otros desemholsos pust-rioTes
virrEspoelEs 1 FERETACONSS O MAieimiantie v sw registrados e Ins regulrados coawdn 5o insurridne.,

- na eerenas o se deprecian. La depreciaciin de las propiedadss ¥ eguipes, o8 caleulads hnealinente
basada en e viela Ll estimada, o de o8 componentes ssgmifleativos identificables qua poscan vidas Stiles
dcireeianas, consilerande sy valar cesidual para el vazo de inmaebles; para vl casn el Tos W pnzis aeTivnd
o 2o Admizislraciom de Lo Compafia estima que su valnr de remizacion al termino de su vida alil el
el vt Lag estimaciones de wdas 35 v valures residuales de los actives Fios soc revisadas. o 0
LR LGAR AL ey necesatia, L eadi fecha de cierre de lus estados Goancienos.

L vid s dliles ostimadas de propiedades ¥ eguipos son Las sigulirnies:

Tape: dAr higiaes Niomerndde anos
IFAifizins M
fmalgiainnes 1o
Au=Thes w wugos deoalicena 111
AJANinag gy Y Cuipus S
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MARSEGETAR 5.4,

ML A EXF LICATIVAS & LOR FSTADOS FIN ANTIEADS
POR FL A%O TERMINADG EL 31 DF. THCIEMERE DEL 27
Clopresail en dotzres estadowzidenses)

Las pirdidus ¥ ganancias pur Ja vente de propiedodes v equipos =e calonla: comparende los iograsnes
abtenidag cud el valor g Librns v se jpctuven e eliogtadn e eopuluados e el ralors “Ohvs
Aaslus/ inETesr .

Coanduy el valoren Jhoos da un active da propiedades v eyuipes cxeede o su monmn recuperable, esfe es
reducida inrrvidatamente lasa su valor recpesahie,

Lo unteresns v oorces sostos Be endeudaniento sa rapitaliean sigmpee y cwanda esten relacianados con la
ernszruceion deaclivos califiealles. Un aclivo calificable vs agquél que requiere de va Lempne pralvngede
para yue eaté Lsta para su gsa. perindo gae Lo Adminizirac:én ha definidu enma maror o un afiee Al 50 de
dirienibre del 2017 v 2o tedus Jos proveclus de fa pmpresa se han ligquidadn ee pliveos 2feriares aoun
4, P by gue nnose han astivada costes de eadeadamisnto,

Delerinrn Jde activas no financiecos (propiedades ¥ equipos) -

L activios sajetos a depreciuczin (prapiedides v eqoipos? se sometes 4 poaohas e delesiorn rommd s
Producemn pyebos o eiteansianczs qua imdican qua na polran recaperane So s valon en libros, as peodalas
por deesriayo curcesponden o] montn en el oo al waloy en Lo dal wtivos sinedn s oot teonqezatie, 1
valor recuperldle de los artives corcesninnde al mavor entoe ol manzo rete goe se ahiendria de s venta o s
vaher ez usn, Fard efectos d2 evaluar el deteciuro. s activos se agrupar o lus ooveles @2l peygefns en los
e se geners flojos Je efectiva identificables funidadas genemdoras de elective,

En el ez yue vl morta ded valnr likras del et gaeeda @ 50 mpenle secuperabls, L Commadis, vephsive wom
perdzels per deterinmo en Jee resultadns del ejermein, Al 31 da digieyoee del wo1z y 2008 o se o idenbficacdo
L zevesidad e recunneer pécdidas por deleriomo de aetivos no noansieros {propisdades v egquipns]

linpuesto 4 Ta renta corrientie ¥ diferido -

¥ mahan et At o da 780 Al adn eomiprende &1 TMpuesto a la reet cornente ¥ diteride. Bl mpesh,
sk recoroce g2 @ vsladn de resullados wwregrales. cxee?o cuande s trats e paridas qoe se recpnocen
directlaznonte 20 el patcomonin, 5 ese caso el impuasia Bunbidén se maeoioee v utmos resyllados
imelales o directaroenic on el palrimenin.

Impsyesso a [ Tents egerisnts

B3 mngy e impiedte o Lo remte egprienlo 5@ caleolg moediants [ tage de impmazea dplivable a les csilidades
sravahivg v se cargn @ s cesaltadas del oo an que se devongn enp Dase en al Depeiesto por pagat exigible.
Lats narmas tributarias vigentos establecen una sasa de impucste de, 22% de las zililades gravebles, T
cual se reduen al 19% 50 Tas ulilidadas s reinversidag pur el contribsveau:,

Lo nurmas trihetacias weantes exiges ol pagu de o manticipo minimo de poeste 2 1 rents”, cusss valoe, IT:,-
4

5 caleulado @ uncidn de 185 cifeas repoamadaz el ano ant2rioe subme claow® de| palmamonse, 2% de los
risbor s rastof dedacioles, o.g%de Jos naresor pravasles v nog® de los sotivis,
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[opresado en délarvs esradounidenses)

MARSEGSTAR S A

MUTAS FXPLICATIVAS A LOS LSTADOS FINANCIERDS
FOR EL ARG TERMINADO E1. 31 DE DICIEMBRE DEL mih7

La referida nuzma estableeits que en casa de que el impueste a la renta causado ses mencr giie el moska
dil anticipa mimimg, este 0llmo se converticd en impaesto s la renta delinitivo, @ meoos qae of
coztribuyvente salicize al Servicis Je Renluy [nternas se devilueioe, Io coal pedela seraplceble, de acoerly
et |2 nosma guu rige le deealucion de este asvicipo.

¥noclann wint, b Compatiiin ceplelrd como impuasto a Ta wenta corriente vitasile o] valer caleulaco snhoe
lan Dosar clol s ode las utilidades grinables puesto guae fe mawor al anticino mindzoe deteroeoado pare
ejercichs lscal, ¥n cemhbio #nelafeo 2010 o Conpaiia registed anmn i peiestoa Boenta corrienle el valor
del wnticipo minmo determizado para el ejercicio Tscal poesto qua el monto determinada sobee la bise
de| 22% solre lax utzhdades pravables fee menor al anticips determicado. Ve Xota 03

Impeeeste o Ja penta dideide

Ll mmpmesta ol zenta diterido se provisiona en sa totalidad, e el meteda del pasioo, saboe les Leferenoos
wroporales que surgen entye Lag bises Lribuarias de activies 3 pasivns v SUS tespectiogg volores mestrados
vn los estados financieros. FLimpuesta o la renla diferidn se detarmica usando Gasas boilvati: ms opue b
Hi-;Jf_- promulpadss a la fecha del estudo de sitoacion Bnanciern y que se 3pera serdn aplicebles cuardo el
Ppuesle a la centa diferido activa 3e realice o o] Tmpucsto a 1a renty pasivo 52 pagna.

Liss iinpuestox a la senta diferidng activog salo ge cocenoeen en la medida qae saa probable que se
prociozcas benenoies Lributacios futorns annten log que s paeedon wear Tas deferenoas empaorales.
Lo zalchost e pmipuestus 4 1a rentd deferidns aetivos v pagives se oo pepson coasdo exista el deoecho Legal

rcigihle g v penrar e puestos activig onrrientes ram jreanestos pasivos corsienles s cuando Les
LU esns 0 Ty benta diferidos aclivos v nasivos sa celaciares oo [ pnagma aolecsdad trilotara,

Henoficins & log emypleados -
Benefivios corrientes

Coerrvsponden pomeipalmente a:

e Furbcipacign de [es trabagadoras en lig ubilidades caleolada e funciondel 1574 de Lo utilidad
eostihle ayoal actes del mmpoests 1 la renta, 2egin ineatablecido o L legi<lacides ecoalocian
vigenTe S registrh con CACEO 4 resultaldos ¥ se presenta crmn pre de [is ERaios wdminisirkivim. o
Faston e ventas et fuscidn de la labor de 1a persana henefiziaria de este henefisio.

il Dacimes teecer y euarte sueldos v fondoy de reperva: Se presisioean ¥ pagan de acuerdn ala

lergislacnn vigante /i 2l Eouador,

e Y

i) Vacamooos: S cegistman el casto e lex vacaviones el persenal sebre la ase devengada. p
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MARSELSTARS.A,

“FT'AS EXPLICATTYAS A 105 FRTADOS FINANCIEROS
POR EFL ANO TERMINADQG EL 30 DE RICIEMBRE DEL 2017
Lnpresadn e dolares estadounilen des)

Benehivios no corcientes {provisiones de jokilacion pat renal ¥ desabucio - no fondead:as)

La Compaiia tene wn plan de beneficin detinido jard jubilacian patromal, no: made y requerido por lis
loves Tahovalas ecuatorianes. Alivionalmeete de aenardy a Tus |eves vigenles, an los cased deterniinarion
de la relaciin aboval pet desalmeio sohetado por el emgpleador o por el frabayader, &1 empleidi:r
bomifizard al ahaiadiee con el veinlicineo por cienty del aquivalente 2 la filtima vemunereciin mezsul
arr cety urzn de los afios de seovicios prestades 2 Ta mieme Corenafia o empleadar, vsle benefoiu s
doencreiza desahucio.

i Coinpadia determing anusimente 18 provisidn para jubilavitn patzosa] v desahucio con hase o
cxtuding artusriales pracricades par ue profesional indepeuligrte ¥ e recenicen v g d I
sesultadas dul afi, aplicando el métodn del cosen de esedite wmrtisio provasisdo § rerescslan 21 vaaor
presents o las obligacienes: o lu techa del esiade de sruaciom dnanciera, € cual es ohrenulu desenntand:
lers “Tujos v siica de coetivie s 17 tasa del §.31% aal eyuivalenie 2 b b5y promedio di Tos Bomos del
pnerns pullicodn por el Ranens Ceelbri el Lrnadur qne astin denaminadus £n la misii maned, i
crnal e similie o la tasy de homas corperatives de alis ealidud depomsimatdos 2 e mrsra mameda ez g
‘ot Tieme iias SECAN pugading ¥ que Liensn TECmings qUe s aproximan i lus tertinus de L nhligaciones
Pt pensenes hasta so vencimieeto

fox Lindtesis wluariales incluyen varialles cumo seo. en auliciam s la Laga de descusnto, susa de
el lidad, eilad, seva, w6os Qe servicie, cemong rciones, incremenls Futura due cetpumesaciones, tass de
—pibazin, enioe elrak.

Las panancias ¥ pErdidis actuariales gue surgen i 1og afistes bisatidng o0 Ja eXperivnoi » GLeilus 2 ies
supueslus artaarislee s& CATEAD 3 U0y resnltadus integrales, cosndo sucgen.

T cosloe de los sereivios pasadus se reconoven Simediatamente en resultados el ariu.

Al eieroe del afio Tas provisienes culiren a todes las empleadas que s encantzaban rahaia nalos prara Lt
oo i,

=11 Provisiones -

i Crmpasi egistza provisinnes cuando (i} tiene una obligacon prasuste. va s lepiat o implicita, comu
rusaltade de rventos paeadns, (11 es probable yue v 2 ser neeesanid salida de eearses pars liquaidar
A |'|'|:||_'_ﬁ::|-;_-i.'.r: il el ionto sc ha estjrmadn de farma fizble.

[os minctas reco— o] as comis ]J:l]'\-i:"'-iﬁﬂ ot L I'I'l't?j'-ll' e L Tiaeion de i .-".,|'|!E'_'..'.|'i:~'|,|ﬁl3iﬁ1‘l. 1l techin cli ._-:_I:':r-F"I_
A "o st ng Foancierns, e les desemholsos neeasarios paa liepzidar T ebligacion. 1

.

r
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2.14

MARSICSTAR S A,

o OFI AR ]:'.Ji}f?].]ﬂﬁ'fl\".—':.ﬁ A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICTEMBRE DFEL 2047
Clxpresidn en dalaras estduanidenzes)

Kesorvas y resaltanng acumulados -
By legal

e arageda coz b leglslaciin vgante, [o Compafi debe aprapior pec o menos fl 10% de loaticdad el
e ann prdetior a una rese v legal hasta que el saldo de dicha reservit aleance ¢] 0% del capctal suserso,
Larenerrvn [egal v st cdisponilile pera distibeedm de diooderades, pAro paede ser capiiaiuada o 0120520l
riry wsorbar pérdidas,

Reconoeimienta de ingresns

Los ingresns cempranden @1 valor raxgnable de ln pabrado o por rahrar por laventn de Mayoinaraes
pgricolny v pepurstos en el carsy cormal de las operaciones de la Compadia. Lok ingTesns se muesiran
netos de VAL ME (e los casus aplicahles), devaluziongs v deseusnsnz atorgedos. Se generan en o 7%
VA0 PR o venta de Maguinacas agricolas. an ag% (2006 2% por venlas de Temniesbon, un 2
vierregposie p venba doe socrsadios (20052 1%,

Lo jnpmesng A reconocidns en Ja medida eroque es prokable que los broeficiog ecendinions fovan hacie

L Cranpasia, pusdan ser medidos con fabilidad o cpaonde Ja Compania haes b eeseega Lo zus prechetos al
vt prados ¥.oon posecaeaca, transfiere los fasgos v beneficios inhereeees @ peapieded de esas e

v mantienen el derecho a dizponear Je clluz, ni g mazieace un enntral soboo Tns mistios

Lats vaenbas s Macwmarias agdeclas v repuestios se recaseeen en lns resolodos del 2iercivie cueado la
Conmpafii ha elecicado n transtereoen de demiue v entrega de dichos bietes o lus elientes, los clivztes
hz lan aeepiado s L cohzanis de las cuentas pos cobedt errpes pondientes estd mponabiemente asegurali.
Pagrar o2 case de vertus a créditee de Jos Alaquingriaz ag—enlas se cmanenen ermn garactiola reseron Je
durinio a favor de Ly Comnafia. Lo experencia ponnolads de la Compaiin ha deternninailn que no
axisbe Doobicinnes siyed Seativag Jde dchos Wedis pet Yo me nn e cunstouyen prtisiones por
corvrlu g o,

La Compania no tect i vetas ligadas o planes da lea)tod sgnificativos, benificaciones w70 eneficoes
Eiturns e servioins de suller, copuestns o reantenmiento,

ESTIMACTIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNITFICATIVS

La preparasiooy de estadns Fmncierns requizre guue lo Adminisiracido realiee estimecione: v atilioe

suprLestos que afectan los Tottus dnekaidos enoestos cibadas financieres ¥ sns 2etas relaeinnadas, Las
mgtimaci o cealinedar v sbpaestes weilnades pos ba Compa il e cneaentran Tassdus ©n 1o expeie e

histdsica, sambing en la mduateiy & imformacidn sumintstrada pere fyentes ceterzas calificadas. Sin v iy

e firgy, s resnlados finzlas pod i diteric de Loy eslomaciones moe cleras condicionzs,
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MAHMEGRTAR 5.4,

NOTAS FXPLICATIVAS A LOS FS1ADOS FINANCIERODS
FOR EL ANG TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DEL L8 B lrd
(Expresade en delares esladounidecses)

Las easimicienes ¥ palitives onntables sigmificativas son defirdilas enmn arquuilaz qua sor importantes Lt T
reflejar cozrectamente L situacicn finuzcieca ¥ ks cesultados de la Compaiiia v/o s que cequiccen us alty

grada e faicie por parte de la Adimiislracion,

st prmespales eslimacicnes v aplicaciones del criteria profesional s« epcoentzan velagiozadas oon los
SRR CONCE] A

fird Dheterien i cuenlos i dovemenios o enhrae

La estimagi<n pera cuenlis dudosas es determinady por La Eerenciy de L Cnmpaiia, en hase o oz

vvaluacion de Ja antigiledal de lns zaldos por cahear vla prsibilidad de recuperasidn de los midmes,

La provizion paca cuentas dudesas se curga a o8 resullados det anc s lus receperaciones de eoes s
(i s se avredar ) oty inEresos.,

(F Vel Gt fog propiedudes y Uiy

La ileterrnznacion de las vidss 2iles se cvaiian o ciorre de cild 3 azien Vor Mot g o,

(e dmpesto a e renta dfiridn

L Commaiiia b cealizade i eslimarian de sus impnestos diferidos considerandn que wdas las
iferencias erire el valnr en librws v da bass tributarin de 1os aclivos ¥ Rilsivus ol reversivds en o
CATIEEY

i) Mrovisiones por beneficios o Moy

Las hipdtesis empleadas en el caleula actwarial dofubilacion patronal v desalioee, para o el
uliliza vezudive acluarales praclicadns par profesionales indeprndzantes. 2yl 2.0,

ADMIWNIS TRACION NDE K1ESGOS
Faclores de riespo financiero

Faz aclovidades de Ta Cumpafia ls expunen o g veriedad de Feepus hnancierus tules comn: siesg e
mervade (netuve: rigsgo de valor smzonable de tasa e interas, rispo Ao trsa de Daterds de los MTyjis Je
ctective v ricsan de precio). riesga de cneditn v riesgo de igeidea, Fl proscama general de adminisgrcion
iz riesgis de Ja Campatia se onneenta vrincipalmenle vo o impredecible da lns mercadus finsmees s v
Lmata e ininimizar potesciales #fectos sfversns €n gy desemprin finaccivon; ademsis, se cneaming o I
laz artividudes con riespo fnanciern de Lo Compatiia exlén sujatas a polilicas ¥ procedimivstos de
wenrificacin, medicion v contral.
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MARSEGSTAR 5.A,

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS FSTADNGS FINANCI EROS
FOR EL ANG TERBMINADD EL 31 DE DICIEMERE DEL E{1IT
Lnpreside er dalares esludoo nidesies)

Lo deprarlamentos fe criden v finameas sieres 1 s0 earEn |2 alomirastracidn Qe riesgas Jde acoerdn can s
pelitzers aprobadas par la Gecencia General . Dichos departamentos dant™iean, vraldan Voadinidstran o
sivs oz ficancicros en enardinucion estrecha von las nnidades operativas de la Crmpania, Ly Greecie
Goameral propereiona guies v princpoes para L admicstaeion gezaral de coesges a8 conne lag poditicas
pars calizir areas especiless, tles como el riesgo e tasis de interis, al riesgo de crédita, el nosea de
ligiziles el riesgo de concentcacidn.

Riesgns de mercado
fab  Riesgo da pevciu g comrent reeion

La principal evposivion a la vasiscion de precivs v enneenlracios dr la Curnpaniz estd relacionaly
Rt Jo comnTa v venla de Magquinanias agricolas y rapuesos de le mereq Massey Errgasan Da
Compania mantene us acverdooic venta ¥ paslventa enn dicha masea de manesa izcedinida, Los
precins sun fados diectameante pos Massay Ferguson. Daigual forma, duzante vl any se piklicin
cambiog e lus pracieg. promocinnes ¥ desraentos 4 ses ntergadag, Loy departimentus de venyas v
licanzas, en coondinacidn cun ta Gerenvia Grneral CUnELrUYEN Scenarios da vertas proveetadas
presuwpiestos; adicionalmente laz modifcacines en precios son previamenif diseglidas v
ucurdadas.

fb) Rivwgode tase de intores sofee of volar roennuile oins figis de mfncteo

EL rirsger de tass de inlerés para la Compafia sarge de sn edeodamicnto 2 vorta plazo aon
provecdures v eesidedes Tnancieras, Ll endaudamiveso o tases surinhoes ex e i la Compatiia al
Cespn e Lasa e interés sobre sus Jujos doe efeetiue, Sin crharga, ¢l endeudamive iy i taszs fjan
wxpunz o Compartia al iespu de tasa de orects sobre el valor razonalie de sus Fasivoe. i
Cumnpadiia ba eslablecide nna politica de endendamieno v inszrumenles de eorta plage
ipmovendores v celavionadas), procuranda mactener tisas de mescadn s petitnas v i,

Ricsgo de créditn

Las politicis de admicistrciin de riesga eredition san Apcvitdas Prinsipalreste par e Gerencta General,
vl Cumité de crédito v el dvea de Enanzas. L nesgs de ceéditu se encuens o prosenbs e los deois:is
Bancares [eteclivus ¥ aquivalenles da efevtive] w0 fas cuenlas por enbrar g clivotes [enriente [T
fOFrenLe) v ot fanticipos).

Respurlo a Zes Banvos @ inatitueienes tmanciecis donde a0 qunliens ol Erectivw v s eowisale e, Lenen
eRwvacienes de iesgu cndependisnle yoe demotan niveles de solveneia v el adeczados) Gl

citlifivaciunes on general superan Ly califescion 4~ H
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MARSEGSTAR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTATH)S FINANCIEROR
POK ELANG TERMTNADRDO E1. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
iEwiresado en diRlaes estadounidenses)

-- - - — —_—

La Compafiis manlens peliticus para @1 plorgamiento de coaditos dircetos ¢ aceplacaon de olienles,
relacinnadas aoe- leites de erédito. erpacidad de esdendamientg, furnte de repagy. central de rissgos,
CUTBITrLATe Tt 28 pego, garantbius reales, Feseove de dormice, antigiedad, sepuimigat, coheanes.
Loz, e luy 2a50% ajj]jcah]es.

Rivspgo de ljgquidez

La pricvipal fuerte de cquides son os igjos de elactive provesiente: de sas actividades opepgcienales v
privvesdoes Para edministrar [ Dquides de cocto plaga. la Cnmpaiifi se basa en hes Mopos de cigie
proxectadus pard un periudn de 28 meses, Ios caales ernsideran los sencimientos de e aezives v pasivos
Tipngrcierns v los plandas de fipanctamie o fubogs Le Ja Cnmpaia,

[ Compaliin mackicoe upg peportante poreiam de sy deads eoel corto Tl para Bnane iy paseniario
rue il por abrar de cligtoes. 8 birn 1 wsa de interds cf de corto plazo, se cocsiders gue parlz

gl ruClra e lox attvos corciesies de la Compania, cuglowiey variacion el losi o5 fac et gjuscabls
al =ernenta de cender sus aclivos catrjen Les.

sopis las politices de lo Compadia, e préslamos ¢ oo aenlas poe onbeat @ zhienks e genaral | o claTgam
plaros e hasia 5 @iox v les plados de los preslamos con instivzeinnes Couneieras ciando se orntratan son
Aeeasta Lafo o e inde manteper 2o margeon suticiente vo de cespalde para 13 sdminiszcacin de]
riesio de Fyuwdle?.

Administraciom del riespn de capital -

Lo ohpetiviee Je la Comnaiiia al administear el capital soc sl saleggoardar b sapecidacd = Sgonisimag ée
cunlimuar gomy empress en riarcha, mog el propasito Je generar seturies 1sus gocivnistas, hensfivise a
ebree grupos e inlerts v manleser una estoactora de eapilal detivon fevs, ceducie 24 awskas el papiiol,

La Cutropania toaiteoea su cenital subre b base del matio de apalaneamiesto, Lkoc matio ge cole=la 4 Jr'_'-'

dividiendu la devds neta subee e capital Financiece todan de i Compafiia. .

Lo saties e apalancanientn 1l 51 de diciembee de 2007 vde 2oie foern s sjipaiesiis.
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(Expresadi ex dolares esladou nideises)
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MARSEGSTAR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADC EL 31 DF THCIEMBRE DEL 2017
cFapresiadu en dilaves estadvnsdenses)

Al g1 de diciembre del 2017 exlslen gravimenas snlise Los inveatacios.
Aoovdimienle de e provasian por ohsolesceocia de cnventariae

P T
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Hoaldve gl g1 A oicicm hira LA Lpdpi)

(ESPACIO DEJADO EN BLANCO)
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MARSEGSTAR 5.4,

NOTAS EXTLICATIVAS A4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
PUR EL ANO TERMINAIY LL 21 DE DICIEMBHEE DEL 2017

Cspeesade e dolares estadounidensas)
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MARRLEUNTAR S A,

MNOTAS EXPLICATIVAS A TO% EETADOS FINANCIEROS
POK EL ANO TERKINALND EL a1 IHE DICIEMBRE DEL 2017
[Fapresacn fn diares extadinidenses)
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rizimo deleprnicodo parg el ejerticin fiacal, Eo cambio ez el afo 248 L Comoafiia megisre cema
nnpueste A by peots cormiente cezsadn el valor del antictpe miniro dezerminado paca ol ajereicin

Freul, st reheos s poesente s en el ceface Je s2iuaciin fingroiera, oebas e pele neiones, sréline

trihtacio por TRT L anlicipns por US55 2H Gy e el 2007 v UES05.938 en el wimd, sned tuboe
Fpueslo pot pagilt § (recanerar;,
Lerislpeidn subre Precius de Lransferencia

Laz noxrnpas Lributarics vigeotes inca? pocan vo prineifa de plendg enmpelensia par Jas aperaciates
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