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IVARSEGSTAR S. A.

ESTADOS FINANClEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
E INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

NFOR[,1E DE LOS AUDITORES INDEPENDIEN]ES

Estado de SitLració¡ F¡na¡ciera
Estado de Resultado lntegral
Estado de Camb o en el Patfimonio
Eslado de Fiujos de Efecti\o
Nolas a los Estados Flnancieros
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DF]SPACIIO DE C]ONTADORES Y AI'DITORES DECONAIIDI S.A.

Auditores Iud€pcrrdientes & Conq¡ltores de Negocios

Cdta La Floresta I It 15]\'t4
'lel:.191969

einail deconaldi@hohail corn
Guavaquil Ecuador

T\iFORNTE DE I,O§,II,DITORIS INDEPE\DIENTES

,{ los Accionistas de
IARSEGST,I.R S. A.

Opinión

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ItfARSEGS1 AR S. ,,\., que comprenden
el estado de situacíór] *nanciera al 3l de diciembre del 2016. y ios coñespondientes estados
de resultado integrai. de cambios en el patrimonio v de flujos de et'ectivo por el año terminado
en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un ¡esumen de ias
politicas contables signil'ica¡ivas.

E4 ¡uestra opinión. los estados Jinaocieros ad;r¡¡1tos presentan razonablemente. en $dos los
aspectos materiales, la posición linanciem de N¡,{RS[GST,{R S. A., ai 31 de diciembre del
2016. el rcsultado de sus operaciones v los fiLrjos de efectivo por el año terminado en esa
i'echa, de acuerdo con Normas Intemacionales de Infb.macióñ l'inanciera para Pequeñas J,

Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de r-onnas lntemacionales
de Contabihdad (IASB).

fundamertos de la Opinión

Nuestra auditoria fue eléctuada de acuerdo con Nonnas lrtemacionales de Auditoria (NIA).
Nucstras responsabllidades de acuerdo con dichas non¡as se desc¡iben más adelante en este
inlo¡me en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados
financie¡os. Somos independientes de NIARSEGS'I'AR S..4,. de acue¡do con el Código de
Etica para Profesionales de la Contabiiidad del Consejo de Normas lnternaoionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) _v las disposiciones de independencia de la
Superinle¡dencia de Compa¡ias, Valores y Seguros del Ecuado¡, j hemos cumplido las
demás responsabilidades de ética de confo¡midad con dicho Código. Consideramos que la
eridencia de auditoria quc hemos obtenido es suficiente ) apropiada pa¡a proporcionar ura
base para nuestra opinión.

Otro asunto

Los estados financic¡os adjuntos de IIIARSEGST,4R S. A. correspondicnte al año tenninado
ei .ll rle diciemirre del 2015 fueron auditados por o¡¡os audiloris quienes expresaron una f,/
opiniórr no úodificada sobre los refe¡idos estados linancieros el 23 de ñarzo del 2016.
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Responsabilid¿d de l¡ ArlminiJtración de la Compañí¿ por los Estaitos Financieros

La Administración es .esponsable de la preparación y presentación rMo¡able de los estados
linancieros de conlbn¡idad con Normas lnternacionales de Intbrmació¡ linancLera pam
Pequeñas _\ Medianas Intidades (MIF pa.a P\a4ES) emitidas por el Conse.jo de Nonnas
internacio¡ales de Cot¡tabilidad (L{SB), v dei control interno delermiBado lx}r la
Administración como neccsario para permitir la preparación de los estados linancie¡os lib¡es
de er.ores materiales. debido a fraude o c¡ror.

En la preparación de los estados llnancieros, la Administración es responsable de evalua¡ la
capacidad de la Compañia para contjnuar como negocio en ¡narcha, revelando. según
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable dc
negocio e¡ marcha, a me¡os que la Administración tenga la intención de liquida. la Co pañia
o cesar sus operacrones- o Llien, no tenga otra altemali\'a realista que hacerlo.

La Administración es rcsponsable de la supenisión del proceso de in1'on¡ración fina¡cjera de
1a Compañia.

Responsabilidad del Auditor en Rel¡ción ct¡n la ,{uditoría de los f,stados Fiúancieros

Los objetivos de nuestra audito¡ia son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunlo están libres de errores materiales. debido a liaude o crror. ¡ emitLr
u¡ i¡fome de audilo.ia que incluya nuest& opinión. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una alrditoria re¿lizada de conlbrmidad con Nonnas
Internacionales de Auditoria (NlA). derectará siempre un eror material cuando este exista
Los enores pueden su.gir debido a fraude o crror y son considerados maferlales si.
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemenie prelcrse que infiu,v'.an en 1as

decisiones económicas que los usuarios toman basándose en Ios estados linancieros.

Como parte de una audito.ia el'ectuada de conformidad con las Noú¡as Intemacio¡ales de
Auditoria, aplicamos nuestro 1ücio profésional v mantenemos una actitud de esceplrcrsmo
prüfesional durante toda la au<iitoria 

-!ambié¡:

. ldentificamos ! evaiuamos los nesgos de eÍo¡ material en los estados financie.os, debido
a fraudc o error, diseñamos y eJccutaúos proccdn¡ientos de auditoria para rcsponder a

dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suñciente y adecuada para
proporcionar una base paia nuestra opinión. El rie-cgo de no dete€tsr un e¡ro. materlal
dcbido a fraude es más elevado que en el caso de uía incorrección materiai debido a error,

Ia que el fraude puede implicar colusión, falsificación. omisiones deliberadas,
maniléslaciones intencionadamente errórleas o vulne¡ación del controi intemo.

¡ Obtenemos co¡ocimiento del control intemo relevante para la audiloria con el fin de

diseñar procedimientos de audito.ia que sean apropiados en ias circunstancias. pero no
con el propósito de erpresar una opinión sobre la eljcacia del control interno de la
Compañia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas ! si las estimaciones
contables y la correspondiente información revelada por la Administrac;ón es razonable. d
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Concluimos sobre lo adecuado de ia utilización, por partc de la Administración, de ia base
contable de negocio e¡ marcha !. basados en la evidencia de auditoria obtenida, conclurr
si existe o no una i¡certidumbre meterial relaciofiada cor er€ntos o condiciones quc
pueden generar dudas signilicativas sobre la capacidad de la Compañia para contrnuar
como negocio en marcha Si concluimos que exisfc una incenidumbrc mateaial, se

requiere que llamemos la atenclón en nuestro info¡me de auditoria a las respectivas
revclaciones en los cstados linancie¡os o. sr dichas rer,elaciooes no son adecuadas.

e\presar u¡a opinión modiñcada. Nuestas conclusio¡es se basan en la e.¡idencia de

audito¡Ía obtenida hasta la fecl'u dc nuestro informe de auditoría. sin cmbargo. eventos o
condiciones {uturos puede¡ ocasionar que la Compañia deje de ser uira empresa en
funcionamie¡to.

. Elaluamos la presentación general. la estructura ) el contenido de Ios estados flnancieros,
incluyendo las revelaciones, ! si los estados hnancieros representan las transacciones \
evenlos sublaccntcs dc un modo que log¡en una presentación razonable.

Comunicamos a los ¡esponsables de la Administración de la Co¡npañia respecto a- cntrc otros
asuntos, el alc¿nce v el momento de realización de ia audito a planificada I los hallazgos ,/
signi{icativos, asi como cualquie¡ deliciencia signillcativa de cont¡oi int"*n ir" fl
identificamos en el transcurso de la auditoria.

DESPACHO D-E CO:{TADORES Y ,{T]DITORES S. A. DECONAUDI
SC- RNAE-2 No. 455

(;Rl( li I,.r lll\() ¿,\-l1i_,I:,
Socio Resporsable

REG.2,1.137
Guayaquil, Marzo l5 del 2017



MARSEGSTAR S, A.

ESTADOS OE SITUACION FINANCIERA
AL3I DE DICIEIV]BRE DE 2OI6
(Expresado en dólares de E.U.A-)

,r
,-isa-
a-
a-
á
ara
ara
añ

-a4
arl
arl
ara
a4
a-
.-
a-
a4
arl
a4
.-
.4
.-
.-
ara

-a-
,-

-
-á
a-
a-
a-
á
á

-a
á
áaa-
á
átq
áF

2,016 2,015

ACfVOS CORR]ENTES:
Elect w en cata y bancos (Nola 4)

Actws fnancieros ñelo (Nolá 5)

Aclrc por mplesios corentes (Nola 9)

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIEÑTES
Acli\os fjos. neto (Notá 7)

f OTAL ACf IVOS CORRIENTES
fOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIÍI'IONIO

PAS]VOS CORRIEN]ES

Pasiws fnancieros (Nola 8)

Pasirc por impuestos cotrientes (Nola 9)

Benefcios a os empeados (Nola r0)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PAS VOS NO CORRIENTES
Jub ación y desahuc o lNola ll)
TOfAL PAS VOS NO CORRENTES

Caplal suscrlo (Nola 12)

Apode tuluro aume¡lo de capta (Noia 13)

ReseM es¿l (Nota 14)

Resulados acumu ádos (Nota 15)

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIft'IONIO

71 102
612167

1 819 708
9 330

41,821
2,554,124

2016
3 160

5.176
2,559,304

13 801

630 906

2 109 647
5A 762

59 128

2 464 244

2.416
17,563
19,579

2.883,823

989173
1 856

26,124
1017149

1 231 Q45
38 130

34 813

1 303 988

23 530 27 491

23 530 27 491

I 040 679

50.000
1,359196

71 655
1.518 62s

1,331,079

50,000
1,359,196

29,426
113,722

1,552,744

2,559,304 2,883,823

SR. CARLOS RENE ULLOA GUEVARA
GERENTE GENERAL

CPA. SILVIA TIGRERO VILLON
CONTADORA GENEML

Ver nolas a los estados



MARSEGSTAR S. A.

ESTADOS DE RESULTADO INfEGRAL
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado 6n dólares de E.U.A.)
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NGRESOS
VENTAS (NOlA 16)

COSTO DE VENTAS (Noiá 16)

UTLIDAD BRUTA

GASTOS
Gaslos de adrninstrac ón

fOTAL

RESULTADO ANTES DE 15% PARTCPACONA
,TRABAJADORES E MPUESTO A LA RENfA

15% Pair clpación a kabajadoEs

TOTAL

RESULfAOO INTEGRAL

2,016 2,015

2 005 683 2474791
(.2,452,163)

637 040 426 624

a34.722
102,589
30,374

449,741
146,912
56,471

563.685 653.084

(46.546)

119,901

17,985
28,693

---46.678

(6,862)

180 406

27 061
34 076
61 137

SR, CARLOS RENE ULLOA GUEVARA
GERENTE GENERAL

Ver nolás a los estados fnancieros

CPA.§-I LVI A TI GRERO VI LLON
CONTADORA GENERAL



MARSEGSTAR S, A,

ESTADOS DE CAMB¡OS EN EL PATRIIVIONIO
POR LOS AÑOS TERITIINADOS EL 31 DE DIC]EMBRE DE 2016
(Expresado en dólares de E.U.A.)
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Ver notas a os estados fnancieros

CARLOS RENE ULLOA G

GERENfE GENERAL
cpislLvll rcaeno vrLLot¡

CONTADORA GENERAL



I\,IARSEGSTAR S, A,

ESÍAOOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AÑOS TERIVIINADOS EL 31
(Expresado en dólares de E.u.A.)

DE DICIEMBRE DE 2016
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2,016

2.011.315

f 949,671)
(30 470)

31 174

14,403

11724

2,015
acÍvtDADES DE oPERActóN:

EEctiw ecib do de clentes
Eftctiw pagádo a prcÉedores

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZ\DO EN)

acflvtoaDEs oE oPERActóN

ACTIVIDADES DE ITWERSION:

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIV¡DAOES DE INVERSION

ACTIVTDADES DE FINANCIAMIENTO:

2.795.358

12 829 981)

(34 623)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DEACTIVIDADES

AUIMENTO {OlstrillNUCION) EN CAJA Y BANCOS
EFEclvo aL rNtcro DEL año
EFEclvo aL F¡NAL DEL año

oEFrNANcrai¡rENTo l1-;r¡

13 801

(34.623)

44.424
13 301

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL CON EL EFECTIVO NEÍO
PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Gañancra a¡tes de pa¡lc pación a los trabatadoÉs e iñpueslo a a €nla

Poüs ón para cue¡las lncobrables
Provis ó¡ delerioro de existencias
Jubllación pat@nai y desahucio nelo
Pérl cipacón a os lrabajado€s

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACIONES:
(Aumenlo) disminución:

Aclircs por impuesios corenles

Aumenlo (dsñi.ución):

Pasi\os por impueslos corenles
Be¡elc os a os empleados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTIL¡ZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

119 901

2 351
216

(3.56r)
(17.985)
(28.693)

16 388
289 723

1T 3AT

41 4"32

(360 938)
(36,2741

(8,693)

31 174

119 269

24.656
18.763
7.239

27 641

34 076

(35142)
1272 533)

20 214
(46 4¿5)

11641

186.424
(5.737)
(14,653)

----134 
6'a

SR, CARLOS RENE ULLOA GUEVARA
GERENTE GENERAL
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POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 3,1 DE DICIEMBRE DE 20I6
(Expresado en dólares de E.U.A.)

,t
á
á
l.á
á
áAl-tl-r
á
lt-tl-t
l-tFIlrt
lalrt
latrt
,4
,,
,4
-)2'
,l
a4
,4
,4
J'.
,4
á
E
rt
-t
á
á
á

-t¡rF¡
-t
-tF
-t,l
-trt
¡rt
ID

MARSEGSTAR S, A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

Nota'1 - lnformación Generál

MARSEGSTAR S. A. fue constitulda en julo 24de 200Teinscrtaene Registro l\¡ercanitlen
octubre 3 de ese mismo año Su actividad princpal es la importación y comercialzación de
repuestos e implementos para r¡aqu naria agricola Su oficina princpal está ubcada en la
Cdla Acuarela del RÍo y dispone de 4 sucursá es ubicadas en las ciudades de Daule
Babahoyo, R obámba y Quito.

Eñ e áño 2009, la Compañía obtuvo la concesión de lá r¡arca C VEIV]ASA de Brasil, para la
disfibución exclusiva en Ecuador de maquinária ágrícola y sus repuestos

Aprobación de los Estados Financieros: Los estados financieros de la Corapañía por e año
terminado el 31 de diciembre del 2016 fueron aprobados y aulorizádos por a Administracon
párá su emisión el 13 de marzo de 2017 y de acuerdo con la oplnión de la Gerencla, no
lendrán modficaciones y serán aprobados por la Junta General de Accion slas para su
aprobación en el piazo legalmente previsto. Los estados fnancieros a 3T de diciembre de
2015, fueron aprobados por la Junla Genera de Accionistas en raarzo 23 del20T6

Notá 2 - Resumen de las Principales Políticas Contables

2.'1 Oeclaración do cumpl¡miento.

Los estádos fiñancleros adjuntos y sus noias exp icatvas han s do preparados de acuerdo con
las Normas lnternaconales de nlormación Fiñanciela para Pequeñas y [/edianas Entdades
(Nl F para PYI',ES) em tidas por el Consejo de NoTmas nternac ona es de Contab lidad ( ASB)
fa es esiados flnanceros y sus notas soñ respoñsab lidád de la Gerencia de la Compáñia.

La preparacón de os estádos fnanceros de acuerdo con las Normas lnternacionales de
lnformación F¡nancera para Pequeñas y l\,4edranas EnUdades (Nl F para PYI\IES) requ ere el
uso de cierios esiimádos conlables críticos. Tanrbién requlere que la Adnrinist¡ación ejerza su

iuico en el proceso de áp icacrón de lás políticas contabes de la Compañía. Las áreas que
invo ucran un mayor grado de ju c o o complejdad o áreas en que os supuestos y estmados
son s ig n ficat vos para los estádos fñan cieros se d escriben en a Nota 3.

Las principa es politicas coñtables aplcadas en á preparación de los estados Iinancreros se
deiallan a continuación

2.2 Bases de preparac¡ón.

Los estados financieros han sido preparados sobre a base del costo histórico exceplo por
terrenos y edif¡clos registrados a vaor cornercial de acuerdo con información recbda de
cátaslro muñicipál El costo hslórco se bása en el valor acepiable de la contrapreslac ón
enlregadá ácanbio de bienes o servrcos. El valor razonable, en cambio ese precio quese
¡ecibiría por vender un activo o e valor pagado para transferir un pasivo entre páricpanies
independienles de un mercado a a fecha de la valorac ón, cons derando las caracieristrcas del
actvo o pasvo vigeñte al 31 de diciembre del 2016

2.3 lvloñeda Funcional

Los estados fina¡cieros eslán presentádos en dólares de os Estados Unrdos de Amérca t ,/
moneda de med c ón de a compañfa; de curso legal y de unidad de cueñla del Écuadot desde, )/f
marzo de 2000
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Nota 2 - Rosumen de las Principales Polít¡cas Contables (Cont¡nuación)

2,4 Efect¡vo en caja y bancos

lncluye el efeclivo en caja, los saldos en cuentas corr entes bancarias.

2.5 Activos y pas¡vos financieros

Comprende instrumentos financieros y categorlas de no derivádos consistentes eñ cuentas por
cobrar y cuentas por pagar. Los activos financieros están registrados inicialmente a su valor
razonáble, más los costos d rectamente atrbubes a la compra o emisón, os cuales son
contab Lizados en el momento en que exisle el compromiso de adquirir ta es aclivos La bala
de un activo lnanc ero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compañía sobre os
fujos de efectivo del actrvo fnanciero expira o cuañdo a Compañfa transfiere el activo
financiero a otra pade s n relener el control o suslanc almente os riesgos y beneficios de ese
actvo En el caso de los pasivos finánceros, a balá es reconocida cuando lá obigación
específca expira o es cancelada

Un detal e de os activos y pas vos financieros es el sigu ente

. Cuentas oor cobrar: Son reg slradas a coslo a mornenlo de la negociación de la verta de
os productos cuañdo es efectuadá la lransferencia al c iente de a total dad de os riesgos
y benelcios de la prop edad de los producios.

. Cuentas por paoar: So¡ registradas a costo al r¡omento de la adquisición de las
exslencias o lnrportación de os productos; así como de os bienes y se¡vicios recibldos
que son ulilizados en e proceso comerca.

Las NllF requ eren que ciertas revelaciones acerca de los instrumentos fnancleros que tenen
relación con los diferentes resgos que afectan a la CompañÍa, tales como Mercado, Créd to y
Lqurdez. lJn detale es como sigue:

. lvlercado: Es el resgo de que el vaor razonable de os fujos futuros de efect vo de un

rnskumento lnánc ero luciúen a cambios en as condiciones del mercado Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en á lasá de iñterés y por flLrciuaciones en os
precios La Gerencia de la Compañía cons dera que os instru¡¡enlos fiñencieros afectados
por el riesgo de mercado, corresponden especra mente a los depóstos en bancos.

. Crédito: Es e rego de una posbe pérdda financiera por incumplmenlo de as
oblgacones de una confaparte, con reación a un instrumento fnancero o contrato de
venta. La Gerencia de la Compáñíá considera que está expuesta al riesgo de crédito por

sus aclvidades operativas y lnancieras, razón por la cual mplementa polfUcas y

procedimientos para controlar la geslión de su área comercral con el objetivo de d sminuir

elriesgo.

' L¡quidezr Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes pará átender los compTom sos
de págo a corto pazo. La Gerencia de a Compañía monitoreá el riesgo de liquidez
mediante el uso apropiado de sus fujos de efectivo a coato y largo plazo con base a sus

operaclones La Gerenca de a Compañía considera que de reque r eveniualmente de

financiamiento, acud rá a la bañcá local quienes permanentemente han ofrecido a a

Compáñiá acceso a íneas de crédito.

2,6 Provisión para cuentas incobrables

Se reconoce con cargo a resultados del año con el propósito de cubrir posib es pérdidas que
puedan llegara producrse eñ a recL.rperac ón de as cuenlas por cobrar a cientes. El valor
razonable de as cuenias por cobrar a clentes fue deteminado medanle aná isis de la
recuperacón probable de la cartera. El castigo de las cuentas por cobrar a clentes es
regi;kado con débito a la provisión y la diferenciá no cubierta por a provisón es coniabilizada. h/
d(ectamerre en los resJ'l¿dos oel pe''odo / ' t
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Nota 2 - Resumen de las Principales Polít¡cas Contables (Continuación)

2.T lnventa¡ios

Están regrsirados e costo de adquisicón que no excede a valor neto de realizacjón El costo
es deterr¡inado bajo el método de costo promedo. Las ir¡portaciones en háñsito son
reg slradas al coslo según factura más los gasios de nacionalización ncu¡ridos. A 31 de
diciembredel2016y2015, la Compañia constituyó provisóñ por dete oro para reduc r el va or
en libros de las exlstenc¡as

2.8 Activos y pasivos por ¡mpuestos corrientes

Los aciivos por impuestos corrieñtes represenian créditos tribuiarlos que pueden ser
cornpensados mensualmente, o uli izados anua menle para lqu dar el impuesto a la renta a
pagar de a Compañía, o ser objeto de devolución en aplicación a la ñormativa tribuiaria
establecda en cada caso particular. Los pasivos por impuestos correntes cor¡esponden a
ob igaciones fisca es que son compensadas o pagadas mensuaimente asl como provlsionadas
al cierre de ejerc cio como es el caso de inrpuesto a la renta de la Compañía.

2.9 Activo8 fijos, neto

Los activos ljos están registradas al cosio de adqu sición. Los pagos por manlenir¡ enlo son
cargados á gastos, mrentras que las mejoras de rmportancra son capitalizadas. La
depreciación de los activos fijos es ca culadá sigulendo el método de línea recta considerando
como base la vida út lestirnada de estos aclivos

Tipo d€ bien
Maquinari¿s y equipos
Muebles y enseres

Núm€ro de años
10

10

5

Elvalor residualy la vda úiil de los activos se rev san y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situación financiera.

El valor en ibros de un actvose reduce inmedialamente a su valor recuperable si elvaloren
lbros deiactvo es mayor que elestimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venla o rei ro de activos corresponden a la d ferencia entre los
ngresos de a transacción y e valor en lbros de los actrvos

2.10 Otros áctivos

Represenian intereses generado en cuanias por cobrar a clientes al31 de diciembre de 20T6 y
2415

2.ll Beneficios a Empleádos

Eslán constluidos principalmente por beneficios sociales que son reconoc¡dos mediante el
método deldevengado orginadosporobigaconesestablecdaspore Código delTrabaio

Los berefc os a los empleados de corto o a7o sor como sigJen

. Déc¡mo tercer y déciño cuarto sueldo

Se provisionan y se pagan de acuerdo a a legislación vigente en el Ecuador

. Vacaciones al personal

Se registra e costo correspondrente a as vacaciones del pe¡sonal sobre a base

deveñqada.

10

,(
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Nota 2 - Resumen de las Principales Políticas contables (cont¡nuación)

. Participación á los trabajador€s

Se ca cu a en función del 15% de la uu idad contable añual antes del impuesto a a renta
Las ut lidádes se regisiran con cargo a los resultados del año.

2.12 Jubilación patronal y desahucio

El Código del Trabajo estab ece la oblgación por parte del empleador de conceder jubilac ón
patronal a todos aque los trabajadores que por 25 años o más hub eren prestado servicios,
continuada o rnterrumpidamente en una m sma compañfa Y tamb én establece la bonificac ón
por desahucio en caso de term nacjón de la relación laboral, que consisie en el pago al

trabajador del 25% equ valente a la últma remuneración mensua por cada año de servic o

prestado. Con esle propósito la Compañfa esiableció reserva raatemática anua basáda en
estudio áctuarial realizado por Lrna frma de actuarios profesionales

2.13lmpuestos

El gasto por mpuesto á la renia cor¡prende e mpuesto á a renta corrienle y el impuesto
dlferdo El impuesto a la renta se reconoce en el eslado de resutado. En este caso el

mpuesto también se reconoce en otro resultado integrái.

2,13.'l lmpuesto a la renta corriente

E cargo por impuesto a la ¡enta corriente se calcula mediante la tasa de impuesio aplcable a

las utilidades gravab es y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en e

impuesto por pegar exgible. Las normas tribularias vgenies establecen una lasa de impueslo
del22% de las uiiidades gravables la cua se incrementa al25% sl los accionlstas finales de a

Compáñía esián domiciiados en paraisos fiscaes y se reduce a 12ak (15%) si las utildades
son re nvertrdas por e contr buyenle

A pa¡tir del ejercico fsca 2O1O entró en vigor a norma que exge el pago de un anticipo
min mo de rn puesto a la renta', cuyo va or es ca cu lado e n función de las cifras reportadas e

año anterior sobre el 0 2% del patrimonio, 0.2% de os costos y gastos deducibles, 0 4% de los
ingresos grávables y 0.4% de los aclivos.

La referida norma establecló que en caso de que el mpuesto a la reñta causado sea raenor
queel monto de anticipo mfnimo este últ mo se convertirá en impuesto a la renta defnllivo a

menos que e contribuyente so iciie a Setuicio de Rentas lñternas su devo ución lo cual podriá

ser ap|cab e de acuerdo con a norma que r ge la devo uclón de este aniicipo

2.13.2 lmpuesto a la renta diferido

Se reconoce a pariir de las d ferencias entre los importes en ibros de los activos y pasvos en

os eslados fnancieros y sus bases fisca es correspondientes (conocdas como dferencias
lernporarias). Los pasvos por mpuestos diferidos se reconocen para todas ás diferencas
ier¡porarias que se espere que auraenlen la utildad fiscal en el futuro. Los aclivos por

mpuestos dferdos se reconocen para lodas las diierencas temporarias que se espere que

dlsminuyan la utilidad fiscal en e fuiuro y cuaquier pérdda o crédito fscal no utiizado Los

áclvos por mpueslos diferdos se mden al importe máximo que, sobre la base de a ulildád
fiscal actualo estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se rev sa en cadá iecha sob¡e a
que se informa y se aiusta para refejar a evauación actua de as utiidades fisca es futuras

Cualquier ajuste se reconoce eñ e resuliado del periodo.

El mpuesto diferldo se calcula segÚn las tasás impositivas que se espera ap icar a la utilidad

(pérd da) fiscal de los periodos en os que se espera realzár el activo o cancear e pasuo. ,r/
io¡re á base de ]ás tasas mposiivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de /4
áprobación esté práct camente lerminado a fnal del periodo sobre e que se inlorma -; 

'
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Nota 2 - Resumen de las Principales Políticas Coñtables (Cont¡nuación)

Al 3T de dcembre del 2016 y 20T5 e pasivo por impuesto diierido corresponde a diferencia
temporaria originada principalmenie por el regisfo de a valuac ón de terrenos y ed ficios E

pasivo por impuesto diferido fue calculado con base a la lasa corporaliva de mpuesto a a

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de maquinarias, repuestos e irnpementos agrícolas y otros
relacionados con a agricultura son reconocidos al momenlo que se transferen la totalidad de
los resgos y benefcios de la propiedad de los productos.

2.15 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medda que son incurridos, independientemente de la

iecha en que se haya realizado el pago, y se regisfan al costo h slórico en e período más

ceTcano en e que se conocen.

2,16 Compensación de saldos y transacciones

Como ñorma general en os eslados fnancieros no se compensan los activos y pasvos
tampoco os ingresos y gastos, salvo aque los casos en los que a compensación sea requerlda
o perm tida por alquna norr¡a y esta presentacón sea e refleio d e la esencia de la tran sacc ón

Los ingresos y gastos con orgen en transacclones que contraciualmente o por una norma
legal, óntemplan a posibi idad de compensac ón y a Compañía t ene a inienc ón de iquidar
por su importe neto o de realizár el activo y proceder al pago del pas vo de forma s mu iánea,
se presenia netos en resultados

2.17 Aplicación y cambios en políticas contábles y revelac¡ones

Durante e año 2016, la Adnrinistración de lá Compañía ha aplcado las siguientes
modifcaciones emitdas.

V odificaciones a a NIC 19: Planes de benefc os definidos - iasa de descuento

Las modficaciones de la NIC 19 acaran que a tasa utlizada para desconlar as obligácones
por beneficios posi - empleo debe deierminarse con referencia a lá de los ¡endimienios de

mercado sobre bonos corporatvos de a ta calided a final de periodo de reporte La eva uac ón
de la profund dad de un mercado para bonos corporativos de a ta ca idad debe ser a nive de a

moneda en que los beneficios debeñ ser pagados Para las rnonedas para las que no ex ste un

mercado profuñdo de tales bonos corporatvos de alla ca idad, se debeñ ut izar os

rendimienios de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de

reporie.

Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de curso legal en Ecuador y en la que se van a

pagar los pasvos por benelcos definidos y consdeÉndo que e mercado de bonos

corporativos de ata ca idad en Ecuador no es profl.lndo se ha esiablecido que la tasa pará

deiconlar los pasvos por beneficios definidos debe ser determinada por reierencia á a tasa de

los rend mient¿s del mercado de bonos corporatvos de alta calidad de os Esiados Undos
Previo a a r¡od fLcación de esta norma a tása de descuento ut izada por la Compañla se

deternrinaba por refereñcia a los bonos delgob erno ecuaioriano.

l\,4od ficacrores a la \lC 1. lrrcr¿t¡va de Ievelac,ór.

Las enm endas clarlcan que una ent dad no necesita proporconar uña revelaclón específca

requerida por las NIF si la información reslliante deta Teve ac ón no es material, y da guía

soÜre las bases de información agregada y desagregada pára propósitos de revelácón Sin

ernbargo, las enmlendas reiterán que una enidad debe considerar proveer nformación

adicioñ;i cuando el cur¡pLim ento con un requerimiento específco de N lF es insuficiente para

permitir que los usuarios de os estados fnáncieros entieñdan e irnpacio de transaccones

¡articular;s, eventos y cond ciones, sobre a posicón lnañciera y resultados de operación' )

l2
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Nota 2 - Resumen de las Principales Po¡¡ticas Contables (Continuación)

Las normas y enmiendas em:lidas no vigentes a la fecha de emisióñ de los estados fnancieros
y que no se hán adoptado anlicipadamente por la Col.¡pañia son:

Con vigencia efectiva a partir del I de enero de 2017

Vodircácó1a la NIF 7, Iniciaiv¿ de revelactór

Ilodifcación a la NIC 12 Reconocimiento de activos por irnpuestos dferidos por pérdidas no
rea izadas

Con v¡genc¡a efectiva a partir del I de enero de 2018

lF I lnstrumentos Financieros.

NllF 15 lngresos provenienies de confatos con clientes.

Nl F 16: Arrendamientos.

La Adminiskación de la Compáñía estr.a que a adopclón de las normas y enmiendas no
tend¡án jmpacto srgn ficallvo en los estados fnancieros y su revelación.

Nota 3 - Estiñaciones y Criter¡os Contábles Significet¡vos

La preparacón de estados fnancieros requiere que a Administracón realice estirnaciones y
utlice supuestos que afectan los monlos incuidos es eslos estados fnancieros y sus notas
reacionadas. Las esiiñracones reálizadas y supuestos utillzados por lá Compañia se
encuentran basadas en a experiencia h slórica cambios en la lndustra e información
sum n strada por fuentes extemas caliicadas. Sin embargo, os resLrltados fnales podrian
d fer r de las estrmaciones bajo ciertas cond c ones.

Las eslimaciones y políucas contab es signfcativas son definidas como aquellas q¡.re son
ir¡portantes para reflejar correctarnenie la s tuacón financ era y los resu tados de la Compañia
y/o las que requieren un alto grado de iu c o por parle de a adm n stración

Deterioro de activos

Las estimaciones y iucios utilzados por a Administración de la CompañÍa se evalúan
conUnuamenie y se basan en a experlencia histórca y olros factores, lncudas las
expectatvas de sucesos futuros que se consideran razonables baio las circunstanciás.

Las esiimaciones contables resultantes, por defn ción, raramente gualarán a os
correspondie¡tes resultados reales A continuación se exp ican las estmaciones y juicios que
tienen un rjesgo significativo de dar lugar a uñ ajuste maler a en os mportes en iibros de os
aciivos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

lmpuesto a Ia renta

Debido á las incertdumbres con respecio a la rnlerpretacón de regulacones tributaras
complelas y a los cambios en las normas aibutarias se requiere un grado importante de juicio
para determ nar a provisión para el impuesio a la renta exsten muchas lransaccones y
cálcu os para los que a determ nación últ ma del impuesto es inclerta.

Cuáñdo el resullado fiscal lna de estos asuntos sea dferente de os mporles que
reconocieron inicia mente, taes dferencjas lendrán efecto sobre el impuesio a la renta y
provisiones por impuestos diieaidos en el ejercrcio en que s€ realice tal determrnacón.

,TI
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Nota 4 - Efectivo en Caja y Bancos

2,015

Efecllw d sponrbe y en bancos
fOfAL

g3!!gsi Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a
rna nte nidos en lnslitu ciones financ eras ocales, os cuales están
os mismos no existe restricción que lmiten su uso

Notá 5 - Activos Financ¡eros, neto

Compañiás re acionadas y ¿ccionisla
Agricoa Ulloa Agtu loa S. A

Prcvis ón para cueñlás ncobEbes
TOIAL

Nota 6 - lnventarios

mpodac ones en lránslo
Consignac ones y olros

TOTAL

I 568
62,534
71 142

1291
12 510
13 801

saldos en cuentas corrientes
d sponib es a la vista y sobre

2,015

301,96i

243.377
149.076

660198

129,292)

glellgsi Al 31 de dic embre del 2016 y 2015 replesentan imporles adeudados por clientes por
ventas de maqulnarias, repuesios e imp ementos agrícolas respaldadas con pagarés y letras
de cambio que generan el 14.5% de interés anual y vencen entre 30 y 90 días plazo

Comoañías Relacionadas v Accion¡stas: Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, repres'"ntan
préstaa¡os para capiial de trabajo que no generan intereses y no tienen fecha específica de

Provisión para Cuentas Incobrables:

El mov mlento durante e año fue como siguel

2,016 2,01s

(29.292) (4.636)

(2.351)
(3r,643) 129 292)

296 329

224,564
124.243

1,342

5,000
328

643€10
(31 643)
612167

2,Ae

1,731,927
101,390

1838,687

le 979)

I 819 708

2,01S

1,783.755
342110

2 545
2.124,414

(18.763)
2 149 647

t4
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Nota 6 - Inventarios (Continuáción)

Proviaión para D€terioro:

El mov mienio duranle el año lue corao sigue:

P¡oVsión obso escencla

Nota 7 - Activos F¡jos, neto

Depreciaclón acumuladá
fOTAL

2,0'16

2,0'16

2,015

08,763)
1216) (18 763)

_@. _ __{19J91

2,015

27.944
13,935
16.938
5g7:3

(56 757)
2 416

513 091

175921
55 688
14 263

3 335
46.747

180.088
989.173

27,9AA
13 935
16 938
58 773

156.757)

Nota 8 - Pasivos Financieros

Coñpa¡las y partes Élacionadas:
Enterprsescorp S. A
Sr. Caios U oa Guelaa

lnsllulo Ecuátorano de Sesurdad S0c al ( ESS)
Depós tos de cienles por quidar

TOTAL

Notá I -lmpuestos

Acli6s por mplesios corenles
Rere¡ciones de mpueslo a lá s¿lida de Dilisas (lSD)

Relenciones en ¿ tuenie de lmpuestos a a Énla
hpuesló ¿iva or AqÉoado

TOfAL

2,016 2,015

863 510

86,048
26.495
22,549

3,381

229,422

E'
¡,
¡'

-:,

1,231 445

l,
¡,

F
).l.l.LL
lr.i.
l'.
¡.
lo
|.
l,t
).tlt
¡f

Elgyggggleg A 31 de diciernbre de 2016 y 2015,las cuentas por pagar a proveedores no
generan intereses y tenen venc m ento promedio de T50 dÍas p azo.

Comoañ¡as v oartes relacionadas: Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 las cuentas por pagar
á los áccion sias, rep¡esentan dividendos por cance ar. A esas fechas, las cuentas por pagar a

compañlas re acionadas representán préstamos para capital de trabajo que no devengan
intereses y no tiene fecha específica de vencirn enlo

A$!.S!p9-dc-!I9¡&9 A 31 de d ciembre de 2016 y 2015, representan importes recib dos perá

adquisición de maquinaras

2,016 2,01s

7.600 9.678
22,421 39136

10 314

41,A21 59128 (Í

l5
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Retenciones del lmDuesto a la Sal¡da de Divisas flSD): Representan retenc ones efectuadas
a la Compañía a rnomento de realzar pagos al exter¡or por concepto de mporlacón de
mate¡ias primes insuÍros y bie¡es de capltal incorporados a proceso productvo conforme a
listado esiab ec do por el comité de Po ít ce Tr buiaria Estas retenc ones pueden ser uti izadas
como crédlto tributaro para el pago del lmpuesto a la renta causado o su anlicpo, eñ el
ejercicio fiscal en que se generó, o en os siguienles cuatro años. En caso de excedente el
co¡iribuyente puede elegir 1) Considerarlo como gásio deducib e únicamente en la declaracjón
de lrilpuesto e la renia correspond¡ente a ejerclcio flscal en que se generó e respectivo pago
de SD y 2) Sollcitar su devolució¡ a Servicio de Rentas lnternas (SRl), dentro del siguiente
eiercicio fiscal respeclo de cua el paqo fue realzado o denlro de los cuáfo eiercicio

Retenciones en la Fueñte de lmpuesto a la Renta: Corresponde a reiencones que han sldo
efectuadas por cienies de la Compañía que de acuerdo a a normatva lrbLrtaria vigente
puedeñ ser ltrizadas directamente como crédlto iributario sn intereses, en el impueslo a a

renta que cáuse el ejercrc o corriente o los ejercicios impos tivos posteriores y hasta denlro de 3
años coniados desde la feche de á dec aración En caso que as retenciones en la fuente sean
mayores a impuesto causado o no exista mpuesto causado, el coñtribuyente podrá solicitar e
pago en exceso o presentar reclamo de pago indebjdo.

Nota I -lmpuestos (Continuac¡ón)

Pasircs por impueslos codentes
lmpuesto a la €nta de la Compañíá
Releñco¡es de impuesto a a renla

contrb!ción soldara sob€
TOTAL

Nota 10- Benefic¡os sociáles a los Empleados

15% Parlic pac ón lrabaiadores
TOTAL

Elmovm.ello oe os bere'cos soca es es co-o s gLe:

2,016

576
1 211

67

2,015

34 477

3 621
426

1,856

2,016

38,130

¡a
rr
¡,
ra
f,
¡a
¡.
-l.
l.

¡t
¡t

2,015

839
4,219
3,077

17,985

819
4,275
2.505

153

27.461

26.124 34,813

34.813
185,619

(194,312)

26124

21 959
67 956

(55104)
34 813

2,015

¡.
f.,
|.
l.D
l.r
io
>o
lD
i.ra
¡O

l\¡edianle acLrerdo N" 0696 de diciembre de 2014 emitido po¡ el lvlinlslero de Relacones
Labora es, las Compañías Agrop¡oduzca S. A. y [Iarsegstar S. A son consideradas una sólá
empresa para efectos del repario de la part c pación de util dades a favor de los trabáiadores

16



Nota 11 - Jubilación Patronaly Desahucio

Represenia a la provls ón dejubilación y desahucio basado en un esludio acluar al

2,016 2,015

TOTAL

La provisión para jubilacón páhoñal y desahucio fue regislradá por a Compañía, con base a

estudio áctuaral realizado por Actuária Consutores Ca. Llda.. E vaor presente acluaria fue

determinado utlzando el lvlétodo Actuaral de Costeo de Crédito Unitario Proyectado. Los

principales supuestos utilizados en a meñcionada valuación fueron los siguienies:

13 MA
10 382

2,016

366
24

16 986

to 105
23 53023 530 27 091

2,015

Sa aro míñ mo ülal(US$)

Tasa de descuenlo (anua )
Tasa de increñenlo áctuáriá (anua)

2,A16 % 2,015

40.000 3o 4! 000
3 000 16 3 000
2000 1 2000 4

50 000 loo 50 000

354
22

6.31%

Nota'12- Capital Susc.ito

Al31 dedicembredel20l6y2015esiá represeniadopor50000accionesordlnariasde$1,00
de va or nominal unitario.

La composlcón accionara es lá siguiente:

ULLOA GU EVARA CARLOS RENE

FFE]RE GARC AG NAMAGALI

Nota 13- Aportes para Futuro Aumsnto de Capital

Ai 3T de diciembre del 2016 y 2015 provenen de año 2013 por US$ 1'124816 y 2014 por

us$ 2s4 380

Nota '14 - Reserva Legal

La Ley de Compañías requere que se trañsfera a reserva legal el 10% de la utildad neia

anua, hasta que llegue por lo meños al 50% del capital suscrito. La resewa no pued-a

distribuise como dividendo en efeciivo, excepto en caso de iquidación de la compañfa pero

puede utilizarse para cubrr pérdidas de operaciones o para capllalizarse.
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Nota l5 - Resultados Acumulados

Resulados acumu ados

TOTAL

Representan utilidades o pérdidas acumuladas
resultados §on susceptbles de dstrbucón
compeñsación de pérdidas s hubiere.

2,016

6 380

65 275

6 380

107 342

=.

2,015

ncluyendo el resultado del ejercicio. Estos
de dvidendos, ncrementos de capilal o

Nota 16- Ventas Netas y Costo de ventas

2,016 2,015
Costo de

Veñtas Véntas

TOTAL

890 932

383 263

85 551

I897

1,860152
803 594
168 735
43 246

3 064

--2891§r

1,409 507
474174
131 581

32 891

1,222,436
656 457
112,315

12 714

r,00-565' 1 368 643 2 452 163

Nota l7 - Hechos Ocurridos después del período que se ¡nlorma

Entre e 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados lnanceros no se
produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo en los estados financieros
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