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DISENOS DE SISTEMAS DE CLIMATIZACION BRUGUESA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Por el aflo terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en doélares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de operacion

Utilidad bruta

Gastos de venta y administracion

Perdida operativa
Gastos financieros

Ingresos por Impuestos diferidos
Otros egresos

Utilidad antes del impuesto a la renta
Anticipo impuesto a la renta
(Pérdida) utilidad integral del afio

Notas

19

20

151

Al 31 de

diciembre

del 2016

988.540
(473.173)

515.367
(660.068)

(144.701)

34.948

(14.058)

(123.811)
(16.360)

(140.171)
em———————————

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Bruno Guerra S
Gerente General

/é“nv(C Quw Ju,luuy

Contaclora General
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DISENOS DE SISTEMAS DE CLIMATIZACION BRUGUESA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion.
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Otros pagos

Efectivo neto (utilizado en) por actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Adquisicion de intangibles, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Dividendos pagados
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamento

Efectlivo y equivalente de efectivo:
(Disminucion) aumento neto durante el afio

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Al 31 de
diclembre

Notas del 2016

1.044.761
(727.861)
(340.092)

(23.192)

(1.844)
(1.844)

(25.036)
32.118
6 7.082

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

“

o Gl o

Ing. Bruno Guerra S.
Gerente General

Ing/Erika German
Contadora General
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DISENOS DE SISTEMAS DE CLIMATIZACION BRUGUESA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

Al 31 de_
diciembre
Notas del 2016
(Pérdida) (140.171)
Ajustes por:
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciaciones 20 17.214
Amortizaciones 20 5216
Provision por jubilacién patronal 16 4313
Provisiéon por desahucio 16 1.537
Provision para cuentas incobrables 71 -
Participacion de trabajadores -
Impuesto a la renta 23.532
Impuesto diferido (34.948)
16.864
Cambios en aclivos y pasivos:
Cuentas por cobrar 56.221
Impuestos por cobrar 1.800
Inventario 94.773
Otros activos 2018
Cuentas por pagar (100.082)
Pasivos acumulados 38.562
Impuestos por pagar 6.824
Otros pasivos -
100.116

Efectivo neto (utiizado por) provisto por las actividades de operacién

(23.192)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General

f)n ) ’ 4 LL =
Ing. Bruno Guerra S. /

C Lol fuaiote

“"Ing. Efika German
Contadora General
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DISENOS DE SISTEMAS DE CLIMATIZACION BRUGUESA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INFORMAGION GENERAL
Entidad

DISENOS DE SISTEMAS DE CLIMATIZACION BRUGUESA S A, con domicilio principal en el
cantan Guayagquil, provincia del Guayas, Republica del Ecuador; cuyo objeto social, es dedicarse
fundamentalmente al disefio, suministros € instalacién mantenimiento, reparacion, instalacién y
ventas de Sistemas de Climatizacién, para residencias, oficinas, industrias, companflas, locales
comerciales, edificios, plantas farmaceéuticas, Hospitales. La compatiia fue constituida con fecha
10 de junio del 2007 mediante Resolucion Na. 07.G.1J). 8003711 en la que aprueha la constitucion
de la compania Disefios de Sistemas de Climatizaciéon BRUGUESA S.A,

La Cempafia tiene un plazo de duracién de cincuenta afios, contadeos a partir del 10 de
septiembre del dos mil siete, fecha en que fue inscrita en e! Registrador Mercanti! del cantan

Guayaguil.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0992533188001, actualizado 21 8
de junio del 2011, su actividad econémica es de Servicios de instalacion, refrigeracion y
acondicionamiento de equipe de refrigeracion y congelacién y venta al por mayor y menor de
equipo de refrigeracion, inclusa partes, piezas y materiales conexos.

Al 31 de diciembre de 2016 el personal total de la Compaitia alcanza los 31 empleados.

Situacion econémica del pais:

Desde ei Gitimo trimestre de! 2016, la importante disminucion en el precio del petrileo ha afactado
la situacion econdmica del pais, generando impactos en el financiamiente del presupuesto deal
Estado. Las autoridades econtmicas han disefiado diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones como reajustes al presupueste de inversiones y gasto pdblica, incremento de
salvaguardas y derechos arancelarios sobre importaciones, lo cual ha generade como
consecuencia disminuciones en los depdsitos bancarios y restricciones en los créditos a! sector
productive, unida al problema de la apreciacion del ddlar que afecta la competitividad de las
exportaciones ecuatorianas, s& ha incrementade el desempleo y la morgsidad de la cartera de
créditos.

Las autoridades econdmicas se encuentran en la busqueda de soluciones efectivas 2 las
situaciornes mencionadas anteriormente por o que buscan financiamiento intermacional, alianzas
publicas y privadas para atraer inversiones, y el desmantelamiento progresive de las
salvaguardias por balanza de pagos. No se cuenia audn con todos los elementos gue permitan
prever razonablemente la evolucion futura de [a situacidon antes comentada.

Aprobacion de los estados financieres: Los estados financieros al 317 de diciembre del 2016
han sido expresados y autorizades para su emisién el 15 de febrero del 2017, y posteriormente
seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprabacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

DISENOS DE SISTEMAS DE CLIMATIZACION BRUGUESA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Cantinuacion)

Base de preparacidn

Los presentes estados financieros de la Compaftia al 31 de diciembre de 2016 estan preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas vy
Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el IASB (Internacional Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea
a los gjercicios que se presenian.

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizacion de 1a Administracion de la
Compaiia. posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas.

La preparacitn de |05 estados financieres conforme a la NHF para PYMES exige el usa de clertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion gque ejerza su juicio en e
proceso de aplicacion de las peliticas contables de la Compafia.

Debido a 'a subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Laos estados financieros se preparan en la moneda del ambiente ecandmico primario donde opera
la Compafiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estadus financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses gue corresponde @ la moneda funcicnal y de
presentacion de la Compafifa. A menes que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, s depésites a fa vista en
entidades de credito.

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes vy
servicios realizadas en el curso normal de la gperacian. Sise espéra cobrar la deuda en un afio
¢ manos (o en el ciclo normal de la operacién, si este fuera mas largo), se clasifican comao activos
corrientes. En caso contranio, se presentan coma activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconoc¢en inicialments por su valor razenable y
posteriormente por su costc amortizado de acuerdo con el métode del tipo de interés efectivo,
cuando ef crédito se amplia mas alld de 1as condiciones de créditc hormales, menos la provisidn
por pérdidas por deterioro del valor.

La compafia no mantiene politica de cobre de intereses par financiamiento del crédito otorgado
a sus clientes,

Inventarios

Los inventarics se vallan al costo o al valor neto realizable, el que resulte menar. El costo se
determina por el método de costo promedio, excepto por €l inventario en transito gque se ileva al
costo especifica, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros
incurrides para llevar el inventario a su lecalizacidn y condicion actual.

{Véase pagina siguiente)
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2.6

2.7

DISENOS DE SISTEMAS DE CLIMATIZACION BRUGUESA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacian}

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal de negocios menoes los
costos estimados de conversion y venta. El valor del costo de los inventarios s objeto de
carreccion valorativa en aguellos ¢asos en due su coste exceda su valor neto realizable.

Propiedad, mobiliario y equipo

Medicién en el maomento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta vy equipa
se miden inicialmente per su costo,

El costo de propiedades, mobiliario y equipa comprende su precio de adgquisicion mas todos las
costas directamente relacionados con a ubicacion y la puesta en candiciones de funcionamiento
y fa estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabllitacién de la ubicacidn del activo.

Adicicnalmente, se considera como parte del costo de fos actives, (05 costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimientg
inicial, 1as propiedades, planta y equipo son registradas al coste menos la depreciacion
acumuiada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo en que se
producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta y equipa se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambic en e}
estimado registrado sobre una base prospectiva.

La depreciacién de |la propiedad, mobiliario y equipo es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de Ios bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida Utiles y valores residuales de
los actives fijos son revisados, y ajustades si es necesario, a cada fecha de cietre de ios estados

financieros.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo vy las
vidas Utiles usadas en ei calculo de la depreciacién.

Descripgion del bign Porcentaje MNamero de afios
Muebles y enseres 10% 10
Equipos de oficina 10% 10
Equipos de carmputo 3% 3

Las ganancias y pérdidas por la venta de la propiedad, mobiliaric y equipos se calculan
comparande los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de

resultado integral.

Cuando al valor en libre de un activo de la propiedad, mobiliario y eguipos excede su monto
recuperable, este es reducido inmadiatamente hasta su importe recuperable.

Activos intangibles
Activos intangibles adguiridos de forma separada -

Baja de activos intangibles - Un activo intangikle se da de baja al momento de su disposicion,
¢ cuando na se esperan beneficios econdrmicas fulures de su uso o disposicion. Las ganancias
o perdidas que surgen de 'a baja en libros de un activo intangible, medidas come la diferencia
entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen
en el resultado del periodo al momento en que el active s dado de baja.

Pagina 8 de 25



2.8
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DISENOS DE SISTEMAS DE CLIMATIZACION BRUGUESA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacion}

Método de amortizacion y vidas Utiles - La amortizacidn de los actives intangibles se carga a
resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y métode de amertizacién son revisades al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambic en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un achivo intangible es finita o indefinida. La vida atil de un active intangible gue
surja de un derecho contractual o legal de otro lipo no excedera el periodo de esos derechos,
pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo farge del cual la entidad espera utilizar el
activo. Les activos intangibles de vida util indefinida ne se amortizan, pero se evalian por
deteriore anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todes los activos intangibles de la Compahia es igual a cero.

A continuacion, se presentan los principales activos intangibles y las vidas Uliles usadas en el
céleulo de la amortizacion:

(afas)
Licencia soltware 3

Detericro de activos
Determinacién de activos financieros {cuentas por cobrar)

La Compania evalla en la fecha de cada halance si existe evidencia objetiva de que un activo
financierc o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deteriore. Un
activa financiere o un grupo de activos financiaros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por delerioro del valor, si, y solo si, existe evidencia ¢cbjetiva del deterioro como resultado de uno
0 mas eventos que hayan ocurrido despues del reconocimiento inicial det activo {un evento que
causa la pérdida), y ese evento (o eventes) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los ¢riterios que utiliza la Companla para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado,

- Probabilidad de gue entraran en una situacidn concursal o en cualguier otra situacion de
rearganizacién financiera el obligado; o,

- Cuande datos observables indican que existe una disminucidn susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago
o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para 1a categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los criterios
antes mencionadgs para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener como

parametra lo indicade bajo la normativa tributaria vigente, Elimporte en libros del aclivo se reduce
y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

(Véase pagina siguiente)
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2.8.2

2.9

DISENOS DE SISTEMAS DE CLIMATIZACION BRUGUESA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Continuacion)

Si, en un periodo posterier, el monto de la pérdida por deteriero disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deteriare, la reversién de l1a pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado,

La Compafila, considerando lo anteriormente mencionade, realizo los analisis pertinentes de
todos sus activos financieros significativos.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades, mobiliariac y equipo y activos
intangibles).

Los activos sujetos a amortizacion ¢ depreciacion se someten a revision para pérdidas por
deterioro siempre gue algun sucesc o cambio en las circunstancias indique que el importe an
libros puede no ser recuperable. Se recanoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable
es gl mayor entre el valor razonable de un active menos los costos para la venta y el valor en
usc. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los actives se agrupan al nivel mas
bajo para el gue bay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
que se presenta informacion financiera.

Los activos intangibles con una vida dtil indefinida o todavia no disponibles para su uso deben
ser sometidos a una comprobacién de deterioro de valor anualmenie, 0 con mayor frecugncia si
existe cualquier indicador de que podria haberse deterigrade su valor.

Al 31 de diciembre del 2016, no existit detericre de los activas tangibles e intangibles,

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monte recuperable la Compadia
registra una pérdida por detericro en los resultados del gjercicio. La administracidn ha realizado
los analisis pertinentes de todes sus activos no financieros significativos y considera gue en
ninguno de ellos existe evidencia de deterioro.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impueste del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconacidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impueste también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

Impuesto corriente

E! carge por impueste a la renta corrienta se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto par pagar exigible. Las normas tributarias vigentes eslablecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no chstante, la tarifa impaositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de mencr imposicidén. Si dicha participacidon excede del 50%, |a tarifa aplicable para
la compafiia sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion {la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sabre las utilidades
sujetas a distribucion y del 12% scbre las utilidades sujetas a capitalizacion para el afo 2014).

{Véase pagina siguiente).

Pagina 10 de 25



210

DISENOS DE SISTEMAS DE CLIMATIZACION BRUGUESA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacion)

Para el afo 2016 en anticipo de impuesto a la renta es de US3 16,360.

Impuesto diferido

Ef impuesto a 1a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivas y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. Ef impuesto a (a renta diferida se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido active se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconccen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasives
currientes y cuande los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Beneficio a los empleados
2.10.1Beneficias de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales” del estado de situacisn financiera con contrapartida
en el estada de resultado integral y correspenden principalmente a:

i, Remuneraciones fijas y variables de los funcicnarios de la Compafila: Se devengan y/o
pagan de acuerdo a las politicas internas establecidas por la Compafia.

ii. Décimo tercera y décime cuarto susldo y aportes al Instituto Ecuatoniano de Seguridad
Social. Se devengan y pagan de acuerdo a |a legislacion vigente en &l Ecuador,

2.10.2Beneficios de large plazo
Jubilacion patreonal y desahucio (no fondeados}

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatarianas se
registra con cargo a lus gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente
de la obligacion, a la fecha del estade de situacion financiera, para todos Ios trabajadores que a
esa fecha se encantraban prestando servicios a la Comparila, Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicades por un actuario independiente usando
el método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido
se determina descontande los flujos de salida de efectiva estimade usando la tasa de interés de!
7.46%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados
por el Banco Central gue estan denominados en la misma moneda an la que los beneficios seran
pagades y que tienen t&rminos que se aproximan a los términos de la obligacion por pensiones
hasta su vencimiento.

{Véase pagina siguiente)
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Las hipotesis acluariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexa, afio de servicio, remuneraciones, incremento future
de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
camhios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neta en el otro resuitado integral
en el periode en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, a
menas que los cambios estén condicicnados a la continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (perfodo de consolidacién). En este caso, {os costos por
servicios pasados se amortizan segun el metodo lineal durante el pericdo de consolidagidn. Al
cierre gel afio las provisiones cubren a todos los trabajadores,

Participacion a los trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Compafia debe reconocer en concepto de participacion a los
trabajadores es registrado con carga a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Durante el aho 2018 no se efectud esta provisién debide a fa pérdida generada
Provisién corriente

La Compafiia registra provisiones cuando: i} existe una cbligacion presente, ya sea legal ¢
implicita. como resultados de eventes pasados, i} es prebable vaya a ser necesario una salida
de recurscs para liquidar ia obligacién v iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montes
reconocidos como provisidn san la mejor estimacion de la Compatftia, a ia fecha de cierre de ios
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacién.

Los conceptos par los cuales se constiluyen provisiones corrientes con cargo a resultados
corresponden principalmente a los conceptos registrados en el rubro otros pasivos y provisiones.

Las provisiones no corrientes corresponden principaimente al pago del Impuesto a la salida de
divisas a favor del Servicio de Rentas Internas sobre obligaciones mantenidas con compafias
relacionadas y se registran con carge a resultados en el pericdo en el que surgen o con cargo al
activo calificable.

Distribucidn de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y s& reconocen como pasivos corrientes
en los estados financieros en el pericdo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas
de la Compahia,

Reconocimiento de ingresos y gastos
2.14.1 Ingresos relacionados con la operacion

Les ingresos de actividades ordinarias se valoran por el valor razonable de |a contraprestacién
recibida ¢ a recibir, y representan los importes a cobrar per log bienes o servicios vendidos. netos
de descuentos, devoiuciones y del impuesto sabre el valor ahadido.

(Véase pagina siguients)
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Los ingreses ordinarios se reconocen en los resullados cuando. el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémice
future y cuando se alcancen determinadas condicicnes.

2.14.2 Gastos

Se reconocen por el matodo del devengado.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticas

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y utilice
supuestes que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en el mercado e informacidon suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafia evalta la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose eh una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que
la cuenta por cobrar se ha detericrado. Una vez que se ha identificado evidencias de
deterioro se estima el valor a recuperar prayectande los flujos estimados y descontandolos.

b) Obligaciones por beneficios a empleados - jubilacion patronal y desahucio

El valor presente de las obligaciones par planes de pensién depende de un numero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento.

Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion
por planes de pensién.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 15.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

{Véase pégina siguiente)
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Las actividades de la Compafia ta exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez. y riesgo de capitalizacion.

Los principales pasivos financieros de la Compafla incluyen las deudas vy los prestamos que
devengan intereses, tas cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar ias operacianes de la Compaftia. La Companhia
cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que pravienen
directamente de sus cperaciones,

El programa general de administracion de riesgo de Ja Compafila se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
sobre |a rentakilidad financiera de la Compariia, ademas que s& asegura gue las actividades con
riesgo financiero en la que se involucra la Compafia estén sujetas a politicas y procedimienios
adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros esten identificados, medidos y
controlados de acuerdo a ellas.

La gerencia general de la Compaiiia y el drea financiera establecen las politicas de inversiones,
La Administracién de la Compafila es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimientos para la Sptima gestion en cada Uno de los riesgos que a
continuacion se detallan:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctilen debido a los cambios en los precios de mercada. Los precios de
mercado invelucran cuatro tipos de riesgo: el rigsgo de tasas de interes, el riesgo de tasas de
cambio, €l riesge de precios de los productos bésicos vy otras riesgos de precias, tales coma &l
riesgo de precios de los fitulos de patrimonic. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen 'as deudas y préstamos que devengan interés, los depositos en
efectivo, las inversicnes financieras disponibles para la venta y los instrumentos financierog
derivados.

a) Riesgo de precia

La Compafia ng se encuentra expuesta al riesgo del precioc de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valer razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interes fijo exponen a la Compafia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debide a que la Compaiiia no mantiene obligaciones de
deuda a 'argo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.

c) Rigsgo de tipo de cambio

Elriesgo de tipo de cambic surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al dolar.

Las transacciones efecluadas en una moeneda diferente al délar no constituyen un rubro
importante en las operaciones de la Compa#fia, por lo tante, la Compafila considera que es poco
probable gue exista una posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

{Véase pagina siguiente)
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Rigsgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efeclivos provenientes de las aclividades de la
Compaitia. Para administrar la liquidez de ¢orte plazo, la Compania se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente electivo y equivalente
en activoes financieros a través de un nimero adecuadc de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compafiia no tiene riesgos significatives de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operacicnes le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujes proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2016 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.1 veces el total del pasivo
corriente.

Riesgos de Crédito

La Companfia es responsable de la gestidn y analisis del riesgoe de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activas liquidos equivalentes, y depésilos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con clientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas.

El control del riesgo establece ia calidad crediticia det cliente, teniendo en cuenta su posicion
financiera, experiencia pasada y otros factores.

Riesgos de capitalizacién

Los chjetivos de la Compariia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios, asi campo benaficios para otros tenedores de instrumentas de patrimonio y mantener
una estructura de capital dptima para reducir el caosto de capital.

INSTRUMENTCS FINANCIEROS

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio’

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de diciem hre del
2016

Carrlente HNo corriente

Activas financiaros

Efectivo v equivalente de efective 7.082 -
Inversiones tempcrales - -
Clientes 74 663 -
Total activos financleras 81.745 B

Pasivos financiercs

Proveedcres 56.214 _
Relacicnadas por pagar - -
Total pasivos financieros 56.214 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, inversicnes temporales
¥ cuentas por pagar se aproxima ai valor razonable debido a la naturaleza de conto plazo de estos
instrumentos y a gue los pasives generan una tasa de interés de mercadeo.

EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn;
Al )1 de
diciembre
del 2016
Efeclivo 1.768
Bancos kcales 5.314
7.082
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y NO COMERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
Al 31 de
diciembre
del 20186
Cuentas por cobrar no relacionadas (i) 74 663
Avance de obras (u} 150.000
224 6B3
Frovision de cuentas incobrables {ii) (8.859)
215804

El analisis de antigiedad de las cuentas por cobrar, €5 el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31de
diciembre
del 2016
Por vencer 19.930
vencido!
1 a 18C dias 5.131
181 a 360 dias 1.155
M5 de 360 dias 48 447

74 663
C——

(i) Corresponden a las cuentas por cobrar clientes
(i) Valores por percibir, referente al avance de obras.

Los movimientos de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar, se detalla a continuacion:

Al 31 de
diciembre
del 2016
Saldo al inicic del afo 8 859
Provisian del afio _
Saldo al final del afa 8.859
CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES
Composicién:
Al d1 de
diciembre
del 2016
Préstamos a ermpleados 3837
Antcipo a proveedores 71.518
75455

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018, la compariia presenta saldos de los diferentes items clasificados el
area de bodega deslinados para las construcciones y servicios gue ofrece la compania, tales
come, repuestos y herramientas, equipos y suministros, y materiales, por un monto de USS
53.680,23. (Véase ademas Nota 2.5},

Composicion;

(Véase pagina siguiente)
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Al 31de
digciembre
de| 2018
Repuastos y herramentas 15.578
Suministros y materiales 30.438
Equipos 7.664
53.680
PROPIEDAD, MCBILIARIO Y EQUIPO
Composicién y movimiento:
Al 31 de
diciembre
del 2016
Edificios 54.440
Maquinaria y equipd 3738
Equipo de computacion 6.790
Vehiculos, equipos de lransporte y equipos 111108
176.074
Menos: Cepreciacion acunulada {125.636)
50.438
Terrenos 70.960
Total 120.988
Movimiento:
Al 31 de
diciembre
del 2016
Sakdo micial 136.388
Depreciacién del afio (15.370)
Saldo fina! 120,998
T —
ACTIVOS INTANGIBLES
Cuentas por pagar proveedores
Al 31 de
diciembre
del 2016
Sgftware (i) 15.648
Amartizacion (i} (10.431)
5217

{i) Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier perdida por
deterioro acumulada,. (Véase ademas Nota 2.7).

(Véase en la siguiente pagina)
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(i)  La amortizacién se reconoce con base en el metode de linea recta sobre su vida util
estimada. La vida util estimada, valor residual y métado de depreciacion son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el eslimado registrado sobre
una base prospectiva.

CUENTAS PCR PAGAR COCMERCIALES

Composicion:
Al 31 de
diciembre
del 2016
Proveedores (i) 56.214
56.214

{i) Al 31 de dicilembre de 2016, corresponden a los saldos pendientes de pago por compras
de servicios por US$ 56.241,75 la cual se liquida en el corto plaze.

OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Composicion:

Al 31 de

diciembre

del 2016
Tarjetas de crédito 5927
Anticipos de clientes (i) a4 71D
Otras cuentas por pagar 3.757
105.403
(i) Corresponden a saldos anticipades de clientes por avance de abra, los cuales se Liquidan

en el corto plazo, y no devengan interés.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimiento:

(Vease en la siguiente pagina)
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Al 31 de
dicismbre
dal 2016
Beneficios snciales de ley (i) 50.581
Sueldos y salarios par pagar 13 860
Fréstamos |IESS 2.882
[ESS - Aportes 5 9495
73.318
(i) Los movimientos se detallan a continuacion:
Pagos ve lpcrementos via
Salde alinlgle  wtllizacloney  transferencla Saldow al final
2016
Décimo tarcer sueldo 233~ 104 289.260 0487
Décima cuato sueldo 1323 13586 2Ie 8 450
vacacionos . 153 BA2s “.601 9.528
Fondos dereserva 848 28824 28.837 B
25405 &0 240 B54E 50 581

14.  IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 20186, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se

conforman de la siguiente manera:

(Vease en la siguiente pagina)
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Al 31 de
diciembre
dal 2016
Saldos por cobrar corrientes
Credito trinutario a favor de la enpresa (IR} 24.156
Crédito tributario WA 68.407
92.563
Saldos 3 cobrar No corriente
Active por Irpuesta diferido 34.048
Total Impuestos por recuperar 127.511
Al31de
diciembra
del 2016
Saldos por pagar
NA por pagar 4139
Retenciones en la fuente WA 721
Retencicnes en la fuente IR 344
Otros -
5.204

IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta reconocido en resultado del afo

E! impuesto a ia renta mostrado en el estado de resultados del afic 2016 se compone de la
siguiente manera:

Al 31 de
diciembra
del 2016

Impuesto 3 las ganancias gorrienie

Impuesto corriente sobre s heneficios del aho {anticipo minino) (i} 16.380

Total gasto de impuesto a la renta 16,350
E ]

(i) Para el ano 2016, la Compafiia determind comg anticipo de impuesto a 1a renta US$
16.360; La compariia ne presento un pasivo por impuesto a la renta durante el ano 2018
al mostrar pérdidas en el estado de resultado integral. A partir del afic 2010, se debe
considerar como impuesto a la renta minimo el valor det anticipo caleulado, el cual resulta
de la suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Concillacién del resultado contable-tributario

Las paridas gue principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafiia, para la determinacion del impuesta a la renta en los affes 2016 fueron los siguientes:

(Vease en la siguiente pagina)
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Al 31 de diciembre de 2016, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

Al 31 de
diciembre
1 2016
Impuesto a la renta por pagar -
Menos 16.360
(-) anticipo pagado -
(-) retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (15.650)
(-) crédito tributario afios anteriores (8.508)
(-) crédito tributario generado por ISD -
Saldo a favor del contribuyente 7.796

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2013 al 2015 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15.000,000 (Anexo e Informe o US$3.000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de septiembre del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paralisos fiscales o exploten recursos naturales
estan exentos de la referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados por la referida norma, la Compaiiia al 31
de diciembre del 2016, no estaria referida por la presente norma.

Reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion
del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo
Organico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo

Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015.

(Véase en la siguiente pagina)
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Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacion de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regallas,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior; ii) promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas
de cesion o reaseguros,

Extensién a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 aflos mas en caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y
originados en operaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%.
dependiendo del domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para
la identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes.

El 18 de diciembre de 2015 se emitié la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-
Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecucién de
proyectos bajo la modalidad de asociacion publico privada y establecer incentivos para promover
el financiamiento productivo, la inversion nacional y la inversién extranjera, a continuacién, se
detallan ciertos incentivos y reformas de caracter tributario establecidas en dicha Ley:

Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de asociacién
publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida
de divisas y a los tributos al comercio exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos publicos en
asociacion publico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta
durante el plazo de 10 afos.

Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depositos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del
Registro Especial Bursatil.

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales,
o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control
correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y
que sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de

resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, come asi también los importes
reconacidos en el estado de situacion financiera, para los planes respectivos:

Composicion;
Al 31 de
diciembre
del 2D16
Provision para jubilacion patronal 40.15G
Provisién para desahucio 12.902
54.058
Cargo en resultados:
Frovision jubilacion patronal 4.313
Desahucio 1.537
5.850

El movimiente del pasivo reconacido en el estado de situacion financiera fue como sigue:

Al3Y de
diciembre
del 2016
Jubilacidn patranal
Al 1 de enero 35,843
Provision dal afio segun calcule actuarial 4313
Al 31 de diciembre 40,156
Desahucio
Al 1 de anerp 12.265
Provision del afe segun calculo actuarial 1.537
Al 31 de diciembrre 13.802

CAPITAL SOCIAL

A la fecha de emision de este informe DISEMOS DE SISTEMAS DE CLIMATIZACION
BRUGUESA S.A. mantiene un c¢apital de US$ 146.938 00 que comprenden 146.938 acciones
ordinarias con un valor nominal de US$1 completamente desembolsadas, emitidas y en

circulacion.

Al 31 de diciembre de 2016, los accionistas de la Compafia son:

2016
US$ %
Freire Gonzalez Patricia de ias Mercedes (i) 73.469 50%
Guerra Samaniego Bruno [i) 13.48% 50%
146.938 100%

(i) Residencia fiscal en Ecuador.
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RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del aflo 2 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% deal
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendes, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

COSTO DE QPERACION

Al31 de
diciemhbreg
del 2016
Costos bienes locales 234 471
Costo equipos 91.128
Coste maleriaies 3.3281
Casto herramientas 328.978
e
Costos servicios 132 589
Costo disefio 2.000
Costo mano de obra g 8a7
Costo supervision - coordinacidn 144 156
e
Total egresos de actividades ordinarias 473173
GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION
Compaosicion:
Al 31 de
diciembre_
del 2016
Gaslos generales 595 901
Servicios 11.802
Impuastos y contribuciones 3.831
Depreciacion 17.214
amortizacion 5.218
Otros gastos 26.104
Farticipacion a trabajadores -
660.068
S — e ——

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 v |a fecha de emisién de estos estados financieros (15 de
febrero de 2017) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de la Compania,
pudieran tener un efectn significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

.....

Pagina 25 de 25



