
CONSOLIDADORA CALDERON S/A. CONSULCAL 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2010. 
[Expresato en Selares estacouncerses) 
INFORMACION GENERAL 
La CONSOLIDADORA CALDERON CONSOLIDADORA CALDERON S.A. CONSULCAL, ss una 
ocedad anónima con domicil en a cudad de Guayaqui, se consttuyó al 18 de mayo del 2007 y 
ue inserta en el Registrador Mercantl del Cantón Guayagui, al 4 de Julo del 2007. Su actividad 
principal es dedicarse la consolidacón y des consolación de carga, sea que esta provenga o. 

se destine por transpor atreo, marmo, fuvil o terrestre. El plazo de duración de la compañía 
«es de cincuenta años 

    

De acuerdo con l Regisro Único de Contribuyentes, número 0992531622001, actualzado el 4 de 
mayo del 2018, su actividad pricipal es de Actidades de Consolidación y Desconsoldación de 
Carga. 
Situación del Pals. 

La imporante disminución en el precio del perso ha alectaso a stuación económica del país 
además de los cambsos que se dieron en las retormas economicas, generó impactos en el 
Trancamento del presupuesto del Estado. Las autoridades económicas han senado dierentes 
tematwas para nacer one a estas stuaciones como requstes a presupuesto de inversiones y sto púbAI, lo cual ha generado como consecuencia disminuciones en los depósitos bancarios y 

restricciones en los cradis al sector producto, undo el problema de la apreciación del lar que 
afecta la competlividad de las exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la 
morosded de la cartera de crádios. 
Las autoridades económicas del nuevo gabiero, so encuaniran on la búsqueda de soluciones. 
facivas a las sluacionos moncionacas anteriormente, por lo que buscan financiamiento 
internacional, alanzas públicas y privadas para traer inversiones, y el desmantelamiento 
progresivo delas salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar la economía No se cuenta 
aún con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la 
tuación antes comentada, a pesar cue se cuenta con reformas económicas, lo cual pretenden 
¡generar nuevas formas de generar hngresos con el nde restaurar la economia. 
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuación se desciten las púncipales polcas contables adoptadas en la preparación de: 
stos estados fmanceres. Tal como lo requieren las Normas Intemacionales de Información 
Fmanciera para Pequeñas y Medanas Enticaces (NIF para PYMES), estas polticas han sido 

diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme. 
en todos los ejorcicos presentados en estos estados financieros. 
21 Bases para la Proparación de los Estados Financieros 

  

Los presentes estados Inanciros dela Compañia al 31 e aciemore del 2019, han sido preparados. 
de acuerdo con la Norma Intenacional de Información Fnanclera para Pequeñas y Medianas 
Entdades (NIF para PYMES), emitidas porel Consejo de Normas Internacianales de Contaba 
(ASE), las que han sido avoptacas en Ecuador y representan la adopción Integral, explita y sn 

reservas de la referida norma interraconal apicadas de manera unllome en os ejercicios que se 
presen 

(Vésse página siguiente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A. CONSULCAL 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2019, 
[Expresado en dólares estadounidenses) 

  

22. Uso de ostimaciones y juicios 
La preparación de estados Inancioros requiere que la Administración reses ceras estimacionas, 
Jucias y supuestos necesarios e inherentes ala actvidas económica de la Compañía que afectan 
los montos Includes an estos estados Anancieros y sus notas relacionadas En opinión de la 
Admnsttacón, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor ullizacón de la 
información dispone al momento de la preparación de los estados fnancieros, los cuales 
podrían legara derr de sus eectos nales. 
Las estimaciones y jucos son continuamente evaluados y están basados en la experiencia 
história y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se crew son razonables. 
baje las actuales cucunstancas. En opinion de la Gerencia, estás Estimaciones se efectuaran 
sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias la fecha de 
preparación delos estados fnanciotos. 
Las estimaciones más sigrioaivas efectuadas por la Gerencia se refieren las vidas vtles de los 
actios fios la probablidad de ccurenci y el importe de la provisión Para procesos legales y Procedimientos administatwos,la provisión para jublación patronal, a provisión de bonifcación 

por desahucio. y el cálul dela paripación de 1oStrbajacores e impuesto ala senta dierdos 
23. Moneda funcional y moneda de presentación 
Las paridas en los estados fancioros de ía Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico prímario conde opera la Compañía Ímoneda funciona) Los estados Inancieres 
adjuntos se expresan en dólares astacounidensas, que es la moneda funcional y la moneda de 
presentación de la Compañía _A menos que se indique lo contra, las citas inciuidas en les 
estados Inancieros adjuntos esián expresadas en dólares estadounidenses. 
24. Efectivo y oquivalentos do efectivo 
Constiuyan el efecto disponible en la empresa y saldos de efecivo en bancos del pals 
depostados en cuentas comentes altamente Iiquidas, las cuales son de libre cispombiitdad, 
(Véase Nota 5) 

  

  

25. Activos Financieros 
La Compañía claifca sus actos financieros enla categoría: "cuentas por cobrar, La cisitcación 
depende del propósito pata el cual se adguiferon los acivos financieros o contrataron los 
iestrumantos Ánancioros La Compañía determina la clasficacón de sus aciios y pasivos 
'anciros ala fecha de surecorociminto inicial, 
Los acivos financieros se exponen como aciwos corrientes con excepción de aquellos con 
vencimientos oñginales susenores 2 12 meses a parir de la fecha del estado de siuación 
"Manckra, que son clasfcados coro acivos no corientes, 
Un activo financiero se reconece ala fecha de negociación y se dan de baja cuando expiran los 
derechos a recibirlos fujos de efecivo del aciwo o Sila Compañia ransfere el acto a un tercero 
in retener sustancialmente ls resgos y beneficios del activo. 
A 31 de diciembre del 2019 Y 2018, la Compañía mantuvo actos Imancieros en las categorías 
e "Cuentas por cobrar. 

(Véase página siguiente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A CONSULCAL 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2048. 
(Exprasado en daros estadounidenses) 
24.1. Cuentas porcobrar 
Las cuentas por cobrar a cientes y oras cuentas por cobrar son activos financieros no dentados 
can pagos fjos o determinabies, que no cotzan en un mercado activo, Estos acilvos se reconocen 
Inicialmente a valor razonable más cualquier costo de tansccción droctamenta atibulble. 

Posterior al reconocimiento incl se miden al costo amorizado utizardo el método del interás 
feciwo, menos cualquier deterioro sl cual se carga cantra las reeulados del año. 
Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reduci su valor al probable de 
realzacén, Dicha provisión se determna en función do un analsis ce la probabiicad de 
recuperación de as cuantas 
El valor razonable delas cuentas per cobrarse revela ena Nota alos estados financieros 
Los íngresos por Intereses sobre préstamos colocados se reconocen aplicando la 132 de interes 
efeciva 
26. Pasivos financieros 
La Compañía clasica sus pavos Inancieros como “Cuentas por pagar” Los instrumentos de 
deuda son claitcados como pasivos fhnancieros de conformidad a la sustancia del acuerdo. 
«contractual. La Compañía delermina la clsifcación de sus pasivos financieras ala fecha de su 
reconccimiento nia! 
Los pasivos fnancieros sa exponen coma pasivos corentes con excepción de aquellos con 
vencimientos originales Superiores a 12 meses a part de la fecha del estado de situación 
financia, que son clasificados como pasivos no comentes. 
Los pasivos fnarejeros son dados de baja cuando las obigaciones contractuales ds 1a Compañia 
se han iquidaco. 
2511 Cuentas por pagar Proveedores y otras cuentas por pagar 
Las cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y oras cuentas por pagar son pasos 
Imancaros, no derivados con pagos ios o determinables, que no cotizan en un mercado acivo, El 
periodo ce credito promedio para la compra de bienes y sendicos es e 20 alas 

  

Las cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y oras cuentas por pagar se lasiican 
sn pasivos cortentes, excepto los vencimientos superores a 12 meses desde la fecha del ostado. 
e suación financiera, que se caafican como pazos no comentes. Dichos Saldos so muestran 
“aslornomínal el mismo que se aproxima al valor razonable 
Después del reconocimiento inca, a valor razonable, se miden al costo amartzada uizanco al 
método de latasa se interés efectwo 
ES valor razonable de las cuentas por pagar proveedores se revelan en las Notas 10 aos estados 
financieros 

(Véase página siguente) 

Página 2de28



CONSOLIDADORA CALDERON S.A. CONSULCAL. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
21 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2048. 
(Exprosado en daras estadounidenses) 

27 Activos fio: 

  

a) Reconocimiento y medición 
Los Activos jos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pércidas 
por deterioro, en caso de producirse. Los actos jos se reconocen como actwos ses probable 
ue se derwen de elos beneñcios aconomcos fuluros y su costo puede ser determinado de una 
Manera confite, el costo ncluye los desemsolsos directamente atrbubes a la acquisicón del 
cio. Los desembolsos posteñores a la compra o adquisción solo son caplalizados cuando es 
probable que beneftes económicos futuros asociados a la Inversión fuyan hacia la Compañía y 
los costos pueden ser medidos razonaulemente 
Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida UI del aclwo o su capacidad 
produciva, son capializades sol sl es probeble que se deriven de elos baniios económicos 
Íátures para la compañía y 4 su costo puede ser contabiemente estimado, Por ala part, les 
costos por reparaciones y mantenimientos de ruina en Actos fps son reconocidos an asultados 
cuando ocurren 
Las costos por reparaciones y mantenmentos de rula de actwos jos son reconocidos en 
resultados cuando Se incurren 
BJ Depreciación 
La depreciación de activos fjos, es calculada Ineaimente basada en la vida 1 estimada de los 
Benes o de componentes eignlicatives ¡enticables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no 
considra valores residuales, debido a que la Adminisración dela Compañia estima que el valor 
de realización de sus proplecados y aqupos al término de su vida Usera Irelevante. Las 
estimaciones de vidas Uiles y valores residuales delos actos Pjos son revisadas, y ajustadas si 

«es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 
Las vidas úlee estmadas de propiedados y equipos para los periodos actules y comparativos, 
de acuerdo al avaldo efectuado ola politea corporata de la Compañia, son as siguiente: 

Activos Tiempo Tasas 
Equipos de Ona tomos 10% 
Equipos de Compatción Sanos sa% 
Facts y Ensares 10 2ñ0s 10% 
Instalaciones Generales 10 2ños 10% 

e) Retiro o venta de Activos Mos 
La utidad o pérdida que suna del etr o venta de un acto fo es calculada como la diferencia 
entre el precio de venta y el valor en Ibros del acto y reconocida en resultados 
28. Deterioro de activos 
Deterioro de activos no corrientes 
La Compañía evalia anualmente la existencia do indcadores de detenora sobre activos no 
Esmentes, Si existen indicadores, la Compañía estima el monto tecuperable de aclivo deteriorado. 
Las péreidas por deterioro corespenden al monto en el que el valor en Ios del acto excede a 
ss valorrecupereble, El valor recuperable de los acivos corresponde al mayor entre el monto neto 
quese obtendiia de su venta o s valor en uso. 

(Véase página siguiente) 
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29. Deterioro de activos financieros. 
Activos valuados a costo amortizado. 
La Compañía evalia al nal de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo 
fiancero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un actwo fhanciero o grupo de. 
activos Manceros la pérdida por detaricro se reconoce solo sl hay evidencia objatwa da datorioro. 
como resultado de uno o más eventos que ocurteren después del reconocimiento incal del acto. 
un “evento de pérdida” y que el evento de péraida o ovontos) ano un impacto sobre los fujs. de efec sacos dl atvoInancro o grupo de acivos fnanciers que puede ser estado 

El monto dela pércida se me como la diferencia entr el valor en bros de los aciwos y el valor 
resente de los futuros fos de efecto esimados descontados a la tasa de interés efecina. 

esgnal del actvo fnancero. El valor en lbros del actvo se reduce y el monto de la pársica se. 
recancce en el estado de resutados integrales. Sen un periodo posta, el monto dea pérsica 
por deterioro disminuye y dicha disminución se relaciona objetvamente a un evento que haya cuido despues de que se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados 
integrales la reversión de la pérdida por ceteoro previamente reconocida 

que no se han producido 
iran recuperarse a su valor 

  

La Administración ha realzado los andiss pertinentes y const 
eventos que indiquen que sus actvos nancieras sgnífcatos no 
en bros 
2:10. Impuesto ala renta 

El gasto por impuesto ala renta del año comprende el impuesto la renta cortentey el erido. El 
Impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando se trata de paridas. 
que se reconccen directamente en el patrimonio, En este caso el mpuesto también Se reconoce. 
natos esutados integrales o directamente en el patrimonio. 
Impuesto a la renta corriente. 

La provisión para Impuesto a la renta se catcuía mediante la tasa de Impuesto aplicable a as. 
úutiaades grvables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exgible. 
Impuesto diferido. 
El Impuesto a la renta dfleido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre as. 
¿ferencias lemporarlas que surgen entre las bases tbularias de actvos y pasivos y sus 
respectwos valores mostrados on los estados Imancieros preparados bajo NIF para PYMES, El 
Impuesto ala renta dílerdo se determina usando tasas tbutaras que han sido promulgadas a la 
fecha del estado de sluación financiera y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto ala 

renta diferido actwo e realce o el mpuesto a renta pasivo se pague. 
Los actos por mpuestos dtendos comprenden las cantdades de mpuestos sobre las ganancias 

a recuperar en periodos futuros, relacionadas con 
[Véase págna siguiente) 

      

Páginas de28



 CONSOLIDADORA CALDERON S.A, CONSULCAL NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2018 
HEsgresaco entres estaconcorses) 

  

las dferencias temporaras deducibles; 
'a compensación de vérdidas cbtenidas en periodos anteriores que todavía no hayan sido 
objeto de deducción fecal 

vi) a compensación de créditos intutarios no utizados procedentes ce pertodas anteriores 
siempre y cuando no 30 solito su devolución ante el Senicio de Rentas Intemas y ses 
probable la dispon'blidad de ganancias fscales futuras, para su uhización 

  

MN 
Los impuestos a la renta drios actos sólo se reconocen en la mecida que sea probable que 

se produzcan beneficios tibutaros futuros contra los que se puedan us    

Los saltos de Impuestos a la renta dferidos activos y pasivos se compensan cuando exisa el 
derecho legal exiile a compensar impuestos aciwos comientes con impuestos pasivos comentes. 

y cuando los impuestos ala renta dflridos actvos y pasivos se relacionen con la míéma autoridad 
mou 

AL21 de diciembre del 2019, la Compañía ha determinado la existencia de dferencias temporaras. 
entre sus bases ibutarias de activos y sus respectivos valores mostrados on los estados 

"narcieros preparados bejo|NIF (Véase Nota 14) 

211 Beneficios alos empleados 
Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisionos del 
*nanciera y corresponden princpalmant a 
1 Participación de los empleados en las uilidados; El 15% de la vidad anual que “a Compañia debo recenccer a sus trabajadores de acuerdo con la legislación laboral es 

regstaco con cargo os resultados del erecto en qué se devenga. 1 salon: Segal como comesndi ls vacaciones del persona sb tas 
5) Fondos de Reserva; Se registra de acuerdo a la leisiacn vigente en el Ecuador 
0 Dleimotesar y décimo cuarto; Se prvscnan y pagan e acuerdo ein viene 

  

lado de situación 

Provisiones de jublación patronal y desahucio (no fondeados) 
La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jublacón patronal, normado por las leyes. 

laborales ecuatcrianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en os casos 08: 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador boníará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última. 
rermaneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a 
«empleador, esto benefico se denomina desahucio 
La Compañía determina anualmente la provisión para jublación patronal y desahucio cón base en 

estudios acwuariles praciicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los 
costos y gasos (esuliados) cel año apiicando el método de Costeo de Crésto Untaro 

Froyectado y representa el valor presente delas obligaciones a la fecha del estado de situación 
francira, el cuales cbtenido descontando los fujos ce salda de efecto a una tasa de 7% anual 

equivalente a la tasa promedo de los bonos de gobiemo, publicada por ol Banco Contral del 
Ecuador que están denomnados en la mama moneda on la que los benetcos serán pagados y 

(Véase página siguente) 
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CONSOLIDADORA CALOERON S.A. CONSULCAL. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
24 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2048. 
(Expresado en dlares estadounidenses) 

  

ue tenen términos que se aproximan alos términos de las bigaciones por pensiones hasta su 

Las hipótess actuariaes incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, lasa de 
moralidad, edad, sexo, años de servcio, remuneraciones, incrementos futuros de 
remuneraciones, tasa de rotacón, entre ctas. Las ganancias y pérdidas actuarales que surgen de 
las ajustes basedos en la experiencia y cambios en los supuestos actuaniles se cargan a 
resulados en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicos presiacos se reconocen 
Inmediatamente en resultacos del año. 
Al tere del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando 
paraa Compañía 
Beneficios por Terminación 
Las Indemnizaciones por terminación Intempestva o cese laboral son reconocidas como gasto 
uardo es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados de 
cuerdo alas normativas y leyes vigentes. 
242 Provisiones y Contingencias 
Las provisiones se reconocen cuando la Compañía eno una obligación legal o implcta resultante 
de eventos pasados, es probable que 'a Compañía tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen benelicos eccnémicos, para cancelar la obligación y cl monto pueda ser 
razonsoiemente estimado, El importe teconocido como provslón debe corresponder a la mejor 
estimación del desembolso necesario para cancelar la obigación prosento, al final de cada 
Parado, tomando en consideración para tal efocto le fiosgos y las Inceridumbres 
correspondientes 
¡Cuando no es probable que un flujo de salsa de beneficios aconmicos sea reguero, o el monto 
o pueda ser estimado de manera fable, la obigacón (no cuantiicada) es revelada como Un 
paswo contingente obligaciones razonablemente posbles, cuya existencia será confirmada por la 
Scunencia o no ocurtencia de uno o más eventos fuluros, son también reveladas como pasivos 
coningentes (no cuantficada) al menos que la probablidad de un fjo de salda de beneficios 
económica sea remata. 

213 Reconocimiento de Ingresos y Gastos 
los ingresos son provenientes de la prestación de servicios de: consolidación de cargas 
importadas en el curso de las actwidades ordinarias se reconacan al valor razonable de 3 
contraprestación cobrada o por cobrar, netos del impuesto a la venta e importes estimados de 
Cualquier descuento, bonficacón o rebaja comercial que la Compañia pueda otorgar 
Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son Incumdos Se reconoce 
inmediatamente un gasto cuendo el desembolso efectuado no produce beneficios económicos 
tur. 
2:14. Ingresos Financieros y Costos Financieros 
Los ingresos fnancieros están compuestos por ingresos por corcepta de interasas, ávitendos, y 
¡cambios en la evaluación delos activos financieros al valor razonable. expuestos en resultados 
Los ingresos por intereses son reconocidos sl costo amorizado, ullzando el mátodo de ins 
elecivo, 

(Véase página siguiente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A. CONSULCAL: 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
1 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2048 
(Expresado en dólares estacounidarses) 
Los cestos financieros están compuestos por gastas de actualzación dol valor presente de la 
provisiones, y las perdidas por detenoro reconccidos en los activos financieros. Los costos por 
Préstamos que no ton directament abulbles a a acquisición ola construcción de un activo que 
alfica como al (copiaizable) se reconocen en resultados usanco un método de interés efectivo, 

215 Reserva Legal y Facultatva 
Baserva Legal La Loy de Compañias del Ecuador exte que las compañías ancnimas transeran 
a Reserva Legal un porcentaje no menor del 19% de la utilidad neta anual, hasta que represento a 
canos por lo menos el 50% del caplial suscrto y pagado. Dicha reserva no esta suata a 
“detibución. excepto en caso de liquidación de la compañía, poro puedo ser utizada para 
aumento de capita o para cube párcidas on as operaciones 
Reserta Facultaiva: La Ley de Compañías permite conil reservas especiales o. de lb 
“sposiión, medanie la apropíación parcial de la ulidad neta anual, en os porcentajes y para los 
úbjEIvOS establecidos por el Estatuto Socialo la Junta General 

216 Resultados acumulados provententes dela adopción de las NUF 
De acuerdo a las disposiciones sócietarías vigentes, Resultados acumulados incluyen los saltos 
de las Utlidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes. de la adopción por 
primera vez delas NIF para Pequeñas y Medianas Entidades, 

Fecullados Acumulados provenientes de la adopción cor prmara ver de las Nomás 
intemsciondles de Informeción Financiera “NIJE" para Pequeñas y Medianas Entdades. La 
Superntendencia de Compañías determinó que ls ajustes de la adopción por primera vez de las 
NIF. e deben tegltrar en el Patimanio en una subcuenta "Rosultados Acumulados provenientes 
de la adopcn por pnmera vez de las NIF, separada del esto e los resultados acumulados, y su 
saldo acreedor, se utizara para ansorber pérdidas acumuladas y las del Ulimo ejercico 
'conómeo concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de liquidación de la 
Compañía 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 
Las actividades de la Compañía la exponen a una Variedad de riesgos financiero: nesgo de 
Iiqudez, de ciedio y de mercado (tasas de interés, tipo de cambio, y otros), La Compañía se 
concentra prircpalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en su desempeño financiero, Por otr lado, cabe mencionar que el 
principal impacto on los resutados se produce como consecuencia en el Diferencial Cambiario 
otro las deudas que poses con sus relacionadas del exterior 
La adminisración de riesgos se elactóa a ads de un anslsis desarellzo Intemamente, el 
mismo na solo permite minimizar el riesgo sino que 0s una herramienta que ayuda a evaluar 
donde se debe Invertir y que retomo se alcanzara, 

(Véase página siguente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A. CONSULCAL 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
1 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2048 
[Expresado en diras astacounidorses)   

3) Riesgodecrédito 

E nesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo depositado en bantos, y las cuemas por 
cobrar cientes. 

Respecto a los bancos e Ínsiiciones financieras donde so mantiene ol foo, tenen 
esllicaciones de sesgo independiente que senoten riveles de solvencia y respaldo adecuados, 
chas caicaciones en general superan la calificación "AAA". La Compañia mantiene su efeciwo 
en Instuciones financieras con las siguientes calificaciones. 

Callicacón 
Entidad zu ae 
Banco de Guayaquil S.A. OS 
Banco Paciico $: ANA AMA. 
Banco Pletincha CA ARA pa 
Banco Boltarano GA ANA ABR. 

La Compañía mantiene pollicas para el otorgamiento de créditos directos y acepiacón de 
tentes, relacionadas con. revisión del buró de crédito, nivel de endeudamiento, la antiguedad de 

la compañía, garantias, entre otras. 
Si bien es cierto, la compañía poses un riesgo de crécita moderado, debido a la cartera vencida 
ue se presenta en los Estados Financieros, éste es minimizado con meddas adminisiralwas 
intemas como análisis credtico por cada ciente, Los límites de ertáto se establecen en función 
del análisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideración los resultados de 
¿alficaciones internas y/o extenas. 
De acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para reducirlo se cuenta con dierentes 
úcaniroes, que incluyen 

+ Revisióa de clentes de acuerdo alas políticas de crécio 
+ AnGlsis mensual de ndicadores de cartera 

Riesgo de valor razonable por tipo de interés: 
El sesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de largo plazo: El 
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañia al 1iesgo de tasa de interés sobre sus 
ajos ce efecivo, Si embargo, £l endeudamiento a asas Jas expone la Compañia al riesgo de 
asa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos, 
La Compañía ha establecido una pollica de endeudamiento en instrumentos. de largo plazo 
siempr y cuando no se deba comprometer los actos dela entidad, procurando mantener tasas 
de un mercaco compi, y fjas. El endeudamiento de la compañía es principalmente con 
parts relacionadas a tasas adecuadas y a plazos apropiados que no afectan su Ajo de caja 

(Véase página siguiente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S/A. CONSULCAL. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS | 
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2098 
“Expresado en daros estacoundenses) 
B) Riesgo deliquidor 
La principal fuonto de Iqudez son los flujos de efectivo provenientes de sus actvidades de 
servicios, Para administrar la Iguidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un periodo de doce mesos. 
La Compañía mantieno Indices de lqidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos 
relacionados a proveedores, relacionadas, beneficios a empleados, Impuestos y otros con 
antigúedad menor a un año, 

  

La compañia mentene su endeudamiento a corto plazo y largo plazo pencipalmente con sus 
relacionadas. 

Administración del rlesgo de capital 

Los objeavos de la Compañía al administrar el capial son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha con sl propósito de generar fondos para mantener. veles de captal de trabajo y estructura de capita óptima 
La Compañía montoren su capital sobre la base del rats de apalancamiento: Este rato se calcula 
como la deuda nota dvitida entr el capital tota La deuda nela se calla como el olal de los 
recursos ajenos (cuentas por pagar proveedores, relaconadas. otras cuentas por pagar y provisiones) menos el afectivo y equivalentes al efectvo, El capllal total 50 calcula Como el 
"patrimonio neto” más a deuda neta. 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de Instrumentos financieros. 

A continacón se presentan los valores de cada categoría de Instrumentos Inancieros al erre de 
cada ejer 

    
  

Activos financieros 
Electo y equivalente de electro Ed es s 

Cientes 5300 sera Tola actos francieros 37 2518s 
Pasivos Mnancieros 

Prowedros 1ma s 
etacionedas por pagar 92060 tooo 
Tota pasivos Mancieros 

  

(Véase página siguiente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A. CONSULCAL: 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018. 
(Expresado en dólares estadoundenses) 

Valor razonat 

  

¡de Instrumentos financieros. 
E valor on llos de Documentos y cuentas por cobrar. electo y equivalentes de afecto, 
Obligaciones fnanciers y Documentos y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido 
la naturaleza de coro plazo de estos instrumentos y a que ls pasivos no generan una tasa de 
interés de mercado. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO, 

  

Composición 
ALSIdO Age 

diciembre — diciembre. 
deLz01S 01 

caia 450 450 
Bancos 207 200 

32483 

Véase Nota24 

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES. 

  

  

Composición 

Mgide o Al 
cient diciembre 
Sa a 

FEnpacadonsGngo Granma A Eragam er 22 
euge SA 250 251 
naaa Alertas Ecutcróna SA necia ze Sao 
Consca SES Raval Tesis eee 
reo SA. 209 
Tetera SA. 1020 mee 
Metodo SA. os 

Mena Soil Rodo 400 
ones as Eso. 

ES 
cade! detal 
am ae 

est 7 mes 
(Procura otras (382. a de Hi 

(1). Corresponden a las cuentas por cobrar por las ventas de senicos reslizadas en la cludad do 
Guayaqui, un detate de las principales cientes es como sigue: 

(Vánse página siguiente) 
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CONSOLIDADORA CALOERON S/A. CONSULCAL. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en dólares astacouidorses) 

Conforme se menciona en a Nota 3, la Administación de la Compañía considera bajo el1tesgo de 
crédito de sus Documentos y cuentas por cobrar — cientes, A contueción, se muestra un andis. 
de antgedad de los saldos alierre de cada perodo   

algien 
cicimbro del ecembredal a ao 

Porro 35000 sae 
pe 
Des 10092 20 
Stasodes E Ed 
brasas 139 12578 
ms eo seo, 2102 

82158, EA 

Véase Nota 241 
Provisión para cuentas de dudoso cobro: 
Movimiento del año: 

  

Bop Colombia SA 5105 032s 
Bab Intemalional Inc (4    Bole Lojstk Hiemeten Liu 20 CH Robinson Workdwae (Usa) 4084 630 
CM Fotinson (Canada) 1308 
vos mencres 547 zos 

  

(Véase página siguiente) 

Página 12 de 28



40. 

CONSOLIDADORA CALDERON S.A. CONSULCAL 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
21 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2048. 
(Expresado en daros estacounidonses) 
DEPOSITOS EN GARANTIA 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, asciende a LUSS3 496 (2019: US$1998) que Incluye 
Erincipaimente US$1.006 dado como garantía a TAGSA por contrato de oficina 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

  

diciembre — diciembre 
delzo1S — dol2018 
  

Presiámo al Porsonal 167 110 
Provisiones Dedunivos 16264 

Seravos y Dtos Pagos por antsgacos (2) 1003110 13171 
Otros Acivos (1) BOO 172% 

  

31500. 

(1)Corresponde a un pago antoipado que se realizó al exterior por un proyecto con et cliente 
UCEM(Cementera), 

(R)Coresponde a valgres que se quedaran sin faciuar al ciente por el cierre de año 
(demerajes,Netes, THC) 

PROPIEDADES Y EQUIPOS. 

  

Composición 
arras. pee 

Alciamre- lciembre. oa delzo1a 
Equipo de oficina am 1405 
Equipos de Computeción 2287 22387 
Mueles y Enseres 700 tes 

Venicuo ass 41068 
Baz rea 

(9 Desreciación Actmuada. 00414 (a 13n 
53 sa 

Ago Aste 
ciembre—— diciembre. EE 

Saldo Neto Inicio ds ano sens 3606 
9 Aaisones (1) 2307 sist 

salas 57 d 
( Depreciación delaño, 5399 (6300) 
Satdo neo al final del año E 

(Véase página siguiente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A. CONSULCAL 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
24 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2048 
(Expresado en dólares estacounidenses) 
(1) Corresponde a la compra a la compra de Enupos de Computación par un valor de US$ O 

(2016: US$11.129), Muebles y Enseres por US$ (20181USS 7 088) Vehiculo por 
US$0(2018:5-41.958) Equigo de Ofcina por US$2 307(2018:50) 

  

IMPUESTOS 
Composición 

Aide. Añtde. 
diciemimdel— delembredel. 
En ame 

Impuestos por recuperar 
Impuesto al Valor Agregado IVA (1) 52781 46458 

Ex 48.458 

Impuesto por pagar 
Retenciones en la fuente del Impuesto a/a renta (3) 2044 594 
Retenciones en la fuente del IVA (3) 1432 55 

2416 1269 

(0) Corresponden a valcres tibutaris a favor de ls compañía, que serán ulizados como 
credos fiscales en elpago y decaración del VA 

(2) Corresponden a valcres tibutaris a favor de lá compañía, que serán usizados como 
créditos fiscales en el pago del Impuesto ala renta de la Compañia en ejercicios siguientes. 
"Véase ademss Nola 12 

(9) Estos valoras fueran cancelados al Servicio de Rentas Internas al mas siguiente de acuerdo 
con el noveno cgi del Registro Unica de Contrbuyentes, a través de los Formulanos 103 y 
104 

OBLIGACIONES BANCARIAS 

  

    

  

Alsids  Al3ide 
diciembre. — diciembre 
deL20J9  delzotO 

Der Corto Plazo 
Banco Penana CA. Lots eses 

Largo Plazo 
Banco Pica CA, 104g0 2084 

1040: 20867 

(Véase página siguiente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A. CONSULCAL. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 

       

13, CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES Y AGENTES 
Compose 

ALStdo. Al3tdo 
diciembre diciembre. 
del 2010 del 2018 

Proretas(1) sor ass ta 2 sol 
A 

(1) Corresponde principalmente a saldos pencientes de pago con los principales proveedores y 
Agentes las mismas que serán canceladas en el corto plazo, no devengan intereses. 

14, IMPUESTO ALA RENTA 
1. — Impuesto aa renta reconocido en resultado del año 

El impuesto ala terta mostrado en el esiado de resultados y atros resultados integrales separado 

  

se compone dea siguiente manera. 

Alside  Aldtóe 
ciembre.— siem. 
SRIZO19  gelzOIO 

2158 15081 
1 ars 34 

(Vésse página siguiente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A. CONSULCAL. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
JN DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
Exprezodo en óleo etacoumierses) 2. Concllación del resaltado contable tibutaro 

Las portas que prncisalmente afectaron la usitad contable con la uslicad ibutable de la 
Compañía para la determinación del impuesto 3 lenta en los años 2019 y 2018 fueron los 
squertes 

    

diciembre. diem. 
CT 

"tidad (Pera) del Ejercicio TESTS zos 
Pifrencias Permanentes, Partcpacón a Tabaadores ¡uan 032 
Gastos no deducties 43008 10102 

Tota Diferencias Permanentes. ME O 
iterncias Temporaias > JublaciónPatrenal y desahucio 2002 um 
Tota Diferencias Tomporaiso 02 2 
Base Imponibi (Poralda sujeta a Amortzación) Tae 
Impuesto al renta Causado. 24150 15801 
Anticipo eiculado 2089 

  

Inpuesto ala renta cortiente TE 

3. Impuesto Diferidos. 

  

(Véase página silente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON SA, CONSULCAL 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2018. 
(Expresado en délaras estadounidenses) 

  

Año2018 
Activos porimpuestos diferidos 
Diferencia temporaria: 
ablación Patrona y desahucio ga con, 21) 

  

    Saldo alinicio.— Reconocido en — Saldo lin del 
Resultados o. 

Ano 2018 HA 
Activos porimpuestos diferidos 

Diferencia tomporaia: 
blación Patronal y desohuco 20, 1820 
ota 520. 32) 

4. Impuesto pagar 

Durante el año 2019 y 2018, el Impuesto ala Rerta fue pagado de la squiente manera. 
Altdo Altdo. 
diciembre. — diciembre 

E 
Impuesto leen causado 24150 15861 
Meros 
(1) Antopo de mpuesto ala renta perderte de pago 
( Retenciones ena fuente enel ario fc! (0959 (4887, 
(9 Credit rbutaro impuesto al salda de caplaes 
(9 Exoneració pr leyes espacils 
Impuesto ata Renta a Pagar (1) 

  

Tu 

Otros asuntos - Reformas Tributarias 

  “Loy Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria": El 31 de diciembre del 2019 se 
púbico la referida Loy on el Suplemento del Rogisro Oficial No 111, donde, entre tros aspectos, 
se efectian las squentes reformas a la Ley de Régimen Tributario Intemo cetaladas a 
Sntruación 

+ Se efectúan medicaciones en las conceptos de exención para la determinación y 
liquidación del Impuesto ala renta 

(Véase página siguienta) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A. CONSULCAL 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
21 DE DICIEMBRE DEL 2049 Y 2018. 
Expresado en daros estadounidenses) 
+ Los dividendos y uildades, calculados después del pago del Ímpuesio a la renta 

“itrbuidos por sociedados residentes nacionales o extarjeras residentes en el Ecuador, a 
tavor de otras sociedades nacionales. La capitalización de utidados no sorá considerada 
como dstrbución de dividendos, Icusive en los casos en los que sicha capitalización se 
genere por electos de la reinversión de utidades en los términos definidos en el artículo 37 
de esta Les. 

       

+ También estarán exentos del impuesto az renta las utilidades, rendimientos o benefos de 
las sociedades, foncos y felcomicos de Htularzación en el Ecuador, o cualquier otro 
veniculo smiar cuya acividad económica exclusivamente sea la inversión y administración 
de acivos inmuebles Para el electo deberán cumple as condiciones establecidas en esta 
Ley 

+ Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jublares patronales 
actariammente lormuladas por empreses especialzadas o de profesionales en la materia 
siempre que, para las seguncas, se cumplan as sigulemtas condiciones: 

NE a 
misma empresa, y, by Los aportes en bfecivo de estas provisiones sean admimisrados por empresas 
especiaizadas en administración d8 fondos autorzadas por la Ley de Mercado ce 
Valores. 

+ Las personas naturales con Ingresos netos Inferiores a cien mi dólares de los Estados 
Unidos de Aménca (USD$100.000.00) podrán deducir sus gastos personales, de 
conformidad con lo establecido en el reglamento” 

+ Las personas rurales que tergan ingresos netos mayores a cien ml dólares de los 
Estados Unidos de América (USOS100.000.00), podrán deducir sus gastos personales da 
sae por enfermedados calasióficas, raras o huóranas debidamnte Ceriicadas o 
Gvalados por la auondad santaia nacional competente, así como los gastos por Jos 
mismos conceplos antes mencionados de sus padres, cónyuge o pareja en unión de hacha, 
+ jos, que no perciban ingresos gravados y que dependan de este. Estos gastos se 
¿educián sin VA hasta el cincuenta porciento (50%) del tota de sus ingresos gravados, sn 
que supore un valor equivalente a uno punto tres (13) veces lafración básica desgravaca 
del impuesto la renta de personas naturales 

+ Las sociedades que realcen actvidades económicas. y que hayan generado ingresos 
gravados iguales o superiores a (USS 1.000.000) en el ejerico, fcal 2018, pagarán una 
conrbución única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, calulada ce 
acuerdo alo ingresos declarados en el 2018 con taras entr el 0,10%) hasta (020%) en 
ingún caso esta contibución Será supenor al vente y cinco por ciento (25%) del impuesto 
ala renta causado del ejercico fscal 2018, Se incluyen los ingresos que se encuentren bajo 
ún régimen de impuesto a la renta único Esta contíbución no Será apiable para las 
empresas públicas, 

(Véase pagina siguiente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A. CONSULCAL. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018. 
(Expresado en lares estadounidenses) 

  

Esta contribución no podrá ser ulizada como crédito tributario, 1 como gasto deducole 
para la determinación y iqidación de otros tributos durant los años 2020, 2021 y 2022 

+ Los dividendos o ulidades que dstibuyan las sociodadas residentes o establecimientos 
permanentes en el Esvador estarán sujetos, on el ojerocio fiscal en que se produzos dicha 
iatibucón, el mpuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones 

1. Se considerará como ingreso gravado toda distabución a todo tipo de contribuyente, con 
independencia de su residencia fiscal. excepto la distibución que se haga a una 
Sociedad residente en el Ecuador o un establecimiento permanente en el pass de una 
sociedad no residente conforme l provisto en esta Ley, 

2. El ingreso gravado será igual sl cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente 
dstroudo 

3. En el caso que la distribuión se realice a persoras naturales residentes fiscales en el 
Ecuador el ingreso gravedo referido en el numeral anterior formará parte de su tanta 
global, Las sociedades que distribuyan dividendos actuarán como agentes de retención 
Gel impuesto aplicando una tra de hasta el vente y cinco porciento (25%) sobre dicho 
ingreso gravado, conforme la resolución que para e! facto ama el Servicio de Rentos 
Internas. 

4. Las sociedades que clstibuyan dividendos a personas naturales o sociedades 10 
residentes fiscales en el Ecuador, actuarán como agentes de retención del Impuesto 
aplicando la tara genera prevista para no residentes en esta Ley, 

5. En el caso de que la distribución se realice a no residentes fiscales en Ecuador y al 
beneñcario efecto ses una persona natural residente fscal en el Ecuador se aplicara lo 
dlspuesta en el numeral 3 de este aricul, y 

6. En el caso de que la sociedad que distituye los divxendos incumpla al deber de 
informar sobre su composición sOcielara, se procederá ala retención del impuesto a la 
renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la. máxima 
tara de impuesto la renta apicable a personas naturales. 

Cuando una sociedad ctorgue a sus benefidarios de derechos reprasentatwos de capital 
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas próstames no comerciales, esta 
bpereción ss considerará como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la 
sociedad debera efectuar adicionalmente la retención correspondiente a la tanfa prevista 
para sociedades sobre el monto de la operación Tal retención será declarada y pagada al 
mes siguente de efectuada dento de los plazos previstos en el reglamento y consttui 
crédito tributario pera la sociedad en su declaración del mpuesto alarenta 

(Véase página siguente) 
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 CONSOLIDADORA CALDERON S.A. CONSULCAL 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
1 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 

(Exgresado en doleros estacourcereos) — 

+ Soastabloce un régimen impostiv, aplica aos impuestos ala rent, al valor agregado y a os consumos especiales, para mercerpesas, incluidos emprendedores que cumplen 
on la condición de microempresas, y de acuerdo a las disposicanas contenidas en esta 
ley Se sujetarán a este régimen los contriuyentas considerados microempresas, Incluidas los emprendedores que cumplan con la condición de meroempresas, según lo astalecido 
an el Códgo Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y el Reglamento 
coespondente salvo aquelos que se encuonien sucios al régimen poso 
simplficado 

Los contibuyentes previstos en este tuo, deberán sujetarso obligatoriamente a este 
régimen medante la actuaización del Regsto Uni de Contribuyentes (RUC) para lo cual 
al Servico de Rentas Interas implementará los sistemas necesarios para el afecto. El 
Sevicio de Rentas Internas rechazará la sujeción al régmen cuando no se cumpin los 
requistos estaecidos an esto Tau. Sin peruico de lo anterior, ol Servo de Rentas 
Interas podrá reslzar de ofcio la inclusión a aste Regimen, cuando el contribuyente 
cumpla las condiciones establecidas para el efecto. Los contrtxyentes que se acojan a este. 
régimen cumplrán los deberes formales determinados en esta Ley 

Los conlbuyentes determinarán e! mpuesto a renta aplicando la tri det dos por ciento 
12%) satre los Ingresos brutos del respecino ejerceo fiscal exclusivamente tespecto de 
aquellos Ingresos provenientes de la actvidas empresarial Los Ingresos peratidos por las 
"microempresas por fuentes «ísirtas a la actvidad empresarial 50 sujetarán al régimen 
¡general del mpuesto ala renta y será de aplicación obigatoria par las microempresas. 

   

  

+ Se tendrá derecho a crédito trbutaño por el IVA pagado en las adavisciones locales 0 
importaciones de los bienes que pasen a formar pane de su actwo to, o de los bienes, de 
las materias primas 0 Insumos y de los servicios gravados con este mpuesto, siempre que ales bienes y servicios se destinen únicamente a 2 produccón y comercalzacón de cios. 
Bienes y serveis gravados con este mpueso, que podrá ser usado hasta en cinco ($) años 
contados desde la ecna de exgbidad de la deciaración Para tener derecho al credo. 
rbutaio el valor del Ímpuesto debera constar por separado en los respectivos 

comprobantes de venta por acquisicones direcias 0 que se hayan feemboisado 
ozamentos de Importación y comprobantes de retención El creo iutario ganerado por El ipuesto dl Vals Agregado pur se usado deacuerdo alo deteminado 6 la roer 

ey 

“Ley Orgánica para ol Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación do 
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal": El 21 de agosto del 2018 vo publicó la raferda Loy 
en el Suplemento del Regisro Oficial No, 308, en la cual se Incluye la» siguentes consideraciones. 
principales 

    

  

(Vésse página siguiente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON SA. CONSULCAL 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2010. 

  

+ Remisión dela totalidad de los ineresos y recargos derivados de las obligaciones aduaneras 
establecidas en control postericr a través de rectícaciones de Irbulos, cuya administración 
yo 

+ Recaudación le comesponde unicamente al Sentc Nacional de Aduanas del Ecuador, 
determinadas al2 de abr del 2018 

+ Reduccón de intereses, mulas y recorgos de las cbligacionos patronales en mera con al 
Instto Ecustorano de Segundas Soc ((ESS), causados en Sbligacones de aportes en 
mera generados y en fimo hasta el 2 de abr del 2018, Se incuyon las obligaciónes en gjosa, 

os ds crádio,acuercos de pagos parcales o convenos de purga de mera. Se dispuso de. un plazo un porcartajo para la reducción de estos conceptos 

+ Eonsración del Impuono a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores 
prorzados 

Y Las nuevas Inversiones productivas (defriiones del Código Orgánico de la Procucción Comerc e Inversiones - en os sectores prarzados) tendrán derecho a la excneración del 
impuesto ala renta, y su ancipo, por 12 años (que se encuentran fuera de ls jurisdicciones. 
urbanas de ls cantones de Qui y Guayaquil 

Y Las inversiones realzadas en estos sectores en las áreas ursanas de Quto y Guayaqui 
úPocrán acogere a la misma exoneración por 8 años 

4 Las nuevas Inversiones producivas que se ejecuten en los sectores prírizados industrial, 
agordisral y agroasocato, denso de los cartones de fntera, gozarán de la 
excneración prevista en este artículo por 15 años. 

+ Las nuevas inversores productvas que suscriban contratos de imersin, tendrán derecho a 
la exoneración del puesta la salda de divas (SD) en los pagos realizados a xtanr por la importaciones de bienes de coptal y materias pumas necesarias para el desarollo del 
proyecto (montos y plazos ostablacdos on el contrato), y,  dwidendos dstuldos par 
Sociedades nacionalos 0 oxtanjeras domiciadas an el Ecuador, después del pago del 
impuosto a la renta, a favor de benefcarios efociwos que sean personas naturales 
domctidas o residentes an l Ecuador o en el exterior 

  

    

+ Las sociedades que rinvieran en l pais desde al menos el 50% de las utidades, en nuevos 
acivos producivos. estarán exoneradas del ISD, por pagos al exteror por concepto de 
istivución de dividendos a benefciaros efecivos residentes on el Ecuador 

+ Remisión del 100% de Intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecución 
coscia y demás recargos dervados del sado de las obigacones, cuya adminisracón y 
recaudación le comesponde única y directamente a la Supermiendencia de Compañías, 
Valores y Seguros, en un plazo de 9O cias. 

(Véase página siguente) 
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[Expresado an elares estadounidonsos) 

+ Las nuevas inversiones en les sectores económicos determinados como industrias básicas 
(defrición del Código Orgánico de la Producción, Comardo Invorcionos), tendrán derecho a 
la exoneración del mpuesto ala renta y su anicipo por 15 años Los plazos de exoneración 
se amplarán por 5 años más, en el aso de que dichas inversiones se reaicon ón cantones 
Grntenzos de pas 

«Código del Trabajo": El 6 de abri del 2018 se publicó la úlima modificación mediante sentencia 
e la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconsilucionalidad de ciertos artículos al 
trotar sobre eltecno de las ubldades. 
La Gerencia so encuenta avaluando los posibles setos que tendra la aplcación de esta Ley 
paralos ejercicios económicos postercres 
úOltres Asuntos -Emergencia Sanitaria Covid 19 
Mediante Decreto No. 1017 de la Presidencia de la República del Ecuador, se ha establecido la 
susporsión de lajomada presencial de trabajo part del 17 de marzo del 2020 por la amrgenca 
úsantara COVID-19. Cabo mencionar, que el personal adminisratwo está aplicando telerabajo 
(Notas 1 y 20 delos estados fmancieros adjuntos) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 
El sguiente es un resumen de las prinopales transacciones realizadas durante el 2019 y 2019 con 
compañías y partes relacionadas. 

Só incuye bajo la denominación de partes relacionadas a las Compañías con accionistas 
úcorunes, con participación accionarias sgnfcatwa an a empresa y accionista de la misma! 
Composición 

(Véose página siguiente) 
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Alside — Alstde 
diciembre dciembre 
delzoto— deLzor8 

Acividad: 
Cuentas por cobrar Relacionadas. 

Consolación y desconsaldación CavimaSA pinos 1288 00 

Tz=: EN 

Cuentas por pagar Relacionadas-Cor 
A Consoktacióny desconsoldación — GGg87 gros 

decana. 
Central Fle SA. Almacenamiento de actos. 19 0 
Vetomodal SA. Transporte de Carga 168 

Asesoramiento en servicos. sr 
q técnicos de agente de acuana e A 

Maca Pasa Calero Moraes Acconsta 10000 

  

Las Transacciones efectuadas en e año, 

  

  

ROSALVISA, o aseccraers anne, nom 190% sm 1% 
Frorvosode gatos 3e97 050% 3500 1 
CALVIMAC.LIDA, a ÓN 4. 010% Sox 

as 0 ao ae 0 1 

CAL.uImMA C.L1OA 
peras de Tata y ero 10m 5% e 

pa 2 ac 20 a 
Marcomosaisa. Sacos de arpote 200 or 100 0 
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16. PASIVOS ACUMULADOS 

  

Composición 
Saldos al Pagosylo Sal 

inicio — Incrementos ubllzaciónes — final 
AnO201S. 
Décimo tercer susi O] 
Dácimo co suso 1907 576 On 2076 

vacaciones 1375 728 ES 17 Fondo de esera 107 E 
Paricipación els trabjacores 93021487 9302) 11487 

5142] 14877. 3023) —608z 

Año2008 . 
Décima tercer susi 9 09. a 
Decio cuan suso m0 0 Vacaciones 1622 REA 
Fondo dea E mm. a0 iS 

  Pariapación de os trabajar bÑer _ 0%W en os 
Tes 2 TO, 

16. BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO 
E saldo de las provisiones paraJublación patronal y desahucio al 31 de dciémbre del 2019 y 2018, 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuaralmente or un 
profesional ndepensiente pra tados ls trabajadores que al 31 de diciembre del 2019 y 2018 que se 
«encontraban prestando soricios para lo Compañía 

“A continuación, un deta   de su composición 
AL3IóO Mat 
Hciembre.— dicombrs 

  

Juslacón Patron 43m 397 
Eorticacin or Desahudo 2060 2180 

BT, 0068 

Los supuestos pincipales usados pora propósitos de las valuaciones acturiles tanto para la 
Jublción patronal como el cosahucio, son as eguientes   

  

SOLZOIO desz0sa 
Tasa de descuento Bam 772% 
Tasa de Inoremento Sara 450% 050% 
Tabla de Rotación (romedo) OE 256% 

Jubilación Patronal 

  

(Véase página siguente) 
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Loscambos en el valo presento de a obigación por beneficios definidos en al pardo sor 

  

Aldido — Altdo 
sichamore. — Sciembre. 
delzot9— delzota 

Saldo ica e cblgacónpor ones frios 3901 278 
Costo abra del serio actu 110 se 
Costo por Intereses 30 ms 

Persas (ganancias) nturales recenccds e el ORI (001) as 
Ett de Reducciones y Liuidacones Antcipadas qa, 
Said nl de a clgación or bere defrides 30, 

ES costo el servico actua y el gasto fianciero neto del año se Incluyen en el gasto de benetcos a 
empleados en el estado de tesultados htegrales. 
Bonificación por Desahucio 

Los cambios en el valor prasente de a obigación or beneficios definidos en al pardo son: 
Aide Altdo 
sicombre-— diciembre. 
dOL2019 delzora 

Saldo cade a cbigacón pr benalicos dericos 2480. 1368 
Costo laboral del sanioctul sia ae 

Costo pornos 168 1 
Benetis pagados (5) (ea 
Persas ganarco) actuaran reconocidas an l ORI 0 
Saldo na de la obipacIÓn por verefiaos defeidos. E 

El costo del servicio actua y el gasto fnancisro neto del año se Incluyen en el gasto de beneficios a 
empleados en el estado de resultados mtegrales 
Análisis de Sensibilidad 
ambos razonablemente positles en las suposiciones actuariales relevantes la fecha del estado 
de situación fnanciera, siempre que las otras suposiciones se mantuveren constates, habrian 
afectado la obligación por benetcos dedos en los importes incluidos en la tabla a continuación: 
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on darse setacoundenses) 

blación Patronal 
Toga de descueno surta es 05% 
Tasa de descueno deme en 05% 

Tas e semen sala aumenta en 0.3%, 
Tasa de peenarto ara deme en 05% 

Pontiación por Desahuio Tasa de descuento sventa en 05% 
Tostde descrenodsrinye en 5% 

Tasa de incremento saeal aumentan 0.5% 
Tasa de ncrenent salar mae en 05% 

17. CAPITAL SOCIAL. 

  

Calderón Morales Rober Ecuatoriana 

18. INGRESOS Y COSTO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 

  

Composición 
Alside O Ade 

cmd. cami del 
au EN 

amos or servo Seno Guyana EY sc 
suse sees 

Santos mor eros EA 200 pus. 
  $ p 
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GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 

Gastos Administrativos y Ventas 
Voreates sent potestnao 
asas de persoral 
Paricpacen rajado ens ute 
rindo 
puestos toas y contas 
Suministros 
Senos Basicos 

Profit lación paty desahucio 
Degrecacón 
Martino y oparaciones 
Segura 
ps 
Movacito 
ome 

EVENTOS SUBSECUENTES 

50 
zu 

senr 
920 
1068 

0 
1208 
sua 
1788 

+ 530 
E 
2205 
mm 
en 

11166 
mena 

En adición lo mencionado an la Nota 1, entra l 31 de cciembre del 2019 yla fecha do esisión de 
estos estados financieros (10 de Abril del 2020), no se produjeran eventos que, en opinión de la 
Acmelstracon de la Compañía, pudieran tener un electo signifcato sobre. cchos. estados. 
"lanceros que no se hayan reseñado en os mismos. 
APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados Inancieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, que corresponden a los 
estados fnancires bajo NIF para PYMES de la Compañia, han silo emitidos con a autorización de 
fecha 10 de Abr dl 2020 del Gerente General de la Compañía y posterormente serán puestos a 
consderación de la Junta General de Accionistas para su aprobación defina. 
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