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31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

8) — Riesgo de credito 

El nesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo depositado en bancos y las cuentas por 
cobrar chentes 

Respecto a los bancos e mslluciones financieras donde se mantiene el efectwo, tienen 
calificaciones de riesgo dependiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados, 
dichas calificaciones en general superan la calificación “AAA” La Compañía mantiene su efectivo 
en instituciones financieras con las siguientes calificaciones 

Calificación 
Entidad 2018 201 
Banco de Guayaquil S.A ARA ARA 
Banco Pacifico S.A AMA AMA 
Banco Pichincha C.A AMA AAA 

La Compañia mantiene políicas para el otorgamiento de crégilos directos y aceptación de 
cientes, relacionadas von revisión del buró de crédito. nivel de endeudamiento, la antiguedad de 
ta compañía, garantlas, entre otras 

Si bien es cierto la compañía posee un nesgo de crécito moderado, debido a la cartera vencida 
que se presenta en los Estados Financieros, éste es minmizado con medidas administrativas 
internas como análisis crediticio por cada cliente Los límites de crédito se establecen en función 
del análisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideración los resultados de 
caliicaciones ternas y/o externas 

De acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para reduculo se cuenta con diferentes 
controles que incluyen 

+ Revision de clientes de acuerdo a las pohlicas de crédito 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera 

Riesgo de vator razonable por tipo de interés: 

El riesgo de tasa de Interés para la Compañsa surge de su endeudamiento de largo plazo El 
endeudamiento a tasas vanables expone a la Compañia al nesgo de tasa de interés sobre sus 
flujos de efectivo Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compañia al riesgo de 
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasos 

La Compañta ha establecido una pohlica de endeudamiento en mstsmentos de largo plazo 
siempre y cuando no se deba comprometer los achvos de la entidad, procurando mantener tasas 
de un mercado competitivo, y fjas El endeudamiento de la compañía es principalmente con 
partes relacionadas a tasas adecuadas y a plazos apropiados que no afectan su flujo de caja 
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a) Riesgo de crédito 

Ebriesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo depositado en bancos, y las cuentas por 
cobrar chentes 

Respecto a los bancos e imsttuciones financieras donde se mantiene el efectiva, tienen 
calificaciones de nesgo independiente que denolen nweles de solvencia y respaldo adecuados, 
dichas calificaciones en general superan la calificación “AAA” La Compañia mantiene su efechvo 
en instluciones financieras con las siguientes cahficaciones 

Calificación 
Entidad 2018 2017 
Banco de Guayaquil S.A, ARA ARA 
Banco Pacifico S.A. AAA AAA 
Banco Pichincha C.A AAA: AAA 

La Compañía mantene polllicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de 
cientes relacionadas con revisión del buró de crédito, nivel de endeudamiento la antigiedad de 
la compata, garanilas, entre otras 

Si bien es cierto la compañla posee un nesgo de crádito moderado debido a la cartera vencida 
que se presenta en los Estados Fmancieros, éste es minimizado con medidas adinimistralwas 
internas como análisis crediticio por cada cliente Los límites de crédito se establecen en función 
del análisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideración los resultados de 
calificaciones mternas y/o externas 

De acuerdo al modelo de negocio de la Compañra para reducirlo se cuenta con diferentes 
controles, que incluyen 

+ Revisión de chentes de acuerdo a las pollticas de crédito 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera 

Riesgo de valor razonable por tipo de Interés: 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de largo plazo El 

endeudamiento a tasas vanables expone a la Compañía al nesgo de tasa de interés sobre sus 
fluyos de efectivo Sin embargo, el endeudamiento a tasas fjas expone la Compañsa al riesgo de 
tasa de mterés sobre el valor razonable de sus pasivos 

La Compañía ha establecido una política de endeudamiento en mslrumentos de largo plazo 
siempre y cuando no se deba comprometer los actvos de la entidad, procurando mantener tasas 
de un mercado compettivo, y fijas El endeudamiento de la compañta es principalmente con 
partes relacionadas a tasas adecuadas y a plazos apropiados que no afectan su flujo de caja 
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CONSOLIDADORA CALDERON 8.A CONSULCAL 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares esladounidenses) 

INFORMACION GENERAL. 

La CONSOLIDADORA CALDERON CONSOLIDADORA CALDERON 8.4 CONSULCAL, es una 
sociedad anónima con domicilio en la crudad de Guayaquis, se consttoyó el 18 de mayo del 2007 y 
fue msonta en el Regisirador Mercantil del Cantón Guayaqui, el 4 de juko del 2007 Su actividad 
pancipal es dedicarse a la consolidación y des consolidación de carga, sea que esta provenga 0 
se deste por transporte aéreo, marítimo fuviat o terrestre El plazo de duración de la compañía 
es de cincuenta años 

De acuerdo con el Registro Unico de Contabuyentes número 0992531622001, actualizado el 4 de 
mayo del 2017, su actividad prncipal es de Actividades de Consolidación y Desconsalidación de 
Carga 

Situación del Pais 

La importante disminución en el precio del petróleo ha afectado la situación económica del pals, 
además de los cambios que se dieron en las reformas económicas, generó impactos en el 
financiamiento del presupuesto del Estado Las autondades económicas han diseñado diferentes 
altemativas para hacer frente a estas situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y 
gasto pubiico to cual ha generado como consecuencra disauucronies ea los depósitos bancaros y 
restricciones en los créditos al sector productivo, unido el problema de la apreciación del dólar que 
afecta la compelíiwidad de las exportaciones ecuatorianas, se ha incrernentado el desempleo y la 
morosidad de la cartera de créditos 

Las autoridades económicas del nuevo gobierno, se encuentran en la búsqueda de soluciones 
eleclvas a las stuaciones mencionadas anterormente, par lo que buscan Financiamiento 
internacional alianzas publicas y privadas para traer inversiones, y el desmantelamiento 
progresivo de las salvaguardias por balanza de pagos para damizar la economía No se cuenta 
aún con todos fos elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la 
situación antes comentada, a pesar que se cuenta con reformas económicas, lo cual pretenden 
gonerar nuevas formas de generar ingresos con el Kn de restaurar la economia 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las prncipales polífcas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas polítvas han sido 
diseñadas en función a la NIE vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera untorme 
en todos las ejercicios presentados en estos estados financieros 

21 Basos para la Preperación de los Estados Financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados 
de acuerdo con la Norma Internacional de información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIF para PYMES), emifidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contablidad 
(ASB), las que han sido adopladas en Ecuador, y representan la adopción integral, explicita y sio 
reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera untorme en los ejercicios que se 
presentan 
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2.2. Uso de estimaciones y Julctos 

La preparación de estados financieros requiere que ja Administración realice ciertas estimaciones, 
alclos y supuestos necesanos e inherentes a la actividad econórarca de la Compañta que afecian 
los montos Incluidos en estos estados financieros y sus motas relacionadas En opimión de la 
Admwistración, dichas esllmaciones y supueslos se han basado en la mejor ullización de la 
información disponible al momento de la preparación de los estados financieros, los cuales 
podrían llegar a diferir de sus efectos finales 
Las estimaciones y julclos son continuamente evaluados y están basados en la experiencia 
Islórica y otros factores, incluyendo ta expectativa de eventos futuros que ss cres son razonables 
bajo las acluales circunstancias En oplarón de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron 
sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de 
preparación de los estados financieros 
Las eslimaciones más significatvas efectuadas por la Gerencia se refieren a las vidas Ulles de los 
actwos fos, la probabilidad de ocurrencia y el Importo de la provisión para procesos legales y 
procedimientos admuslrativos, la provisión para jubilación pafronal, la provisión de bonificación 
por desahuato, y el cálculo de la parteipación de los trabajadores e Impuesto a ta renta diferidos 
23. Moneda funcional y moneda de presentación 
Las partidas en los estados financieros de la Compañta se expresan en la moneda del ambiente 
económico primano donde opera la Compañla (moneda funciona) Los estados financieros 
adjuntos se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de 
presentación de la Compañía A menos que se Índigue lo contrano, las cifras incluidas en los 
estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses 

2.4 Efectivo y equivalentes do efecto 
Constiluyen el efectwo dispomble en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais 
depostfados en cuentas comentes altamente figuidas, las cuales son de libre dispombliilad 
(Véase Note 5) 
2.5 Activos Financieros 
La Compañía clasifica sus activos Ainancieros en la categoría “cuentas por cobrar La clasificación 
depende del propósito para el cual se adquirieron los activos financieros O contrataron los 
instrumentos financieros — La Compañla delereina la clasificación de sus aclivos y pasivos 
fnancteros a la fecha de su reconocmuento imiclal 

Los activos financieros se exponen como activos corrientes con excepción de aquellos con 
vencinuentos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación 
financrera, que son clasificados como activos no corrientes 
Un acto finanolero se reconoce a la fecha de negociación y se dan de baja cuando expitan los 
derechos a recibi los flujos de efectivo del aclwo o s: la Compañía transfiere el activo a Un tercero 
sin retener sustancialmente los 1lesgos y beneficios del activo 
Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorias 
de "Cuentas por cobrar” 
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244.1 Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar son activas financieros no derivados 
con pagos fijos o determmabtes, que no cotizan en un mercado aclwo Estos activas se reconocen 
tuclalmente a valor razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuíble 

Postenor al reconocimiento inicial se muden al costo amortizado ullizando el málodo del interés 
efectivo, menos cualquier deterioro el cual se carga contra los resultados del año 
Las cuentes comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al probable de 
realización Dicha provisión se determina en función de un análisis de la probabíidad de 
recuperación de las cuentas 

El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nata 6 a los estados financieros 

Los Ingresos por intereses sobre préstamos colocados se reconocen aplicando la tasa de interés 
efectiva 
26 — Pasivos financieros 

La Compañía clasifica sus pasios financieros como "Cuentas por pagar” Los instrumentos de 
deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia del acuerdo 
contractuat La Compañía determina la clasificación de sus pasivos financieros a la fecha de su 
reconocimiento micral 
Los pasivos financieros se exponen como pasivos cormentes con excepción de aquellos con 
vencimientos originales supenores a 12 meses a parir de la fecha del estado de situación 
financiera, que son clasificados como paswos no corrientes 

Los pasivos financieros son dados de baja cuando las obligaciones contracluales de la Compañta 
se han liquidado 

2.5.1 Cuentas por pagar Provsedores y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fijos o determmables, que no cotizan en un mercado activa El 
pertodo de crédito promedio pera la compra de brenes y servicios es de 30 días 
Las cuentas por pagar proveedores, pasos acumulados y otras cuentas por pagar se clasifican 
en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado 
de siluación financiera, que se clasifican como pasivos no cornentes Dichos saldos se muestran 
a valor nominal el mismo que se aproxima al valor razonable 

Después del reconocimiento iicral, a valor razonable, se miden al costo amortizado utiizando el 
método de la tasa se mterés efectivo 
El valor razonable de las cuentes por pagar proveedores se tevelan en las Nolas 10 a los estados 
financieros 
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27 Activos filos - 

a) Reconocimiento y modición 

Los Activos fijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
por deteriora, en caso de producrse Los activos Rios se reconocen como activos si es probabíe 
que se deriven de ellos beneficios económicos Jutusos y su costo puede ser determmado de una 
manera confiable, el costo incluye los desembolsos directamente aldbuibles a la adquisición det 
aclivo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios económicas futuros asociados a la inversión fluyan hacta ta Compañla y 
los costos pueden ser medidos razonablemente 

Las mejoras y renovaclones mayores que incrementen la vida úti del aclivo o su capacidad 
productva, son capllalizadas solo si es probable que se denven de elos beneficios económicos 
futuros para la compañía y s] su costo puede ser confiablemente estimado Por otra parte, los 
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en Activos fos son reconocidos en resultados 
cuando acurren 

Los costos por reparaciones y mentenmuentos de rulina de acbvos fijos son reconocidos en 
resultados cuando se mourren 

b) Depreciación 

La depreciación de actwos fijos, es calculada Imeaímente basada en la vida Úti estada de los 
bienes o de componentes significatvos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no 
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor 
de realización de sus propiedades y equipos al lémuno de su vida Útil será relevante Las 
estimaciones de vidas utles y valores residuales de los aclvos fijos son revisadas, y ajustadas sí 
es necesano, a cada fecha de cierre de los estados financisros 

  

Las vidas úlles estimadas de propiedades y equipos para los penodos actuales y comparativos, 
de acuerdo al avaldo efectuado o 'a política corporativa de la Compañía, son las siguientes 

Activos Tiempo Tasas 
Equipos de Oficina 10 años 10% 
Equipos de Computación 3 años 33% 
Muebles y Enseros 10 años 10% 
Instalaciones Generales 10 años 10% 

e) — Rotiro.o venta de Activos fijos 

La utilidad o pérdida que surja del retro o venta de un acfivo fijo es calculada como la diferencia 
entre et presio de venta y el vator en líbros del activo y reconocida en resultados 

2.8 Deterioro do activos 

Deterioro de activos na corrientes 

La Compañía evalúa anvalmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no 
comentes 81 existen Indicadores a Compañía estima el monto recuperables dei activo deteriorado 
Las pérdidas por deteriora corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a 
su valor recuperable El valor recuperable de los aclivos corresponde al mayor entre el monto neto 
que se obtendría de su venta o su valor en uso 
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La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido 
eventos que indiquen que sus actvos no corrientes significativos no podrfan recuperarse a su 
valor en bros 
2.9 Deterioro de activos financioros 

Activos valuados a costo amortizado 

La Compañía evalúa al final de cada periodo si hay evidencia objallva de deterioro de tin activo 
Ananciero o grupo de actwos financieros SÍ existe detenoro de un activo financiero O grupo de 
aclivos fmanaeros la pérdida por deterloro se reconoce solo st hay evidencia objeta de deterloro 
tomo resultado de uno o más eventos que ocurreron después del reconocimiento micial del actwo 
(un “evento de pérdida") y que el evento de pérdida (o eventos) llene un impacto sobre los fujos 
de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser pstimado 
confiablemente 
El monto de la pérdida se Mide como la diferencia entre el valor en libros de los aclivos y el valor. 
presente de tos futuros fluyos de efeclvo estmados descontados a la tasa de mterás efectiva 
original del activo financiero El valor en libros del acto se reduce y el monto de la pérdida se 
reconoce en el estado de resultados integrales Si, en un período posterior, el monto ds la pérdida 
por deterioro disminuye y dicha disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya 
ocurrido después de que se recanocd dicho deterora, se recongos en el estado de resultados 
Integrales la reversión de ta párdida por deteoro previamente reconocida 

La Administración ha realizado los análsis pertinentes y considera que ho se han producido 
eventos que indiquen que sus actwos financieros significativos no podrían recuperarse a su valor 
enfibros 

20 impuesto a fa renta 

El gasto por mpueslo a la renta dei año comprende el impuesto a ta renta conrente y el dilendo El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales excepto cuando ss trala de partidas 
que se reconocen directamente en el patrimonto En este caso el Impuesto también se reconoce 
enotros resulíados integrales y directamente en el patrimonio 
Impuesto a la renta corriente 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
Ullidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
Impuesto por pagar exigible 

Impuesto diferido 

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasiva, sobre las 
diferencias temporarias gue surgen ente las bases tribularas de activos y pasivos y sus 
respectwos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF para PYMES El 
Impuesto a la renta diferido se determina usando fasas lribularias que han sido promulgadas a la 
fecha dol estado de siluación financiera y que se espera serán apticables cuando el impuesto a la 
tenta dilendo acto se feallce o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los actos por mpusslos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias 
a recuperar en periodos fuluros, relacionadas con 
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Blas diferencias temporanas deducibles, 
1). la compensación de pérdidas obienidas en periodos antenores que todavia no hayan sido 

objeto de deducción fiscal, 
ll) la compensación de crédilos tnbutanos no utlizados procedentes de periodos anteriores, 

siempre y cuando no se soltate su devolución ante el Servicio de Rentas Internas y sea 
probable la disponibilidad de ganancias fiscales fuluras, para su utilización 

w) 
Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que 
se praduzcan beneficios tributarios futuros conta los que se puedan usar las diferencias 
temporales La compañía en base a sus proyecciones considera que podrá ublizar este beneficio 
fiscal 

Los saldos de Impuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos achivos corrientes con impuestos pasivos corrientes 
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con fe musma aulordad 
tributaria 

AL 31 de diciembre del 2018, ia Compañíta ha determinado la existencia de diferencias temporarias 
ente sus bases tribularias de actwos y sus respectivos valores mostrados en los estados 
financieros preparados bajo NIF. (Véase Nola 14) 

2.41 Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación 
financiera y corresponden prneipalmente a 
Nh  Bartlelpación de los empleados en fas utllldados: El 15% de la uliidad anual que la 

Compañía debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislación laboral es 
registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga 

1) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada 

Hi) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legistación vigente en el Ecuador 
mó — Décimo tercer y décimo cuarto. Se provistonan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 

en el Ecuador 

Provisiones de Jubilación patronal y desahucio (no fondeados) 
La Compañia tiene un plan de benefiao definido para jubliación patronal, normado por las leyes 
laborales ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes wgentes, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio soictado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabayador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o 
empleador, este beneficio se denomina desahucio 
La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuanales pracilcados por un profestonal independienta y se reconocen con cargo a los 
costos y gastos (resulados) del año aplicando el método da Costeo de Crédito Unitario 
Proyectado y representa el vator presente de las obligaciones a la fecha del estado de sluación 
financiera, el cual es obtemido descontando los fujos de salida de efectivo a una lasa de 7% anual 
equivalente a la tasa promedio de los honos de gobierno, publicada por el Banco Central del 
Ecuador que están denominados en la misa moneda en la que los beneficlos serán pagados y 
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que lienen términos que se aproximan a los términos de tas obligaciones por pensones hasta su 
vencimiento 

Las hipótesis actuariales incluyen vanables como son, en adición a ía tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de 
remuneraciones, lesa de rotación, entre otras Les ganancias y pórdidas actuanales que surgen de 
los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos acluanales se cargan a 
resullados en el penado en el que surgen Los costos de los servicios prestados se reconocen 
imediatamente en resultados del año 

Al clerse del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban lrabejando 
para la Compañta 

Heneficios por Terminación 

Las Indemnizaciones por temación intempestiva o cese taboral son reconocidas como gasto 
cuando es tomada la decisión de dar por terminada ta relación contractual con los empleados de 
acuerdo a las normalivas y leyes vigentes 

   2.12. Provisiones y Contingencias 

Las provistones se reconocen cuando la Compañía llene una obligación legal o implícita resultante 
de eventos pasados, es probable que lo Compañía lenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación y el monto pueda ser 
razonablemente estimado El Importe reconocido como provisión debe corresponder a la mejor 
estimación del desembolso necesarlo para cancelar la obligación presente, al final de cada 
periodo, tomando en consideración pera tal efecto los riesgos y las incertidumbres 
correspondientes 

Cuando no es probable que un ftujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o al monto 
no pueda ser estimado de manera fiable, la obligación (no cuantficada) es Fevelada como un 
pasivo contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya exustencia será confirmada por la 
ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos fuluros, son también revofadas como pasivos 
contingentes (no cuantficada) al menos que la probabiidad de un fijo de salida de beneficios 
económica sea remota 

2,13 Reconocimiento de Ingresos y Gastos 

Los ingresos son provententes de la prestación de servicios de consolidación de cargas 
importadas en el curso de las actividades ordmanas se reconocen al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, netos del impuesto a la venta e importas estimados de 
cualquier descuento, borficación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son Incurados. Se reconoce 
inmediatamente un gasla cuando el desembolso electuado no produce beneficios económicos 
futuros 

2,14. ingresos Financieros y Costos Financieros 

Los mgresos financieros están compuestos por ingresos por concepto de miereses, dividendos, y 
cambios en la evaluación de los actiwos fmancieros al valor razonable, expuestos en resultados 
Los ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés 
efecto 

(Véase página sigulente) 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los costos financieros están compuestos por gastos de actualzación del valor presente de las 
provisiones, y las perdidas por delerioro reconocidos en los activos financieros Los costos por 
préstamos que no son drectamente atifbuibles a la adquisición o la construcción de un acto que 
califica como tal fcapitatzable) se reconocen en resultados usando un método de mterós efecto 

2.15. Roserva Legal y Facultativa 

Resemva Legal, La Ley de Compañías del Ecuador exige que las compañías anónimas transfleran 
a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la uliadad neta anual, hasta que represente o 
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado Dicha reserva no está sujeta a 
distubución, excepto en caso de liquidación de la compañía, pero puede ser utlizada para 
aumento de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones 

Resgrva Facultaiva La Ley de Compañias permite constituir reservas especiales o de libre 
tisposición, mediante la apropiación parcial de la ulilidad neta anual, en los porcentajes y para los 

objetivos establecidos por el Estatuto Socia! o la Junta General 

2,48 Resultados acumulados provenientes de la adopción de las NIF 

De acuerdo a fas disposiciones soctatarias vigentes Resultados acumulados incluyen los saldos 
de las Ulildades acumuladas y los Resullados acumulados provenientes de la adopción por 
primera vez de las NIF para Pequeñas y Medianas Entidades 

tesuitados Acumutac jentes de ta al or primera ve las Nor 
Ihlemacionales de información Financiera *NIIF” para P: Medianas 
Superintendencia de Compañías determinó que los ajustes de la adopaión por primera vez de las 
NIF, se deben registrar en el Patrmomio en una subcuenta “Resultados Acumulados provenientes 
de la adopción por primera vez de tas NHF, separada del resto de los resultados acumulados, y su 
saido acreedor, se utilizará para absorber pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio 
economico conclukto ss las hubiere, o devuelto a sus accronstas en el caso de Iquidación de la 
Compañía 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Las actuidades de la Compañía la exponen a una variedad de nlesgos financieros rlesgo de 
liquidez de crédito y de mercado (tasas de mterés, Iipo de cambio, y otros) La Compañla se 
concentra principalmente en lo impredecibte de los mercados Imancieros y trala de mnimuzar 
potenciales efectos adversos en su desempeño financiero Por otro lado, cabe mencionar que el 
principal impacto en los resultados se produce como consecuencia en el Diferencial Cambiario 
“obre las deudas que posee con sus relacionadas del exteror 

La admunistración de riesgos se efeolúa a través de un análisis desarrollado internamente, el 
mismo no solo permite mumizar el riesgo smo que es Una herranuenta que ayuda a evaluar 
donde se debe Invertir y que retorno se alcanzaría 

(Véase págma siguente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A. CONSULGAL. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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a)  Rlesgo do crédito 

El nesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo depositado en bancos, y las cuentas por 
cobrar clientes 

Respecto a los bancos e mslluciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen 
calificaciones de rlesgo independiente que denolen niveles de solvencia y respaldo adecwados, 
dichas calificaciones en general superan la calificación "AAA" La Compañía mantiene su electo 
en Instituciones financieras con las sigulentes caliicaciones 

Calificación 
Entidad 2018 207 

Banco de Guayaquil SA, AMA ARA 
Banco Pacífico S.A AAA ARA 
Banco Pichincha CA ARA ARA 

La Compañía mantiene políticas para ef otorgamiento de créditos directos y aceplación de 
cientes, relacionadas con revisión del buró de crédito, nivel de endeudamiento, la antgledad de 
la compañía, garantias, entre otras 

Si bien es cierto, la compañía posee un nesgo de crédito moderado debido a la cartera vencida 
que se presenta en los Estados Financieros, éste es muninuzado con medidas administrativas 
internas como anátisis credílicio por cada cltente Los límites de crédito se establecen en función 
del análisis de la capacidad de pago de cada chente, tomando en consideración los resultados de 
calificaciones internas y/o externas. 

De acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para reduario se cuenta con diferentes 
controfes, que ncluyen 

+ Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito 

«Análisis mensual de indicadores de cartera 

Riesgo de valor razonable por tipo de mterá: 

  

El nesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de largo plazo El 
endeudaruento a tasas varlables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus 
Mujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fas expone la Compañía al riesgo de 
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos 

La Compañía ha establecido una política de endeudamiento en mstrumentos de largo plazo 
slempre y cuando no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas 
de tn mercado competlvo, y fas El endeudamiento de la compañía es principalmente con 
partes relacionadas a tasas adecuadas y a plazos apropiados que no aleclan su flujo de caja 

(Véase página sigulente) 
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b) Riesgo dle Ilquicez 

La princpal fuente de hquidez son los ftujos de efectivo provententes de sus aciividades de 
semcios Para admmstrar ia Iquidez de corto plazo, la Compañila se basa en los flujos de caja 
proyectados para un pertodo de dave meses 

La Comparta mantiene Indices de tqurdez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos 
relacionados a proveedores, relacionadas, benelicios a empleados, impuestos y otros con 
antigliedad menor a tn año 

La compañía manllene su endeudamiento a corto plazo y largo plazo principalmente con sus 
selacionadas. 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de ta Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar corso empresa en marcha con el propósio de generar fondos para mantener 
hivelos de capital de Irabajo y estructura de capital óptima 

La Compañía monitorea su capi! sobre la base del ralo de apalancamiento Este rato se calcula 
como la deuda neta oividida entre el capllal total La deuda neta se calcula como el total de los 
recursos ajenos (cuentas por pagar proveedores, relacionadas, olras cuentas por pagar y 
provisiones) menos el efectwo y equivalentes al efectivo El capital total se calcula como el 
“patnmonio neto" más la deuda neta 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieros 

A conknuación se presentan los valores de cada categorla de instramentos financieros al cierre de 
cada ejercito 

AL34 ge diciembre dej2018 — ALS de dictombre del 2017 
Corriente Nocortentg Corriente  Nocorfento 

Activos financieros 
Elecivo y equivalente de efectivo 32.453 . 994 - 
Cientes 9279 - 12 108 - 
Total activos financloros 125,188, - 22.381 - 

Pasivos financieros 
Proveedores 76714 , 254 
Relacionadas por pagar 62.960 10.000, 19.423 

    Tota! pasivos financieros 138.380, 10.000 LIGA 
  

(Véase página siguiente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A GONSULCAL 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Valor razonable de Insteumentos financieros 

El valor en llbros de Documentos y cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de afectivo, 
Obligaciones financieras y Documentos y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido 
a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y a que los pasivos no generan una lasa de 
interés de mercado 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO, 

Composición 
AL de. Aldido. 

diciembre. Hiciembre 
del 2018 del 2017 

Caja 480 1178 
Bancos 32.003, 277 

32.453 3544 
  

Véase Nota 2.4 

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

    

Composición 

Aide Also. 
sicismbro —— dislembra. 
del2018 orz017 

“Epacadoras Grupo Grenmer SA. Epagram 5500 
SrgastarsA. 2617 
incusidas Almentcas Ecuatggrana S.A Inatecsa 33m 
Consora -SGS-Rewsones Téoaies 
Saperdeporte SA. - 
Tolconat SA. 
Mamlh SA. - 
Mana Salazar Wlism Rodo 
Ohos wo 

1 

Asno 
siciombre de 

2019 
Cantos (1) veros 

() Provisión cuentas incobrables (1.582) 

  

DUES 

41) Corresponden a las cuentas por cobrar por las ventas de servicios realizadas en la cludad de 
Guayaquil, un detalle de tas principales clientes es como sigue 

(Véase página siguiente) 
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34 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
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Conforme se menciona en la Nota 3, la Administración de la Compañía considera bajo el niesgo de 
crédito de sus Documentos y cuentas por cobrar — clientes A continuación, se muestra un análisis 
de antiguedad de los satdos at cierre de cada penodo 

AL do Altas 
cictambro del — diciembre del 

2018 2017 
Por vencer 84.581 8109 
Vencidas 
030des 22.073 3.082 
31860 des 802 - 
51290 as 12.575 
Más de 180 2102 294 

02733 12106 

Véase Nota 2.4 1 

Provisión para cuentas de dudoso cobro; 

Mowntionto del año 

    

Al3ido 431 do 
siclombre del. diciembre del 

2018 2017 
Saldo fnlclal 1682 1682 
Gasto del año 
Saldo Final 1687 1587 

  

CUENTAS POR COBRAR AGENTES 

Corresponde a Valores por profit y por prestación de servicios como imtermediarlos, a 
continuación, un detalle 

Al3ido  AlSide 
diciembre — diciembre 
gelzota  del2017 

  

Bdp Colombia S.A 6325 esto 
Bdp International no (Usa) 5.897 5.646 
Belte Lofstis Mizmelien L1d St 20 20 
CH Robinson Wortdwde (Usa) 6.395 2.946 
CH Robinson (Canada) - 4.595 
Olros menores 8705 1810 

27.281 21267 

(Véase página siguiente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A, CONSULCAL. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

DEPOSITOS EN GARANTIA 

Ai 31 de diciembre del 2018 y 2017, ascjerfe a US$3.498 (2017 US$1986) que Incluye 
prinapalmente US$? 901 dado como garantia a TAGSA por contrato de oficina 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Composición 

Equipo de oficina 
Equipos de Computación 
Musblos y Enseres 
Instalaciones. 
Vehiculo 

() Depreciación Acumulada 

Saldo Neto al incio del año 
2) Adiciones (1) 
£3 Depreciación del año 
Saldo noto al final del año 

ALZA de, 
dictembre 
sel 2018 

1.406 
22187 
12.510 
9927 

41.955 
87 804 
29137 
58 DAS 

al31 go 
eiclombre. 
del 2018 

3.698 
61572 

—— Ga 
(22 716) 
3836 

ALS1 de 
diciembre, 
del 2017. 

3.208 
1354 

  

— 60, (2 a 3,626 

(1) Corresponde a la compra a la compra de Equipos de Computación por un valor de 
US$1) 129 (2037 1S$1 354), Muebles y Enseres por US$? 088 (2017 US$ 0). Vehiculo por 
US$ 41 955 

IMPUESTOS 
Composición 

(Véase página siguiente) 
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asis. Matas, 
Sictambre del diciembre del 

208 En 
impuestos por recuperar 
Impueslo al Valor Agregado IVA (1) 46.458 33579 

155% 33570 

impuesto por pagar 
Retenciones en la fuente dal impuesto a la renta (3) 594 491 
Retenciones en la fuente delIVA (3) 675 289 

EIA 

(1) Corresponden a valores tnbutanos a favor de la compañía, que serán utlizados como 
créditos fiscales en el pago y declaración del IVA 

(2) Corresponden a valores trbutanos a favor de la compañía, que serán uliizados como 
crécitos fiscales en el pago del Impuesto a la renta de la Compañía en ejercicios siguientes 
Véase además Nota 12 

(3) - Estos vatores fueron cancelados al Servicio de Rentas Internas al mes siguiente de acuerdo 
con el noveno digo del Reglslro Único de Contribuyentes, a través de los Formularios 103 y 
304 

OBLIGACIONES BANCARIAS 

Deuda Corto Plazo. 
Banco Pichincha CA 

Douga Largo Plazo 
Banco Pichincha CA. 20.943 

    

(Véase página siguiente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A. CONSULCA!. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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(Exptesado en déjares estadounidenses) 

(1) Un resumen de las obligaciones es el siguiente 

  

Roforeneta —% Plaza facha Saldos Saldos 
2018 Operación Intoróm (óías) — toloio  Vencimianta "Gono “lao 

Banco Pichincha CA, 233% — 1000 tIOB/ZOIS  1TMOTOZÓ 6485 20943 
TB RR 

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES Y AGENTES 

  

  

  

  

Composición 
Alóáide  Aldideo 
diciombre — diciembre 

lol 2018 — —del2017 

Proveedores (1) 25113 1401 
Agentes (1) 50.601 2817 

75744 4218 

(1) Corresponde principalmente a saídos pendientes de pago con los principales proveedores y 
agentes, las mismas que serán canceladas en el corto plazo, ho devengan mtereses 

HMPUESTO ALA RENTA 

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del año 

£l mpuesto a la renta mostrado en al estado de resultados y otros resultados integrales separado 
36 compone de la siguiente manera 

Algido — Alstde 
diciembre, — diciembre 
del2018 — del2ot7 

Impuesto a la renta cornento 1561 13720 
Impuesto a la renta difardo, (Véase Nota 13,3) 320) 

54, 78 

(Véase págna siguiente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A, CONSULCAL. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2038 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2. Coneñilación del resultado contable - trlbwutarlo 

Las partidas que principalmente afectaron la ulilidad contable con la utilidad tribulable de la 

Compañía para la determmación del impuesto a la renta en los años 2018 y 2017 fueron los 
siguientes 

Aidide  AlMde 
Siciembre. — dlelembre 
lol 2018 2017 

   

Utilidad (Párdida) del Ejeroloto 82016 56.046 
Diferencias Parmanentes 
Participación a Trabajadores (9.302) (6327) 
Gastos no deducibles 18,102 14.045 
Total Diferencias Permanentes 8.800 3518 
Diferencias Temporariag 
Jubitación Patronal y desahucio 1201 
Total Diferencias Temporartas. 1261 - 
Base Imponibia (Pordida sujeta a Amortización) Tas ELE 
Impuesto a la renta Gausado 26% (2047, 22%) (1) 15.861 13720 
Anticipo calculado (2) 2083 - 
Impuesto a la renta corriente AE AT 

  

(1) — La provisión para impuesto a ta renta comente se calcula mediante la tasa de mpuesto 
aplicable a las utildades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una lasa de 
Impuesto a la renta del 25% (2017 22%) aplicable a las utiidados distribuidas, dicha tasa se 
reduce al 12% s las utilidades son reinvertidas por el contlbuyente en achvos productwes 

(2) — La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en 
impuesto a la renta definfivo, a menos que el contribuyente solicite al Seracio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas crcunstancias descritas en 
la norma que rige este anticipo 

3 Impuesto Diferidos 

1do core lo siguente     AL31 de diciembre 

(Véase página siguiente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A, CONSULCAL 
NOTAS AOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses)    

Saldo alinicia — Reconocido en — Saldo alfin del 

  

Jelaño Rosultados año 
Año 2018 
Activos por impuestos diferidos 
Diterenola temporarlas 
Jubllación Patronal y desaftucio - (320) (320 

Total (229) 520) 

4. impuesto a pagar 

Durante elaño 2018 y 2017. etImpuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera 

Aldido — AfSido 
Sclembre. — Blciombre. 
del2018 — del2017 

Impuesto a la renta causado 1536t 19720 
Menos 
(2) Anto de impuesto a ta senta pendiente de pago - 
2 Retenciones en la fuento em el ejerccio fiscal (4857) (2300 
() Credito tnbotario impuesto a la salda de capllates (682) 
() exoneración porleyes sspecrates 
Impuesto ala Renta a Pagar (1) ua 

Otros asuntos — Reformas Tributarias 

h ficación a la Loy Orgánica co Productivo, Atrac: 
inversiones, Genera Emplao y Estabilidad y Equitirl p"; El 21 de agosto del 
2018 se publicó el referido documento en el Regtstro Oficial No 309, donde entre olros aspectos, 
se dispone lo siguiente 

- — Remisión de uterés, multas y recargos del 100% del saldos de las obligaciones trbularias o 
fiscales internas cuya recaudación y/o admmislración corresponda únicamente al Servicio de 
Renlas Internas, con sus respectivos términos y condiciones 

Reducción de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mera con el 
Instituto Ecuatoriano de Segurrdad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2 de abril del 
2018, con sus condiciones y requisitos establecidos 

- — Modilicación Art 7 RALRTI donde las ausencias del pals serán consideradas esporádicas en 
ta medida en que no excedan los ocho (8) días coridos 

Derogación párralo Art 77 RALRTI saldo del anticipo impueslo a la senta pagado para el año 
2019 

(Véase página siguiente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A, CONSULCAL. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2048 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

- Derogación párrata Art 79 RALRTI al derogarse lo antenormente mencionado tambián se 
deroga pago definitivo de Impuesto a la renta en los casos en que el anticipo Impuesto a la 
renta sea mayor al impuesto a la renta causado para el perlodo fiscal año 2018 

-  Enjos casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta sea mayor al Impuesto a la renta causado 
se fomará como crédito tributario para el año 2019 

- — Modificación párrafo Art 125 RALRTI, no aplicará ía exención de retenciones en la fuente 
conforme a lo indicado en la resolución 509 del año 2018, cuando la sociedad que distribuya el 
dividendo haya, previo a su distibución, imcumplido con el deber de informar sobre la 
composición societana correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones 

- aplicables del presente Regiamento, dicha souiedad procederá con la respectiva retención en 
la fuente del impuesto a la renta 

- - Creación del Art Imnumerado RALRTI, entre Art, 125 y Art 126 donde se aciara la forma de 
proceder a la retención en la fuente por dividendos 

Art () Para la aphoación del porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se 
aplique al ingreso gravado se deberán considerar las siguientes reglas 

8) Cuando la tana de impuesto a la renta aplicada por la societad sea del 28%, el porcentaje 
de retención será 7% 

b) Cuando la tanfa de impuesto a la renta aplicada por la soctedad sea del 25% o menor, el 
porcentaje de retención será 10%. 

e) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad el Sercio de 
Rentas internas establecerá los respecíivos porcentajes de retención, a través de resofución 
de carácter genera! 

- Modificación Art 21 del Reglamento de apticación ISD, derogación del [SD bajo 
compensación Cuando existan casos de compensación de cráditos, y del neteo de saldos 
deudores y acreedores con el exterior, sesullare un valor a favor de la sociedad extranjera, la 
base imponible estará constisida por el saldo neto transferido 

“Código del Trabajo”. El 6 de abril de! 2018 se publicó la última modificación mediante sentencia 
de la Corte Constlucional del Ecuador dectarando la inconstitucionalidad de ciertos artículos al 
tralar sobre el techo de las uliidades 

(Véase página siguiente) 
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(Espresedo en dólares estadounidenses) 

“Loy Orgámca para la Reactivación de la Economía, Fon lento de la Dolarización 
Modernización de la Gestión Financiora ¡Loy de Reactivación de la Economía)”; El 29 de 
diciembre del 2017 se publicó la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 
160 donde, entre otros aspectos, se efectúan las sigurentes reformas detalladas a continuación 

Ineremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas salurales 8 
incremento del 22% al 25% para socedades Para los casos de socedades con accionistas 
en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o junsdicciones de menor imposición, ta 
tanía pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación 

Cambios en los anterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de uliidades Las 
sociedades exportadoras habituates, as! como las que se dediquen a la producción de bienes, 
Ínoludas las del sector manufaciurero, que posean 50% o más de componente nacional y 
aquellas sociedades de turismo recepliva que reinviertan sus uflidades en el país podrán 
oblener una reducción de 10% de la tarifa det impuesto a la renta sobre el monto relnvertido 
en activos productivas 

- Cambios en los eriterlos para la reducción de tana de IR por la reinversión de uliidados La 
reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utitidades relnvertidas, 
aplicarla únicamente a |) souiedades exportadoras habituales, 1) a las que se dediquen a la 
producción de bienes, moludas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de 
componente nacional, y, li) aqueltas sociedades de turtsmo receptivo 

-  Exoneración del pago de impuesto a la renta para muero y pequeña empresa durante tres años 
contados a partr del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales Para 
exportadores habituales, esta tanía se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio 
fscal se mantenga o incremente el empleo 

- Rebaja de 3% de la tarifa Impositiva para micro y pequeñas empresas y exportadoras 
habituales 

- El Servicio de Rentas intemas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el 
anticipo de impussto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se 
vetilique que se ha mantenido o merementado el empleo neto Asi también para el cálculo del 
anticipo del Impuesto a la Renta se excluría los pasos relacionados con sueldos por pagaí, 
13" y 14 remuneración, así como aportes patronales al seguro socral obhgatorio 

Se establece la devolución impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habilvales, en la 
parte que no sea utilizada como crédito tributario 

- Eliminación de la obligación de contar con estudio acluaral para sustentar la deducibitdad de 
la jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos 
slempre que no provengan de provisiones dedaradas en ejercicios anteriores 

(Véase págma siguiente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A, CONSULCAL 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
34 DE DICIEMBRE DEL, 2018 Y 2017 
(Expresado en dólaros estadounidenses) 

Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema 
Financiero de US$5 000 a US$1 000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a 
cualquier insltución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, 
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier olro medio de pago 
etectrónico 

- - Pe acuerdo con fa Administración de la Compañía, no se esperan efectos en sus operaciones, 
no obstante, la compañía se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la 
legislación tnbutania para determmar las implicancias e impactos en sus estados financieros 

SALDOS Y TRANSACCIONES GON COMPAÑIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con 
compañlas y partes relacionadas 

Se incluye bajo la denominación de partes relacionadas a las Compañías con accionistas 
comunes, con particepación acclonarias significativa en la empresa y accionistas de la misma 

Composición 
M3tde AY 
diciembre — diciembre. 

Astlvidad del2otg  delzo17 

Cuentas por cobrar Holacionadas 
Calima SA. Consolidación y desconsolidación 

de carga 30 z 

35 
  

Cuente por papar Relsclonadas-Corta Plazo. 

Consolidación y desconsalidación Calima SA. as 51050 16404 

Central Filo S.A. Almacenamiento de archivos 79 50 
Metsomodal S.A. Transpodo de Carga 168 . 

Asosoramento en servicios 
Rocalw SA. técnicos de agonto de aduana 3 1960 

Hara Pauta Calderon Morales Accionista 10.000 
82588, 18424 

Las Transacciones efectuadas en el año 

(Véase págma siguiente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A. CONSULCAL, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

tadounidenses) 

  

BOCALVISA, 
For ssgooramento aduanero 
Roorbolso do gastos 
CAL-VIMA C LTDA, 
Conisionos por servicios aduaneros 

Sastos. 
ROCALVISA 
For asesoramiento aduanero 
Reembolso de gastos 
CENTRAL ALESA, 
Custodia de Archos 
CAL VIMA C,LTDA, 
Operativos de (lat y serviolos aduanaros 
Accionista 
Honorarios profesionales. 

  

  

Motromodal S.A 
Sarvicos de Transporte 

PASIVOS ACUMULADOS 

Composición 

Año 2018 
Décimo tercer sueldo. 
Décimo cuarto sueldo 
Vacaciones 
Fondo de reserva 
Participación de los lrabajadores 

Año 2017 
Décimo torcer sueldo 
Décimo cuarto sueldo 
Vacaciones 
Fondo de reserva 
Participación de los trabajadores 

  

Aral 
slciombre. 9 Rospocto. 
H0l2017 — *atingreso 

4100 151% 
1609 087% 

MATO 53m 

zh Respecto, 
alingroso 

5271 156% 
3630 107% 

35 0% 

378 

3520 108% 
AUT 089% 

304 020% 

04163 18,90% 

93 290% 

TIT 236% 

  

Saldos al 
Inicio 

349 
1750 
1622 
208 

2.527, 

  

241 
1448 
1169 

4764 
770 

14478 

TIM 283% 
1423 052% 

528 029% 

40452 14.81% 

0,00% 

4905 180% 

55178 

Pagos y/o Saldos al 
Incrementos utilizaciones — Hinal 

9.302 
12, 

19 176 

(Véase págma siguiente) 

888 
427 
920 
888 

428 

asto 
2186 
1785 
3108 
8527 

(65 am 
(270) 1907 

(1168) 1378 
(929) ter 

(8527) 9302 
ZO)    

3490 31 
1802 4750 
1332 1622 
2090 208 
4764 8527 

(AE0 712.426 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A, CONSULGAL 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

16. BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO 

El saldo de las provistones para pubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
coresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada acluariaimente por un 
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2018 y 2017 que se 
encontraban prestando semuclos para la Compañía 

A continuación, un detalle de su composición 
Alátde — AL9de 

ficiembre. — diciembre 
del2018  del2017 

  

Jubilación Patronal 3,947 2715 
Bonificación por Desahucio 2150 1308 

6196 4141 
  

  

Los supuestos principales usados para propósitos de las valuaciones acluanalos tanto para la 
jubilación patronal como el desahuoto, son las siguientes 

Alstdo  ALSide 
diciembre — diciembre 
  

deL 20s8 delz097 
Tasa de descuento 7,72% 8,20% 

Tasa de Incremento Salarial 6,50% 1,50%. 
Tabla de Rotación (promedio) 24,65% 10,32% 

ab 

  

Patronal 

Los cambios en e valor presente de la obligación por beneficios definidos en el periodo son 

ALS de, 
dicjombre 
del2017 

2408 
72 
100 

(534) 
277 

Saldo inelal e la obligación por beneficios definidas. 
Costo laboraf del servicio actual 
Costo por intereses. 
Pérdidas (ganancias) acluaratos reconocidas en el ORI 

  

Saldo fnal de la obligación por beneficios definidos 

El costo del servicio actual y el gasto financiero nelo del año se Incluyen en el gasto de beneficios a 
empleados en el estado de resullados integrales 

Bonificación por Desahucio 

Los cambios ent el valor presente de la obligación por beneficios definidos en el pertodo son 

(Véase página siguiente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A GONSULCAL 
NOTAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Saldo intialde la obligación por beneficios defnidos 
Costo laboral del servicio actua! 
Costo porintereses 
Seneñcios pagados. 
Pérdidas (ganancias) actuanales reconocidas en el OR! 
Saldo Anal de la obsigación por benelicios dofnados 

ALSTde — Al3Ide 
dictombre — diciembre 
del 20 del 2017. 

1368 293 
378 286 
1 66 

(146) 
441 122 

2150 1388 

El costo del servicio aclual y el gasto financiero neto del año se moluyen en el gasto de benelicios a 
empleados en el estado de resuitados inlegrales 

Anáilsis de Senslblided' 

Camblos razonablemente posibles en tas suposiciones actuanales relevantes a ta fecha del estado 
de siluación financiera, siempre que las otras suposiciones se manluvieren constantes, habrian 
afectado la obligación por beneficios definidos en los importes Incluidos an la tabla a continuación 

  

AL34 de Al 
siciombyo del declambre del 

2018 2017 
Jubiiación Patronal 
Tasa de descuento aumenta en 0.5% 290 er) 
Tasa de descuento disminuye en 0.5% am 22 
Tasa delneremento salarial gumenta en 0 5% 334 247 
Tasa de meremento setanal disinmye en 05% 0). 22 

Ef 3 
Bonificación por Desahuolo 
Tasa de descuento aumenta en 0.5% 8 0) 
Tasa de descuento disminuye en .5% 76 0 
“Tasa de moremtento salanal aumenta en 0.5% 480) 7 
Tasa de meremento sala disminuye en 0.5% 85 — 

Te 3 

+7. CAPITAL SOCIAL 

Nombre, Kactonalidad US$ Acciones. % 
Calderón Morales Maria Paula Ecuatonana 57 90% 
Calderón Morales Roberto Ecuatoriana. 53 1% 

EXC 

(Véase págma siguiente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A CONSULCAL 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

INGRESOS Y COSTO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Composición 

Sendcos Guayaqul 

Goalas, por servicios 
“Costo Guayacui 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 

Gastos Administrativos y Ventas 
Honoranos y semvclos profesional 
Gáslos del personal 

Parkelpcuon Irabajadores en tas ulidades 
Arena 
opuestos, lasas y contibucionos. 
Sarmitros. 
Semdos Basicos 

Pronsin jubilación palronal y desahuclo 
Depreciación 
Hantenmento y reparaciones 
Seguros 
tegales 
Noviización 
Otros 

EVENTOS SUBSEGUENTES 

  

Aso 
solebre des. 

2018 

406.499 
468.485 

27816 
AE 

Also, 
iciombro dal. 
E 

508712 
77 

174200 
Ez 

  

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros (22 de Abril del 
2019), no se pradujeron eventos que, en cpinión de la Administración de la Compañia, pudieran 
tener un efecto significatwo sobre dichos estados financieros que mo se hayan revelado en los 
mismos 

(Véase página siguiente) 
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CONSOLIDADORA CALDERON S.A, CONSULCAL. 
NOTAS A LOS ESTABOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 34 de diciembre del 2018, que corresponden a los 
estados financieros bajo NIF para PYMES de la Compañía, han sido emútidos con la autorización de 
fecha 25 de Marzo del 2019 del Gerente General de la Compaña y posteriormente serán puestos a 
consideración de ia Junta General de Accionistas para su aprobación defintiva 
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