CONSCLIDADDRA CALDERON S.A. GONSULCAL
NOTAS A LOS ESTADODS FINANGIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

a}  Rlasgo de crédito

El riesgo de erddito 58 encuenira presente an ol afeclive depositado en bancos, ¥ 128 cuentas por
cobrar clientes,

Hespecle 2 los bancos e instiluciones financieras donde se manfiene el efeclivo, fienen
caificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia v respaldo adecuados;
dichas calificaciones an general superan la calificacion “AAA". La Compania mantiene su efective
en institucionas financisras con 1as siguienies calificacicnes:

Calificacion
Enfidad 2018 2017
Banco de Guayaguil 5.8, AAA AAA
Banco Pacifico S5.A. AAA- AbA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AANA-

La Compafifa mantiehe politicas para el olorgamiento de crédilos direclos y aceptacién de
clientes, relacionadas com revision del burd de crédio, nivel de endeudamiends, fa antigiedad de
la compafila, garantlas, entre olras.

5i bien es clerto, la compafiia poses un riesge de credito moderade, debido a la carlera vencida
que se presenta en los Estados Financieros, éste es minimizado con medidas administrativas
internas como andkisis credilicio por cada cliente. Los imites de crédito se establecen en funcion
del analisis de 12 capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los restitados de
cafificaciones internas yfo extemnas.

Pe acuerdo al modelo de negocio de la Compailia para reducirlo se cusnta con diferenies
controles, que incluyen;

' Revision de clisntes de acuerdo a las potilicas da crédito.
. Andlisis mensuat de indicadores de cattera,

Riesgo dg valar razonable por tipe de interéds:

El riesge de fasa de interés para la Compadiia surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudainiento a lasas variables expone a la Compaiila al fiesge de tasa de interés sabre sus
flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compaila al riesqo de
tasa de interés sobie € valor razonable de sus pasivos.

La Compafilta ha estableside una polilica de endeudamientn en inslninentos de largo plazo
siempre y cuando no se deba comprometer los aclives de la entidad, procurando mantaner tasas
de un mercado competitivo, v fjas. El endeudamiento de la compafiia es principalmente con
paries refacionadas a fasas adecuadas y a plazos apropiados que no afactan su flujo de caja.

{Viéase pagina siguiente)
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CONSOLIDADORA CALDERCN 5.A. CONSULCAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
31 DE DICIEMBRE DEL 208 Y 2017

a} Rigsgyo de crédito

Eil rissgo de crédito se encuentra presente en el efective depesilado en bancos, v 1as cuentas por
cobrar clientes,

Respeclo a los hancos e inslifuciones financieras donde se mantiene el efectivo, liepen
calificaciones de riesgo independiente que denolen niveles de solvencia y respalde adeciados;
dichas calificaciones en general superan la calificacidn "AAA", La Compaiila manticne su efectivo
en instiluciones financieras con fas sigulentes calificaciones:

Calificacidn
Entidag 2018 2017
Banco de Guayaquil 3.4, Al AAA
Haneo Pacifico 5.A. AAS- ALS_
Banco Pichincha C.A. HAA- AAA

La Compafifa mantiene politicas para el clorgamienilo de créditos directos ¥y aceplacion de
clientes, relacionadas con: revisidn del burg de credito, nivel de endeudartento, 1a antigledad de
la compahia, garaniias, entre otras.

5i blen es clero, la compaiila poses un riesgo de crédito moderado, debido a ka cariera vencida
que ze presenta en los Eslados Financieros, éste es minitnizado con medidas adiminisirativas
infernas como andksis credificio por cada cliente. Los Nmites de crédito se establecen en funcidn
del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, temando en consideracion los resultados de
cafificaciones internas yfo externas,

De acuerds al modelo de negocio de la Compadflia para reducitlo se cuenta con diferenies
controdes, que inclyen.

' Revision de clentes do acuerdo a fas politicas de crédito,
. Analisis mensual de indicadores de cartera.

Riesno de valoy razonahle por tipo de Inferés:

El riesgo de lasa de interés parg [z Compafifa surge de su endeudamisnio de largo pfazo. &
endahdamientc a lasas varables expone a la Compailia al riesgo de tasa de interés sobre sus
fiujos de efectivo. Sin embarge, el endeudamiento 8 1asas filgs axpone la Compaiiia al rieggo de
taza de interés sobre & valor razonable de sus pasivos.

La Compafila ha establecido una politica de endendamients en inslrumentos de largo plazo
siempre y cuando no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas
de un mercado competitive, ¥ filas. i endeudamianic de la compafila es principalimente con
hartes relacionadas a lasas adecuadas y a plazos apropiados que no afectan su flujo de caja,

{Véase pagina siguiente)
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CONSCLIDADGRA CALDERGHN 8.A. CONSLULGAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresado en ddlares esladounidenses)

INFORMACION GENERAL

La CONSOLIDADORA CALDERCK CONSOLIDADZRA GALDERON 8.4 CONSULCAL, es una
sociedad andnima can domicilic en la civdad de Guayagull, se constiluyd el 18 de mayo del 2007 y
fue inscritz en ol Regislragor Mercantit del Cantdn Guayaquil, el 4 de julic de! 2007. 5y actividad
principal es dedicarse a iz consolidacion y des consofidacion de carga, sea que asta provenga o
se destine por ransporte adrao, marttime, fluvial o terrasire. El plazo de durackon de ia compafia
es de cinouenta arios.

De acuardo con el Registro Unico de Conlibuyentes, ndmero 0882531622001, acluatizado ol 4 de
mayo def 2017, su actividad principal es de Actividades de Consalidacidn y Desconsofidaclon de

Carga.
Situacion del Pais

La importante disminucin en ef precio del petrilao ha afeciady la sifuacidn econémica del pals,
ademas de los cambios que se disron en las reformas econdmicas, generd impactos en el
financiamienic del presupyesto del Eslade. Las auloridades econdmicas han disefiado diferentes
alternativas para hacer frente a estas situaciones como reajustes al presupuesio de inversiones v
gasio pubiico, fo cual fia generado como cansecuancia disminucioneas e fog depdsifos bancarlos v
restricciones en los créditos af seclor produslivo, unido el problema de la aprectacion del dbiar que
afecta la compelitividad e las exportaciones ecuatordanas, se ha incrementado el desempleo v la
meorosidad de la cartera de créditos.

Las auioridades econdmisas def nuevo gobierno, se encbentran en la bisgueds da soluciones
efectivas a las sHuaciones menclonadas anjeriormente, por lo que busean fnanclamiento
internacional, alianzas publicas y Wivadas pera traer Invargiones, y el desmanielamiento
pragrasive de las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar fa economia. Mo ¢ cuenta
atn con lodos los elementos que permitan prever razonablemente ia evolucién futura de la
shuaeidn anfes comentada, 2 pesar que e cuenta con reformas econdmlcas, lo cual pratenden
gaherar nugvas formas de generar ngresos con el fin de restaurar la economia,

RESUMEN BE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES

A confinuacion se describen las principales poilllcas contabies adoptadas en la preparacidn de
estos estados financiercs. Tal como lo requieren las Normas internacicnales de hformacitn
Financiera para Paquefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas polfticas han sido
disefiadas en lunclén a la MUF vigente al 31 da diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforms
en todos los ejerciclos prasenfados en estos eslados financleros,

21 Basesparaia Prﬂﬁﬂmcldn de los Estados Financleras

Los presertes estados financleros de la Compadiia at 31 de didlembre del 2018, kan sido praparados
da acuerdo con la MNorma Internacional de informacidn Financlera pars Pequefias y hedianas
Enlidades (MIIF para PYMES), emifidas por el Consejo de Mormas Inlernacionates de Contabllidad
{(1ASE), las que han sido adoptadas en Ecuader, y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de la referida nofma inkernacional aplicadas de manera uniforme et o3 gjercicios que ¢
presentan.

{Véase pagina sigulente)
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CONSOLIZADORA CALDERON §.A, CONSULCAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2.2 Usode esfimaciones v julcics

La preparacion de estados financleros requiere que la Administracion realice clerlas estimactones,
Ricias ¥ stpuesios necesarios e inherendes & la scividad econdmica de la Compalla que afectan
los montos Inclifdos en estos estados financleros y sus nolas relacionadas. En opinidn de fa
Admirdstracion, dichas eslimaciones v supuesios s¢ han basado en la migfor utlizacidn de fa
informacidn disponible al momento de la preparacidn de fos eslados financieras, los cuales
podrian Ragar a diferir de aus efectos finales.

Las estimaciones y julcios son continuamente evaluados ¥ estAn basados en iz experiencia
hisldrica ¥ ofros faclores, incluyendo la expectativa de evenlos fuluros que se tres son razonables
bajo las acluales circunsiancias. En oplnion de la Gerencia, estas estimaciones se efeciuaron
sobre ks base de 8u mejor conocimienlo de loe hechos refevantes y circunstancias a iz fecha da
preparackin de los esfados fhancieras.

Las eslmacionas més slonificativas efectuadas por la Gerencla se refieren a las vidas Ofiles de los
actives fijos, ia probabilidag de ocurrencia y el Importe de Ia provisién para procesos legales y
procedimienios adminislrativos, ba provision para jublacion pafronal, 12 provisidn de bonificacidn
por desahucio, ¥ el calcule de la parlicipacion de los rabafadores e impuesio a ia renta dHerldas.

2.3  Moneda funcional y moneda de prasentacion

Las parlidas en los eslados financleros de iz Compaitta se exprasan en la moneda del amblente
econdmico primario donde opera la Compafila {moneda funcionaf). Los estados financieros
adiuntos e expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la monedsz de
presenlacion de le Compadia. A menos gque ae indigue lo contrario, fas cifras Incluidas en los
esladas financiaros adjinfos esfdn expresadas en ddiares estadounidenses.

24 FEfsctlvo vy aqulvalentes de efectiva

Canstitluyen el efectivo disponible en la empresa y saldes de efeclivo en bancos del pais
tleposifados en cuenfas corrientes altamente figuidas, lzs cuales son de fbre disponibilidad,

(VEase Nota 5).
2.5 Actlvos Flnancisros

La Companila clasifica sus activos financieros en ia categeria: “cuentas por cobirar. La clasificaclon
depends del propédsito para el cusl se adguiieron los activos financieros o contrataron los
insirumentos fnancleros. e Compadila delerming k& clasificacién de sus aclives y pasivos
finzncieros a la facha da sy reconocimiento iniclad.

Los activos financieros se exponen como actlves corrientes con excepclon de aquelios con
vencimianlos orfginales supetiores a 12 meses a paifir de e facha det eslado de siuacidn
financiera, qua son clasificades como activos no corrdanles.

Un activo financlera s& reconoce a la fecha de negoclacidn y se den de baja cuando expiran los
fderachos 2 recibir los fuias de efeclivo del aclive o si la Compafifa lransfiere ef activo a un tercero
sin relener sustancialments fos desgos v beneficios del activo.

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, la Compafia mantuvo actives financieros en las calegorias
de “Cuenias por cobrar™.

{Véaze pagina siguiente}

Pagina 2 ds 26



CONSOLIDADORA CALDERDN 5.4, CONSULCAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGCIEROS

34 DE DICIEMSRE DEL 2¢18 ¥ 2047

{Expresado en dilares esladounidenses)

241 {Cuentas por cobrar

l.as cuentas per cobrar a clientes y olras cuentas por cobrar son actives financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cobizan en un mareado aclive. Estos acfives se recondcen
infclalmants a valor razonable méas cualquier coste de transaccidn directamente alribuible.

Paosterior af reconocimisnlo inicial 52 miden al coslo amortizade ulilizando of mélodo del inferds
efeclivo, menos cualquter delertoro ef cual se carga conbra fos resultados det afio.

Las cuentas comerciales por cobrar fholuyen una provigidn para redoclr su valor al probable de
realizacibn. Dicha provision se determineg en funclon de un sndlisis de la probabliidad de
recuperacidn de las cuentas,

Ei valor razanable de fas cuentas por cobrar s& revefa en lz Nota & a los estados financieros.

Los ingresos por intereses scbre préstamos colocados se reconocen aplicando la tasa de inderés
afectiva,

2.6 Pasivos finanglaros

La Compalifa clasifica sus pasivos financieres como “Cuentas por pagar”. Los instrumentos de
deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia del acuerdo
condractuat. La Compaiila determina a clasificacién de sus pasives finencieros a fa facha de su
reconacimiento inicial.

Los pasives financieros se exponen como pasivos corientes con excepcidn de aguellvs con
vencimlentos originales superiores a 12 meses a parir de iz fecha de! esfado de sifuacién
financlera, gue son ¢lasificadas como pasivos no corrientes.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando las obiigaciones conlracluales de la Compaidifa
se han bguidado.

2.5.1 Guantas por pagar Provaedores y otras cuantas por pagar

Las cuentas por pagar praveedores, pasivos acumufades ¥ olras cuenlas por pagar soen pasivos
firancieros, no derivadng con pagos fijos o determinables, que no cofizan en un mercads activa, El
pertodo de crédite promedio para la compra de bienes y servities 5 de 30 dias.

Las cusntas por pagar proveedores, pasivos acumufades v ofras cuentas por pagar se clasifican
en pasivos corrlentes, exceplo los vencimientos superlores a 12 meses desde fa fecha def eslads
de siluacién financlera, gue se clasifican como pasivos no corrientes.  Dlchos saidos se muezlran
a valar nominal el mismo qie se aproxima al valor razonable.

Después def reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amontizado utilizands el
méloths te la tasa se interds efeclivo

El valor razonable e fag cuemtas por pagar proveedares se revelan en las Nolas 10 2 los estados
financieros.

{Véase pagina siguiente)
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CONSOLIDADORA CALDERDN 5.A. CONSIULCAL
KOTAS A LGS ESTADOCS FINANGIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

27 Actlvoa fiios -
a)  Reconocimianto y medicidn

Los Aclivas fijos son registrados al costo histdrico, mencs depreciaciones acumuladas y pérdidas
por datedors, en caso de producirse. Los actives Flos 5e reconocen como aclives si es probable
que s¢ deriven de gllos beneficios econtimices fuluros ¥ si costo pusde ser deferminade de una
manera confiable; e coslo incluye los desembolsns direclamente alidbuibies a la adguisicion det
aclivo, Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicidn sdla son capitalizados cuandg es
prabable dgue beneficios econdmicos Tuturcs asociados a la inversidn Auyan hacia fa Compalila y
los coslos puedsn ser medidos razonablamente.

Las mejoras ¥ renovaciones mayores que incrementen la vida Gt del aclve o su capacidad
woducliva, son caplializadas solo si es probable que 2e detiven de eflos benelicios scondmicos
futros para la compatila ¥ sl 2u coste puede ser conflablemente estimado. Por otra parte, los
costos por reparaciones ¥ mantenimientos de ruting ah Acfivos fiios son reconacitlos eh resuftados
cuando ocurren.

Los costos por reparationes y manfenimienios de rulina de aclivos fijos son reconocidos an
rezuitagos cuanda se incurndys,

k)  Depraciacitn

La depreciacion de activos fijos, es calculada linealmente basada en ta vida Gtif estimada de los
bienes ¢ de componentes significativos idendificables que posean vidas Aifles diferenciadas, y no
considera vatores residuales, debido a que la Administracidn de la CompaNta estima que ¢ valor
de realizacién de sus propiedades y equipos al 1émino de su vida Ofif serd irrelevanie. Las
estimaciones de vidas dtifes y valores residuales de los aclives fljos son revisadas, y ajustadas si
es necesario, a cada fecha de clemre de fos eslados financisros,

Las vidas Ufiles eslimadas de propiedades y equipos para los percdes acluales y comparalives,
de acuerde al avalio efectuado o 1a politica corporativa de la Compaitia, son las sigulenles.

Letlyos Tlemps Tasas
Equipos de Ofcina 0 aiias 10%
Equipos de Computacitn % afos A%
Mueies y Engerss 10 aftos 10%
Instateclonss Gonaralas 10 adios 105

¢t Retiro o venta de Activos fijos

La utiidad o pérdida que stirja def retiro o venta de un zclive fije es calculada come la diferencia
enfre ef precio de venla ¥ el valor en fbros def aclivo ¥ recanocida en resulfados.

28 Deterioro de activos
Detericro de aciivos na corrlantes

La Compafila evallia anuvalmente la existencia de Indicadores de deterore sobre aclivos no
comienles. 5i existen Indlcadures, fa Compafdila estima el monto recuperable del aclive deteriorado.
Las pérdidas por deterlora corresponden al monle en el que ef velor en Horos del activa exceds a
g valar recuperable. El valar recuperable de los aclives corresponde al mayor anlre el monto neto
que se obtendrfa de su venla o su valor en uso,

{Véase pagina siguiente)
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CONSOLIDADORA CALDERON 5.A. CONSLULCAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

21 DE DICIERSRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en ddtares esladeunidenses)

La Adminisfracion ha realizado los andlisis perinenies vy conslidera que no se han produclcdo
oventos que indiquen que sus acltives no corrienles sionfficativos no podrfan recuperarse a su
vaior en ibros.

29 Deteriore do aclivos financlaros
Activos valuados 2 costo amorfizade

La Compaitia evalia al final de cada pertodo si hay evidencia obisliva de deferioro de un aclivo
fnanciero o grupo de activos Bnancleres. Bl existe deleriorn de un aglivo financieso o grupo de
aclivos fnancieros fa pérdida por deterlore s2 reconoce solo si hay evidencia chjetiva de deterloro
como resuitado de uno o mas eventos gue ocurrieron despuds del recanocimiznto infclal del active
{un “evento de pardida™ y que el evento de pérdida {o eventos) flene un impacto sobre log Aujos
de efeclivo estimados del aclive financiero o grupo de aclivos financieros que puede ser estimado
confiablernente.

El moilo de fa pérdida se mide como la diferencia entre &l valor en libros de los aclivos v el valor
presents de fos fuluros fhujos de efeclive estimados desconlados a fa tasa de interds electiva
original del acfivo financiero. B valor en Bbres det aclive se reduce v e monto de la pérdida se
recoriace en e estado de resuitados integrales. Si en un perfodo posterior, el monto de |y pérdida
por detsrioro disminuye y dicha dismihucldn se relaciona objetivamente a un evenlo qua haya
ocirmide despuds de que se reconocid dicho delenioro, se reconuos en of estade de rssullados
Irtegralas ka raversidn de la pérdida por deterdore previamenie reconocida,

La Administracion ha realizado los andlisls perdinanlss ¥ considera que no se han produsido
eventos gue indigquen que sus actives financleros skunificalives no podrian recuperarse a su valor
en {ibros.

210 !mpuasto a fa renla

£l gasfo por impuestco a la renla del afio comprendas el Inplissto a la renta corfants ¥ e diferido. E
impuesto se reconoce en el egtado de resultados Integrales, exceplo cuando se frala de partidas
que se reconccen directamenie en ef palrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en ofros resuitados inlegrales o direcfententa an ef paldmonis,

impuesto a la renta corrienta

La provision para impussio a la renla se caloufa mediante la tasa de impueslo aplicable a las
uliidades gravables y se carga a los resuitados del afio en gque se devenga con base en ef
Impuestie por pagar exigible.

Impuesto difarida

El Impuesto a la renta diferido ge provisiona en su tolafidad, por el méledo del pasivo, scbre las
diferencias lemporarias que surgsn ehlre las beses tribularias de actives y pasivos vy sus
respectivos valores mostrados en los estados financleres preparados bajo MIEF para PYMES. E
fmpuesto a la renta diferide $¢ delermina usando lasas Uibdarias que han sido promulgadas a ba
fecha dei estado de siluacién financiera y gus s espera serdn aplicables cuando el impussto a fa
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renda pasivo se pague

Los activos por impuesios diferfdos comprenden las cantidadas de Impuestos sobre lag ganancias
& recuperar en periodos fuluros, relacfonadas con:

fWdase pagina siguiente}
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CONSOLIDADORA CAL DERON S5.A. CONSULCAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERSS

31 DE DICIEMBRE DEL 2048 Y 2517

(Expresade en délares estadounidenses)

] las diferencias temporarias deducibies;

iy ta compensacidn de pérdidas oblenidas on periodes antericres que fodavia no hayan sido
chieio de deduccion fiscal;

ls compensacidn de crédilos tributarios no utizados procedentes de periodos anteriores,
slempre ¥ cuande no se solice su devoluckin ante el Servicio de Renfas internas y sea
probable la disponibilidad de gananctas fiscales fuluras, para su ulilizacién,

i)

Les impueslos a la renda difertdos activos adle se reconocen en fa medida que sea probable que

se produzcan bensficios tibuiarios futuros confra M08 que %2 puedan usar las diferencias

temporales. La compafia en base a sus proyecoiones cansitiers que podrd utifizar este beneficio

fiscal,

Loz saldes de Impuestos a |a renta diferides activos y pasives se compensan cusndo exista el
derache legal exigible a compensar impuestos aclivos corrlenles con impueslos pasivos cordentes
y cuando los impuestos a la renta diferides aclivos y pasives se refaclonen con fe misma auloridad
tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compadia ha detenminado la exislencia de diferenciss temporarias
erdre sUs bases iribtilariaz de activos y sus respeclivos valoraz mostrados en los estados
financieros preparadas bajo MIF. {Véase Nola 14).

2.1 Bensficlos a los empleados

Pensflcios da corte plazo: Se registran an el rubre de provisiones del estade de siluacidn
financiera y carresponden principalmente a

1] Parficinaclon e los empleados en fas utlfldades: £ 15% de la uliidad anual que ks

Compafla debe reconocer a sus frabajadores de acuerdo con la feglstacidn faboral es
ragistrada con carge a los resutfados def ejerciclo en que se devenga.
i Vacaciones: 5e regisira el costo cormespondients a las vacaciones del personal zobre base

devengada.
iy  Fondos da Resarya: Se registra de acuerdo a fa legistacién vigente en ef Ecuador.
v}  Déclino tercer v déclmo cuarfo: Se pravisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigante

en &f Ecuador.

Pravislonas de Jubilacién patronaf y desahucio {ne fendeados)

La Compatiia fiene un plan de beneficio definkde para jubliacidn patronal, normado por las leyes
faborales ecualorianas. Adicionaimente de acuerde & las leyes vigenies, en los casos de
lerminacion de ia refacién laboral por desahucio seliciado por e! empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard at lrabajador con el velnlicihco por ciento del equivalents a la Gitima
remuneracidn mensual por cada uno de los ailos de servicios prestados a ia misma empresa o
emplsador, esle beneficlo ae denomina desabucio,

La Compadifa determing anualiments ia provisin para jubllacidn patrongl y desahucio con bagse en
estudios actuariales practicados por un profesional independients ¥ se reconocen con cargo 4 los
coslos y gastos {resiultados) de! aflo aplicands el métedo de Costee de Crédito Unifadlo
Froyectado y represenla el valor presenle de las obligacionas a la fecha del estado de situaclon
finangiera, el cual es obtenido desconlando log fiujos de salida de efecilvo a una tasa de 7% anual
equivatente a la {asa promedio de los honos de gobierno, publicada por e Banco Cendral det
Ecuvador que esldn deniorminados en [ misma moneda en f2 gue s heneficlos serdn pagados ¥

{\Wéase pigina siguiente)
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CONSOLIDADORA CALDERCHN 5.A. CONSULCAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

31 DE DICIEMSRE DEL 2038 Y 2047

(Expresado en délares estadounidenses)

que tenen términos gle $¢ aproximan a los eminos de Jas obligaciones por pensicnes hastz su
vencimiento,

Las hipdlesls actuariales incluyen vadables come son, en adickin a fa {asa de descuento, (asa de
modalidad, edad, sexn, afos de senviclo, remuneraciones, [hcrementos  fuluros  de
remuneracienss, tasa de rolacion, entre otras. Las ganancias y p&rdides acluarialss que sargen de
los ajustes basados en la expertencla ¥ cambics en los supuestos acluzarales se cargan a
resuilados an el periado en el gue surgen. Los costos de los aerviclos prestados se reconocen
inmediatamente en resuliados dej aifo.

Al clorre def afio lag provisiones cubren a todes los trabajadores que se encontraban lrabajando
para la Compafila.

Heneficios por Terminaclén

Las indemnizaciones por ferminacidén intempesfive 0 case laboral son reconacidas como gaslo
cuando as tomada iz declsidn de dar por terminada {2 retacién condractual con los empleados de
aciterdo a las normalivas ¥y leves vigentes.

212 Provisiones y Contingenglas

Las provisiones se reconncen ciando la Compafifa tehe una obligacidn legal o implicila resuflanle
da eventos pasados, es probable gue Je Compaiis tengs gue desprenderse de recursos que
incotporen heneficios econdmicos, para cancelar B obligacion vy e monte pueda ser
razanablemente astimado. El imporde reconocido como provisidn debe corresponder a la mejor
eslimacidn del desembolso necesarlo parz cancelar la pbligacién presenie, af final de cada
pesiods, lomando en consideracidn para tet efecto los slesgos y las  incerlidumbres
correspondianles.

Cuando no es probable que un flule de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monte
no puetda ser estimado Jde manera fiable, la obligackdn (no cuantificadal es revelada como un
pasivo confingente obligaclones razonablemente posibles, cuya exislencla serd confirmada por la
courrencia ¢ no ocutrencia de uno o méds eventos fufuros, son también reveladas como pasivos
contingentes (no cuantificada) al menos gue la probabilidad de un fiujo de sallda de beneficios
economita sea remota,

213 Reconochnlento da Ingresos y Gastos

tos ingrescs son provenienias de g prestacion de semnvicips de consollidacin de cargas
importadas en ¢ curse de las aclividades ordinarias se reconocen al valor razonable de fa
confraprestacidn cobrada o por eobrar, neles del impueslo a la venia e imporkes eslimados de
cuaiquier daseuendo, honificacion o rebaja comercial gue la Compafia pueda oforgar.

Los gastos son recehocidos con base at devengade o cuando son Mclwidas. Se raconoce
inmedialamente un gaslo cuando el desembolso efectuado no produce heneficios econdmicos
futuros.

244 Infresos Financiaros y Costos Flnancleros

Los ingresos financieros estén compuestos por ingresos por concepto de intereses, dividendos, ¥
cambios en la evalugcién de los activos financlercs al valor razonable, expuestas en resuiiados.
Los ingresos por Inlereses son feconocidos al cosie amonizado, ulilizando &l método de nlerés
efectivo,

(Véase pagina sigulenle)
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{Expresado an ddtares esladounidenses)

Los coslos financieros estan compuestos por gastas de actualizacion del vakor presenle de las
provisiones, y las perdidas por deleriore reconocidos en los activos financieros, Log costos por
préstamos que no son direstamentie afriuibles a la adquisicisn o la construccion de un agtive que
caffica coma tal {capitalizable) se raconocen en resuftados ysando un método de interés efectivo.

2,15 Resarva Legal y Facultativa

Reserva Leaak ba tey de Compadias def Ecuador exige gue las compaiias andnimas ransfieran
a Reserva Legal un porcertaje ao mener del 10% de la uliidad neta anval hasia gue repfezente o
alcance por To mencs el 50% def capilal suscrito ¥ pagado. Dicha reserva no astd sujefa a
distibucion, excepto en caso de liquidaclon de t& compafia, pero puede ser ulitizada para
aumento de capital 0 para cUlrir pérdidas en fas opéraciones,

Reserva Faculiafiva: La Ley de Compaflas permite constiulr reservas especiales o de kibre
disposicion, mediante la apropiacion parcial de 2 uliidad neta anual, en fos porcentales ¥y para los
objetivos establecidoes por el Estatule Soclal ¢ la Junia General,

218 Resultados acumuiadcs provenientes deo la adapcitn de las NiIF

De acuerdo a las disposicionss soclelarias vigentes, Hesullados acumulados incluyen kxg saldos
de las Uilidades acumuladas y los Resullados acumitados provenientes de fa adopeidn por
pilmera vez de las NIIF para Pegueiias ¥ Medianas Entldades,

Resultados  Acumulados ovenientes de la adopeitsy por primera vezr de las Mormas
Inlzmacionsfes de informacidn Financtera "NilF" para P Medianas jdadas.- La

Superinlendencia de Compaftias delermind que los ajustes de la adopcidn por primera vez de las
NHF, se deben regislrar n & Pakiimonic en una subcuenia ‘Resuftados Acumilados provenientes
de la adopcidn por primera vez de las NIF, separada def resto de los resuitados acumelados, ¥ su
saldy acresdor, se uiifizard para absorber pérdidas acumuladas v las del dllimo ejercicio
econdmico conciuide, 81 fas hubiere, o Jeviello 2 sus accianistas an of casg de Fquidachis de s
Compafifa.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

lLas actividades de la Compafiia l2 exponen 2 una variedad de resges financieros: riesga de
liquidez, de crédilo vy de mercade (fasas de interés, ipo de cambio, ¥ otros). La Compaidtia se
concenira principaimente en lo Impvedecible de los mercados financieros y rala de minimizar
hotenciales efecios adversos en su desempeifio fhanciero. Por ofro lado, cabe mencionar gue el
principat impacto en los resUllados se produse como conhsecuencia en el DHarencial Cambiario
sobrz las deudas gue posee con sus relacionadas del exterior,

La adminitracidn de riesgos se efeclda a fravés de un analisis desarrofiade inlernamente, e
mismao ne selo permite minimizar el riesgo sino que s Una herremienta que ayuda & evaluar
donde & debe Invertir y que reforno se ajcanzaria,

(Véase pagine siguients)
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

a)  Rlesgo de crédito

£l riesgo de crédifo se encuenira presenle en el efeclivo deposiiado en bancos, ¥ las cuenlas por
cobrar clienles,

Respecin a los bancos e insfiluciones Anancieras donde se mantiene el efeclive, tenen
calificaciones do rfesyo independiente que denoleh hiveles de solvencia v respaldo adecuados;
dichas calificaciones &nh geneoral superan la calificacién "AAA°. Lz Compafia mantiene su efective
an InstHucianes financieras con las sigulenies calificactones:

Caiificacin
Entidad 20148 20iF
Banco de Guayaquil 8.4, AAL ABA
Banoo Pacifice S.A. AAA- LTS
Banco Pichincha C.A. LY.TE AdA-

La Compafila manfiens polfiicas para &f olorgamienio de crédilos ofreclos ¥ aceplaciin doe
clientes, refacionadas con: revisidn del burd de crédito, rivel de endeudamiento, la anligliedad de
la cornpaiifa, garantias, entre ofras.

Si bien es cierto, la compaila posee un fesgo de credio moderade, debido a ba carara vencida
que se presenta en los Estados Financlerps, éste es minimizade con medidas adminlsirathvas
internas come andlisis credilicio por cada clienle. Los Bmiles de crédito se esfablecen en funclon
det andlisis de la capacidad de pago de cada clients, lomando en consideraclon los resuitados de
calficaclones Internas yo externas,

De acusrde & modelo de negocio de la Compafia para reducirfo se cuenta con diferenles
confrofes, gue incluyen:

. Revisidn de chentes de acuerde a las politicas de crédito,
. Anéalishla mensual de indicadores de carfera,
Riesgo de valar raz a por tipo de interés:

E! riesgo de lasa de inlerds para fa Compaila surge de 2o endeudsmiento de largo plazo, E
endeudanvento a tasas varlables expone a 2 Compaiifa al rlesgo de tasa de inlerds sobre sus
Aujne de efectivo. Bin embargoe, o endeudamienio a tasas filas expone i Compafia al rlesgo de
laza de inierda sobre e valor razonable de sus pasivos.

La Compafila ha establecido una politica de endeudamienlo en insfrumentos de [zrge plazo
slempre ¥ cuande no se deba comprometer los aclivos de la entidad, procurands mantener tagas
de un mercado competillvo, y fijzs. El endeudamiento de la compafiia es principalmente con
parles relacicnadas a tasas adecustlas ¥ a plaroes aproptados gue no afeclan su flujc de caja,

{Véase pagina sigulants)
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31 DE DICIEMERE DEL 281B Y 2047

{Exprasado en délares astadounidenses)

b)  Riesgo da llguldez

La principal fuente de liquidez zon los fluips de efecliva provenientes de sus aclividades de
sefviclos, Para administrar la quidez de corfo plazo, la Compadila se basa en los flufos de caja
proyectadas para un periodo de doce meses.

La Compafifa mandiene Indices de liguidez para cubrr eventuales pasivas inmedialos con saldos
relacfonados & provesdores, relacionadas, beneliclos a empleados, impuestos y okos con
antighiedad menor a un afio,

La compadia manliene su endeudamienic a corto plazo y largo plazo principalmente con sus
relaclonadas.

Adminlafracién del rlesgo de capital

Los objelivos de ta Compadiia al adminislrar ef capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de conlinuar como empresa &n marcha con et propdsilo de generar fondos para manlener
nivalas de capital de trabajo v estructura de capial dptima.

La Compafiia monitorea su capital sobre s base del ralio de apalancamienio. Este ratio se calouis
como ta deuda peta dividide entre e} caplial total. La deuda neta se ealeula como 2l tolal de los
recursns ajencs (cuentas por pagar proveedores, refacionadas, olras cusnlas por pagar ¥
provisiones) menos el efectivo y equivafentes & efective. Ei capital total se calouia como el
“patimonio nets” mas ta deuda neta.

INSTRUMENTOS FIKANCIERDS

Categorias de instrumentos financieros

A conlingacion se presentan 102 valores de cada categorla de instrumentos financieros al clerre de
cada ejercicio:

Al 3 de diclembre dei 2018 Al 31 de dicle ei 2017
Corfants No corrients Corcients Mo gorrenie

Acivaa financleroa

Eleclivo y equivatente da efaclivo 32453 - 2945 -
Clientes 2.7 - 12,108 -
Total getivos financleros 125,145 v 22.08 -
Pasivos financlaros

Proveedores o714 . 22.641

Relacinnadas por pagar R2.660 10,040 18.423

Total gaslvos financieros 138340 0000 #M.06d -

fWdase pagina siguiente)
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CONSOLIDADGRA CALDERON $.A. CONSULCAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2047

(Expresada en détares estadounidenses)

Valor razonghie de Instrinmentos financieros

Et valor en lbros de Documenios y cuentas por cobrar, efeciivo v equivalenles de efective,
Obligaciones financieras ¥ Documentos y cuenlas por pagar se aproxima af valor razonable debida
a ia naluraleza de corto plazo dea estos hetrumentos ¥ a que ios pasivos no genheran ena lasa de
inlerés de mercadao.

EFECTIVG Y EQUVALENTE DE EFECTIVC,

Composicidn:
Al 21 de Al dn
diclemBre dicigrire
dei 2015 del 2017
Cajz 450 1974
Bancos 32.003 B.771
32.453 9,944
Véase Nota 2.4
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES.
Composicidn
Al de A 31 che
Higlombra diclembyg
el 2018 dat 217
Ermpacadoras Grupe Granmar 5.4 Epagram 2.269 5.384
Grogaalar 5.4 25817 24617
frdustdas Almenticias Ecuatacriana 5.4 Iaziecsa 34410 330
Consorcio -5G5-Revisicnes Téonltas 2666 -
Superdeporte SA 23033
Talcomat 5.4 3 642 -
Kotomlich SA 12575 -
Karta Satazar William Rodrigo 4,91 -
iros 8.600 820
fa. 733 12106
Al3Y da Al 3% dat
dicigmhbra dsl diclambae del
Pl [ amy
Clianlas {1} g9z 733 12708
{) Provision coenfas iacobrables {1.682) (1.682)
105 10,424

{1) Correspanden a fas cuentas por cobrar por las ventas de servclos realizadas en fa cudad de
Guayaqul, un defalle de las principales clientes es como sigue:

{Véass pagina siguiente}
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(Expresado en ddleres estadounidenses)

Confarme se menciona en la MNola 3, la Adminislracidn de la Compaiia consfdera bajo el riesgo de
crédile de sus Docuimentos v cuentas por cobrar — cllenles. A continuacidn, se muesica un anglisis

de antigledad de los saldos al clerre de cada periodo:

Al 31 da 8131 de
dlotantbro dal giclambra dal
2013 2017
P vansar 54,557 & 182
Yanoldss
0-30 des 22073 3,062
31 6 G0 diea 802 -
612 90 dins 12475 -
Mas de 180 2702 2,841

92.723 12 108

Véase Moia 2.4.1

Provisién para cuentas de dudogo cobro:

Movindento del afie:
Al21de A3ide
gizlsmbre del dicleimbre dai
048 2017
Saldo fniclat 1,882 1.682
Gaslo del afio - -
Zaldo Final 1.862 I

CUENTAS POR COBRAR AGENTES

Comesponde a valorss por proffil y por prestacidn dé gervicios como inlermediarios, a
conlintuacian, un detalis;

Al 31 da Al 34 de

dlclambre  diclambre
del 2018 dil 2037
Bdp Colontbfa 5.A. 6.225 8.310
Bdp International ing. (Uaa) £ A37 5.G46
20 20

Bodte Lofafik Hizmedier Lid, 5.
C.H. Robinson Wortldwide {Uza) 6.305 2.846

C H. Robinson {Sanada) - 4,535
Cilros menores 8,705 5210
27.281 21.267

{Wéase pagina siguiante)
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANGIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares estadounfdensesy

DEPOSITOS EN GARANTIA

Al 31 de diclembre del 2048 y 2017, asciende a US33.496 (2077; (US$1.998] que hcluve
principatmente US$1.801 dado como garantla a2 TAGSA por contride de oficina,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicidn:
Al 3 de &l31 do
diciombre diclambro
del 2618 del 2017
Equlpc de oflcina 1405 1405
Equipes de Compidacidn 22187 90558
Miabias y Enzeres 12.510 5.422
Instslacionas S az7 8927
Vahicwio 41,855 -
ar.s04 26412
{-) Depreciaciin Acumulada (28137 (22 778)
53.648 -
Al 3] de Al de
iclambre diciembre,
gai 2018 ded 2847
Saldo KMelo 51 hicko ded afig Q038 3.203
{+} Adiciones (1) 61.572 1.354
{-) Depraciacidn dal afo 5. 3680) {921}
Saldo neto al final dai afig SB.848 5,636

fi} Comrespende a o compra a la compra de Equipos de Computactdn por on valor de
US$11.120 (2017: UB$1.364) , Muebles ¥ Enseres por USS7.088 (2017:US$ 0), Vehiculo por

US$ 41.955

IMPLESTOS

Composicién:

(Véase pagina siguiente}
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Al3ida Al de
Hicianzhre del diclembre del
2048 w7
impues Of recUBerar
lmpuesio al Valor Agragade IVA (1) 46 458 33.579

46.458 33.579

esio Hor ar

Retenciones an 2 fuente del impussto a la renta (3) 504 4M
Retenciones en la fuente det iVA {3} 675 289
1.268 780

(1) Corresponden a valores tributarios a favor de fa compaitfa, que serdn ulifizados como
crédifas liscales en el pago y dectaracidn dal IVA.

{2} Correspondan a valgres iribetarios a favor de fa compafia, que serdh ulfizados como
eréditos fiscales en ef pago del Impuesto a la renta de la Campadiia en efercicios siguientes.
Wéase ademabs Nota 12,

(3)  Estos valores fueron cancelados al Sewviclo de Rentas Internas al mes sigulente de acuerde
coh el noveno digio del Regislio Unico de Conlribuyentes, a lravés de los Formularios 103 y
T4,

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 Al31de
dicigmpre  diglembre,

def 2018 dal 2047
] c Plaza

Banco Picidncha CA. 6485
6485

Doneta Lavgo Plazo
Bands Pichincha CA 20.543
20.543

{Végse pagina siguients)
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{Expresade en ddlares estadounidenses)

{1}  Unmesumen de fas ohiigacionss es ef siguiente:

Rafarandsla * Plaza Facha Satdos Jaldos
Corfe alargo
2018 a
a1 Cperacidn Interda  {diax) Inicie Vencimlantn Plaze Plaze
Bance Plohincha A, B33 1086 HIASE018 1147024 6485 20,943
8485 20843

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDDRES Y AGENTES

Composicion:
Al 31 de. M3ide
diclambre giciembre
al 2018 ded 2017
Provaedores (1) 26111 1.401
Agenes (1) 50601 2.817

75714 4,218

{11 Corrasponde principalimente a saldos pendientes de pago coh los principeles proveedoras y
agentes, las mismas que serdn canceladas en &f corlo plazo, ne devengan intereses.

IMPUESTO A LA RENTA

1. Impusato a |a renta raconocide an resultado del afha

El impuesto a ia renta moslrado en & estado de resultados y ofros resuliados integrales separado
se componeg de la siguiente manera;

Al 31 o Al 3T de
diciembre,  diclemsbre

daf 2018 ol 2317
Impuesto a Iz renla corriente 15.861 {2720
impuesto a iz renia difarido. (Vaase Mota 13.3) 320 -
15.541 13.720

f\Wé&ase pagina siguiente}
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMERE DEL 2§48 ¥ 2047

{Expresado en délares estadaunidenses)

a, Concillacién del resullado centable - tributarls

Las paridas que princlpalinente afeclaron fa uliidad contable con la utilidad tribulable de fa
Compafila para la determinacidn del impuesta a la renta en los afios 2048 y 2017 fueron los
siguientas:

Al 31 de Al31de

diclgmbre  dlziembra
del 2018 2017

Uthidad (Pdrdidz) del Ejerclelo 82016 66,846
Diferancias Parmanentes

Participacién a Trehajadoras {9.302) {8.527}
Gastos no deducibles 18,102 14,045
Total Diferanclas Permanentes 2.800 5.618
Diferenclas Temaoraras

Jubilacldn Palronal v desahucio 1.281 -
Tolal Diferenclas Temporarias 1.281 -
Base imponibta {Fordida sulata & Amariizacisn] 72067 52,354
impunsto a la renta Gauaado 259 (2617: 22%) (1) 15,851 13.720
Anticlpo calculado {2) 2083 -
impuesto a la renfa comriente 15.861_ 13.720

{1) La provisidn para impueste a la renta comenie se caloula mediante la tasa de impueslo
aplicable a fas uliidades gravables. Las normas lributarias vigentes establecen una lasa de
impuesto a la renta del 25% (2017 22%)} aplicable a ias uliidades distdbuidas; dicha tasa se
reduce af 12% si tas wlifdades son relnveriidas par el conldbityernte i achives productives.

(2) La nommativa vigenis establecs el pago de un "anficipo minimo de impuesic a fa renta”, &l
cual &n caso de due sca mayor gue el impueslo a la rents causado, se convertira en
impuasto a la renta definflivo, 58 menos gue al confribuyenle solicite al Servicio de Renfas
Internas sy devoluckin, lo cual podria ser aplicabla, en Bmitadas circunstanclas descritas en

Iz norma gua rge este anficlpo,

3. Impuesto Diferkios

At 31 de diciembre de 2018 y 2017, el impuesto diferido corresidonde a lo siquients:
{Véarse paging sigulents)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2048 Y 2017
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Saido al inicla  Reconvcide en  Salde 2l fin del

tal afko Rosuliados afi
Al 2018
Activos por impuasios diforidos
Diferencia femmporaras:
Jubllacion Palranal y desaiucia - (320) {320)
Tolal e {A20) {320}
4, fmpuastc a pagar
L 2 2017, et Impuesto a la Benfa fus ta siguiente maneirs:
Al da A5 de
dlelembre  glclombre
dg] 2018 Hel 2017
Irtpuesto a la renta causady 15.861 13.720
Menos
{*} Anticipo de impuesto a la renla pendienle de pago - -
{-} Retenciones an ia fuente an ol ejerciclo fiscat (4.857) (3.301)
{-) Credile fribotarie inpuesio a la salida de capllales - {582}
{-} Exoneracidn por leyes szpecizles - -
Impueste a la Renta a Pagar (1) 11.084 9.837

{tros asuntos — Reformas Tributarias

Invarsiunns. Gaﬂer&ﬂgn gg Emplac y Eﬁtahiildad :-,! Egullihrlg E]gggl“; Ei 21 de agasio ded

2018 se publict el referldo documenlo en el Regisiro Cficial Mo. 300, donde entre otros aspectos,
se dispone lo siguiente:

- Remisidn de interés, multas y recargos del 100% el saldos de las obligaciones triitndarias o
Rscates Inlernas cuya recaudacidn yfo adminislracidn corresponda Unicamente al Servicla de
Ranlas internas, ©on sus respeclivos terminos y condiclones,

- Reduccién de intereses, multas y recargos de las obfigaciones pafronales en mara con ef
Instiuic Ectatoriane de Seguridad Sockal, las gie 3¢ encitentre en firme hasta e 2 de abri! del
2018, con sus condiciones y raguisitos establecidos.

- Modificacidn Art. 7 BRALRTI donde las ausencias def pals serdn consideradas esporadicas en
la medida en gque no excedan los ocho (8) dias corddos.

- Derogactén parrafo A, 77 RALRT! salde de! anlicipo impueslo a ka renta pagado para el afio
2019.

{Véase pagina sigilents)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2848 Y 2647

({Expresado en délares estadounidenses)

Derogacidn pairata Arl. 79 RALRTI al dercgarse fo anferiormenis mencionado también sa
deroga pago definitiva de Impussto a la renta en los casos en gue ef anticipo npueslo a la
renia sea mayor al Impuesto a la renta causado para e perlodo fiscal afio 2018.

En Ios cazvs en Jae e Anticipo Impuesto a la Renta sea mayor af impuests a fa renta causado
g8 tomard como crddito Irtbutaric para of afto 2018,

Modificacién parrafo A 125 RALRT, no aplicard fa exencldn de retenciones en [a fuenle
eanforme a lo indicado en la resolucion 509 del ato 2015, cuahde la sociedad que distibuya £l
dividendo haya, previo a su distribucidn, incumplide con ef deher de informar sobre a
composicidn soclelaria correspondiente a dicho dividends, cordormas tas disposiciones

aplicabies del pregenie Reglamento, dicha sociedad procedsra con la respectiva retencidn an
fa fuente del inpuesto & ia renta.

Creacidn del Arl. lmpumerado RALRTI, entre Art. 125 v Art. 128 donde se aclara la forma de
procedar a ka retencidn en la fuente por dividendos:

Art. {._).- Para la aplicacion def porcentaje de retencidn de dividendos o utiidades que se
apliue al ingreso gravado se deberdn considerzr las sloutenties regias.

2) Cuando la farifa de impuesto a la renta aplicada por la saciedad sea del 28%, el porcentaje
de retencidn serd 79,

b} Cuando la tarifa de impueslo & ia renta aplicada por ja socledad sea del 2550 o menor, el
parcentaje de relencidn serd 10%.

¢} Para &l caso de personas naturales percepforas del dividenda o utiidad, ef Servicio de
Rentas infermas ezlablecerd fos respectivos porcentajes de retencicn, & (raves e resofucion
de cardcter ganeral,

Modificacién A 21 del Regfamento de apficacion 15D, derogacidn def [SD bajo
compensacidn: Cuando exislan casos de compensacién de crdditos, y del netec de saldos
deudores v acreadores con el exterior, resuflare Un valor a favor de [z sogfedad exlranjera, la
base imponible estars constiluida por el salde neto transterido.

"Codigo del Trabajo": Ei 6 de abrll det 2018 z2 publicd la Gitime modificacion mediante sentencia
de la Corte Constilucianal de! Ecuadar declarands la ihconsfitucionalidad de ciedos aicuios al
fralar sobre o techa de las uliflaades.

{Viase pégina siguienta)
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CONSOLIDADORA CALDERCN B.A, CONSLH CAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 OE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresado en détares estadounidenses)

“Loy Organica para la Reactivaclon dg la Ennunmjg, Fnﬂg;ggimlgn;n de la Dolarizacidn y

Modernizacidn da la Gastldn Flpanclg : _
diziembre def 2017 se publict la relerida Leyr &n al Sagundu Suplemanta del Reg:sfru Ofickad Mo.

aY': El 29 de

150, donde, entre atros aspecios, se efectian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a ia renta de personas nalwrales &

Incramento det 22% al 25% para sociedades.. Para {os casos de sociedades con accionistas
&n paraisos fiscates, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicidn, la
tarifa pasaria del 26% al 2B% en la parle correspondiente a dicha parficipacién

Cambios en los orilerios para la reduccién de tanifa de IR por la reinversidn de olifidades. tas
sociedades exporladoras habituates, as! comea las que se dediquen a la produccidn de bienes,
incliidas ias def sector manufaciurere, que posean 50% o mdas de componente nacional y
aqueflas sociedades de turisme receptiva gue relvierlan sus ufilidades en el pale, podran
oblener una reduceitn de 10% de la tarifa del impuessto a ks renla sobre 2l monlo refnvertido
en actives produclivas.

Camblioz en fos citerlos para la reduccion de tanifa de IR por la relnversion de uliidades. La
reduccian de la tarifa de impuesto a la renta de! 10% sobre el monto de utiidades relnverlidas,
aplicaria Gnfcamsnte a: |y sociedades exportadoras habituales; i) a las que se dediguen a fa
produccidn de blenes, incluidas las dsl sector manufacturero, que posean 50% o mas de
companente naclanal, y,; i) aguetias socisdades de turismeo receplivo.

Exoneraclon del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante fres afios
contados a partir del primer ejercicio fisca! en el gue ganeren ingresos operacionales. Para
oxporladores habituales, esta tarifa se aplicard sfempre que en el correspondiente ejercicio
flscal 58 manienga o incremente el emplea.

Rebaja de 2% de Ja farila Jmpositiva para micro y pequedas empresas o exporladoras
habijuales.

E! Sarvicio da Renltas Internas podra devolver iotal o parciaimente el excedente enire ef
ahticipo de impuesto a la Renta pagade y el impueste a lz renta causado, siempre que s&
variflque gue se ha mantenido o incremandado el empleo neto. Ask también para el cilculo del
anticlpo del Impuesic a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar,
13" y 14" remuneracién, ast como aperies pafronates af seguro social obligatorio.

Se eslablece la devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para exporladores habiluzles, en la
parte que no sea uillizada como crédito fributario.

Elrinacton de ia obilgscion de contar con astudio acluardal para sustentar fa deduciiidad de
la jubilacion patronal y desahucio s8lo serdn deducibies los pagos por astos conceptos
slempre qua na provengan de provisfones declaradas en ejercicios anteriores.

(Véase pagina sigulente)
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14.

CONSOLIDADORA CALDERON §.A. CONSULCAL
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE BICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en dilares estadounidsnses)

- Disminucidn del monlo para la obligatoriedad de efectuar pagos a dravés del Sisiema
Financierp de US55.000 a US$1.000 of monto deferminade para la oblinaforiedad de uiilizar a
cualquier inshifucién del sistema financlero para reallzar & pago, & lraves de giros,
lransferencias de fondos, tarjetas de crédilo y dabilo, chegues o cualguier olro medic de pags
elgairdnico,

- De acuerde con la Administraciin de la Compailia, no se esperan efecios en sus operaciones;
no obstante, la compafifa s5e encuenira analizando los efecies de los camblos anstados en fa
legislacttn tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELAGIONADAS Y ACCIONISTAS

El siguiende e8 un resumen da las principalas transacciones realizadas durante e 2018 y 2017 can
comipafilas y paries relacionadas.

Se incluye bajo la denominacidn de partes relactonadas a fas Compadifaz con accionisfas
comunes, con participaclon acclonarias significativa en la emprasa y accionistas da la misma:

Composicidn:

Al 31 de Al M de

diglombro  giclombre
del 2018 del 2017

Actividad
Cuantss par cobrar Relaciopadas
Calvima S.A Consolidactin y desconsolidackin 240 .
de carga
340 -
Cuentas por pagay Relacionadas-Corte Plaze
, Consalidaridn y desconsalidacion
Calvima 5.4, de carga H1.956 16.404
Ceniral File 5.A. Almacenamibentio de archivos 7o (TH
Metromodal 5.4 Tranzparle de Carga 158 .
Rocalyt S.A4, As?soran'nenlu an Sencing 473 1,660
tacnicos de agento do aduana
Maria Pauta Cafdaron Moralas Accionista o000
52.566 18424

Las Transacciones efeciuadas en et afio;

{Wéase pagina siguienle)
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CONRSOLIDADORA CALDERON 5.A. CONSULCAL

NOTAS A LOS EBTADDS FINANCIERGS
31 DE GICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expregado en dilares estadounidenses)

Ingresos:
ROCALVIS.A.

Por assaorariento aduangrn,
Reamboko do gastos

CAL-VIMA C. LTDA.

Cowlsonas por servicios aduaneros.

Gasipa:

ROCALYI 5A.

IPor asesoramenio aduanero
Raembolio de gaskos

CENTRAL FLES A
Cusiodia de Archivas

CAL-VIMA C. 1 TDA

Cparativos da MMaies vy seeviclos adusnerns,

Accionisia
Honararios profesionakes

Matromodal 3.A.
Barvieins de Transporia

15, PASIVOS AGUMULADOS

Composlcidn:

Afip 2018

Dacinyg tercar suakio

Déckmo cuardo auelda
Vacaciones

Fandn de resarva

Parflcipacitn de los rabajadores

Afio 2097

Crécimo lercer sueldo

Mécimo cuarto sueldo
Yacaciones

Fondo da ressna

Pariicipacidn de los trabajadoras

Al 31 Al
diciembre % paspecle.  Slelembre. o Rospecto
Haf 2018 atingroso dad 2017 alingreso
5271 1,66% 4,130 1.51%
2,630 1.07% 1836 LA7%
37 0,11% 14476 5.31%
75 $4.476
3529 F.04% 7731 2 83%
A7 0,89% 1.423 4,52%
BE4 0,26% 625 0,23%
04,153 18,96% £0.412 14.81%
9.820 2.91% 0,00%
7887 2,36% 4085 1.83%
§9.374 55479
Saidos al Pagos ylo  Saldos al
Inicio Incramenios ulilizaclones  Hral
319 gl (518} 389
1.750 227 {270 1.907
1622 020 (1.156) 1.376
208 kit (228) 167
8527 9,302 (8.527) B.M¥E
12 426 12.4268 {11.71%) 13,142
241 3570 -3452 g
1445 2188 -1882 1,750
116% 1785 -1332 1622
a0 3108 2590 208
4754 8527 -4 TG4 8.527
.70 12176 (144600 12426

{Véase pigina slguienie}
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CONSOLIDADORA CALDERON 8.A, CONSULCAL
NOTAS A LDS ESTADOS FINARCIERDS

# CE DICIEM3RE DEL. 2018 Y 2017

{Expresado en ddfares esfadounidenses)

16. BENEFICIOS 30CALES A LARGO PLAZO

Ei saldo da las provisicnes para jubilacién patronal y desshucio al 31 de diclembre del 2018 y 2617,
corresponde al 100% del vafor actual de lz reserva matematica cafculada acluarkaiments por un
profesionat independiente para todos los trabajadores que al 31 de dicientbre del 2018 y 2017 que se
encontraban prestando senviclos para la Compaiiia.

A conlinuacion, un defalle de su composicion:
Al 21 de Al 21 de

dlclembre.  diclombro
del 2018  delzni7

Jubilacidn Palronal 3.947 2715
Bonificedién por Desahucio 2150 1.386
6.0%5 4.141

Los supuestos principates usados para propositos de las valuaciones acluariafes tante para la
jubitacién patronat como el deszhucio, son las siguientes:

Al 31 do Al 3 de
diclemhbre diclembre

de] 2015 dei 2047
Tasa de dascuenlo 7,72% 8,26%
Taza de Incremenlo Salarial 6,50% 1,50%
Tabla da Rolacidn (promeadio) 24 BE% 16,32%

Juhifacién Patronal

Los cambios en el valor presente de la obligacidn por beneficios definidos en el parfodo son:

At3ide  Ai3ide

dic diclombre

dol 2 et 2017
Saldo Inicled de la obfnacibe por benaficlos dafinldos 277 2408
Coatg leboraf dal senicls actual $27 721
Coslo por htereses 229 180
Pérdidas {ganancias) actuariales raconacidas an ol OR} P15 (534)
Salda final de Ia obligacién por beneficios definfdos 3.947 2778

Ei costo de! servicio actual y el gasto financlero nelo del afla se Incluyen en el gasie de beneficios a
emploadas en ol estado da resuilados integrales.

Boniffcacién por Desahucio

Los cambios en el valor presente de la obligacidn por beneficios definldos en gf perfodo son:

{Véase pagina siguienie}
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CONSDLIDADORA CALDERCH 5.A, CONSULCAL
NOTAS A LUS ESTADGS FINANGIEROS

3% DE DiCIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresada en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al ¥ do

dicombre  diclemsbre.
del 20 del 2017

Saida iniclad de ls phiigacion por beneficios dafinidos 1.368 893
Coslo laboral def serviclo acluak 378 286
Casto por intereses 144 68
Beneficios pagados {145)

Péididas {ganancis} actuariales recondeidas en el ORF 441 122
Saldo Bna! de & obfigacttn por benelicios definidos 2,450 1388

&1 costo del servicio actual y of gasto financlero nelo def afio se incluyen en ef gasto de bensliclos a
empleados en ef estado de resuitados inlegrates.

Anallsie de Sensiblidag

Camblos razonablemenle poatbles en as suposiciones actuariales relevanlas a la fecha del estado
de sluacidn financlera, slempre que las ofras suposiciones se manluvieren constanles, habrian
aferctado la abilgacion por beneficlos definidos en los importes Incluidos &h la tabla a condfinuacion:
Al 31 de Al da
diclombye de!  diclembra doi

2018 207
Jubilzcidn Patrons]
Tasa de descuens aumenta en 0.5% 240 {213
Tasa de descuents disminuye en §.5% HE 32
Tasa de fncremento satadal aunenta en 0.5% I 247
Tesa de incrensento selaral disminuye en 0.5% {308} {228}
631 39
———rry
Bonificacidn por Degahugio
Tasa de descuenlo aumenta en 0.5% 89 {48)
Tasa de descucnlo disminuye en 0.5% Fi.] 50
Tasa de incremenlo salarial aumenla en 0.6% {80) 5
Tasa do incremento saladal disminuye en 0.5% 84 {63}
idg &
7. CAPITAL SOCIAL
Mombre Nactonalidad Li5$ Acciones %
Calderdn Morales Maivta Paula Ecuaturiana 5742 09%
Catderdn Marales Roberlo Ecuatariana 58 1%
5800 F00%

(V&ase pagina siguienie}
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CONSOLIDADORA CALDERON 5.A. CONSULCAL

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2047
(Expresade en délares estadounidenses)

INGRESOS Y COBTO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Composicién:
Al 3 s ALt de
gdiglanthre det diclembro da!
28 2017
Servlclos Guayaqull 6B 465 333.712
468,485 320712
Gosjos pof serviches
Cozlo Gurayaguit 278375 74202
27R.376 174,202
GASTOS DE ADRINISTRACION Y VENTAS
A de Al3ide
dicizmbre dai diclabra
Gastos Admintstrativos y Yentas 2018 ded 2017
Honorarios y seiviclos profesionales 20150 27408
Gaslos def personal 4717 26,353
Parliclpacion Irabafadores en las uilidades 9302 g7
Arienddo 10,650 10,745
Impueslos, lasas ¥ contibuclones &8 128
Sureinistros 1.203 1533
Senvichos Basicos 9142 B.AFF
Frovisién jubllacitn palronal y desahuclo 1,758 o904
Dapraciacién 6.360 g1
Manterimiento y reparaciones 6456 913
Sequros 2.385 1ATO
Eegales 1 72
Newdhzacién 493 553
lros 71.166 24173
135118 111.554

EVENTOS SUBSECUENTES

Entie ef 31 de diciembre del 2018 ¥ la fecha de emisidn de eslos estados financleros (22 de Abrit def
2018}, no se produjeron eventos que, en opinidn de fa Adminisfracion de la Gompafita, pudieran
tener un efecio significative sobre dichos estados financisros gque no se hayan revelado an lbs
mSmos,

{\Véace pigina siguienis)
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CONSOLIDADORA CALDERON 5.A. CONSULCAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCEERDS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

APROBACISN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por e afie lerminade e 3 de diciembre det 2018, que corresponden & los
estados financleros bajs NHF para PYMES de ia Compadifa, han sido emitidos con la autorizadon do

fecha 25 de Marzo del 2018 def Gerente General de la Compafile y posleriormente seran puastos a
consideracisn de fa Junta General de Accionistas para su aprebacion definitiva.

ER L
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