CONSOLIDADORA CALDERON S.A. CONSULCAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La CONSOLIDADORA CALDERON CONSOLIDADORA CALDERON S.A. CONSULCAL, es una
sociedad andnima con domicilio en la ciudad de Guayaquil, se constituyé el 18 de mayo del 2007 y
fue inscrita en el Registrador Mercantil del Cantén Guayaquil, el 4 de julio del 2007. Su actividad
principal es dedicarse a la consolidacion y des consolidacion de carga, sea que esta provenga o
se destine por transporte aereo, maritimo, fluvial o terrestre. El plazo de duracion de la compafiia
es de cincuenta afos.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0992531622001, actualizado el 4 de
mayo del 20186, su actividad principal es de Actividades de Consolidacion y Desconsclidacion de
Carga.

Sit_uacién del Pais

La importante disminucion en el precio del petréleo ha afectado la situacién economica del pais,
ademas de los cambios que se dieron en las reformas economicas, generé impactos en el
financiamiento del presupuesto del Estado. Las autoridades econémicas han disefiado diferentes
alternativas para hacer frente a estas situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y
gasto publico, lo cual ha generado como consecuencia disminuciones en los depésitos bancarios y
restricciones en los créeditos al sector productivo, unido el problema de la apreciacion del délar que
afecta la competitividad de las exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado el desemplec y la
morosidad de |a cartera de créditos.

Las autoridades econdémicas del nuevo gobierno, se encuentran en la blusqueda de soluciones
efectivas a las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que buscan financiamiento
internacional, alianzas publicas y privadas para traer inversiones, y el desmantelamiento
progresivo de las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar la economia. No se cuenta
alin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la
situacion antes comentada, a pesar que se cuenta con reformas econémicas, lo cual pretenden
generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar la economia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES -

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2017, han sido preparados
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico,
aungue modificado por el importe en pasivos financieros medidos por su costo amortizado.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a la Norma existente.

(Véase pagina siguiente)
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Norma

Seccién 10 Aplicacién por cambio de politica contable, sobre revallo, se hara de forma prospectiva.

Seccion 17 Opcion para utilizar el modelo de revaluacion; costo de piezas de sustitucion; entre otros.

Seccion 18 Vida (til de intangibles, se basa en criterios de la Gerencia, pero que no supere los 10 afios.

Seccidn 29 Se alinea con redaccion actualizada de la NIC 12.

Seccion 35 Se permite usar la Seccion 35 por mas de una vez; incorpora una opcién para permitir que las entidades

usen el valor razonable, sobre un evento como costo atribuido; v, otros.

2.1 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones,
juicios y supuestos necesarios e inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia que afectan
los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. En opinion de la
Administracion, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento de la preparacién de los estados financieros, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables
bajo las actuales circunstancias. En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron
sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacién de los estados financieros.

Las estimaciones mas significativas efectuadas por la Gerencia se refieren a las vidas Utiles de los
actives fijos, la probabilidad de ocurrencia y el importe de la provisién para procesos legales y
procedimientos administrativos, la provisién para jubilacion patronal, la provision de bonificacion
por desahucio, y el calculo de la participacion de los trabajadores e impuesto a la renta diferidos.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la Compafiia (moneda funcional). Los estados financieros
adjuntos se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacién de la Compafia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais
depositados en cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad,
(Véase Nota 5).

2.4 Activos Financieros

La Compaifiia clasifica sus activas financieros en la categoria: “cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos financieros o contrataron los
instrumentos financieros. La Compafia determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

(Véase pagina siguiente)
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Los activos financieros se exponen como activos corrientes con excepcién de aquellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que son clasificados como activos no corrientes.

Un activo financiero se reconoce a la fecha de negociacion y se dan de baja cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Al 31 de diciembre del 2017 Y 2016, la Comparfiia mantuvo activos financieros en las categorias
de “Cuentas por cobrar”.

2.4.1 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos activos se reconocen
inicialmente a valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el método del interés
efectivo, menos cualquier deterioro el cual se carga contra los resultados del afio.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al probable de
realizacion. Dicha provision se determina en funcibn de un analisis de la probabilidad de
recuperacién de las cuentas.

El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nota 6 a los estados financieros.

Los ingresos por intereses sobre préstamos colocados se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva.

2.5 Pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como “Cuentas por pagar”. Los instrumentos de
deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia del acuerdo
contractual. La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiente inicial.

Los pasivos financieros se exponen como pasivos corrientes con excepcion de aquellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que son clasificados como pasives no corrientes,

Los pasivos financieros son dados de baja cuando las obligaciones contractuales de la Compaiiia
se han liquidado.

2.5.1 Cuentas por pagar Proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. El
periodo de crédito promedio para la compra de bienes y servicios es de 30 dias.

Las cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar se clasifican
en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. Dichos saldos se muestran
a valor nominal el mismo que se aproxima al valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa se interés efectivo

El valor razonable de las cuentas por pagar proveedores se revelan en las Notas 10 a los estados
financieros.
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2.6  Activos fijos -
a) Reconocimiento y medicion

Los Activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. Los activos fijos se reconocen como activos si es probable
que se deriven de ellos beneficios econoémicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable gue se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la compafiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte, los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en Activos fijos son reconocidos en resultados
cuando ocurren.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina de activos fijos son reconocidos en
resultados cuando se incurren.

b) Depreciacion

La depreciacion de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor
de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida util sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos actuales y comparativos,
de acuerdo al avalto efectuado o la politica corporativa de la Compafiia, son las siguientes:

Activos Tiempo Tasas
Equipos de Oficina 10 afios 10%
Equipos de Computacion 3 afios 33%
Muebles y Enseres 10 afios 10%
Instalaciones Generales 10 afios 10%

c) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.7 Deterioro de activos
Deterioro de activos no corrientes

La Compaiiia evaltia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre actives no
corrientes. Si existen indicadores, la Compafiia estima el monto recuperable del activo deteriorado.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiguen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su
valor en libros.
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2.8 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compariia evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de
acltivos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno o méas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo
(un “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos
de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida
por deterioro disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya
ocurrido después de que se reconocié¢ dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados
integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos gque indigquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor
en libros.

2.9 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
22% sobre utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion.

Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2016: 22%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 10% (2016: 10%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

(Véase pagina siguiente)
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Impuesto diferido

Se reconoce sobre la base de las diferencias temporarias las mismas que son determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos (balance financiero) y sus bases fiscales, se registran por
todas las diferencias temporarias, considerando la tase de impuestos diferidos existentes a la
fecha y no reconocidas anteriormente, se reconocen en resultades solo a medida que las
diferencias temporales se reversen.

Los activos y pasivos financieros se miden utilizando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion al momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de
impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y
pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los
pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la renta
aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a pérdidas
futuras y diferencias temporarias deducibles, ganancias gravables futuras, contra las que puede
ser utilizado el impuesto diferido mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados son realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por autoridad
tributaria, y siempre que los creditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas,
se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

2.10 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la
Comparfiia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es
registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv)  Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

La Companiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afics de servicios prestados a la misma empresa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afioc aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de
los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a
resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios prestados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del aio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compaiia.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de
acuerdo a las normativas y leyes vigentes.

2.11 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion y el monto pueda ser
razonablemente estimado. El importe reconocido como provision debe corresponder a la mejor
estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, tomando en consideracion para tal efecto los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requerido, o el monto
no pueda ser estimado de manera fiable, la obligacidén (no cuantificada) es revelada como un
pasivo contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia o0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos
contingentes (no cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdémica sea remota,

212 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos son provenientes de la prestacion de servicios de consolidacion de cargas
importadas en el curso de las actividades ordinarias se reconocen al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, netos del impuesto a la venta e importes estimados de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los gastos son reconoccidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos
futuros.

2.13 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, dividendos, y
cambios en la evaluacion de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados.
Los ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interes
efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos de actualizacion del valor presente de las
provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros. Los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion o la construccion de un activo que
califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de interés efectivo.
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2.14 Reserva Legal y Facultativa

Reserva Legal: La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compaiiias anénimas transfieran
a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucién, excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para
aumento de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva Facultativa: La Ley de Compafias permite constituir reservas especiales o de libre
disposicion, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los
objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

215 Resultados acumulados provenientes de la adopcién de las NIIF

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos
de las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF para Pequefas y Medianas Entidades.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF' para Pequefias y Medianas Entidades.- La
Superintendencia de Compaiiias determiné que los ajustes de la adopcion por primera vez de las
NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta “Resultados Acumulados provenientes
de la adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, y su
saldo acreedor, se utilizard para absorber pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econémico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion de la
Compaiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Comparia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercada
Riesgo operacional

a) Ambiente de administracién de riesgos

La Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de
riesgos, asi como también, es responsable del desarrolio y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgo de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compariia son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Compaiiia determinar limites de
afectacion tolerables y definir los controles de riesgo adecuado, asi como para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de dichos limites. La administracion es responsable también de revisar
periédicamente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entienden sus funciones y obligaciones.

(Véase pagina siguiente)
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La administracion monitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de administracion
de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los
que se les enfrenta la Compainiia.

b)

d)

e)

Riesgo de crédito
Riesgo proveniente de las operaciones de venta de los servicios.

Las facturaciones por los servicios locales son realizadas a clientes con un comportamiento
aceptable de los créditos concedidos y con referencias de primer nivel, cuando se trata de
clientes nuevos se concede un crédito no mayor a los 15 dias y cuando son clientes
frecuentes se concede un crédito no mayor a 30 dias.

Calificacion
Entidad 2017 2016
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA
Banco Pacifico S.A. AAA- AAA-

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por
gastos operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las
fuentes de los mismos.

La Compaiiia mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda
cumplir sus obligaciones por la operacién de sus actividades. En caso de ser requerido flujo
adicional, la Compafiia cuenta con el apoyo financiero de sus principales accionistas y
relacionadas.

Riesgo de mercado
Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el dolar estadounidense, sus
operaciones las realiza en dicha moneda, por consiguiente, sus estados financieros no
reflejan ninguna partida que pueda estar expuesta a algtin ajuste por tipo de cambio.

Riesgo de precio de venta

Las ventas de servicios de consolidacion y des-consolidacion se tranzan a valor de
mercado, los precios se rigen por los tarifarios asignados, tomando como base para los
ingresos por servicios administrativos las cotizaciones de los precios referenciales de los
proveedores a los cuales se les asigna un margen del 20% de ganancia por |os servicios
prestados, y para los ingresos por comisiones se toma como base los precios por fletes
incluidos en la facturacion en los cuales la ganancia va a ser asignada segun la negociacion
que se haya realizado previamente con los agentes del exterior.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de
la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y
de créditos como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y de las
normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales
surgen de todas las operaciones de la Compafiia, El objetivo de la Compariia es administrar
el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencion de pérdidas financieras
y el dafo a la reputacion de la Compafiia con la efectividad general de costos, asi como de
limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.
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La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta
respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compaiiia.

El cumplimiento de las normas de la compafila esta respaldado por un programa de
revisiones periddicas efectuadas por la Administraciéon y Auditoria Externa.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar fondos para mantener
niveles de capital de trabajo y estructura de capital éptima.

La politica de la Compafifa es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio en Ecuador. La Compaiiia no esta sujeta requerimientos externos de capital. La junta de
Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello
determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los
accionistas.

Adicionalmente, la compania monitorea su capital sobre la base de ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales, anticipos de clientes,
compaiiias relacionadas, obligacicnes financieras y emision de obligaciones) menos el efectivo y
equivalente de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron los siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre
2017 del 2016
Proveedores 1.401 6.775
Agente 2.817 2.949
Relacionadas 18.424 21.428
22.642 31.152
Menos : Efectivo y equivalente de efectivo (9.944) (9.265)
Deuda neta 12.698 21.887
Total Patrimonio neto 56.022 31.354
Capital total 68.720 53.241
Ratio de apalancamiento 18% 41%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 9.944 9.265
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes 12.106 9.972

Cuentas por cobrar agentes 21.267 8.889

Cuentas por cobrar relacionadas - 12.019

Total activos financieros medidos al costo amortizado 33.373 30.880
Total activos financieros 43.317 40,145
Pasivo financiero medido al costo amortizado:

Cuentas por pagar proveedores 1.401 6.775

Cuentas por pagar agente 2817 2.949

Cuentas por pagar relacionadas 18.424 21428
Total pasivo financiero 22 642 31.162

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de Documentos y cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo,
Obligaciones financieras y Documentos y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido
a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y a que los pasivos no generan una tasa de
interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO.

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
Caja 1.174 450
Bancos 8.771 8.815
9.944 9.265

Véase Nota 2.3

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES.

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
Empacadoras Grupo Granmar S.A. Epagram 5.389 3.287
Grogastar S.A. 2817 2517
Industrias Alimenticias Ecuataoriana S A. Inalecsa 3.370 -
Otros 830 4,168
12.106 9972
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Clientes (1) 12.106 9.972
(-) Provisién cuentas incobrables (1.682) (1.682)
10.424 8.290

(1)  Corresponden a las cuentas por cobrar por las ventas de servicios realizadas en la ciudad de
Guayaquil, un detalle de las principales clientes es como sigue:

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracion de la Compariia considera bajo el riesgo de
crédito de sus Documentos y cuentas por cobrar — clientes. A continuacion, se muestra un analisis
de antigliedad de los saldos al cierre de cada periodo:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Por vencer 6.103 7.234
Vencidas
0-30 dias 3.062 -
31 a 60 dias - 2
61 a 80 dias = .
Mas de 180 2.941 2.738
12.106 9.972
Véase Nota 2.4.1
Provision para cuentas de dudoso cobro:
Movimiento del afio:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Saldo Inicial 1.682 1.594
Gasto del afio - 38
Saldo Final 1.682 1.682
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CUENTAS POR COBRAR AGENTES

Corresponde a valores por proffit y por prestacion de servicios como intermediarios, a
continuacién, un detalle:

Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2017 del 2016

Bdp Colombia S.A. 6.310 2.560
Bdp International Inc. (Usa) 5.646 2677
Bolte Lojistik Hizmetleri Ltd. Sti. 20 30
C.H. Robinson Worldwide (Usa) 2.946 2.394
C.H. Robinson (Canada) 4.535 -
Otros menores 1.810 1.228
21.267 8.889

DEPOSITOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, desciende a US$1.996 (2016: US$2.905) que incluye
principalmente US$1.901 dado como garantia a TAGSA por contrato de oficina.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
Equipo de oficina 1.405 1.405
Equipos de Computacion 9.658 8.304
Muebles y Enseres 5422 5.422
Instalaciones 9.927 9.927
26412 25.058
(-) Depreciaciéon Acumulada (22.776) (21.855)
: 3.636 3203
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
Saldo Neto al Inicio del afio 3.203 3.886
(+) Adiciones (1) 1.354 -
(-) Depreciacion del afio (921) (683)
Saldo neto al final del afio 3.636 3.203

(1) Corresponde a la compra de fuente de poder HP por US$215 y Laptop HP Probook por
US$1.139 (2016: US$0,00)
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IMPUESTOS

Composicion:

Impuestos por recuperar
Impuesto al Valor Agregado IVA (1)
Crédito tributario Impuesto a la Renta (2)

Impuesto por pagar
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta (3)
Retenciones en la fuente del IVA (3)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016

33.580 27.826

- 582
33.580 28.408
491 826
289 696
780 1.522

(1)  Corresponden a valores tributarios a favor de la compaiiia, que seran utilizados como

créditos fiscales en el pago y declaracion del IVA.

(2) Corresponden a valores tributarios a favor de la compaiiia, que seran utilizados como
créditos fiscales en el pago del Impuesto a la renta de la Compaiiia en ejercicios siguientes.

Veéase ademas Nota 12.

(3)  Estos valores fueron cancelados al Servicio de Rentas Internas al mes siguiente de acuerdo
con el noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes, a través de los Formularios 103 y

104.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES Y AGENTES

Composicion:

Proveedores (1)
Agentes (1)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del2017  del 2016
1.401 6.775
2.817 2.949
9.724

4218

(1)  Corresponde principalmente a saldos pendientes de pago con los principales proveedores y
agentes, las mismas que seran canceladas en el corto plazo, no devengan intereses.

IMPUESTO A LA RENTA

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del aiio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales separado

se compene de la siguiente manera:

(Véase péagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2017 del 2016
Impuesto a la renta corriente 13.720 8.860
13.720 8.860

2. Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafiia para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron los

siguientes:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
; del 2017 del 2016
Utilidad del Ejercicio 56.846 31.758
Diferencias Permanentes
Participacion trabajadores (8.527) (4.764)
Gastos no deducibles 14.045 13.280
Total Diferencias Permanentes 5.518 8.516
Utilidad Gravable 62.364 40.274
Impuesto a la renta Causado 22% 13.720 8.860
Anticipo calculado (impuesto minimo) 1.781
Impuesto a la renta causado 13.720 8.860
3. Impuesto a pagar
Durante el aflo 2017 v 2016, el Impuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera:
Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 201 del 2016
Impuesto a la Renta causado 13.720 8.860
Menos
(-) Retenciones en la fuente en el gjercicio fiscal (3.301) (3.435)
(-) Crédito tributario de afios anteriores (582) (6.007)
Impuesto a Pagar (Saldo a favor del contribuyente) 9.837 (582)

Otros asuntos -

Ley para Impulsar la_reactivacion Econémica del Ecuador: Mediante un decreto de la
Asamblea Nacional el 1 de noviembre del 2017 se realizaron ajustes en las reformas en el ambito
tributario, financiero, productivo y otros. Las Principales reformas tributarias son las siguientes:

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

(Véase pagina siguiente)
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Exoneracién del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien su
actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante tres afios desde el primero que
generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorpores valor
agregado nacional en procesos productivos.

Rebaja de 3 puntos porcentuales a la tarifa de impuesto a la renta a favor de las micro y
pequenas empresas y de las Sociedades exportadoras habituales, siempre que estas
ultimas mantengan o incrementen el empleo

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y
pequefias empresas, y exportadoras.

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior
al 50% la tarifa de 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicaran
cuando se incumpla la obligacion de reportar la participacion de los accicnistas, socios,
participes, constituyente, beneficiarios o similares.

El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta, por reinversion de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a)
exportadores habituales, b) dedicados a la produccidbn de bienes (incluido sector
manufacturero) que posean 50% o mas de componente nacional y c) de turismo receptivo.

El beneficio de reduccion del impuesto a la renta por la reinversion de utilidades en
proyectos o programas de investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico
(10% en el territorio del conocimiento, 8% en otros espacios del conocimiento y 6% para el
resto de los actores), Unicamente aplica a sociedades productoras de bienes, sobre el
monto reinvertido y las condiciones que determine el reglamento.

Para efecto del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta se excluird de los rubros
correspondiente a activos ( afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto
a la renta (afectados con el 0,2%) y de patrimonio (afectado con el 0,2%), cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
asi como la adquisicion de nuevos activos productivo que permitan ampliar la capacidad
productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios,
eliminando con ellos los gastos por mejora de |la masa salarial.

La bancarizacién es obligatoria a partir de pagos de US$ 1,000 para efecto de la
deducibilidad del costo o gasto, asi como para el derecho a crédito tributario IVA.

Agrega como gastos no deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores como deducibles o no al impuesto a la renta. Lo sefialado sin perjuicio de
las provisiones que se constituyan para el pago de los mencionados rubros, eliminando la
obligacién legal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de
trabajadores que hayan cumplido 10 afios de labores en la misma empresa.

Eliminacién del impuesto a las tierras rurales, también se elimina como consecuencia de
aquello, el crédito tributario por este impuesto para el pago del impuesto a la renta Unico
para actividades del banano.

(Véase pagina siguiente)
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o Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Internas SRI |a informacion sobre
su patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo o
en parte seran sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus activos o
ingresos, el valor que sea mayor, por el mes o fraccion de mes de retraso, sin que supere el
5% del valor de los activos o del monto de sus ingresos segun corresponda.

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

o Para determinar el factor proporcional de crédito tributario IVA se consideraran las ventas
con tarifa 12% mas exportaciones mas ventas de paquetes de turismo receptivo mas ventas
directas de bienes y servicios con tarifa 0% a exportadores mas ventas de cocinas de uso
domestico eléctricas y de induccion incluidas las que tengan horno eléctrico), ollas de uso
domeéstico para induccién y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso
domeéstico (incluida duchas eléctricas) dividido para el total de ventas.

. Se elimina la devolucién del 1% del IVA pagado por el consumidor final de bienes o
servicios, mediante tarjetas de débito, de prepago y de crédito.

. El SRI podra establecer excepciones o exclusiones a la retencion del IVA en las
transacciones con medios de pago electronicos, respecto de aquellos contribuyentes que no
sobrepasen el monto de las ventas anuales previsto para microempresas, en ventas
individuales menores a 0,26 salarios basicos unificados de conformidad con lo que
establezca el Reglamento.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)

° Devolucion del impuesto a la salida de divisas (ISD) pagado por los exportadores habituales
en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de
incorporarlos en procesos productivos de bienes que exporte, en la parte que no sean
utilizados como crédito tributario del impuesto a la renta.

¢  Laexencion del ISD en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior
en el desarrollo de proyectos APP no sera aplicable en los casos en lo que el perceptor del
pago este domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en
regimenes fiscales calificados por la administracién tributaria como preferentes, salvo que
se cumplan los criterios establecidos en el Comité de Politica Tributaria en cuanto a
segmentos, actividad econdémica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares
de transparencia.

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016: Mediante
decreto No. 1001, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.759 del 17 de abril del 2016,
se expidio la Ley Solidaria en donde se establecieron una serie de contribuciones para financiar la
reconstruccién del desastre provocado por el terremoto del 16 de abril del 2016, en Manabi y
Esmeraldas.

Las contribuciones solidarias se aplicaron sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre
las utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del
exterior. A continuacion se contemplan las principales contribuciones:

. El IVA que subi6 de 12% a 14% aplico desde el 1 de junio, por un afo. A partir de 1 de Julio
del 2017, se aplicé nuevamente la tasa del 12% de [VA.

. La Ley establecio que al usar dinero electrénico habra una devolucién de cuatro puntos del
IVA.

(Vease pagina siguiente)
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. Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido
en una remuneracion igual o superior a los $ 1.000.

o Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacion al periodo 2015.

° El 0,9% de contribucién patrimonial a las personas que tengan un millbn o mas de
patrimonio.

o Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del afic 2016.

. Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano (RISE),

generadas hasta el 31 de diciembre de 20186, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encuentre en Manabi, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas
afectadas que se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad.

. La norma establecid exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afectadas.

° Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan por Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco
afnos.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucién No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un
Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, entre otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo).

En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para
el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no
sumaran los montos de operaciones con partes que sean relacionadas (inicamente por proporcién
de transacciones; es decir, que |la compafila no se encuentra obligada a presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas ni tampoco el Informe de Precios de Transferencia.

Ley Organica de Incentivos y Prevenciéon del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expidio el “Reglamento a
la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante el cual,
se establecieron entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno:

. Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

o Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

e Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

. Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
créditos incobrables.

2 Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.

. Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocién y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

. Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento
o puesta en marcha de operaciones.

° Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.

. Modificacion de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

° Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades

cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%.

(Vease pagina siguiente)
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(Expresado en délares estadounidenses)

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos.
. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por

pagos al exterior,

o Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compania se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion

tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacioén de partes relacionadas a las
Comparfiias con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la empresa y

accionistas de la misma:

Composicion:

Cuentas por cobrar Relacionadas

Calvima S.A.

Cuentas por Cobrar Accionista.
Maria Paula Calderon Morales.

Cuentas por pagar Relacionadas

Calvima S.A.

Central File S.A.

Rocalvi S A.

Actividad

Consolidacién y desconsolidacion
de carga

Accionista

Consolidacion y desconsolidacion
de carga
Almacenamiento de archivos

Asesoramiento en serviclos
técnicos de agente de aduana

Las transacciones efectuadas en el ano:

(Véase pagina siguiente)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016

- 1.500

- 1.500

- 10.519
10.519

- 12.019
16.404 21.368
60 60

1.960 -

18.424 21.428
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Al 31 Al 31
diciembre del o Respecto al diciembre del o, Respecto al

2017 Ingreso 2016 Ingreso
Ingresos:
ROCALVI S.A.
Por asesoramiento aduanero 4,130 1.22% - 0.00%
Reembolso de gastos 1,839 0.54% - 0.00%
CAL-VIMA C. LTDA.
Comisiones por servicios aduaneros. 14,476 4.28% 1,500 0.55%

14,476 1,500
Gastos:
ROCALVI S.A.
Por asesoramiento aduanero 7,731 2.29% - 0.00%
Reembolso de gastos 1,423 0.42% - 0.00%
CENTRAL FILE S.A
Custodia de Archivos 628 0.18% 60 0.02%
CAL-VIMA C. LTDA.
Operativos de fletes y servicios aduaneros, 40,412 11.94% 21,368 7.83%
Accionista
Honorarios profesionales 22,449 6.64% 37.650 13.80%
Metromodal S.A.
Servicios de Transporie 4,985 1.47% 0.00%
77,628 59,078

(a) Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave a los Directores y Gerencia Gerencias.

La remuneracion total por gestiones administrativas y asesoramiento durante el ano 2017 fueron por

US$ 22 449

PASIVOS ACUMULADQOS

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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Saldos al Pagos ylo Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones  final
Ano 2017
Décimo tercer sueldo 241 3.570 (3.492) 319
Décimo cuarto sueldo 1.446 2.186 (1.882) 1.7680
Vacaciones 1.169 1.785 (1.332) 1.622
Fondo de reserva 90 3.108 (2.980) 208
Participacion de los trabajadores 4,764 8.527 (4.764) 8.527
7.710 19.176 (14.460) 12.426
Aiio 2016
Décimo tercer sueldo 104 2.661 (2.524) 241
Décimo cuarto sueldo 590 1.811 (955) 1.446
Vacaciones 478 1.299 (608) 1.169
Fendo de reserva 44 2.798 (2.752) 90
Participacion de los trabajadores 4.693 4.764 (4.693) 4,764
5.909 13.333 (11.532) 7.710

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2017 y 2016 que se

encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

A continuacion, un detalle de su composicion;

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2017 del 2016
Jubilacion Patronal 2.775 2.408
Bonificacién por Desahucio 1.366 893
4.141 3.301

Los supuestos principales usados para propésitos de las valuaciones actuariales tanto para la

jubilacion patronal como el desahucio, son las siguientes:

Al 31 de Al 31 de

diciembre  diciembre

del 2017 del 2016
Tasa de descuento 8,26% 7.46%
Tasa de Incremento Salarial 1,50% 3,00%
Tabla de Ratacion (promedio) 16,32% 21,87%

Jubilacién Patronal

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016

Saldo inicial de |a obligacion por beneficios definidos 2.408 2.053
Coste laboral del servicio actual 721 439
Costo por intereses 180 129
Pérdidas (ganancias) actuariales reconocidas en el ORI (534) (213)
Saldo final de la obligacion por beneficios definidos 2775 2408

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Bonificacion por Desahucio

Los cambies en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016

Saldo inicial de la obligacién por beneficios definidos 893 808
Costo laboral del servicio actual 286 123
Costo por intereses 66 50
Beneficios pagados - -

Pérdidas (ganancias) actuariales reconocidas en el ORI 122 (88)

Otros ajustes del afo

Saldo final de la obligacion por beneficios definidos 1.366 893

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado
de situacidn financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieren constantes, habrian
afectado la obligacion por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2017 2016
Jubilacion Patronal
Tasa de descuento aumenta en 0.5% (213) (262)
Tasa de descuento disminuye en 0.5% 232 298
Tasa de incremento salarial aumenta en 0.5% 247 310
Tasa de incremento salarial disminuye en 0.5% (228) (273)
39 73
Bonificacion por Desahucio
Tasa de descuento aumenta en 0.5% (48) (99)
Tasa de descuento disminuye en 0.5% 50 13
Tasa de incremento salarial aumenta en 0.5% 57 118
Tasa de incremento salarial disminuye en 0.5% (53) (104)
8 28
CAPITAL SOCIAL
Nombre Nacionalidad US$ Acciones %
Calderon Morales Maria Paula Ecualoriana 5.742 99%
Calderon Morales Roberto Ecuatoriana 58 1%
5.800 100%
INGRESOS Y COSTO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del ~ diciembre del
2017 2016
Ingresos por servicios
Servicios Guayaquil 338.712 275.770
338.712 275.770
Costos por servicios
Costo Guayaquil 174.202 121.723
174.202 121.723
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GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de Al 31 de

_ diciembre del diciembre

Gastos Administrativos y Ventas 2017 del 2016
Honorarios y servicios profesionales 27.408 40.805
Gastos del personal 25.353 24.260
Participacion trabajadores en las utilidades 8.527 4764
Arriendo 10.745 11.047
Impuestos, lasas y contribuciones 128 874
Suministros 1.533 1.810
Servicios Basicos 8.377 3.401
Provision jubilacion patronal y desahucio 901 568
Depreciacion 921 833
* Mantenimiento y reparaciones 913 1.795
Sequros 1.970 1.206
Viaticos - 280
Legales 72 952
Provisidn cuentas incobrables 88
Movilizacién 563 1.193
Otros 24173 28.171
111.584 122.048

(1) Corresponden a los gastos por arrendamiento de las instalaciones ubicadas en el
aeropuerto en el edificic Tagsa.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (8 de abril del
2018), no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF para PYMES de la Compafiia, han sido emitidos con la autorizacion de

fecha 19 de marzo del 2018 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

* k ok ok &
R
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