
CONSULCAL S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2049 Y 2012 
(Exbresado en dólares estadounidenses) 

1. INFORMACION GENERAL 

La CONSOLIDADORA CALDERON CONSULCAL SA, es una sociedad anónma con 
domiallo en la cudad de Guayaquil, se constituyó el 18 de mayo del 2007 y fue inscrita en el 
Registrador Mercantil del Cantón Guayaquil, el 4 de juha del 2007 Su aciividad principal es 
dedicarse a la consolidación y des consolidación de carga, sea que esta provenga o se destine 
por:transporte aéreo, maritimo, fumal o terrestre El plazo de duración de la compañía es de 
encuenta años 

De acuerdo gon el Registro Unico de Contribuyentes, húmero 0992531822001, actualizado el 

20 de abrl del 2011, su actividad prinopal es de Actividades de Consolidación y Des 

Conisolidación de Carga 

2 RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES - 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2013, han sido 
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), entilidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción 
intégral, explicita y sin reservas de la referda norma Intetnacional aplicadas de manera uniforme 
en los ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre ja base del costo histórica, 
aunque modificado por el importe en pasivos financieros Medidos pór su costo amortizado 

Alla fecha de emisión de estos estados financieras, no se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a la Norma existente 

2.1 Uso de estimaciones y julclos 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice ciertas 
estimaciones, juicios y supuestos necesanos e inherentes a la acíividad económica de la 
Cómpañíe que afectan los montos mcluidos en estos estados financieros y sus notas 
relacionadas En opimón de la Administración, dichas estimaciones y supuestos se han basado 
en la mejor utlización de la información disponible al momento de la preparación de los estados 
finanateros, los cuales podrian llegar a diferir de sus efeutos finales 

Las estmaciones y juicios son continuamente evaluados y están basadas en la expenentcia 
Histónca y otros factores Incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cres son 
rezonables bajo las actuales carcunstancias. En opinión de la Gerencia, estas estimaciones se 
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias á 
la fecha de preparación de los estados financieros 

Las estimaciones más significativas efectuadas por la Gerencia se refieran a las vidas útiles de 
los activos fijos, la probabilidad de ocurrencia y el Importe de la provisión para procesos legales 
y procedimientos admiistratwos, la provisión para Jubilación patronal, la provisión de 
bonificación por desahucio, y el cáloulo de la participación de los trabajadores e impuesto a la 
rénta diferidos 
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2.2. Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico pnmarlo donde opera la Compañía (moneda funcional) Los estados 
inancieros adjuntos se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañia A menos que se mulque lo contrano, las cifras 
moluldas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses 

23 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Constituyen el efectvo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pals 
depositados en cuentas comentes altamente llguidas, las cuales son de libre disponibilidad, 
(Véase Nota 5) 

2.4 Activos Financieros 

La Compañía clasifica sus actwos financieros en ld categoría "cuentas por cobrar La 
clasificación depende del propósito para el cual se adquimerán los actwos financieros d 
contrataron los instrumentos financieros La Compañla determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieras a la fecha de su recongamuento insolal 

Los achvos financieros se exponen como activos corrlentes con excepción de aquellos con 
vencimientos ongiales supenores a 12 meses a parir de la fecha del estado de situación 
finanetera, que son clasificados como activos no contientes 

Un actvo financiero se reconoce a la fecha de negociación y se dan de baja cuando expiran los 
derechos a recibir los fos de efectivo del activo o s] la Compañia transfiere el activo a un 
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo 

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías 
de “Cuentas por cobrar" 

2.41 Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar a cllentes y otras cuentas por cobrar son actos financieros no 
denvados con pgos fijos o determmables, que no cotizan en un mercado actwo Estos 
activos se reconocen inicialmente a valor razonable más cualquier costo de transacción 
directamente atribuible Postenor al reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
utilizando el método del interés efectivo, menos cualquier detenoro el cual se carga contra 
los resultados del arto 

Las cuentas comerciales por cobrar mcluyen una provisión para reducir SU valor al 
probable de realización Dicha provisión se determina en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas 

El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nola 8 a los estados 
financieros, 

Los ingresos por intereses sobre préstamos colocados se reconocen aplitando la tasa de 
interés efectiva 
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25 Paslvos financieros 

La Compañía clasifica sus pasivos financieros como "Cuentas por pagar" Los mstrumentos de 
deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia del acuerdo 
contractual. La Compañíla determna la clasificación de sus pasivos financieros a la fecha de su 
reconocimiento imjolal 

Los pasivos financieros se exponen como pasivos corrientes con excepción de aquellos con 
vencirmentos origmales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación 
financiera, que son clasificados como pasivos no cornentes 

Los pasivos financieros son dados de baja cuando las obligaciones contractuales de la 
Compañía se han hquidado 

2.51 Cuentas por pagar Proveedores y otras cuentas por pagar 

26 

2 

Las cuentas por pagar proveedotes, pasivos acumulados y Gtras cuentas por pagar son 
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o dsterminables, que no cotizan en un 
mercado actyo El periodo de crédito promedio para la compras de bienes y semiclos es 
de 30 dlas 

Las cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar se 
ofasífican en pasivos cornentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde 
la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos no comentes 
Dichos saldos se muestran a valor nornnal e) mismo que se aproxma al valor razonable 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa se mterés efectiva 

El valor razonable de las cuantas por pagar proveedores se revelan en ias Notas 10 a fos 
estados financieros 

Activos filos - 

Retonocinuento y medición 
Los Actos filos son registrados al costo histónco, menos depreciaciones acumuladas y 
pérdidas por deteroro en caso de producirse Los activos fjos se reconocen como 
actos si es probahle que se deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo 
puede ser determinado de una manera confiable, al costo (naluye los desembolsos 
directamente atribuibles a la adquisición del activo Los desembolsos posteriores a la 
compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios 
económicos futuros asociados a la wnversión luyan hacia Ja Compañía y los costos 
pueden ser medidos razonablemente 
Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Uli del activo O su 
capacidad productiva son capitalizadas solo sí es probable que se denven de ellas 
beneficios económicos futuros para fa compañía y s1 su tosto puede ser conflablemente 
estimado Por ótra parte los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en 
Actwos fífos son reconocklos en resultados cuando ocurran 

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina de activos fijos son reconocidos 
en resultados cuando se incurren, 
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b) Depreciación 

La depreciación de activos fijos, es calculada nealmente basada en la vida uti estimada 
de los bienas o de componentes significativos identificables que posean vidás útiles 
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que ta Administración de la 
Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades y equipos al térraino de 
su vida úti será Irrelevante: Las estmaciones de vidas útiles y valores Tesiduales de los 
activos fijos son revisadas, y ajustedas s1 es necesano a cada fecha de cierre de los 
estados financieros 

Las vidas útles estimadas de propiedades y equipos para los periodos actuales y 
comparativos de acuerdo al avalúo efectuado o la política corporativa de la Compañía, 
son las siguientes 

Activos, Tiempo osas 
Equipos de Ofiena 10 años 10% 
Equipos de Computación 3 años 33% 
Muebles y Enseres 10 años 10% 
Instalaciones Gensrales 10 años 10% 

€) Retiro o venta de Activos fijos 

La utlidad o pérdida que surja dei retro o venta de un activo fo es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el vafor en líbros del acto y reconocida en 
resultados 

2.7 Deterioro de activos 

Deterioro de activos no cornentes 

La Compañia evalúa anualmente la existencia de indicadores de dateroro sobre aítivos no 
comentes Si existen indicadores, la Compañía estma el monto recuperabie del actwo 
deteriorado Las pérdidas por detenoro corresponden al manta en el que el valar en libros del 
activa excede a su valor recuperable El valor recuperatle de los activos corresponde al mayor 
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso 

La Admimstración ha realizado los análisis pertmentes y considera que no se han producido 
eventos que indiquen que sus activos no corrientes significatwos no podrían recuperarse a su 
valor en lbros 

2.8 Deterloro de actlvos financieros 

Activos valuados a costo amortizado 

La Compañía evaida al final de cada período si hay evidencia objetva de datenoro de un activo 
financiero o grupo de actwos financieros $1 existe detérioro de Un activo financiero o grupo de 
activos financieros la pérdida por detenro se reconoce solo sl hay evidencia objetiva de 
deterloro como resultado de uno o más eventos que ocurrieron después del reconocImiento 
inicial del activo (un “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un 
impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos 
financieras que puede ser estimado confiablemente 
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El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el 
valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés 
efectiva original del activo financiera El valor en libros del acto se reduce y el monito de la 
pérdida se reconoce en el astado de resultados integrales Si, en un perlado posterior, el monto 
de la perdida por deterioro dismmuye y dicha disminución se relaciona objetivamente a un 
evento que haya ocumdo después de que se reconoció dicho deterloro, se reconace en el 
estado de resultados integrales la reversión de le pérdida por deterioro previamente 
reconocida 

La Administración ha reafizado los análisis pertinentes y considera que no se han producida 
eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrían recuperarse a su 
valor en libros 

22 Impuesto a la renta 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta comiente y el 
diferido El impuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales, exasplo cuando se 
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio “En este caso el Impuesto 
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio 

Impuesto a la renta cornente 

E) cargo por impuesto a la renta cornente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a 
las ubligades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en sl 
Impuesto por pagar exigible 

A part del ejerarcto fiscal 2010 entró en vigor Ja norma que exge el pago de un “antoipo' 
mínimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 0 2% del patrmono, 0 2% de los costos y gastos deducibles, 0 4% de los 
Ingresos gravables y 0 4% de los motwos 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor 
que el monto dal anticipo minimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a 
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podria 
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo 

Las normas Inbutanas vigentes establecen una tasa de mpuesto del 22% (2012 28%) de las 
utilidades gravables, fa cual se reducs al 12% (2012 13%) sy las utilidades son remnveríidas por 
el contribuyente 

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones, ia tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, Intoranido 
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en ei 2013, por lo que el mpuesto diferido está 
calculado considerando sl decremento progreso de la tasa Imposttva 

impuesto diferido 

Se reconoce sobre la base de la diferencias temporarias las mismas que son determinadas 
entre el valor en libros de los aciivos y pasivos (balance inanciero] y sus base fiscales, se 
registran por todas las diferencias temporarlas, considerando la tase de impuestos diferidos 
existentes a la fecha y no reconocidas anteriormente, se reconocen en resultados sólo a 
medida que las diferencias temporales se reversen 
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Los activos y pasivos financieros se miden utilizando las tasas fiscales que se espera sean de 
aplicación al momento de la reversión de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de 
impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a fa fecha de reporte Los 
acivos y pasivos por impuesto diferido son compensados s1 extste un derecho legal de 
compensar los pasivos y activos por impuestos comentes, y están relacionados con el 
impuesto a la renta aplicado por la misma autorndad tributaria 

Un actwo por impuesto diferida es reconocido por las pérdidas tributanas trasladables a 
pérdidas futuras y diferencias temporarias deducsbles, ganancias gravables futuras, contra las 
que puede ser utilizado ef impuesto diferido mencionado Los achvos por impuesto llendo son 
revisados en cada fecha y son réducidos en la medida que no sea probable que los beneficios 
por impuestos relacionados son realizados, 

Solo se compensan entre sl y consecuentemente, se presentan en los estados financieros por 
su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributanos, reconocidos como tales por 

autoridad tubutaria, y siempre que los créditos tmbutarlos respectwos no se hallen prescritos y 
qué, además, se relacionen con el musmo tipo de impuesto a compensar 

2.10. Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo' Se registran en ef rubro de provisiones del estado de situación 
financiera y comesponden principalmente a 

) Partelpación de los empleados en las ullidades El 15% de fa uflidad anual que la 
Compañía debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislación fgbaral es 
registrado con cargo a los fesultados del ejercicio en que se devenga. 

4) Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada 

II) Fondos de Reseva Se registra de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 

iv) — Décimo tercer y décimo cuarto Se provistonan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador 

Provisiones de Jubilación patronal y desahucio (no fondeados] 

La Compañla tene un plan de beneficio definido para jubllación patronal, normado por las leyes 
faborales ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
termmación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, 
el empleador bonificará al trabajador con el velnttomcó por ciento del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa 6 
empleador este beneficio se denomuna desatiucio 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubllación patronal y desahucio con bésé 
en estudios actuanales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo 
a los costos y gastos (resultados) del año apítcando el método de Costeo de Crédito Umtano 
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación 
firtanciera, el cual es obterudo descontando los flujos de salida de efeotivo a una tasa de 7% 
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central 
del Ecuador que están denominados en ja misma moneda en la que los beneficios serán 
pagados y que tlenen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por 
pensiones hasta su vencimiento 
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Las hipótesis actuariales incluyen vartables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa 
de mortalidad edad, sexo, afos de semicio, remuneraciones Incrementos futuros de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen 
de los ajustes basados en la experencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan a 
resultados en el perlado en el que surgen Los costos de los servicios prestados se reconocen 
inmediatamente en resultados del año 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando 
para la Compañía 

Beneficios por Terminación 
Las Indemnizaciones por terminación intempestiva y cese laboral son reconocidas como gasto 
cuando es tomada la decisión de dar por temunada la relación contractual con los ampleados 
de acuerdo a las normativas y leyes vigentes 

2.11 Provisiones y Contingencias 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía hene una obligación legal o impliata 
resultante de eventos pasados, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de 
recursos que mcorporen benefícios económicos, para cancelar la obligación y el monto pueda 
ser razonablemente estmado El importe reconocido como provisión debe corresponder a la 
mefor estimación dal desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de 
cada perlodo tomando en consideración para tal efecto los nesgos y tas incertidumbres 
cotrespondientes 

Cuando no es probable que un flyo de salida de beneficros económicos sea requendo o eí 
monto no pueda ser estmado de manera fiable, la obligación (no cuantficada) es revelada 
como un pasivo contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será 
confmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros son también 
reveladas como pasivos contingentes (no cuantiicada) al menos que la probabliddad de un fiujo 
de salida de beneficios económica sea remota 

2.12 Reconocimiento de Ingresos y Gastos 
Los ingresos san provemiente de la prestación de servicios de consolidación de cargas 
importadas en el curso de las acíidades ordinarias se reconocen al valor razonable de la 
contraprestación cobrada 0 por cobrar, netos del impuesto a la venta e mportes estimados de 
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son Icurndos Se reconoce 
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios económicos 
futuros 

2.13. Ingresos Financieros y Costos Financieros 

Los ingresos financieros están compuestos por mgresos por concepto de intereses, dividendos, 
y cambios en la evaluación de los activos financieros al valor razonable expuestos en 
resullados Los Ingresos por intereses son reconocidos al costo amoruzado, ullizando el 
método de nlerés efectivo 
Los costos financieros están compuestos por gastos de actualización del valor presente de las 
provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos finaneleros Los costos por 
préstamos que no son directamente atnbuíbles a la adquisición o la construcción de un activo 
que calfica como tal (capitalzable) se reconocen en resultados usando un método de Interés 
efecto 
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214. Reserva Legal y Facultatwva 

Reserva Legal La Ley de Compañías del Ecuador exge que las compañías anónmas 
transfieran a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la Utilidad neta anual hasta 
que represente o aícance por lo menas el 50% del capital susonto y pagado Dicha reserva no 
está sujeta a distnbución, excepto en caso de liquidadión de la compañra, pero puede ser 
Utlizada para aumento de capital o para cubrr pérdidas en las operaciones 

Reserva Faquitativa La Ley de Gompañlas permite constituir reservas especiales o de libre 
disposición, mediante la apropiación parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajés y para 
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General 

2.15. Resultados acumulados provenientes de la adopción de las NIE 

Der acuerdo a las dlsposiones societanas vgentes, Resultados acumulados incluyen los 
saldos de las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopción 
pot primera vez de las NIIF para Pequeñas y Medianas Entidades 

Resultados Acumulados provementes de fa adopción por primera vez de las Normas 
Intrmacionales de. Información Financiera "NIF" para Pequeñas y Medianas Entlades, La 
Superintendencia de Compañías determinó que los ajustes de la adopción por primera vez de 

fas NIF, se deben registrar sn el Patimomo en une subouenta “Resultados Acumulados 
provenientes de la adopción por primera vez de las NIF, separada del resto de los resultados 
acumulados, y su saldo acreedar se uliizará para atísorber pérdidas acumuladas y las del 
último ejercic;o económico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de 
liquidación de la Compañía 

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

3.1 Factores de riesgos financieros 

Durante el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes 
nesgos relacionados con el uso de Instrumentos financieros 

Riesgo de crédito 
Riesgo de liquidez 
Riesgo de mercado 
Riesgo operacional 

a)  Amblente de administración de rlesgos 

La Administración es responsable por establecer y monttoraar el ambiente de administración de 
nesgos, así como también, es responsabla del desarrollo y monitorea de las polticas de 
admwmustración de nesgo de la Compañía 
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Las políticas de administración de nesgo de la Compañía son establecidas con la finalidad de 
identificar y analizar aquello rissgo que pudiera enfrentar la Compañía determinar limites de 
afectación tolerables y definir los controles de riesgo adecuado, así como para monitorear los 
nesgos y el cumplimiento de dichos límites La administración es responsable también de 
revisar paniódicamente las políticas y los sistemas de administración de riesgo de la Compañia 
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de proceslmientos de administración, 
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructo en el que todos los 
empleados enbenden sus funciones y obligaciones 

La edministración momtorea el cumplimento de la política y los procedimientos de 
admmustración de rlasgo y remsa si su marco de adinmustración de riesgo apropiado respecto 
de los nesgos a las que se les enfrenta la Compañía . 

b) — Riesgo do crédito 

Riesgo proveniente de las operaciones de venta de los servicios. 

La facturación por los servicios locales son realizadas a ofientes con un comportamiento 
aceptable de los eséditos concedidos y con referencias de primer nivel, cuando se trata 
de clientes nuevos se concede un crédito no mayor a los 15 dias y cuando son Chentes 
frecuentes se concede un crédito no mayor a 30 días 

e) Riesgo de llquldez 

El nesgo de iiquidez surge por la poslbildad de desajuste entre la necesidad de fondos (por 
gastos operalivos y financieros, inversiones en sctivos y vencimiento de deudas) y las fuentes 
de las mismos 

La Compañía mantlene sus recursos monetanos en si corto plazo de tai forma que pueda 
cumphr sus Obligaciones por la operación de sus actividades En caso de ser requendo flujo 
adicional, ta Compañía cuenta con el apoyo financiero de sus principales acciomslas y 
relacionadas 

4) — Riesgo de mercado 

l. Riesgo detipo de tamblo 

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el dólar estadounidense, sus 
operaciones las realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros nó 
reflejan mnguna partida que pueda estar expuesta a algún ajuste por tipo de caíbio 

il — Riesgo dle precio de vente 

Las ventas de servicios de consolidación y des-consolidación se tranzan a valor dé 
mercado los precios se nigen por los tarifarios asignados, tomando como base para los 
Ingresos por semclos administrativos las cotizaciones de (os precios referenciales de los 
proveedores a los cuales se les asigna un margen del 20% de ganancia por los servicios 
prestados, y para los ingresos por comistones se toma como base los precias por fletes 
includos en la facturación en los cuales la ganancia Va a ser asignada según ta 
negociación que se haya realzado previamente con los agentes del extenor 

(Véase página siguiente)
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8) Riesgo operacional 

El nesgo operacional es el tlesgo de pérdida directa e indirecta onginado de una amplia 
vanedad de causas asccradas con los procesos operalwos, el personal, la Infraestructura de la 
Compañía, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de 
créditos como aquellos riesgos que se onginan de requerimientos isgales y de las nanmas 
generalmente aceptadas de comportamiento corporativo Los nesgos operaciónales surgen de 
odas las operaciones de la Compañía El objeto de la Compañía es administrar el riesgo 
operacional de forma tal que logre equillrar Ja prevención de pérdidas financieras y el daño a 
la reputación de la Compañía con la efeciwidad general de costos, así como de Imtar los 
procedimientos que puedan restringir Ja Imcrativa y la creatividad 

La Administración tiene (a responsabilidad básica de desarrollar e implementar los controles 
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional Esta responsabilidad está 
respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compañía 

El cumplimento de las normas de la compañía está respaldado por Un programa de revisiones 
periódicas efectuadas por la Administración y Auditoria Exlerna 

32 Administración del riesgo de capital 

Los abjetwos de la Compañla al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar fondos para 
mantener niveles de capital de trabajo y estructura de capital óptima 

La política de la Compañía es mantener un adecuado nivel de capital que ls permita mantener 
la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro 
del negocio en Ecuador La Compañía no está sujeta requermientos externos de capital La 
junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de Inversiones de capital y en 
función de ello determina el nivel de utilidades que se remvierie y el mvel de dividendos que se 
paga a los accionistas 

4, — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de Instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores de cada categoría de Instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio 

  

  

34 de dljombxre del 2043 431 de eljembre dol 2042 
Comente —— Nocomtanta Comente —— Mocomtente 

Activos Inaneleros medidos al costo 
Elcivoyaquiaents de lacio 5420 39200 
Cue pr obrar 55780 - 0587 - 
Totaláctivosfivancoros EE AL M7 - 

Paslvos Inancores medidos al costo amortzado 
Cuna por pagar stas - 425410 - 

Total pasivos Financieros BAS - 255400 z 

(Véase página siguiente)
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Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de Documentos y cuentás por cobtar efectivo y equivalentes de «efectivo, 
Obligaciones financieras y Documentos y cuentas por pagar se aprexima al valor razonable 
debido a la naturaleza de corto plazo de estos mstrumentos y a que los pasivos no generan una 
tasa de interés de mercado 

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

  

Composición 
ALSÍdO Alte 

diciembre del. diciembre del 
09 au 

Cala 414 19.890. 

Bancos. 1315 25.850 

5429 39280 == 
  

Véase Nota 2 3 

6. — CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES, 

  

Composición 

yde LN e 
diciembredel — diclombre del 

203 202 
Cervecena Nacional CN $ A. 30195 51858 

GrogasierS A 2517 2507 
tos 9274e 

32702 147119 

(3 Proisón cuentes moobrables Lata (2448 
30207 Há, 

Conforme sa menciona en la Nota 3, la Administración de la Compañía considera bajo el riesgo 
de crédito de sus Documentos y cuentas por cobrar —chentes A continuación se Muestra uN 
análisis de antigtedad de los saldos al clerra de cada perodo 

Alótdo Agra, 
sisciombre del diclombre.dal, 

2 20 

Por vencer 15.087 87270 
Vencidas 

31 a 60 días 7570 75395 
$190 días 7820 1851 
9% a 180 días 2595 2522 
Más de 180 

  

32102 147119 

Véase Nota 2 41
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7. IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Composición 
Aldo ALSLde 

diciembre! —— ttccombre del 
208 E 

Credito fributano (1) 4,448 225 

Crédio butano impuesto la Renta (2) 37 636 
Crédito tbutano años antenares. (2) 8507 372 

AH 1231 

(1) — Corresponden a valores tributarios a favor de la compañía, que serán ufilizados como 
créditos fiscales en el pago y declaración del IVA 

(2) Corresponden a valores tributanos a favor de la compañía, que serán uflizados como 
créditos fiscales en el pago del Impuesto a la renta de la Compañía en ejerciesos 
siguientes Véase además Nota 12 

8. — ANTICIPOS POR LIQUIDAR 

  

  

Composición 
Alida Aly 0 
diciembre alclemibro dal 
dela Em 

Antupos a proveedores. 25 
Resraolso de Gastos (1) 15437, 

1655 

  

(1) En esta cuenta se registran los valores pendientes de cobro a varios clientes por 
reemboiso de servicios de consolidación de carga y otros gastos incumidos propios de 
sus operaciones 

9. — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Composición 
ALA do 

disiómbre des 
2012 

Equipo de ofcina 815 
Equpos de Gomputeción 13.07 
Muebles y Enseres. 5.422 

Instalaciones 2977 
29.206 

4-3 Deprecicación Acumulada (14.833) 
—— te0z 

  (Véase página siguiente)
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ALS do ALS do 
aiciémbro del diolembre del 

2013 2012 
Saldo Nato al Inici del año 14.402 16819 
(+) Adiciones ES 5372 
€) Venta / Bala 2 - 
(3 Depreciación del año (9.545) 78) 
Saldo neto al final dol año 767 14.402 

(1) Corresponde a la adquisición de un relo, biométrico modelo nano $ según fact $ 1067 

(2) Corresponde a la venta de 2 Laptops Levono Thmk Pad Modelo T410 PN + 2587 578 y 1 
Laptop Levono Think pad Modelo 7410 PN + 2537948, según facturas Y 9457 y 9777 al 
valor residual en llbros 

10. CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Composición 

AL ALÍ 

dllclembre del gilciaz del 

209 29 
Proveedores locales (1) 1354 

Proveedores del externos (2) 8551 

  

(1) Corresponde principalmente a saldos pendientes de pago a Pacificard 

(2) Corresponde prinvipalmente a saldos pendientes de pago a Carguero terestre ES RL 
por US$ 2 611 (2012 US$ 0,00), CCM Fonwardmg por US$ 0,00 (2012 US$ 1 860), 
Coordltronteras LTDA por US$ 5700 (2012 US$ 9 200) y Eduardo Botero Solo CIA 
LTDA por US$ 0 00 (2012 US$ 4700), no devengan intereses y tienen plazos definidos 
de pago de 30 das 

31 IMPUESTOS POR PAGAR 

  

Composición 
MEES Alo do 
diciembre. glctommbre 
yel2o13— dalzofa 

Retención en la fuente del Impuesto Renta 194 29 
Retención.en l fuente dol IVA 214 25 

Estos valores fueron cancelados al Semicio de Rentas Interna al mes siguiente de acuerdo con el 
noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes, a través de los Formulanos 103 y 104
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12, IMPUESTO ALA RENTA 

Situación fiscal - 

A la fecha de erusión de estos estados financieros, la Compañia no ha sido fiscalizada por lo 
cual, los años 2010 al 2013, Inclusive se encuentran ablertos a revisión fiscal por parte de las 
autoridades correspondientes 

A parir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de acelonistas personas naturales 
residentes en el Ecuador y dé sociedades domllladas en paraísos fiscales, o en junsdiceiones 
de menor Imposición, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta 

Conelliación contable4ributaria — 
ALS ALS de, 

:omposición, Hilglambre diciembre del 

genzos E 
Ulidad antes dela participación dolo rabojadoros 

nas ulidadas y del impuesto la renta 131549 14960 
Particpanión do los trabajadoras elas ullidades (2947 0.248 

11,507 276 
(+) Gaslos no deducibles 17,239 2,536 
Uñidad trbutaña Ta sz 
Tasa imposliva 22% 25% 

Impuesto causado — (1) 6,345 3,591 

4JAnticipo determinado. (3.338) (1,573) 
(*3Saldo del anidpo pendiente de pago 3:08 1570 
) Retenciones enla fune el año sc) (2) 674 639 
()Credito Tribulario dle años anterlores — (2) (6,527) 18,722) 
¡Saldo a favor del contabuyente (6,923) (8,527) 

(1) Incluido en el rubro Impuesto a la renta en el Estado de Situación Financiera 

(2) Véase además Nota 7 

Otros asuntos - 

Código Orgánico de lá Producción.- Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgó en el 
Suplemento del Registro Oficial No 351 ef Código Orgánico de la Producción, Comercio e 

Inversiones, el mismo que Incluye entre otros aspectos tributarios, la reducción progresiva en la 

tanta de impuesto a la renta para sociedades, así tenemos 23% para el año 2012 y 22% a 
partir del año 2053 

Aspectos Tributanos de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del 
Estado.- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficral 
No 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estada, ta misma qué 
incluye entre otros aspectos tributanos, la tanfa del 15D, se incrementó del 2% al 5% Por 
presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se 
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañlas o personas 
naturales que no estén domrettiadas en paralsos fiscales. 

Los pagos de este impuesto en la mportación de matenas primas insumos y bienes de capital, 
que consten en el listado que establezca el Comité de Política Tributana y que sean utilizados 
en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tnbutano del impuesto a la renta
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13, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2013: y 2012 
con compañías y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de partes relacionadas 
a fas Compañías con accionistas comunes con participación accionarias sigmiticatwa en la 

empresa y accionistas de la misma. 

Composición 

Alótde — alstdo, 
lciimbre del. diciembre. 

2018 delzóiz syids 
Cuentas por gobrar Relacionadas 

Racalv S.A. Altanzador de aduanas - 5109 
Consoltiaión y desconsallzación Calima 5,4, decae - 120232 

astes SA Asasotla y ssilancla en gestión de saser 
letaciones públcas y privcas 

TR 
Syontes por pagar Relacionadas 

Calvima S.A (8) 36069 379847 
25089 3719:847 

Las transacciones efectuadas en el año 

(Véase página siguiente)
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Y Respecto. 
alíngresó ingresos 

EOCALVISA, 
Por asesoramiento aduanero (1) 17,428 5.50% 20,168 554% 

COMEXPORTEA, 
Honorars Profesionales rr69 05m «7 010 
GENTRAL.EILE S.A 
Honoranos Profesionales 1709 05% 47 010% 
HETROMODAL $.A, 
Honorario Profomonalos 1389 087% 4 ota 
ASTES S.A 

Senacos vaños 10814 342% 000% 
CALVINA.O, LTDA. 
emisiones porseraclos aduanaros (2 91705 2090% 98403 21:50% 

125504 
estos 
BOCALVISA 
Raembolso de gastos 768 024% 13205 350% 
CENTRAL FILE A. 
Custodia de Archivos 393 012% 168 0.05% 

CALVIBA.O, LTDA 
Operatwos de fetes y servicios aduaneros (3) 105,848 33,43% 145,384 40.67% 

195.009 150,754 

(1) Al 31 de diciembre del 2013, la cuenta por cobrar a Rocaly SA y sus Ingresos 

2) 

a 

relacionados, corresponden principalmente a gastos admintstrativos y operativos, y 

facturas por reembolsos de fletes y THO, y asesoramiento aduanero Estos valores no 
devengan intereses y fueron cancelados denbo del ejercicio económico 2013 Estos 
valotes no devengan Intereses y fueron cancelados dentro del ejercicio económico 2013 
(Véase Nota 17) 

Al 31 de diciembre del 2013, la cuenta por cobrar a Cal-Vimia O Ltda, y sus respectivos 
Ingresos, corresponden, prinerpalmente a servicios profits de trámiles aduaneros de 
consolidación Consaical S A subcontrata como intermediaria los servicios de consolida 
dora a ta compañía relacionada Cal-Vima O Ltda Estos valores no devengan intereses y 
fueron cancelados dentro del ejerciero económico 2013 (Véase Nota 17) 

Al 31 de diciembre del 2013, la cuenta por pagar a Cal-Vima C Lida corresponde 
prinappalmente a lás actwidades operatvas de fletes, THC y servicios aduaneros que 
Consulcal S.A, solicita y para lo cual CatVima trabaja en esta operación con sus 
principales agentes del extenar" Fedex, CH Robinson y BDP Intemacional Estos valores 
ho devengan Intereses y el crádito concedido está dentro de los plazos cómarcial 

(Véase Note 17) 

(Véase págna siguiente)
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emunoración personal clave de la gerencla 

La administración de la compañía moluye como miembros clavas a la Gerencia Gen eral 
La remuneración total por gestiones operativas y dirección durante el año 2013 (moludo 
salanos y beneficios) ascendió a US$ 29,863, (2012 US$ 30 213) 

14 PASIVOS ACUMULADOS 

Composiolón 

Pagoso 
Año zu Saldoallnlgo — PEEMERÓS caciones 

os far susto sr Sr de 
Décimo curo sueo 2400 2306 3089 
Vacaciones 2870 2514 2987 
Fondo deeseva 102 4765 4778 
Perlegaciónda los totajadoes en as uds 2244 2007 2244 
Deutas sonal 18m 16m 

875% E 2050 

s Pagos yo AñO20t2 Seldoeal ineromentos. 
ma Incio lzacionos 

Décimo tree suelto 59 57 6619 
Décimo cuaro sueldo 1880 2548 2429 
Vacacones 2382 3319 3322 
Fondo deresera » 5850 5786 
Partpacióndelos abojadores ens ufitades 466 224 466 
Dex sociales - 181 - 

5389 2 18,16 

15. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

Saldo eltinal 

4 
1,556 
2.306 

ér 
2047 

BATO 

El saldo de la provisiones para Jubilación patronal y desahucio al 31 de diclembre del 2013 y 
2012, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuanalmente 
por un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2013 y 
2012 que se encontraban prestando servicios para la Compañía 
Los principales supuestos actuanales usados fueron los siguientes 

am 
“Tasa de ntrés Actuana (ase económica) 12000 
Tasa de Crecimiento Suedos y Penslanas m 
Tasa Neta de Cálculo asa Descantada) 58% 
Tasa de mortalidad Invalidez (1) TMIESS 2002 
doblados a la fecha - 
Anlgtedad para utllión (Hombres y mujeras) 25afos 

(Váase página siguiente) 

2012 
12.00% 

me 
5,50% 

THIESS 2002 

25añ0s
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(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de 
Segundad Soctal en el año 2002 

Composición y movimiento 

       

    

2043 “incio erementos Alustos scan 

Provisión para Jubilación Patronal 10% 25% 

Indemnización pordesehuero 260 (1 582 

202 Sol roinentos Altos state 

Pronsón pas Jublacón Patronal 25% 1549 - 4133 
Indermnzación por desahuow E 587 1049 

2086 - 5187 

  

  

(1) Corresponden al pago par desahucio a los exempleados Sr David Crespo Manssur por 
US$ 305 y Srta María Paula Calderón por US$ 431 

16. CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de la compañía está conformado por 800 
participaciones ¡guales e Indivisibles de US$ 1,00 cada una 

17. INGRESOS Y COSTO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Composición 
Algide Alis 

diciembre del — diciembre dol. 

2088 201 
hnarasos por sendelos 
Servicios Guayaquil (1) 252 140 321,887 

Serulclos Quito. . 852 

Otros sercios. 34721 

357,460, 

  

   
Costos por servicios 

“Costo Guayaqui — (1) (150,248) (221,520) 
Costo Quito (2.032) 

[TEBAS 1223.59) 

(1) Véase además Nota 13
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18, GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 

  

Composición ALS de, AlL31 de 

diciembre. digiembre_ 
del 2019 del z0tz 

Sueldos y beneficios al pársonal 61,426 82,508 
Servows básicos 1,245 8.27 
Cuotas y suscripaones 5.25 521 
Impuestos tasas y contbuaonss 529 1097 
Honorarios profesionales 16722 29 

Deprecisción 6566 7981 
Arriendos y adecuaciones (1) 10,10 9,697 
Gastos Legales 923 204 

Mantenimiento. 3,964 2,406 
Gastos de viaje - 2.000 
Participación de Trabajadores 2,047 2.244 
tros menores 26,515 21701 

A3E,3AS 35430 

(1) Corresponden a los gastos por arrendamiento de las instalaciones ubicadas en el 
aeropuerto en el edificio Tagsa 

19. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 34 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de estos estados financieras (18 de 
marzo det 2014), no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañia, 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado 
en los mismos 

20, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013, que corresponden a 
los estados financieros bajo NIIF para PYMES de la Compañía, han sido emítidos con la 
autorización de fecha 19 de marzo del 2014 del Gerente General de la Compañía y 
posterlormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva


