INFORME DEL COMISARIO

A lgs accionistas de:

£n mi calidad de comisario de PUBLICENSA 5.A., cumplo en presentar mi infgrme y opinidn sobre
ka suficlencia y razonabilidad de Ja infurmacidn que ha presentado la administracidn en relacién
con la marcha de |a Compafiia por el afo terminado af 31 de diciembre del 2019 conforme a lo que
disponz el Art. 272 de la Lay de Compariias.

1. He obtenide de su administracldn toda ta infarmacidn sobre las eperaciones y documentacidn
gue [uzgue necesaric investigar. Asi misma he revisado s/ Balance General y Estado de Resubtados
e PUBLICENSA 5.4, @ 31 de Diclernbre del 2019, La presentacitm de estas Estados Financierns y
sus valores san responsabilidad de [a Administracian de la Compafia. Mi responsabhilidad consiste
en emitir un informe sobre la confimacidn de sus valores los libros contables y, basados en mi
revision, emitiré la opinidn correspondiente.

2. Mi revisidn fue efectuada mediante pruebas de la evidencia que respalda las cifras vy revelacion
en los estados financieros, y meadiante el uso de tas atribuciones y cumplimiento de las
obligacianes dispuestas en vl articule 279 de |3 Ley de Compafias y la Resolucidn N 92.1.4.5.0014
que contiene el "Reglamenta que sstablece los reguisitos minimos que deben conteﬁer los
infarmes de los comisarios de las compafias sujetas al controb de |la Superintendencla de
Compaiiias”. Como parte de esta revisién, efectué pruebas def cumplimiento por parte
PUBLICENSA S.A., v/ sus Auditores en relacidn:

- El cumpllmiento por parte de los administradoras, de normas |egales, estatuarias
y raglamantarias, a5l como 44 2 lunta General de acclonistes ¥ del Divetiono.
. 5i |3 correspandencia, fas |lhros de actas de juntz General ¥ de  Directario, libro

taloharic, libro de accicnes y accionistas, comprohantes y libros de contahilidad, se
llevan. ¥ se conservan de conformidad con las dlsposicianes legales.

. 5 el cantrol interno contable, no presenta ningund condicién que constituya
debilidad sustancial,

- S lgs procedimientoas y controles implementados por la gerancia en opinian,
salvaguarda la integridad econdmica de lgs activos, ohligaciones y resultados de la
Compafila,

. Oue los estadas financierns financieros son confiables, han sido elaborados de

acuerdo can los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
¥ surgen de los registros contables de | zormpanfa. En cuanto sa refiere a la



documentacidn contable financiera y legal, considers en términos generales que la
compaiita cumple con todos los requisltos que determinan fa Superintendencia de
Compafiias, la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento; y ¢l {odigo de
Comercia, #ntre OLIos 80 cUantd 3 5U CcoNservacion y procesa técnicos,

3 Los resultados de mis pruebas no revelaron situzciones que, en mi opinidn, <2 cansideren
incumplimientos por parte de PUBLICENSA 5.A., con las disposiciones mencionadas en el parrafo
2, por el afio terminadao el 31 de diciembre del 2019,

4, Mo hubo limitaciones en la colaboracldn prestada por la administracicn de la
Compaffa en rel3clon con mi revision y otras prsehas efectuadas,

E. Adjunto a este informe mostramaos los principales indicadores financieras de ia
compafifz, el balance general y #l estado de resultados, correspondientes al
ejercicio erondmico terminado el 31 de diciembre 2019, {os indices financiaros han
side debidamente conciliados con los respectives  repistros contables, no
erncontrando diferencias que amerite su revelacién.

R Considere que el examen efectuado fundamenta razonablemente la opinidn gue
EXDrEso 8 continuacion

En mi opinidn, los estados financieros que se acompafan presentan razonablemente en todos los
aspechos importantes, la situacion financiera de PUBLICENSA 5.A., al 31 de diciernbre del 2019 de
corformidad con la Ley de Compafias, principios de contabilidad y disposiciones legales vigentes
en el Ecuador.

For lo expuesta someto a consideracian |la aprobacién final de los Estados financieros
adjuntas de |a Compadia, al 31 de Diciembra de 2019

Econ! €hrisfian Maclas Valenda
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