INFORME DEL COMISARID

A los actionistas de:
PUBLKENSA 5.A.

En mi calidad de comisario de PUBLICENSA 5.4, Cumplo en presentar mi informe y opinlon sohre
‘a suficiencia y razanakbilidad de ka informacion Que ha presentado la sdminietratidn en refacidn
con la marcha de la Compafiia por el afio terminado &l 31 de diciemnbre del 2013 canfarme a3 lo que
digpone el Art, 272 de [a Ley de Compafiias.

. He obtenido de su administracldn tada fa informacign sobre das aperacicres y
docurmentacidn que juzgue necetarip investigar, Asi misme he revisado el Estado o
Situacion Financiera v Estade de Pesuiedos de PUBLICENSA S.A. B 31 de Diciermbre del
2013, La presentacidn de estos Estados Financierns y sus valores zon responsabilidad da ls
Bdministrecion de la Compafiia. M] responsabilidad consiste en emitir un infonme sobre |2
confirmacidn de suz yelores los lbros tordanies y, basados en mi revision, emitira la
apinidn temeaipandiente,

1. Wi Tevititn fue eiectusda mediante pruebas de a3 evidencia que respaida las cifras y
revelacict en los estados financieros, v mediante el uso de las atribuciones y
cumplimienta de las abligaciones dispuestas en el articulo 279 de |s Ley de Compafilas v ia
Resplyion N 92.1.4.5.0014 que contiene el "Reglamente gue estabiece |ox requisitos
minimas gue deben contener los informes de las eomisarios de las compafias sujetas al
contral de la Syperintendencia de Compafiias”. Uomo parte de esta revisidn, afectué
pruekas d&l curmpiimiento per parte de PUBLICENSA 5.A.Y/C sus Auditores en refacicn;

. El cumplimiento par parte de los adminkstradores, de normas legales, estatuarias
y replameittarias, asl como dé la Junta General deactinnistas v del Diractarla.

. 5i Iz cerraspendencia, Jos libros de actas de junta General y de Direstano, libro
tzlonare, libra de acciones y accionistas, camprobantes yfibros de contabilidad, se
llevar, y se conservan de canformidad con las disposiciones lepales.

» 5i el control interng contable, no presenta ninguna condicidn que canstituya
debilidad sustancial

- $i los procedimizntsas v controles implementados por la gerencia en  opinitn,
salvaguarde 3 integridad econdmica de las activas, ebligacioness v resuitades de la
Compaiiia.

. Oue |os estados financiercs Francieros san confiables, han sido efaborados de

acuerdg con las normas interpacionalas de contabilidad acepladas en af Ecuador y
surgen de los registros contables de fa compalia, En toearto se refiers a la
documentacion contable firanciera y legal, considerg en térmenss generales que la



6.

compariia curmple con todos los requisitos que determingn la Superintendencia de
Compaftias, 1a Ley de Régimen Tribotario Intemoy su Reglamenta; ¥ el Cédign de
Comerzio, entre otros en cuarta a su conservacian Y process téenos,

Los resultadas de mis prushas ho revelarsn situackines Gue, en mi ApInidn, e
tenslderen incumnplimizntos por parte de PUBLICENSA SA., con las disposiciones
mencionadas en el parrafo 2, por el afie terminade el 31 de diclembre del 2022,

Mo huba limitaciones en la colaboracion prastada por ia administracidn de |z
Compaia en relacidn con ml revision y otras pruebas efectuadas,

Adjunto & este informe mostramos kos principaes Indicadorss financieros de la
corpafiia, el balance general v el astado de resuftados, correspandientes al
gjencicic econdmico terminada ef 31 de diciembre 2013, los irdices financieros han
side debldamente conciliados con Ios respectivos regisires contables, ro
encentrando diferencias que amerite su revelacidn.

Considero que el examen efectuado fundamenta mzonablemente la opinkdn ¢ue
expreso a continuacion

En rmi opinidn, las estadas financiercs que se acomparian presentan razanablemente en
todos Ias aspectos importantes. |a situacldn financiera de PUBLICENSA $. A. al 21 da
diciembre dat 2013 de canfarmidad con la tey de Compahias, principios de contabilidad v
dliposiciones legales vigentes en ef Ecuadar,

Paor lo expuesto sameto & consideracion i@ aprobacién Enal de les Estados fimnanelaras
adjuntos de la Compafifa, af 31 de Diciermbre de 2013,
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