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1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

MILBUR S.A., La Compaiiia fue constituida en Ecuador en la ciudad de Guayaquil,
provincia del Guayas en el afio de 2007 y oper6 a partir de
01-OCTUBRE-2007, su actividad principal EXPLOTACION DE CRIADERQOS DE
LARVAS DE CAMARONES. El 50% de su capital es de propiedad del Sr. ZAMBRANO
QUIROZ HERNAN JOSE, el 25% es de propiedad del Sr. GUERRERO CARVAJAL
XAVIER TIMOSHENKO y el 25% es de propiedad de la Srta. HUERTA MOHAUAD
LAURA MARIA; quienes de acuerdo al “Libro de Acciones y Accionistas”, es la totalidad
de las acciones.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dolares
de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC
emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la
Superintendencia de Compaiiias.

La Federaciéon nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador, mediante comunicacion de febrero 22 del 2006, solicitan la
sustitucion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”. ElI Comité Técnico del Instituto de
Investigaciones Contables del Ecuador, en comunicacién del 5 de junio del 2006,
recomienda la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIF”,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad “IAS”.; y
adicionalmente recomienda que las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NHF” deberian adoptarse durante el afio 2006, sin embargo, debido a que el proceso
requiere de amplia divulgacidn y capacitacion, su aplicacién obligatoria se implementara
a partir del ejercicio econémico del afio 2009. '

En el articulo 2 de la Resolucién No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, sean de aplicacién obligatoria por parte
de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador, para el registro, preparacién y presentacion de estados financieros, a partir del
1 de enero del 2009.

Sin embargo, mediante Resolucion No. 08.G.DSC 010 emitida por la Superintendencia
de Compaiiias de Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuelve establecer el siguiente
cronograma de aplicaciéon obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” por parte de las compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias:

e Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010; las Compardias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que
ejercen actividades de auditoria externa. Se establece el afio 2009 como periodo de
transicién; para tal efecto, este grupo de compaiiias y entidades deberan elaborar y
presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del
afio 2009.
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Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011; las compaiiias que tengan activos totales
iguales o superiores a $4,000,000.00 al 31 de diciembre del 2007; las compafiias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compafiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
companias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, para estatales, privadas
o Mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y
que ejerzan sus actividades en el Ecuador. Se establece el afio 2010 como periodo de
transicion; para tal efecto, este grupo de compafias y entidades deberan elaborar y
presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del
afio 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012; las demas compaifiias no consideradas en los
dos grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal
efecto este grupo de compariias deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compafilas que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del articulo primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden,
un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendrd, al menos, lo
siguiente:

Un plan de capacitacion
El respectivo plan de implementacion
La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o
por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de
enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

Conciliaciones de! estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso, bajo
NEC al estado de resultados bajo NIIF.

Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, 2010
y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

En el Registro Oficial No.372, del jueves 27 de enero de 2011, se publicé la
Resolucion SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, emitida por el Superintendente de Compaiiias,
mediante la cual se reforma la Resolucién 08.G.DSC.010, publicada en el Registro
Oficial No.498 de diciembre 31 de 2008. A continuacion los siguientes cambios:

1.- Calificacion como Pequefias y Medianas Empresas (PYMES): Para efectos del
registro y preparacion de estados financieros, la Superintendencia de Compaiiias califica
como PYMES a las personas juridicas, sujetas a su control y vigilancia, que cumplan las
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siguientes condiciones, tomando como base los estados financieros del ejercicio
economico anterior al periodo de transicion

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

¢ Activos totales inferiores a US$4 millones;
e Valor bruto de ventas anuales inferior a US$5 millones;

e Menos de 200 trabajadores (personal ocupado), considerando el promedio anual
ponderado.

2.- Aplicacién obligatoria de las NIIF: En virtud de la Resolucién SC.Q.ICI.004, publicada
en el Registro Oficial No0.348 de septiembre 4 de 2006, el Superintendente de Compaiias
dispuso que las compafiias y entes sujetos a su control y vigilancia, deben adoptar de
manera obligatoria las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para el
registro, preparaciéon y presentacion de sus estados financieros, a partir de enero 1 de
2009. Mediante la Resolucion 08.G.DSC.010 (reformada por la Resolucion
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01), a continuacién el cronograma de aplicacion de las NIIF:

a) Las compafiias y entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi
como todas las compafiias que ejercen actividades de auditoria externa, debieron
aplicar las NIIF completas a partir del 1 de enero de 2010.

b) Las compafiias que en base a su estado de situaciéon financiera cortado a
diciembre 31 de cada afio, presenten cifras iguales o superiores a las previstas
para las PYMES, adoptaran por el Ministerio de la Ley y sin ningdn tramite, las NIIF
completas, a partir del 1 de enero del afio subsiguiente, pudiendo adoptar por
primera vez las NIIF completas en una sola ocasion y adoptarla nuevamente con
posterioridad, para lo cual ajustara sus estados financieros como si hubiera estado
utilizando las NIIF completas en todos los periodos en que dejé6 de hacerlo; las
comparifas Holding, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compariias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y entidades del sector pulblico; las sucursales de
compariias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales,
privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas
formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

¢} Aplicaran las NIIF para Pequenas y Medianas Empresas (PYMES), a partir del 1 de
enero de 2012, todas aquellas compariias, que cumplan las condiciones previstas
para las PYMES, siendo su periodo de transicién el afio 2011.

Estas compafias deben elaborar obligatoriamente lo siguiente:

e Hasta marzo de 2011, la conciliacién del estado de resultados def 2011 bajo NEC al
estado al estado de resultados bajo NIIF; y, explicar cualquier ajuste material si lo
hubiere al estado de flujos efecto del 2011, previamente presentado bajo NEC.

e Hasta mayo 31 de 2011, un cronograma de implementacién aprobado por la junta
general de socios o accionistas, que debera contener al menos:

v" Plan de capacitacion.
v" Plan de implementacion.
v" Fecha del diagndstico de los principales impactos

» Hasta noviembre 30 de 2011, la conciliacién del patrimonio neto al inicio del periodo de
transicién, aprobada por el Directorio u organismo competente.
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Los ajustes efectuados al inicio o al término del periodo de transicién, deberan
contabilizarse en enero 1 de 2012.

No obstante lo precedente, cualquiera de las compaiiias calificadas como PYME pueden
adoptar las NIF completas para la preparacion y presentacion de sus estados
financieros, para lo cual deberd comunicar a la Superintendencia de Compardias y
cumplir con las disposiciones legales pertinentes.

3.~ Vigencia: La Resolucién SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 entré en vigencia a partir de
enero 12 de 2011.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia
en la preparacion de sus estados financieros:

Caja y Equivalentes de Efectivo.-Incluye dinero efectivo y deposito en bancos
disponibles.

Provision para cuentas incobrables.- Las disposiciones legales permiten a los
contribuyentes enviar con cargo a resultados una provisiéon para cubrir posibles pérdidas
que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar, la
companiia no ha realizado esta provisién en el presente ejercicio econdémico.

Activos fijos.- Estan registrados al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento
son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los
activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como
base la vida util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Muebles y equipos de oficina 10%
Vehiculos y otros 20%
Equipos de computacién 33%

Reserva legal.- La Ley de Compariias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por o menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva de capital.- De acuerdo con Resolucién No. 01.Q.ICI.017 emitida por la
Superintendencia de Comparijas, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del
2001,el saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio concluido,
si las hubiere, o devuelto a los accionistas en caso de liquidaciéon de la Compairiia.

Reconocimiento de__ingreso.-La Compafiia reconoce como ingresos Ia
Comercializacion de su producto el camarén

Intereses .- La Compairiia tiene la politica de registrar los intereses generados en créditos
concedidos por bancos locales mediante el método del devengo. En el afio 2013 no se
han realizado operaciones bancarias
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Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Cadigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad
operacional.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las
NEC, requieren que la Administracion efectlie ciertas estimaciones y supuestos
contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el perfodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Adminisiracion de los
hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:
2012 012
Bancos uss$ 25.140,95 61.215,18
TOTAL US$ 25.140,95 61.215,18
5. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de las cuentas por cobrar es el siguiente:
2013 2012
Clientes Locales US$ 29.624,39 45.351,22
Otras Cuentas y documentos
por cobrar uUss$ 51.496,28 59.769,17
Crédito Fiscal IVA uUs$ 13.278,28 . 9.884,57
Crédito Fiscal IR ' UsS$ 4.149,54 3.840,36
Prestamos Empleados US$ - -
TOTAL uss$ 98.548,49 118.845,32
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6. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de Inventarios son los siguientes:

2013 2012
Inventario de Materia Prima uss 61.359,25 59.527 44
Inventario de Suministros y
materiales Uss 2.167,61 2.997,54
Inventario de repuestos,
herramientas y accesorios USs$ 5.595,62 -
TOTAL US$ 69.122,48 62.524,98

7. ACTIVOS FIJOS, NETO

Durante el afio 2013 y 2012, los movimientos de activos fijos fueron los siguientes:

SALDOS SALDOS
31/12/2012 ADICIONES BAJAS 31/12/2013
Inmuebies (excepto
terrenos) Us$ 3.258,04 8.019,01 - 11.277,05
Magquinarias y Equipos Us$ 21.617,18 808,04 - 2242522
Equipo de computacion uss 450,00 - - 450,00
Vehiculos US$  24.000,00 892,86 - 24.892,86
Otros Activos Uss 4.125,00 - - 4.125,00
Total Costo 53.450,22 9.719,91 - 63.170,13
Depreciacion Acumulada US$ 15.948,53 7.835,07 - 23.783,60
37.501,69 9.719,91 7.835,07 39.386,53
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8. ACTIVO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de Activos Diferidos son los siguientes:

2013 2012
Gastos de organizacion y
constitucion usS 200,00 200,00
Otros Activos Diferidos UsS$ 59.785,88 59.785,88
Amortizacion Acumulada USs 59.985,88 59.985,88

TOTAL US$ - -

9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de cuentas por pagar es el siguiente:

013 2012

OBLIGACIONES LOCALES
Cuentas Por Pagar Proveedores US$ 103.919,52 157.001,82
Otras cuentas y documentos por
pagar US$ 9.937,85 6.873,69
TOTAL OBLIGACIONES LOCALES 113.857,37 163.875,51
IMPUESTOS Y PROVISIONES
POR PAGAR
Impuesto a la Renta por Pagar uss 5.611,41 4.392 44
Participacion de Trabajadores
por Pagar UsS$ 4.038,75 3.370,16
Seguro Social y Provisiones uss 7.371.62 8.124.10
TOTAL IMPUESTOS Y PROVISIONES _
POR PAGAR 17.021,78 15.886,70
OTROS PASIVOS
Otros Pasivos uss ' - 16.280.47
TOTAL OTROS PASIVOS - 16.280,47

TOTAL "US$ 130.879,15 196.042,68
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PASIVOS A LARGO PLAZO 2013 2012
Cuentas por Pagar Accionistas Uss 53.653,68 53.653,68
TOTAL PASIVOS A L/P _ _53.653,68 53.653,68
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