TUBERIAS DEL PACIFICO S.A. TUPASA

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2619 Y 2018

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La Sociedad Anénima TUBERIAS DEL PACIFICO S.A. TUPASA esta constituida
desde el afio 2007, de acuerdo con las Leyes de [a Reptiblica det Ecvador, e inscrita en ¢l
Registro Mercantil del Cantén Guayaquil, en el mismo afio dedicandose principalmente
a la fabricacion y comeicializacion de compuesto de PVC en general, Extensiones y
Enchufes Eléctricos Y Armadores de Aluminio(colgadores de ropa), pudiendo ejercer
toda clase de contratos y actos, operaciones de comercio permitidas y autorizadas por las
Leyes de Repiiblica del Ecuador y en General toda clase de contratos civiles y
mercantiles, relacionadas con su objetivo.

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Los estados financieros por el aifio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la gerencia de la compailia y seran presentados a la junta general de
accionistas para su aprobacion. En opinién de la gerencia de la compania, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracidn de la compafiia.

La compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacién
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién
en los cinco ltimos afios,

Indice de

31 de Piciembre Inflacién Anual
2019 -0.07%
2018 0.27%
2017 -0.20%
2016 1.12%
2015 3.38%



1.1 Situacidn econdmica del pais.

En el aiio 2019 el precio internacional del petrdleo se mantuvo en los promedios de los
tltimos dos afios y la balanza comercial no petrolera contintia generando déficit; la deuda
publica, inferna y externa, se ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal
importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron
impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en
consecuencia en la economia del pais. (En esta seccion se recomienda mencionar si para
alghn cliente existié un impacto econdmico importante por dafios a sus activos,
indemnizaciones de seguros o disminucion de ventas).

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion,
han sido: la priorizacién de la inversidn y gasto piblico; incremento de Ia inversidn
extranjera a través de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, a través de organismos
internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros +

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
contformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2  Moneda Funcional — La moneda funcional de 1a Compafifa es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Negocie en Marcha — Los estados financieros han sido preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen ajustes relacionados
con la realizacidon de activos o la cancelacion de pasivos que pudieran ser
necesarios si la empresa no pudiera continuar operando en el futuro mediato.

2.4 ILectivoy equivalentes a efectivo — Efectivo en caja y bancos incluyendo aquellos
activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsito a la vista en bancos.

2.5 Instrumentos financieros — Activos y Pasivos Financieros se reconocen y se dan
de baja en la fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender ¢l
activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos inicialmente a su valor razonable,
més los costos de la transacciodn, excepto por aquellos activos o pasivos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se
reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a [2 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos y pasivos no corrientes.
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La compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas:
préstamos y cuentas por cobrar. Los activos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: otros activos financieros. La clasificacion depende del

propésito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
administracion determina la clasificacion de sus activos pasivos en el momento del
reconocimiento inicial.

2.5.1

2.5.2

253

2.54

Préstamos y Cuentas por Cobrar — Representan cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan un mercado
activo. Surgen cuando la compafiia provee bienes o servicios y dinero
directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo
amottizacion utilizando el método de la tasa de interés efectivo, menos
cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal
que es el equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado — Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo. La compafiia constituye una provision para
perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la compaiiia no podra cobrar todos los montos que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las misma. La
existencia de dificultades financieras significativas por cobrar se ha
deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por la
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales, donde el
importe en libros en libros se reduce a través de una cuenta de provisién,

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar — Las
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas — Las cuentas por pagar a
parte relacionada con pasivos financieros no derivados por pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un activo. Después del reconocimiento
inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado el método de la tasa
de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.
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2.6

2,55  Otros Pasivos Financieros — Representan préstamos bancarios e
inversiones de terceros, son medidos inicialmente su razonable, netos de
los costos de transaccion. Posteriormente son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento
efectivo.

2.5.6  Préstamos — Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, los cuales fueron contratados a la tasa vigente en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos
al momento de su confratacién. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés
pactados.

2,57  Baja de Activos y Pasivos Financieros — La compafifa da de baja un
activo financiero Uinicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. La compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran cancelan o cumplen sus obligaciones.

Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiridos para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios, para propdsitos administrativos, si,
y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad,

Medicion inicial.- el saldo de propiedad planta y equipo comprende el precio neto
de adquisicién, y los gastos y costos de ubicacion del activo en condiciones
operativas.

Medicién posterior. - las propiedades, planta y equipos se miden por su valor
revaluado, que es su valor razonable en el momento de la revaluacion, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad (cada tres o cinco aiios o en
la fecha en la cual la Administracion cuente con informacién de cambios
significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que el importe
en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
inforia.

12



2.7

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades,
planta y equipo se incluirdn en los otros resultados integrales del periodo en que
surjan, cuando se reduzea el importe en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que existiera
saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacién con ese activo, en caso de
ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto del periodo.

La Compafiia evalla la obsolescencia téenica o comercial procedente de los
cambios o mejoras en la produccidn, o de los cambios en la demanda del mercado
de los productos o servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciaciones y vidas ttiles.- El costo de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, utilizando tasas permitidas por
la Legislacion tributaria y que se consideran adecuadas en relacion a la vida itil de
los activos. A continuacion, se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo y las vidas utiles usadas en el céalculo de la
depreciacion:

Clase de activos Vida atil
{en aiios)
Inmuebles 40
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de Cémputo 3-5
Maquinarias y Equipos 25
Vehiculos 3

Impuestos — Provisién de Impuesto a las ganancias - La provision para impuesto
a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de acuerdo con disposiciones
legales vigentes. La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales
y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el célculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades
integrales,

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para
el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste
sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.
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2.8

2.9

2.10

2.11

Provisiones ~ Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que ia
Compaiifa tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos — Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio — El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
desahucio) ¢s determinada utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectado, con variaciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el pericdo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflegjan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos — Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se
produce la entrada bruta de beneficios econémicos originados en el curso de las
actividades ordinarias de la empresa durante el ejercicio, siempre que dicha
entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté
relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada
de los mismos, El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o
devoluciones.

Reconocimiento de costos y gastos — El costo de ventas se registra cuando se
entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por
la correspondiente prestacion del servicio.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.
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2.12 Reservas — Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley, por
los estatutos, acuerdos de accionistas o socios para propositos especificos de
salvaguarda econdmica.

2.12.1 Reserva Legal — La Ley de Compafiias establece una apropiacién
obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva legal,
hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no
esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en s totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
La Compafiia no ha realizado la provisién de la Reserva Legal
correspondiente al perfodo en conformidad con la Ley de Compafiias.

2.13 Cambios y modificaciones en las normas internacionales de informacién
financiera

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del
afio 2019;
Fecha de aplicacién
Normas obligatoria
NIF 16 Arrendamientos I de enero de 2019

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINNF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacién

Enmiendas a NIIF’s oblipatoria
NIIF 9 Cliusulas de prepago con compensacidn negativa | de enero de 2019
NIC 19 Modificacién, reduccion o Hquidacion del plan ! de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias I de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos I de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios 1 de enero de 2019

conjuntos
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b. Los siguientes pronunciaimientos contables han sido emitidos por el IASB, pero
10 han entrado en vigencia y son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas

indicadas a continuacion:
Fecha de aplicacién

Nuevas normas obligatoria
NHF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros | de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020
comahles y errores
NHF 3 Combinaci6én de negocios I de enero de 2020
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieros I de enero de 2020
NIIF 18 Estados financieros consolidados Por determinar

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de fos presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales afirmaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cnales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Los efectos de
los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el
periodo de la revisidn y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como
a perfodos subsecuentes.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administraciéon de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y moniforear los riesgos enfrentados por la Compaiiia. La Compaiiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera;
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Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compaiiia, para un determinado contrato, acuerdo o
instrumento financiero, cuando este incumplimiento genere una pérdida en el valor de
mercado de algin activo financiero,

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera
a la ofra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las cuentas por
cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Nota 6), cuyo importe en libros es la mejor
forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna
garantia colateral tomada ni ofras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito
es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de
los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de
riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaiiia en cumplir, en tiempo y
forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales e inversores participantes de la operacion de la empresa, Ademas,
posee lineas de financiamiento utilizadas, y la capacidad de emitir instrumentos de deuda y
patrimonio en el mercado de valores.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El
riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa
de interés y ofros riesgos de precio.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta efectivo y equivalentes a efectivo es como
sigue:

2019 2018
Caja US$ 13.049 14.490
Bancos 3.781 37.436
US$ 16.830 51.926
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6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta documentos y cuentas por cobrar s como sigue:

2019 2018

Clientes comerciales no relacionados (a) US$ 2.044.691 1.751.498
Por cobrar relacionados (Ver nota 15) 6.382.822 6.896.289
(-) Deterioro acumulado de cuentas (b) -178.813 -178.813
Anticipos a proveedores 87.646 1.232.440
Anticipos y préstamos a empleados 41.347 84.865
Otras por cobrar (c) 1.044.200 151.372

US$ 9.421.893 9.937.651

(a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los vencimientos de las cuentas por cobrar clientes
SOn como sigue:

2019 2018
Corriente US$ 587.447 610.227
De 1 a 30 dias 329.680 113.589
De 31 a 60 dias 142,169 57.164
De 61 a 90 dias - 224,812
De 91 y mas 985.394 745.706
US$ 2.044.691 1.751.498
(b) El deterioro de las cuentas por cobrar es como sigue:
2019 2018
Saldo a inicio del periodo US$ 178.813 18.800
Incremento - 160.013
(-) Castigos - -
Saldo al final del periodo - -
US$ 178.813 178.813

(c¢) Corresponden a cuentas por pagar por préstamos, entre los principales tenemos a
Ferrostaal GMBH por US$ 1.000.000

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios son como sigue:

2019 2018
Inventario de materia prima US$ 1.481.471 1.256.606
Productos terminados 1.813.051 1.795.230
USs$ 3.294.522 3.051.836
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos por impuestos corrientes son como sigue:

2019 2018
Crédito tributario de impuesto a la renta uUss 239,948 137.159
Crédito tributario por Iva 519.949 522,800
Crédito tributario por 18D _ 372.787 332.124
Uss$ 1.132.685 992.083

9. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS ~

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las propiedades, maquinarias y equipos son como sigue:

Revalorizacidon.- Durante el afio 2019, se registran revalorizaciones en ferrenos y
edificaciones por US$ 3.847.492. La fecha efectiva de la revalorizacién por estas categorias
es el 22 de diciembre de 2019; la Junta de Accionistas aprobd este ajuste mediante acta el 30
de diciembre de 2019. Las revalorizaciones fueron realizadas por un perito independiente

calificado por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

(Ver pagina siguiente)
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10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas y documentos por pagar es como sigue:

Proveedores del exterior 1SS
Proveedores locales

Préstamos

Letras de Cambio

Otros

Por pagar relacionadas (Ver nota 15)

US$

2019 2018
282,438 259,012
245.794 468.754

- 1.487.414

3.015.468 3.949.795
307.786 199.837

4.681.954 3.055.360

8.533.439 9.420.172

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones con instituciones financieras son como

sigue:
Fecha de Tasa Al 31 de diciembre de
MO":._?SI; icial Consecién Yencimiento % 2019 2018
_Institucidn Financiera

Banco Bolivariano C.A. 52.200 23/11/2018 277512020 9,33% 14,500 52.200
Banco Bolivariano C.A. 364.320 23/1172018 27/5/2020 9,33% 101.200 344.080
Banco Bolivariano C.A. 37.200 25/9/2019 20/3/2021 9,33% 31.060 -
Banco Bolivariano C.A. 198.945 11/9/2019 13/3/2020 9,33% 99,472 -
Banco Bolivariano C.A. 200.000 29/3/2019 27372020 9,33% 50.000 -
Banco Bolivariano C.A. 372.502 9/1/2018 12/7/2019 8,33% - 144.862
Banco Bolivariano C.A. 815.000 134472017 15/10/2018 8.83% - 225.137
Banco Sabadell 1.000.000 7/8/2018 171572021 5,50% - 1.000.000
Banco Sabadell 2.000.000 6/6/2018 17/5/2021 5,50% 2.000.000 2.000.000
CEN 1.696.154 8.81% 942.308 1.005.128
3.238.480 4,771.407
(-) Porcidén corriente -1.949.588 -1.996.092
1.288.892 2.775.315

(a) Garantias; Los préstamos otorgados por Banco Bolivariano C.A. estin garantizados con
hipotecas. El préstamo vigente con la Corporacién Financiera Nacional estd garantizado
con edificio por US$ 2.024.117; terreno por US$ 406.069 y maquinarias por US$

2.236.748.
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12, VALORES FEMITIDOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los valores emitidos son como sigue:

Fecha de Al 31 de diciembre
Emisién  Vencimiento  Tasa % 2019 2018
Primera emision 2110120614 21/10/2019 8% - 950.000
Segunda emisién 4/10/2017 4/10/2022 8% 1.500.000  2.000.000
Tercera emision 29/4/2019 29/4/2024 8% 3.997.125 -

13, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

5.497.125  2.950.000
-1.505.750  -1.450.000

3.991.375  1.500.000

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las otras obligaciones corrientes son como sigue:

Con la administracion tributaria {a)
Con el IESS
Beneficios sociales

2019 2018
US$ 609.902 523.555
59.991 - -119.881
40.349 46.479
US$ 710.242 450.153

(a) Al31 de diciembre de 2019 y 2018, la deuda con la administracion tributaria se presenta

asic

Retenciones en la Fuente de Impuesto Renta
Retenciones en la Fuente de Iva
Otras

2019 2018
Uss$ 68.974 178.769
540.928 437.852
. -93.066
US$ 609.902 523.555

La liguidacién del Impuesto a la Renta Definitivo se presenta en el cuadro siguiente:

Pérdida del gjercicio

Mas: Gastos no deducibles

Pérdidas sujeta a amortizacion

Anticipo determinado del gjercicio

Saldo Pendiente de pago

Menos: Retenciones en la fuente ejercicio
Menos: Crédito tributario afios anteriores
Saldo a favor del contribuyente

2019 2018
US$ -1.366.987 -2.741.109
101.596 36.626
-1.265.391 -2.704.483
- 118.396
- 59304
53.983 56.675
516.288 131.743
Us$ 570.271 329.496
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14, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

14,1 CAPITAL SOCIAL. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la
Compaiifa esta constituido por US$ 11.873.746 acciones ordinarias y nominativas con
un valor de 1 Ddlar de E.U.A. cada una, totalmente pagadas.

14.2 APORTE A FUTURO AUMENTO DE CAPITAL. — Mediante Acta de Junta
General Universal Extraordinaria de Accionistas del 24 de octubre de 2019, se aprobd
un aporte a futuro aumento de Capital por US$ 1.214.815.

14.3 RESERVA LEGAL. -La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utifidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14,4 RESERVA POR VALUACION, — En esta cuenta se registra los ajustes efectuados a
propiedades, maquinarias y equipos con anterioridad a la adopcién NIIF; el saldo
acreedor de esta cuenta puede ser transferido a resultados acumulados, y solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de fas pérdidas acumuladas si las hubieran.

14.5 SUPERAVIT POR REVALUACION.- En esta cuenta se acumulan los efectos a valor
razonable de los edificios, instalaciones y maquinarias.

14.6 RESULTADOS ACUMULADOS,- La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno
permite la amortizacidn de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que
obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada
periodo el 25% de dicha ganancia,

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a
relacionadas, fue como sigue:

Naturaleza de Ia

Por cobrar relacionadas . Residencia 2019 2018
relacion

Almacenes Boyaca S.A. Grupo econdimico Local - 1150
Conpacifico S.A. Grupo econdmico Local 3.974 18.225
Consorcio SP Grupo econdmico Local 734 735
Doitrex S.A, Grupo econdmico Local 146.482 [1.832
Electrocables C.A. Accionista Local - 4.186
g;gg;comlso Mercantil Grupo econdmico Local 9.551 125.484
Megariego S.A, Subsidiaria Local 4.572.030 5.436.522
MRF Trade S.A. Grupo econdémico Local 118.362 164.399
Plastiquim S.A. Grupo econdmico Local 1.262.426 943.034
Personas naturales Accionista Local 269.262 190,722

6.382.822 6.896.289
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Naturaleza de Ia

Por pagar relacionadas relacion Residencia 2019 2018
Doltrex S.A. Grupo econdmico Local 1.461.807 1.093.604
Electrocables C.A, Accionista Local 2349715 1.417.833
Megariego S.A. Subsidiaria Local 2.261 145.586
MRF Trade S.A. Grupo econdmico Local 752.979 8.502
Conpacifico S.A. Grupo econdmico Local 2.028 .
Personas naturales Accionista - Relacionados Local 113,164 389.835

4,681,954 3.055.360

16.

17.

Los saldos pendientes al cierre del periodo no estan garantizados y son liquidados en efectivo.
No han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar a partes
relacionadas, Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no ha registrado ningln
deterioro material, de cuentas por cobrar relacionadas con montos adeudados por partes
relacionadas. Esta evaluacion es realizada todos los afios para examinar la posicién financiera
de parte relacionada en el mercado en el cual la relacionada opera.

INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos ordinarios son como sigue:

Venta de Tubos

COSTO DE VENTA

US$

US$

Al31 de diciembre de 2019 y 2018, el costo de venta son como sigue:

Materia Prima

Depreciacion de maquinarias
Costos indirectos

Mano de obra directa

2019 2018
5.642.129 5.438.681
5.642.129 5.438.681
2019 2018
USS 4,382.935 4.261.467
252.942 -
289.312 404.246
323.623 350.991
US$ 5.248.813 5.016.704

24



18. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos administrativos son como sigue:

2019 2018

Sueldos y Salarios US$ 651.928 775.821
Honorarios Profesionales 195.743 343.840
Servicios varios - 129.557
Depreciaciones de Propiedad y Equipo 190.749 79.298
Impuestos contribuciones y otros 67.233 41.778
Mantenimiento y reparaciones 7.290 26.437
Servicios bésicos y telecomunicaciones 87.990 -
Servicios de gnardiania 34.800 -
Otros 249.625 53.589

US$ 1485358 1.456.320

19, ASPECTOS TRIBUTARIOS

19.1 Eiercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emisidén de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los
afios 2017 al 2019,

19.2 Tarifa del impuesto a las ganancias

19.2.1 Provision para los afios 2019 y 2018

La provisién para el impuesto a las ganancias por los ailos terminados el 31 de diciembre
del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25% y 25%,
respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto
a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién, cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea
una persona natural residente en Ecvnador, con una participacion directa o indirecta superior
o igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta se incrementard en 3 puntos porcentuales.
Si la participacién es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se
incrementaran sobre la porcion de accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales
cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta
sobre la porciodn que se haya incumplido con la presentacion de informacidn relacionada a
la participacién de sus accionistas hasta las fechas establecidas en ia normativa tributaria
(Anexo APS febrero de cada afio).
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Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente el
valor de una fraccién bésica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas
naturales (US$11.310,00 para 2019).

20. HECHOS OCURRIDOS DESPULS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
20.1 Implicaciones econémicas del COVID-19

El brote de COVID-19 se ha desarroliado répidamente en el 2020 y sus consecuencias
ain no pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas tomadas para contener el
virus han afectado de forma importante a las actividades econdmicas, lo que a su vez
tiene implicaciones para la informacién financiera. Las medidas para prevenir la
transmisién del virus incliyen limitar el movimiento de personas, restringir vuelos y
viajes, limitar la operacion de puertos y aduanas, cierre temporal de empresas, escuelas y
universidades, cancelacion de eventos, entre otras tantas medidas que el gobierno va
adaptando conforme evoluciona la propagacion del virus.

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlarlo probablemente reduciran las
entradas futuras de efectivo o aumentarin los costos operativos y de otro tipo por los
motivos descritos anteriormente, puede significar que los proyectos de capital estén
suspendidos, cambios en los términos de cualquier préstamo o acuerdo de préstamo
existente, las ventas y los ingresos disminuyan como resultado de la disminucién en la
actividad econdémica producida por las medidas tomadas para controlar el virus, entre
otras.

El gobierno ha reaccionado ante el impacto de COVID-19 con una variedad de medidas
y, en algunos casos, apoyo especifico para las empresas para que puedan apoyar a sus
clientes, por lo que la compaiiia durante el ¢jercicio 2020 debe medir las implicaciones y
el efecto en activos y pasivos, incluidos los efectos indirectos de una menor actividad
economica.

A excepcidon de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de
estos estados financieros no se produjeron eventos significativos que en opinion de la
administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

20.2 Suspensién temporal del Catastro Pibico de Mercado de Valores

Mediante  Resolucion  No. SCVS:'INMV-DNFCDN-2020-00005967 de la
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS, notifico a la
compafiia TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA, lo siguiente:

o Incumplimiento de mantener la actualizacién de la calificacion de riesgos de la
segunda y tercera emision de obligaciones, siendo el 13 de febrero del 2020 la tltima
actualizacion, inobservando lo sefialado en el art, 5 de la seccidn I, Capitulo 1T, Titulo
XVI de la Codificacion de la Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros expedida por la Junta Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

¢ Incumplimiento con uno de los requisitos para el mantenimiento de la inscripcion en
el Catastro Pablico de Mercado de Valores con la no presentacion de los estados
financieros auditados hasta el 30/04/2020, misma observacion se ve reflejado en el
Certificado de Cumplimiento de Obligaciones y Existencia Legal de la compaiiia,
inobservando el numeral 2, Art 5 Seccidn II Capitulo II Titulo 1V en concordancia
con el Art. 194 de la Ley de Mercado de Valores,

26



Por ende, Mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNFCDN-2020-00005967 de la
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS, suscrita el 25
de septiembre del 2020 por el INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE
VALORES, Ing. Carlos Murillo Cabrera, resuelve SUSPENDER hasta por
TREINTA (30) dias los efectos de la inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de
Valores, al emisor TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA, y sus valores, y la oferta
publica de obligaciones de dicha compaiiia, por el saldo de valores en circularizacion,
autorizada mediante resoluciones No. SCVS-INMV-DNAR-2017-00020696 del 19 de
septiembre del 2017 y resolucién No, SCVS-INMV-DNAR-SA-2019-00002311 del 20
de marzo de 2019,

A excepcion de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisidn de
estos estados financieros no se produjeron eventos significativos que en opinién de la
administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.
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