PKFECUADOR & Co. P KF

Guayaquil, 20 de mayo de 2019

Ingeniero

Messib Nemea Macchiavello, Gerente Genaral
TUBERIAS PACIFICO S.A, TUPASA
Guayaguil.

Estimado Ingeniero Neme:

Como pare del compromisc relacionado con la contratacidn de log servicios de
auditoria exlerna para TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA, por el ejercicio
econdmico ferminade al 31 de diciembre del 2018, nos es grato enviar los siguientes
Infarmes finales

s 3 (tres) ejemplares del informe sobre el examen de los estados financieros, que
incluye |as siguiantes sscciones:

Seccion [: Informe de Auditoria Independiante (opinion, estados financieros v
notas).
Seccion Il Informe de Emisién de Obligaciones.

s 1 {uno) ejemplar de la carla a |a gerencia sobre |a evaluacion del Control Infermo de
la Entidad, emifida de acuerdo a NIA 280 v NIA 285,

Muy atentamente,
PKFECUADOR & CO. C.L.

:-1‘_"“ I TR,
fﬁi‘m: >
dice Lainez Vera

Jefa Administrativo - Financiero
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Informe sobre el examen de los
estados financieros separados

Afo terminado al
31 de diciembre de 2018
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A los Accionisiom
TUBERIAS DEL PACIFICO TUPASA S.A.
Guayaquil, Ecundar

Dpinldm

1.

Hemos suditado los estados financleros soparados adjunios de TUBERIAS DEL
PACIFICO TUPASA S.A. los cuales incluyen ol estado separado de situacidn
financiern ol 31 de diclembve de 2018 y los ealados separados de resullados
integrales, cambios en el patrimonio y fujos de sfectivo por of afo leminado en esa
fecha, asl como las notas explicativas de los estedos financieros separados que
inciuyen un resuman de les polificas contables significativas.

En nuestrn opinidn, los estados fnanciercs separados adjuntos  presentan
razonablemonta, en lodos los aspecios significativos, la silvaciin financiera de
TUBERIAS DEL PACIFICO TUPASA S.A. al 31 de diclembre do 2018, asl como los
resullados do sus operaciones y los fiujos de sfeclivo conespondionies &l ejemicio
anual terminado on dicha fecha, de conformidad con las Nommas Infernacionales de
Informacitn Financkanm,

Base de la opinidn:

3,

Hemos llevado o cabo nuesira audiloria de acuerdo con Nomns Internbcionales de
Auditorfa (MIA), Nusstas responsabilidades con relacién con osna normas se delalian
mas adelante en la seccldn "Responsabllidades del auditor sobre la auditorla de los
estados financleros separados”, Semos independientes de 8 Compaitia de
conformidad con el Codigo da Etica para Profasionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Infernacionales de Elica (IESBA, por sus siglos on inglés), v hemos
cumplido nuasiras reapansabilidades éficas de conformidad con sslos eguenmientos.
Creamos que I swklencin de audiloria que hemos oblonido consliluya una bass
siificients y apropiada pars nisstra opinidn.

Parrafos do énfasls:

4.
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Sin quo elio tenga Mecio on nuestra opinion, Tamamos i slenckn sabee o siguienbe:
Los esladon fmanciars separados adjuntos fusron preparados an forma ndividusl
para cumplir con Ias disposicionss legales a que esld sujela la Compafia como una
persona juridica indepandiana y, por ko tanto, la iversitn en scclones de compafias
subsidiarios sp valia al coslo. Por separado se prasentardn log satndos financieros
congalidadon coma una sola entidad economica, sobre log cuslos so emilid una

opinian por soparado,




2

5. Sinque glio lenga efecto en nuastra opinidn, llamames la etencidn a lo mencionado en

la Mota Af a los estados financieros separados, da que duranle el afo 2018 se
Identifich I existencia de cierdos ajustes melacionados: con ejercicios de afios
anteriores que no sa habian incorporado a los estados financieros separados, asi
coma a la omision de la depreciacion de las propiedades, maquinarias ¥ equipos, que
fusmon comegidos de manera refrospectiva, tal como lo requiere la NIC 8 Como
resuliado de [o anterior, los estados financieros separados al 31 de diclembre de 2077
fusron reexpresados para corregir bos asuntos anles menclonados,

Parrafo de otros asunfos:

6.

Como parte da nuesta auditeria de los eslados financieros al y por el ahe ferminado
gl 31 de diciembra de 2018, lambién auditamos los ajustes descritos en 1a Nota AA
gue fueron aplicados para reexpresar los estados financieres al v por &l afio terminado
gl 31 de diciembre de 2017. En nuestia opinidn, tales ajusies son aproplados y han
sido adecuadaments aplicados. Mo hermos sido conlbralados para auditar, revisar o
aplicar procedimientos de audiloria a s estados financieros separados de Ia
Compania al 31 de diciembre de 2017, excepio por los ajusies mencionados,
consecuentementa no podemos expresar una opinion sobre los estados fnancieros
separados tomades en su conjunto al v porel afw terminado 2l 31 de diciembre de
2017, Los estados financieros separados de la Compafia al v por & afio terminado al
31 de diciembre de 2017, anies de ser resgxpresados, fueron auditades por olto auditor
CUYE opinion sin savedades sa emitid ef 26 de junio de 2018.

Incertidumbre significativa relaclonada con negocio en marcha:

¥

Como. &2 oxplica en la Nola BB, la Compafia ha incurido an pardidas netas
recurrentes que, acumuladas, superan el 60% dal capital social mas o tolalidad da s
resanvas al 31 de diclembre de 2018, Esla sluscion ganara una incedidumbre material
sobre |a capacidad de la Compaiila para condinuar come negocio- en- marcha. Los
planes desarmoliades por a3 Administracion de la Compania s2 dasorben en la Mola
BB. Los eslades financieros separados no ncluyen ajustes que pudiersan surgr debido
a asta incedidumbre. Nuestra opinldn no ha sido moditicada en relacion con aste
asunto,

Asuntos clave de auditoria;

&

Asuntos clave de audiforiz son aguekos asunios gue, a nuestro juiclo profeslonal,
fueron de mayor impordancia en neestra auditoria de los estados financiencs
saparados del pericdo actual. Estos asunlos fuseron cublardos en el contexio de
nuestra audiforia de los estados financieros separados en su conjunto, v en fa
formacién de nuestra opinidn al respecto, sin expresar una opinidén por separade sobre
los mizmos.

———

E;.F.IEdhl de camo nuesbs auvd®oria ahordd los
Asunios clave de audiaria
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Coma rasuBads, concibnos que fa valecin de
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Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financleros separados:

8. La Adminisiracian es responsable por I8 preparacién v presentacidn razonable de
gslos estados financieros separados, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informackin Firanclera ([MIIF). Esta rmesponsabdidad Incluye  al  disegfho,
Imptementacion y mantenimiento del control interno: que permita |3 elaboracion de
estados financieros saparados libres de incomeccionas matenales, debido a fraude o
BT,

13 En la preparacidn de los eslados financieros separados; la Admidnistracidn es
responsable de evaluar |la capacidad de la Compania para continuar como negocio en
marcha, ravalands, seqin corresponds, o asuntos relacionados con e negocio on
marcha, a manos que prelenda liquidar la Compafila o cesar operaciones, o no lenga
ofra sftermaliva mas realista gue hacero.

t1. La Administracion es responsabie de supervisar el proceso de generacion de
Informaciin financiera de la Compadia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros
separados;

12, WNuesims objelivos son oblensgr una seguridad razonable de que los estados
fimancieros separados en su conjunta estan fbres de incorrecciones malenales, va saa
por fraude o emor, ¥y emitir un informe de awditloria que Incluya nuestra opinédn.
Seguridad razonable es un alo nivel de seguridad, pero no e una garantia de que
una auditoria reslizads de conformidad con las NIA sempre detectara una
ncarmeccion materizl cuando exista. Ura incomeceldn puede surgir por frauda o emror,
y s considera material si, de forma individual o conjunta, es razonable asperar gue
influys en lag decisiones econdmicas de los wsuarios sobre loe estados financiaros

separados.

13. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Mormas Internacionalas da Auditoria,
aplicamos &l juicio profesional v mantenemos of sscepticismo profagional durante toda
fa suditorfa. Asi mismo:

13.1 |dentificamos y evaluamos |os rigsgos de incomecciones materales en los
eglados finanderos separados, ya sea por froude o emor, disefiamos y
aplicamos procadimientos de audiforia que responden a esos nesgos, y
obfenemos evidencia de. audiloria suficienta vy aproplada para proporcionar ung
base para nuesira opinidn. El rlesgo de no detectar una incorrescion material
por fraude as mas alto que pare una resultante de ermor, va gue el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la
anulacion del contral Interno.

13.2 Obtuvimos un entendimiento del control intermo relevanie para la audiloria con
el fin de disefiar procedimlentos de auditoria que sean apropiados en kas
dreimstancias, pero no con el propisito de expresar una opinidn sobre la
efectividad def confrol interno de la Compafiia.

133 Evaluamos la idoeneidad da las polilicas contables ulilizadas y la razonabiidad
da las estimaciones condables y revelaciones refacionadas reallzadas por la
Administracion,
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13.4 Concluimos sobe la ddoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en
base a B ewidencia de auwditorin oblenida, si exisle una incerfidumbre
gignificativa relacionada con eventos o condiciones gue puedan aportar dudas
gignificativas sobre la capacidad de la Compafiia para conlinuar oomo un
negocio en marcha, Si llegamos a la conclusiin de qua existe una Inceridumbre
significativa, l2nemos 1z obligacidn de llamar fa atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados linanckarcs saparados
o, & lales evelaciones son insuficientes, modificar nuesira opinédn, Mueshas
conclusiones se bagan en la evidencla do audiloria oblenida hasta la fecha da
nuestre informe de audiloria. Sin ambargo, eventos o condiciones futuros
pueden causar que fa Compadila no pueda confinuar como un negocio en
martha.

13.5 Evaluamos la presentacion, estraciura y contenido de |os estados financeros
separados, incluvendo las revelaciones, ¥ 5 los estados financieros separados
reprasentan razonabiemanta fas fransaccionss ¥ eventos subvacentas,

14, Comunicamos a los responsables de la Administracion de fa Compadia, entre olros
asunios, e alcance y el momento de realizacion de fa auditorfa vy los hallazgos
sigrilicalivos de k& audilords, asl como cualguler deficenca significativa del controd
irflerng que identificamos an el ranscurso de la auditoria.

Informe sobra ofros requisitos legales y reglamentarios:

15. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Regimen Tributaria Intemo,
estamos obligados a opinar sobre al cumplimianto de s obfigaciones ibutarias de i
Compaidiia en su calidad de sujslo pasivo. Nusstra opinin al respecto sa emitird en un
informe por separado.

: R
it cuaclocks s R

22 de mayo de 2019 Manuel Gamia Andrade

Guavaguil, Ecuador Superintendencia de Companias, Valores

v Saguros Mo, 02



INAKCIE
(Frprasades en USDlns)
Al 31 e diciombre de
a8 2017 )
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIERTES
Elactiva y ggutvninlan al afacive 51,01 gra i ot
Cuenias ¥ documonios por cobrar rg milscionndos [Mots H) 1.572.608 2 o6 Si
Cuenias y docymenies por cobear rabnelonados (Mots X) 6,855 IR0 B0 M
(Fras ol por ohbear (Mots 1) 1,458 517 575 499
lvveniaros (Mola J) 3051 838 2,727 006
Activos por impuiostos comienies {Mola k) Baz on3 1,081,320
CHnos ardug
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 14,070,808 13,580,049
ACTROS NO COHRIENTES
Propeedisdes, maiuisariss ¥ Sdquipos (ols L) 10,900,480 BE1Z &N
At dfetity Tdi 2524
Invedsiones. i sibadianas mn Tad
Obros activon no oorenies 4,674 1,018
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 11,010,470 BB 7 50
TOTAL AGTIVOS 25 161,300 2220720
BASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIWDS CORFENTES
Snbwegine lsancaiea LA 1 i
Cugnias y docusseninn por pagar no relsdemdns (Mot M) T, TED 1,503,701
Cupndas y dooisnarns por pagal releciannsos (Mol 1) 3,058 360 3.031,.51
Cidfigacionan con lefomms [Moia M) 5, 7HE,303 4,484, 586
Porcidn cominnin do oblipacionas fnnncionos (Mot O 1,908, 00F 382,008
Dras oblgaciomm comanios (Mola F) 450,153 a8 172
Puichin corficnbs di vakides emibdos (Hoba Q) 1,450,000 1,512,500
Ankcgnos s chenled 416 B2 B
TOTAL PASNDS COMRIENTES 13,897 544 125708 43
PASIVOS WD CORRIENTES
Cunstas v docuimeiios pof pEgEr no feacionatos 232 500
Cihligacionos oo Malluciones financiesan (Kaka O] 2. 715015 1,704, 134
Cusnias y documentos por pagarn miackonados {Mola X} B, 407926
Waloras cmdidos [MNola ) 1,500,000 2550, 00
TOTAL PASHGS HD CORRIENTES 4,508 11 14,052 00
PATREBFONID (Muta F)
Capital gochal 11,673, 7ai 4,000,000
Aperte po fulure aomerio de capils A6 25
Rusapsas 162,301 152,301
Suparayit por rewshasacidn 2 608 g
Fasulbacios aoumukedios 11, 196,005
TOTAL PATRIMOMID 8,775,651 Ei %%g
TOTAL PASIYOS ¥ PATRIMONIO EEJHE 22 AT FT0

(*) Los sakios 5 prosonion r dn contoemidac! can reguorkmisnios da NIC &,
i — A, Liides =
[T Disna
Gencral

Vaoa nolis 4 lus sslofos fmancinros soparados



Afios terminados al

31 de diclembre de
2018 2017 (')
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota S) 5,438 681 6,072,138
COSTO DE VENTAS (Mota T) 5,016, 704 5,053,376
UTILIDAD BRUTA 221977 1,018,762
GASTOS DE ADMINISTRACION (Neta U) 1,456,320 2,302,138
GASTOS DE VENTAS 473,730 369,823
GASTOS FINANCIEROS (Nota V) 1,488,001 1,008,621
OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETD 252,974 7.028
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA T (&741,100) {2,741,794)
impuesto a ka renta (Nota W) 118,306 91,976
PERDIDA Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO (2,658,505) (2,833,770)

(*) Los saldos se de conformidad con requesimiontos de NIC 8.

Vea notas a los estados financleros separados
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5 OE EFE
{Exprosados en USDdlares)
Afos lerminados al
a1 da diclembre da
2018 2017 (%)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efaclivo recibldo de clenies 4,124,404 5,083, B

Efeciive pagado a provesdores y empleados {9.518,245) (9.001.695)

Obros ingresos y gasios, nelo 262974 7,026
EFECTIVO NETO USADD EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION (4,340 887) (4,000,775)
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adguisicion de propledades, maguinasiey y oquipos [174,628) {1,144,195)

Venta de propedades, maguinanas y equipos 52101
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTWVIDADES DE
INVERBION (122,527) {1,144,106)
ACTIVIDADES DE FINANGIAMIENTO:!

Dbligaciones linancioras, nelo 28677 045 (1008, 04.3)

Finaneiamiants de relacionadas, nelo 1.702.072 J.448 388

Fingncksmicrdo do lefosros, nolo 1,586,143 1,290, 754

Emisidin de obligacionss, neto (1,512 500) 1,487 500
EFECTIVO NETO PROVEMIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO o, 300 &,230, 608
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO ¥
EQUIVALENTES AL EFECTIVO {70,034) 031,628
SALDD DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL INICIO DEL ANOD 121,060 28,332
SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 51,028 121,060

() Los ssidos s I do conformidad con noquerimientos de NIC 8
fu._?‘;:; E : é E I! fii;;ig =
A
c

I Masst Name Matchiavelo
General

Vaa niotas a los estados financlarcs separados




TUB PACIF A, TUP,

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

(Continuacion)

(Exprasades en USDélares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

PERDIDA DEL EJERCICIO

Transacciones que no representan movimientos de efectiva:
Deterioro de cuentas por cobrar
Dopreciacion
Ajustes de afos anterlores

Cambios en activos y pasivos de operacidn;
Sobreging
Cuenfas y documenlos por cobrar, neto
Imeeniarios
Activos por impuesios corriantes
Oiros activos
Cuentas y documentos por pagar, nelo
Oiras obligaciones correntes
Anficipos da chentes

EFECTIVD NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

{*) Los saldos ge presghitan ¢

1 L’_
MassibMeme Macchiavello
to Goneral

1a

Anos terminados al
31 do diciembre de

2018 2017 ™)

(2,850,505) {2,833,770)
160,013 18500
330,344 461,569
(3,709 387)

(2,369,148) (6,152 788)
[106,965) 132707
(436,8949) (6,017,764)
(323,870} 2.980.274
89,245 (204, B55)
{40,084) 2,061,525
(B42 226} 2.075,306
{41,010} 441 GO4
2654901) 642,826
(1,971,719} 2162013
{4,340,B67) (4,000,775}

o3 de conformidad con requerimisntos de NIG 8,

Vea notas a los estados financieros separados

_ ICP#%;‘@ Ini@u

Contadora
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(Expresadas en USDdlares)

A. TUBERIAS PACIFICO S.A, TUPASA:

c.

La Compaiiia fue constiluida en la cudad de Guayaquil el 8 de agosto do
2007. Su aclividsd principal es la importacién, fabricacin y comercializacion de
wm:mmHimmmﬁmuﬂmvpﬁMn

150 ados: Los estados financleros
ﬁapsmdm pnr el pﬂrindu Ivlrmlrmdn al M de dldiwr-l::m de 2018, han sido emilidos
con autorizacidn del Geranle General de la Compaiiia con fecha 1 de mayo de
2019, y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junita de Accionisias
para su aprobacion definilive

BASES D EP EST IE

A conlinuacion se describen las bases de presentacién ullizadas para
elaborar log astados financiernos separados:

Declaracion _de cymplmiento: La Compafila manfiene sus regisiros
contables de conformidad con las Mormas Inlemacionales de Informaciin
Fnanciera amilidas por sl Comilé internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inghis) vigenles a |a fecha de los eslados financieros
separados adjunlos, que lambidn han sido ullizadas e la prepamcion de loa
eslados financisros separados adjunios y sus notas,

Base de medicon: Los estados financieros separados han sido preparados
sobre la base del cosio histdnico, exceplo por las propiedades, instalaciones y
magquinarias que se presenian & su coslo revalorizado. En el caso del coslo
hictdeico, los activos se regisiran por el imporle del efeclive y olmas partidas
pagadas; o8 pasivos se registran al imporle do los productos recibides & cambia
de incurrr en Ia obligacidn, y por las canlidades de efectivo y equivalentes al
efectivo que espera pagar para safisfacer el pasivo en e curso normal de la
OPEracion.

Moneda local' Bl Dédlar de Estados Unidos de Ameérica (USD) as la monada
de uso local @n la Repdablica del Ecuador y moneda funcional de presentacion de
ia Compania,

ES P N SIGNIF]

A continuacidn mencionamos las principales politicas contables utilizadae
por la administraciin en la preparacion de los estados financleros separados

adjunios:

Efsglive v esquivalentes al efeclive; Consliluyen fondos da inmediata
disponibilidad de la Compafila. El efectivo comprende {anto el alestive como los
depdsilos a la visla. Los equivalentes al efectivo son inversiones & corlo plazo de
gran liquidez, que son facimenta converiibles en impories delsrminados de
gfectivo, estondo sujelos a un riesgo poco significalive de camblos en su valor.
Uma inversidn serd egquivalents @l efectivo cuando lenga vencimienio en tres
meses 0 menos desde |a fecha de adguisicitn,
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S.A. TUP
C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Conlinuacion)

Activps linancieros; Los activos financieros compranden las cuentas por
cobrar clienles, relacionados y olros. Son activos financleros no derivados que
dan derecho a pagos fjos o delerminables y que no colizan en un mercado activo.
Sa induyen on & aclivo comienle, pues son exigibles en menos de doce Mosos.

La Compafia reconoce un aclivo finenciero an ol estado de siluacion
linanciera a la fecha de la negociacidn.

Las cuentas por cobrar clientes y relpcionados, se denvan de la venla de
tuberias plasticas de lodo lipo y calidad en el curso normal de oparacionas. Su
rsconocimiento inlcial y mediciin posterior os o su valor de negociacion al cual no
difiere significalivamente de su costo amartizado (no devengan intereses y se
racuperan hasta an 90 digs).

Deterigro ¢ activos financierps: La Adminisiracion de s Compaia realiza
evaluacsiones de sus activos financioros al final de cada periodo para deleminar si
galsien indicios de delerion (incumplimionto de los pagos & cargo del deudor o
desmejoramisnto de las condiclones pactadas con el misme).

El delerloro eslablecklo on el andlisls y valoracion, se carga a resullndos
contra uma cuanta de deterdoro para cuentas de dudosa recuperacion. La carlera
que se considorn imecuperable o perdida, se castiga. Bl deterioro del valor do las
cusnias por cobrar se constituys en funcidn de un andlisis de la probabliidad de
recuperacidn de |as cuentas por cobrar.

Las cusntas por cobrar a clienies y relacionados estén clasificadas por
caracleristicas de riasgo comunes que representan ia capacidad de los cliontos de
pagar lodos los saldos adeudados de acusrdo con los ierminos contracluales, Las
cuenias por cobrar comercinles y relacionados no tienan un componorles de
financiacion signilicativo de acuerdo con la NIIF 15

La Compafila reconoce una correccin de valor por pérdidas, para aquellos
saldos superiores 8 360 dias, las cuales sa lrdn deleriorando de acuerdo al
porcentaje delerminado, luego del anatisis realizado por la Adminisiraciin.

Inventarios; Los inventarios se registran al coste o a su valor nelo
realizable, &l manor, El coslo de los inventarios y productos vendidos sa mida
ulllizando el mélodo del coslo promedio ponderado.

Los inventarios de matorins primas y olros malenales adquindos a lerceros
so valorizan al precio de adquisiclon y cuando se consumen se incorporan al coslo
de produccitn de los productos terminados usando &l mélodo del costo promedio
ponderado.

Las imporiaciones en Irinsito se registran al costo de lo faciua mas los
cargos refacionados en el proceso de importacion.

El cosio da log produclos que se deterioran, se registran en los resullados
del perfode. A la lecha de los esludos financieros nagnmdna in Administraclén no
considera necesario conslituir alguna provisidn  para obtolascencia  de
inveniano debido a la alta rotacsdn del inventano,



13

LM BB ﬁpm nhlm |II1' mnnmumms a los proveedores de bienes v
parviclos, v que aun no $8 devengan. Se acredila cuando sa liquida el contralo,
servicio o adgquisicion de bienes que ia origina

Inversiones en subsidiarias: Un inversor conirola una participada cuando
estd expuesio, o flene derecho, 8 rendimientos varables procedentes de su
Implicacion en |a parlicipada y tlene la copacidad de influlr en esos rendimientos a
travéis de su poder sobre ésta. Las inversiones en la Compania MEGARIEGO S.A.
cofresponden a Inversiones an subsidiarias, puesto que so cumplen log siguientes
s elementos de conlrol (a) poder sobre ln parlicipada; (b) exposicidn o derecho
a rendimienios variables procedentes de su implicacién en Ia parficipada; v (c) la
capacidad de utilizar su poder sobre i particlpada para influir en el Imporle da los
randimientos dal inversor.

Luego del roconccimienio inicial, las inversiones en subsidiarias son
medidas al cosio menos cualquier importe acumulado de pérdidas de delerioro del
valor,

2 iedacdos., ImaguE sguipos: Su peconocimbeanio inickl ea 8l cosio
do adquisiciin. Las erogaciones por manlenimienic y reparaciones se carngan a
gasios al incuirirse en ellas, mientras las mejoras que ncrementan la capacidad
de produccion o atargan ka vida (il del activo, se capitalizan.

El coslo incluye los gaslos direclamente afribulbles a la adquisicion o
consinxcion de s scivos. Lot dosembolsos poslerores a la compra o
adquisicion sdlo son caplializados cuando o6 probable que bensficios econdmicos
fuluros ssociados a la inversidn fluyan hacia la Compafila ¥ los coslos pueden ser
medidos razonablementie. Los olros desembolsos poslerlores corresponden a
reparaciones mencres o mantenimientos y son regisirados en resultados cuando
son Incurridos.

La vida (il esfimada de las propiedades, maguinarias y equipos o8 como
sligue;
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{Ennlinuadﬁn}

El gasto por depreciacitn de las propledades, maquinaras y equipos ss
regisira en los resullados del afo. De igual manera las pérdidas y ganancias por la
ﬂu'lhi,m que e calcula comparando la conlraprestacion oblenida con el valor en

ros,

La vida Gfil y el mélode de depreciacién se revisan al clere de cada
sjarcicio econdmico anual, respectivamente. Si procede, 80 ajustan de forma
prospectiva.

Con posterioridad a su  reconocimienty  inkcinl, Iss propedades,
instalaciones y maquinaias se miden por su valor reveluado, mencs |a
depreciaoidn acumuiada y ol valor acumulado de las pérdidas por detarioro da
valar qua hayan sufrido, Las revaluaciones se alectian con suflciente reguiaridad
para asegurar que el walor en lbros, &n fodo momento, no difiera
significativamente del que podria determinarse utiizando el valor razonable al final
del periodo sobre &l que se informa.

Los increamentas en ol valor en libros de un aclive como consacoencia de
una revaluacion s2 recopocen en otro rasullndo integral y se acumulan en ol
patrimonio, bajo & encabezado de superdvil por revaliacdn de propiedades. En
caso de gue se produzcs una reversion de un decramenio por una revaluacidn ded
mismo aclivo, egta se reconocs on el resullado de! periodo.

Los decrementos an al valor en libros de un activo come consecuancia &e
una revaluacidn se reconocen én el resultado del periodo, salvo que exisliera
saldo acreedor en e superdvil de revaluacidn en relaciin con ese aclivo, en cuyo
CAS0 58 reconocen en olfos resullados integralos.

Pasivos financieros: Los pasivos financleros se clasifican an las sigulenies
calegorias: Cuenlas por pagar proveedores, relacionados y obligaciones con
insliluciones financkras, Los pasivos financlescs con provesdores locales y
exfranjeros sa originan en la sdguisicidn de acondicionadores de e y sus
derivados.

Las cusnlas por pagar proveadores se Incluyen en el pasivo corriente, e
cancelan dentro de un plazo de 90 dias, Las obligaciones con Inslituciones
Fiancieras se clasifican en oorriente ¥y no comiente de acuerds con los
vencimientos especificados en las respectivas lablas de amortizacidn durante &l

plazo de vigancia dé las mismas.

La Compafila reconoce un pasivo fmanclero en el eslado de slluackin
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando sa compromale &
pagar &l pasivo,

El reconocimlenio inlcial y medicidn poslerior de las cuenlas por pagar
proveadores &8 8 su valor nominal que es equivalenls a su coslo amorlizado,

pues no generan inlereses y son pagaderas hasta en B0 dias.

El reconocimiento iniclal y medicidn posleror de las obligaciones con
Instiluciones Financieras emilda a su costo amodizado, wlilizando |as tasas de

Interés establecidss en e prospecio de emisidn de oblgaciones.
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. {uemiﬁn

Un pasivo se eliming del eslado de siluacién fnanciera cuando las
obligaciones especificadas en el conlrafo &8 han exfinguido porque Ia douda ha
sido pagada, cancelada, o expitado.

Impugslo corenta; El cargo por impuesio a la renta corente se caloula
mediante la lasa de impuesto aplicable a las ulilidades gravables y se carga o los

resultados del afo gue se devenga con basa an al mpuesio por pagar exigibla.

De acverdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constiluidas
en &l Ecuador, las sucursales de sociedades exiranjeras domiclliadas en el pais y
los establecimienios permanenles de socisdades exbranjeras no domicliadas, que
chlengan ingresos gravables, estan sujetas o la tarifa impositiva del 25% (22% en
&l 2017) sobre su Dase imponible. Sin embargo, para las sociedades gue langan
la condicidn de exportadores habituales, se mantendra la tanfa del 22% slampre y
cuando, en ol sjercicio fiscal s& manlenga o incremente el empleo y se haya
cumplido lo indicado en fa normative tributaria.

La normativa tribularia local establece of pago del anticipe del impussio a
la renia, que puede ser devuello en la parte que exceda el lipo iImpositivo efective
(TIE) promadio, definido por la administracidn iributaria. La devolucion total o
parcial de la diferencia entro ol anlicipo y e mpuesio a la renla causado, podrd
ser soficilado una vez terminado &l ejercicio liscal y presentada la declaracion de
impuesto a la renta.

Beneflolos sociales conbenles: Las vacaciones del personal se regislran
sobre la base devengada. Los décimo lercer y décimo cumrio sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacidn Inboral vigenie.

La paricipacion de los trabajadores en las uliidades es calculada en
funcion del 15% de |a uflidad contable anual antes del iImpuesio a la renta, sagin
lo astablecido por la legislackn ecuatoriana vigenle. Este benelicio se reconoce
en los resullados del periodo en que coresponden.

. Coresponde a cbligaciones patronales y
ributarias, que son registradas a sus comespondientes valores nominales, se
orginan en disposicionas laborples y tributarlas vigentas y se reglstran conlra
rasultados an lan partes proporclonales de las obligaciones devengadas.

= Ln LiveEd I AT G0 T _J.._,,j AL Lﬂ Emm’.
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de acuerdo con la NIIF 15 en al curso normal del negocio.

La obligacion de desempefio por la venla de luberlas y demas accesonos
PVC, se satisface al momento en que ol blen es enlregado y lransferidos los
riesgos al dienle; en ese momenlo s& reconoos o ingreso.

Costos v gesles ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando 88 conocen.



Gastos financieros; Se onginan en prisiamos para capital de rabajo, Los
gasloe por intereses se conlabilizan como gesios en el perlodo en que se
NCLUErsn.

Nuovos pronunciamientos pars 2018, Las siguientss estiin vigenies por
primera veZ para penodos que comiencen ol 1 de enerm de 2018:

# Dos nuevas Normas: NIIF 8 Instrumentos Financieros, v la NIIF 15
Ingresos de Aclividades Ordinarias procedenles de Confralos con
Chentes {que incorpora las Aclaraciones a la NIIF 15);

* Una modificacidn a la NIIF 4: Aplicacién da la NIIF 8 Inslrumentos
Financeros con ka NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la
MIIF 4)

» Modificaciones a ofras dos Normas: NIF 2 Pagos basados en
Acclones; v la NIC 40 Propiedades de Inversian,

*  Un conjunio de Meloras Anusles: Mejoras Anuales a las Normas NIIF,
Ciclo 2014-2016; v,

« Una Inlerpretacion: CINIIF 22 Transactiones en Monéda Extranjera y
Coniraprestacionss Anficipadas.

La Administracion do la Compafila ha realizado e andlisis sobre |a
adopcldn de la NIF 15 y NHF 9:

NIF 15 - Ingresos de aclividades ordinarias procedenios 0o coniralos con
clientes: Las obligaciones de desempenio por |a vanta de luberias se salisfacen al
memento on &l que &l ken és antréegade y translendos los resgos &l clenta, an
asa momanlo && reconoco @l ingreso,. Con basa a lo expuesio, la Administracidn
ha concluldo que los efectos de la implamentacian de los camblos de la NIF 15 no
ganeran un impaclo significativo més alld de nuevas revelacionss que deberdn
realizarse, eslo debido a que el ratamienio contable para el reconocimiento de los
ingresos balo NIC 18 es consistania con ios requerimienios de la nueva norma.

NilF 8 - Instnumerilos financieros: Postanior al analisis realizado de los
aclives lmancleros de la Compafila no se encuaniran expuestos a un delerioro,
pues se recuperan dentio de los plazos aprobados.

La adopcion de la NIIF 9, requird un cambio en a reclasificacion de los
instrumentos financioms, ahora todos los aclivos y pasivos linanciencs se
clasifican al cosio amoriizado. Sin embargo, no existe ncidancia en su valoracion.

Los demas pronuncismientos no son aplicalies a la Compafila.

fALLRLS i e | K LS L LY
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Firanciora, inlerpretaciones y enmiendas emitidas al 1 de anoro de 2018 pero que
no =& encontraban en vigencia a la lecha de emisidn de los estados financiens

separados de la Compafiia;
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La Administracidn de la Compafila prevd gue la adopeion de estas normas
no lepdra un impacto significalive sobre los impories reconocidos en los estados
financeras separsdos y sus revelaciones.
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

D.

STIMACI Y :

La proparacitn de los estados linancieros separados requiere que la
Administracidn realice estimaciones que alecian las cifras reporiadas de aclivos,
pasivos, ngresos y gastos y la exposicion do eventos significalivos en las notas a
los eslados inencieros separados. Las eslimaciones y juicioa son continuamenis
avaluados y esian basados en la experiencia hisidrica y otros inclores, incluyendo
la expectativa de evenios luluros que se cres son razonables bajo las acluales
clreunstanciag. Los resultados actuates podrian diferir da dichas estimacionas,

A continuacidn sa pesantan las estimaciones y julcos confables que la
Administracion ha ulilizado en el proceso de aplicacion de los criterios confablos:

Deferioro_de _insiumenios financieros: A la fecha do ciere de cada
pariodo, o en aguslia fecha quo se considore necesario, so analiza el valor de los

aclivos para determinar &l exlsle algin indiclo de que estos hubleran sufiido una
pardida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacidn del importe recuparable de dicho Instrumento financiero. Si sa Irala de
rubros identificables que no generan fiujos de efectivo de forma independionte, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efeciivo a la que pertenoce
ol activo, Las pardidas por delerioro reconocidas en un instrumento financlene en
periodos anlerores son reverlidas  cuando se produce un cembio en las
ontimaciones sobre su walor recuparable (noramantando ol valor con cargo a
resultados con ol Hmile del valor en libros que el scfive hublers fenido de no
habarse reconocldo la pérdida por deleriono.

dnlimacion du'ley Vidnt, OIS 01 whldr Touchinl: S Mfuciun e Actmdo . 19
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surgen de los instrumenios linancierms a los que la Compafla esla expuesia a la
fecha de los eslados financleros separados adjuntos:

Riesgo de crédito: Es el resgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaifita on un instfrumenio financi=mo si 8 conlraparie no cumple con sus
obligaciones conlraciuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobwar y
ol efectivo en bancos.

La Garencla Genaral en conjunto con Aren de Crédilo y Cobranzas realzan
las gestiones perlinentes para mitigar ol riesgo de crédito.

A la fecha de los estados financieros separados, aproimadamente el
08.58% {56.91% on el 2017) de la cariera s6 encuenira vencida por més do 90
dias. De igual manera, ¢l elective en bancos so mantiens en entidades linancieras
cuya calificacidn olorgada por un tercero independiente s de "AAA" y "AAA",

Riesqo dg mercado: Es el rlesgo de que & valer razonable o los flujos de
sfectivo fuluros de un nstrumenio financiero puedan flucluar como consecusncia
da variacionos on l0s precios de mercado.

A la lecha de los eslados fnancleros separados, la Compsadla se ve
mxpuesta a un riesgo significalivo, debido a que los principales compenenles del
costo de ventas (materia prima), estd sujeta a precios internacionales qua puaden
varkar sin previo aviso. Los costos de mano de obra, manienimiento de maguinaria
y otros gasios de labricacién no cambian significativaments.
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P a8,
E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Confinuacién)

Finalmanie, la Compalfiia ha conseguido préstamos a largo plaze con
Instituciones flinancieras a lasa de Interds no ajustables. Asl mismo, lodas las
lransacciones son sfectuadas en dolares de los Estados Unidos de Amérion.

Riesgo de liguidezr: Es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultad pars
cumplr con obligacionss asociadss con sUS pasivos flinancieros, que son
liquidados moediante la entrega de efective u olros aelivos financieros.

La Compafia monitorea el riesgo de un déficit de liquidez ulilizando un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo, y tiene como objetivo mantener el
equiitwio enire la contnuidad y la fiecdbildad ded financiamienio a fravés del uso
do préslamos. El acceso a fuenies de fnanciamienio asid suficientemenis
asegurado y la deuda con vencimienio a1 menos do doce meses podrla ser
refinanciada, sl esto fuera necesario.

A la fecha de los estados inancieros separados, la principal exposicion al
riesgo de Bquider esta relacionada con las obligacionos financieras y las
amisiones de cbligaciones vigentes, de las cunies el 44.63% (25.01% en el 2017)
lhane vencimiento en los sigulentos doce meses,

DE TAL:

El objetive principal de la gestidn de capital de ln Compafia e asegurar
una calificacion de crédilo sblide e indices de capital saludables para suslentar su
negocio y maximizar el valor para los accionislas. La Compafiia gesllona su
esiructura de capilal y realiza ajustes en funcibn a los cambios en las condiciones

La Compafila monllorea su capilnl sobre la base del mlio da
apalancamiento. Este ratio se caloula como la deuda neta dividida entre ol capital
lotal, La deuda neta se calcula como el tolal de los recursos ajenos (incluyendo
obligaciones emilidas, cuenlas por pagar comerciales y a compafilas
relacionadas) menos el eleclivo y equivalentes de efectvo. Bl capital lotl se
calcula como e “patrimonio neto” mas la dewda nela. Los mfios de
apalancamiento fusron los siguientes:

2018 2017

Proveadores 060 572 1,500,781
Terceros 5,437,208 4,480 366
Instituciones financiarnas 4,771,407 2,083,762
Valores emilidos 2,950,000 4,462 500
Compaiitas relacionadas 3,055,360 12,430,497

Total deuda 17174 548 25,080 806
{-) Efectivo y aquivalentes de alectivo __51@ 121,860

Davda neta 17,122,628 24,047,846
Tolal patrimonio nelo 8,775,661 (4,173, 186)
Capital lotal 23.898.273 20,774,780
Rallo de apalancamiento 71.65% 120.00%
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G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS;
A confinuacion se presentan las calegorias de los instrumentos financionos:

k. . et b= TR e
- Condsitts  Noooiiesls  _Condsils Ha tarijaby
Relivon Bnontcio o medidon ol gpptn: LL ——
Elocilep y equeaienie: dio efec i 51,07 121,860
Alives financinres mniides of ooaie
LU R
Comnian y oC TSl g Gitear clisnir s L5750 TOEE 9ET
Uanbt ydocurala ki ger it
W HELGE G TP L]
D Ll o Coie —'I‘E - - _ﬂ e N o
Pasiena financicros mmdides al posly
)| pa
Clauiil 4t y docrwening por papsi
LR a7, Tl FREAHTE 1,503,041
Camrtes y foremenios pur jages
sz o A 0G5 80 LRty | i, g gE
DkpaLnnes Lo lriceioy S AT 4,480,360
Lk acimbaa con mmblucinned Banidisies 1, B=G. C0r R LY B T2t b Rad I
Wk mmbion — LemES lMeEe 15150 3§
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* El valor en libros de efective v equivalentes de efeclivo, cuentas por cobrar
comarciales y relacionados, ¥ cuenlas pol pagar proveedores, relaclonados,
no difiers significativaments de su costo amorlizado debido a la naluraleza de
corlo plazo de estos Instrumentos.

« El valor en libros do las obligacionas financleras y los valores emitidos, es
equivalente a su valor mzonable pues gonaran inlereses vigenles en ol

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Cllantes (1 1,751,488 2,105,762
{-) Deterioro acumulado de cusntas

por cobrar (2) 178,813 18,800

1,572,685 2,086,062

{1) Los vencimientos de las cuenlas por cobrar se delallan a confinuacion:
Al 31 do diciembre de

2018 2017
Corlents 610,227 520,545
De 1 a 30 dias 113,580 87,004
De 31 a 60 dias 57,164 74,900
De 61 a 80 dias 224 812 224,520
De 91 y més 745,706 1,168,207

1,751,488 2,105,762
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(2) El movimiento fue e sigulente:

2018 2017
Saldo al inicio del perlodo 18,800

Incremento (3) 160,013 26,958
(-} Caslgos e DRI s
Saldo al final del periodo 178,813 18,800

(3) El electo del incramento en el deterioro acumulado de las cusntas por cobrar
sa reconocio en los gastos da venta del periodo,

AS RAR:
Al 31 de diclembre de
2018 2017
Anlicipo a proveedores 1,232,440 324 845
Terceros 139,870 138,798
Anficipos y présiamos a empleados 4,865 111,684
Oiros 11.502 oy ;|
1468677 575400
INVENTARIOS:
Al 31 de diclembre de
2018 217
Matena pnma 1,256,606 1,158,516
Producio lerminado _ 1795230 1569450
3,051,836 2,727,966
. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
A3 de diciombre de
208 2017
Crédito tributario de Impuesto a la
Fenta 137,159 163,060
Crédito  libwlaric por Impuesio &l
Valor Agregado (1) 522 800 471,965
Crédilo tributario Impuesto a la Salida
de Divisas — 332,124 446, 294
082,083 1,081,328

(1) Corresponde US$102,438 (US562,646 en el 2017) de retenciones al impuesto
al valor agregado, US$24, 286 de Impuesio al Valor Agregado en compras
locales y US§306,070 (USH406,450 en el 2017) de Impuesto al Valor

Agragado en compras an impariaciones.
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. Durante el afo 2018, se regisiraron revalorzaciones en lermonos,
edilicios, instalaclones y maquinarkas por US$2,699,361. La fecha efectiva do la
revalorizacidn por estas calegorias es 30 de junio de 2018, la Junia de Acclonislas
aprobod eslos ajustes medianie acta del 6 de agoslo de 2018. Las revalorizaciones
fueron realizadas por un perito indepandenle calificado por la Superinlendencia
de Compahias, Valores y Segurcs, cuya conlralacion fue aprobada medianie Acta
de Junta General Universal Extraordinaria de Acclonistas del 23 de mayo de 2018,

CON :
Al 31 de diclembre de
. 2018 2017
Préstamos (1) 1,487,414 773,187
Letras de cambio (2) 3,949,795 3,707,179
Provision de Inlerases {3) 151,257
Otros 199,837 14,600
5,788,303 4.494 966

(1) Incluye principalments LIS§069,392 (USST706,630 en el 2017) a Fidelcomiso
de Administracion Tailandia LT Cero Catorce.

(2} Comesponde a Ffnanciamienio oblenido de lerceros con fechas de
vencimiento y tasas de inlorés definidas,

(3) Incluye principalmente US$51.011 a la Corporacidn Financlera Naclonal,
LIS$39,333 por la primera y segunda emision de obligaclonas y US$40,625 a
tercaros.
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0. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:
Fencha dp AT :'l_:'l L O
mytim e e Mso NS Emiuien ¥rmrumizntn .- il B
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Garantias; Los prislamos olorgados por Banco Bolivarane C.A. esidn
garanlizados con hipoleca por US$1.599.731. El préstamo vigenie con la
Corporacion Financiera Nacional esta garantizado con edificio por US$2,024,117,
lerreno por USS406,060 y maquinarias por US$2,236,748.

VALORES EMITIDOS:
- Faitet s Toem  AE3N e
Moete US4 Eminiis _ Vancimbunis 11. 0 T
[E e —T R000,088  FUNMNZON THNETe  RO0W T 1802 500
Taegurln praiziis RENONBD  DAIRIT D onaEy nao __ Enphgos iﬁg
(= Poraidm oo B 510 S

(1) En la Nola ¥ se detallan los t&minos de las emisiones de obligaciones
vigentes, asl como las respeciivas garanifas.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diclembre de
2018 2017
Con la adminishncién tnbutana (1) 523,655 386,306
Gm::ug;mﬂ - (119,881) 36,110
Social
Beneficios socinlos 46,479 _B8666
450,153 481,172
(1) A confinuacion el detalls:
Al 31 de diclombre de
2018 2017
Roelencionas an [a fuanle de
mpuesio a la renta 178,769 124,338
Retanclonos del Impuesto al Valor
Agregado 437,852 304,085
Otras (D3,066) (42,028)

523,555 386,306
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R. PATRIMONIO;

Capital social: Represenia 11,873,746 (4,000,000 en o 2017) acciones
ordinaras y nominalivas, a un valor nominal de U551 cada una. Madiante Acta de
Junta General Extracrdinana de Accionistas celabrada ol 7 de junio de 2018, s=
conockd y aprobd & asumento de capial suscrite de la Compafia por
LISET BT2,746, provenkenle de la compensacion de crédilo a favor del acclonista
Eloctrocables C.A,

Aporte para futuro aumento de capital: Medianle Acls de Junta General
Universal Exlracrdinaria de Acclonistas del 28 de diciembre de 2018, se aprobo &l
traspaso de los valores a favor de los Sefiores Luls Andrds Neme Macchiavello,
MNassib Alberto Neme Macchiavello, Nassib José Neme Anidn y Electrocables
Carlbe a esla cuenta, para posteriorments ser capitalizados.

Reserva legal: Do scuerdo con a legisacdn vigente en &l Ecuador, la Compadiia
debe transferr el 10% de su ganancia liguida anual & la reserva legal, hasta
completar por o menos el 50% del capital suscrilo pagado. Esla reserva no puede
ser disiibukda @ los accionislas, exceplo en o caso de liquidacion de Ia
Compafiia, psro pusde ser ullizada pata absorber pérdides fulurae o para
aumentar el capilal.

Reserva por valuacién: En esta cuenla se regisira los ajusies elecluados a
propiedaden, maguinaras v equipos con antericridad o la adopeion de las NIF; el
saldo acreador de esla cuenta pusde sor transferido o In cusnia "Resultados
acumulados® y sdlo podrd ser capilalizado en la parle gue exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dfimo ejercicio econdmico conclulde, si las
hubleran; wilizado en absorber pérdidas; o devuello an al caso da Bguidaciin de |a
Eum?anla {Rosolucsén Mo, SCICLCPAIFRS.G.11.007 del 8 de sepiembre de
2011).

Superfvit por revaluacién: En esla cuenla se acumulan los afeclos de las
mediciones a valor rmzonable de edificios, instalacionas y magquinarias.

Resultados acumulados: La Ley Organica da Régimen Tributano Inlemo permile
ia amorlizecidn de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las gananciss que
obluvieran denlro de los cinco perodos impositives sigulentes, &n que exceda en
cada perfodo del 25% de dichas ganancias.

=
Aftos torminados al
11!121251! 31122017
Venta de lubering T 5,438,881 68,043,283
ovws 208,855
] 435,&51 6, DTE 138

T. COSTO DE VENTAS:
Anos terminados al

| T 4281467 4,237.324
Costos indiroctos do fabricacidn 404.246 s o
g 350,001 271,725

5.016,704 ' 5.053,376
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u.

GASTOS DE ADMINIS mgg;gﬂ,

Sueldes, bonelicios sociales y olras
remunErackones

Honorarios prolesionales

Impuestos, contribuciongs y alrog
Servicios varios

Mantenimianto, repuesios y suministros

Dapreciacion
Diros
GAST NANCIEROS:

Intereses de lerceros

Intereses bancarios

Inleresas por emisiones de obligacionas
Cartas de créddilo

Comisiones bancarias y ofros servicios
Sobregiros ocasionales

Dtros gaslos financkeros

IMPUESTO A LA RENTA:

25

_____ARcs terminadosal
Nhazme 3Nzt
775.821 685,621
343,840 571,40
47778 36,863
129,557 646,338
26,437 65,302
79,298
63,588 386,523
1,466,320 2,302,138
_ Aitos terminados al -
_ 3H22018 3MAZE2T
787,383 487,184
245770 137,993
35221 Eu?.ﬁ?ﬂ
18,40 14,395
18,709 128,721
2,150 3,430
60,247 _ 26,264
1,486,001 1,005,621

La base del chicuko para determinar fa base imponible del impuesio a B renta de

la Compafiia, fue la siguente:

Pérdida del ajercicie

Mas: Gastos no deducibles

Pordida supsta a amoriizackn en
periodos sigulenies

Anticipo determinado correspondiante al
ejercicio fizcal declarado

Salda del anlicipo pendienta de pago
antes de la rebaja

Rabaja del saldo ded anficipo - Decrelo
Ejecutivo No. 210

Anticipo reducido

Saldo del anticipe por pagar

Manos: Retenciones en la fuanle del

Bj@rcicio

Menos: Cridilo ributario del ejercico
Menos: Crédito ribulario de afios
anleriores

Saldo a faver dal Contribuyente

208 00 T
(2,741,108) (2,741,794)

36,606 120,708

(2,704.483) _(2612,086)
118,306 124,380
59,304 81.035
. _ 32aMa
118,396 81875
56,304 48,621
56,675 59,304
131,743 54,467
200,382 461,710
(328 486) (526, 860)
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RELACIONADAS:

PARTES

A continuacitn, los saldos con Compafiias y parles relacionadas, todas looales;

Cuentas y documonics
por cobrar

Almacenes. Boyvach 8.4,
Conpaciicn A
Conmancio 55

Dofiies 5.4

Elsctronabies G0
Fidnionmiso Meacanli
Prlady

Magariogo 5 A
MAF. TradeS.A
Plantiquim S.A
Pemonas nafuralis
Conpaisifico 5.4
MAF. TradaS5.A
Mogarego S A
Plasfiquim 5.4

Megarlego 5.A.

M. Trade S8,
Dl 5.8,
Conpaaifico S.A
Plastiquim 5.A.

WLARF, Trade SA
Psfsening reaturalog

Elestrocatdes Caribe
Electrocatiles A,
Pessonais naluirabns

Naturaleza de 1a

=

Grupao peandinics
Grupo #tandmico
Girugri @Condmics
G goondimioo
Mzounista

Grupo econémico
Subsicany
Caupo soowdmicn
Grupo soonimico
Micelmisla
Gipo etonbmice
Grupe oeondmice
o ]
Grupo ooonamon
Acclonsla

Grupo soondeico
Grupd doindinico

Grupn scondamico
Grupo oonnbmico
Grupo goonkmico
Griipo GodEmico
Grupo econdmice

Grupo soohimics:
Araiomintas

Grupo soonimico
Aaoionisln

Cpmarchs

Frastamo

Crmaroial
Comarckn

Pty |l

Al 3 de diciembre de
_aoie 17

1,150 2,183
9,187 642

735 35

1,652 1183z
4,188 (23,816)
176,484 0,585
4,242 989 5,141,843
140 665 40,133
0GB 7436
14,060 53,501
9,038 o728
23,738 FLI e
BAEIT 1,081 441
70,33 477 BB
iTaere 153,516
L80.200 _ 0,008.304
1,002,420 B, 30
1,066,810 0,713
145,586 aMe
55785

1,720

1,184 1, T
(2,012)

(81,550

353003 240,050
8502 4 850
__Ju0ess A @BTT

3055360 _ 3031571

0,817,926
— fe0p
3,407 500
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L LKLY

. TANS AL
RELACIONADAS; (Continuacion)

Durante el 2018, so efectuaron las sigulentes ransacciones con Compafifas y
paries relacionadag:

Activos =
Conpacifico S.A. B304
Meganego S.A 12,122
Plastiquim 5.4, 08, 404
Personas naturales 23158
351,086
Pasivos :
Elacirocables CA, 111.973
M.R.F. Trade S.A. 8,502
120,475
Elactiocables C A, 204 412
Almacenss Boyach 5.0 8.731
Megarisgo S A. 141,062
Fidalcomiso Mercanlll Plady 106, 151
Doltrex 5.A. 12
Conpacifico S.A 101,873
M.R.F. Trade 5.4, 160,749
Plasligguim S.A. 235.024
Accionistas 7.340
956,344
Gastos =)
Electrocables CA 785,639
Doltrex S.A 307 659
MRF. Trade 5.A, 14,005
Meagarlego S.A, 628,437
Plastiguim 5.A 138
Acciomstas . 45,592
1,781,770

Las Iransacciones con relacionadas, comrespondientes al afo 2017, no se
presantan por cuanio no pudieron ser identificodas. El efocio de este asunio no os

significativo.
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ES:

PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES

¢ USES D00 (o)

Tasa de Interds © 8% lijn aosal

{ananl)
Garaniia
Plazo

Milmiein de

Aprobaclan

+ Basarad y phpaclice; fianza seldana olorgmds por Dolires 54

* Chasa A 1,140 (Sas

Clasa @: 1,800 dias

¢ Clage A Sg pagerd & lofal dol copltel on 16 poagos iguates cada Iimosies

wvencilo, equivalenin cada pago i s dbcma sexia parle del valor priginal do

s

Closs B: o pagard @ lofal del capliol en 30 pogos ipuales cads imostm
vornnicli, cada pags 0 b vigilsima pare dol wilor origingl da las
eebifig i,

i Por coenpensackn dimclamente o s cuoonin del bensleods o (rovds gl

WW&M!M&?&#M&*
5

¢ A ualizads por Socedsd Calficadora de Riesgo Labnoamoicana, SCHL

SA A la fotha, In calficacion olrpada por Globad Rafings Calficadora da
Riesgos 5 A sp mantiens.

: La olrtn poblice de obligackmes fug aprobads por fa Supednieidencia de

Compaitlan, Valomes v Seguios, misdbnie Heaolucka Mo, BCV-INBY-
CdaR, 14 D EERGE con fecha de 19 de aoplambem de 2054,

SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES

Bdanio

Tana de intents
{anual)

Garnniin

Flazo

Wumerne da
pagias

Forma de pago

Calificaeidn da
rlemge

Bgrobacidn

USE2 500,000

3 B% fja anusl

: Gamernl (kdal o ackives no grwsdon do v Compehia noe sloclidos por

egranbinn oepooifces)

1A el
: Bo pagard ol lodnd del capital en 20 pagos fuoles cada inmesim venoio, mds
nlmeses.

T R S
dFeciamenin n in cuonla dol benelicara a imvis del

[ wmuummwnhﬂ:dﬁmuvmm

v AAE ealizack por ICRE ded Ecuador Collicadora de Riesgoe S0, A oo,

la califeackin olorgada por Global Ralings Callizulors de Riesgos 54, &e
s Bon,

: La olerla pibics de obigacones ke aprobadas por la Supanntendences do

Compahing, Yolores ¥ Soquios, moedinede Reselecidn No. SCVE- IMYTDMAR-
2017 000200065 oon becha 18 de soplombin da 29T,
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Z. CONTRATO DE ASESORIA FINANCIERA;
Fecha i 28 do abrnl de 2017

Comparecientes | Consullora Southem Cross Capilal Markels SCCMARKETS
SA. (SCCMARKETS) y TuberlasPacifice S.A TUPASA
(Cliante)

Objeto : SCCMARKETS proporcionard asesoria ¢ informacidn sobre
allernalivas de financiamienio en e mercado privado.

Henorarios : Cancelard un porcenlaje de 1% ldmestral sobre Ia base dal
valor efective que se invierla o favor del cliente como
resuliado de la asasaoria,

Forma de pago : Cancelard conforme con log comprobantes de venta
legalmente aulorizados emilidos al cienle, &l pago de los
honorarios a faclurarse podrd depender de las
caracleristicas de la oporackin gue s& va a instrumentar,

Plazo : 2 ofos

AA. REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS:

Mediante Oficlo No. SCVE-INMV-SECRA-2018-00047414-0 del 8 de junio de
2018, la Imendenca Naclonal de Mercado de Valores, Direccibn Necional de
Contral, notificd algunas obsarvacionss originadas on la Inapeccion de conbrol.
Posterior a la emisidn de los estados financieros saparados al 31 de diciembre de
2017 y por el afio lerminado en esa fecha, la Administracidn de | Compafila
decidid restablecer sus esfados financieros separados de manera re

saqun requiere la NIC B, reconociendo en resultados de afios anteriores sctivos
diferides, invenlanios, pirdida en cuenlas de carlera y omisiones en la
determinacidn de la depreciacion de la propisdad, plania y squipo.

Los saldos de las cuenlas de gasios, impuestos difendos y resuliados
acumulados al 31 de didemlve da 2017 se presenian resxprasados, en
consideracion a la correocion de errores de aihos anlarions,

A gonfinuacion el resuman de los ajustes elscluados;

Aclivos diferidos 239,854
Activos intangibiles 114,989
Pérdida en activos financieros 133312
Ajusle de inventarios 693,729
Regularizacion de partidas varias 3,709,387

4,981,270

Las siguientes cuenias de los estados de shuackin linanciera &l 31 de diclembra
de 2017 han sido resloblecidas de ls siguenie manars;
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Las siguenies cusntas de los estados de resullados inlegrales por los afos
lerminados al 31 de diciembre de 2017 han sido resiablecides de la sigulente
MUANBTE;

_Pepoindo = Osbe = Habuy =~ Fasupre .
Coatu da venia A 502 B 4V B}
{iardon (ko iAo L8, 10 1.6 2383138
BB. PLAN DE REACTIVACION;

Durante los afios 2017 y 2018 [a Compahia enfrenid un entomo econdmico
advorso: conlraccion de fa economia ecualodriana, el seclor de la construcgién no
reloma sus niveles antes de la orisis de la caida del precio del pelrdleo, reduccién
de la inversién plblica, y falta do fiquidez en el mercado; ademds, e cambio de
gobiemo que ocurd en e primer semesira de 2017, Estos laclores fuveron un
impaclo en la reduccidn de las ventas, y asl mismo, el margen brulo lambidn se
redujo, puesto que la Adminisiracidn decidié incluir gastos fijos en el costo de
ventas, se incremaniaron los coslos de la materia prima importada e igualmonts
también se realizaron compras locales con cosing mayores.

En el afio 2018 fambién se realizaron varios ajustes conlables que no uvieron
incidencia en los lujos de efeclivo de ka Compafia, no obslanle gue afeclaron
resulisdos, ocasionando una pérdida imporlante por segundo afio consaculivo.
Estas pérdidas netas acumuladas superan o G0% del capiial social mds la
tolnlidad de kas reservas al 31 de diciembre de 2018.
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BB. PLAN FINANCIERO: (Conlinuaciin)
La Gerencia General ha disefiedo un plan & madiano plaze que le pamila a la

empresa volver a sar rentabla;
Ambite - Plan de acclén .
Control inferno . So planea establecer y foralocer 8l sistema de conbrol Indermo

da la empresa. Tamblén 5o powed implementar la elaboracidn y
control presupuestario, gestidn de lesoreria, control financienm,
o IMpUssios.

Gobsemo S0 planea establecer lineamiontos de goblemo corporativo, con
corporativo oo ko gue esto confleva.
Capitalizacion ¢ Imiciar ol Wrdmile para aumentar ol capital social de & ompross

on aproximadamente USE3, 200,000

Financiamiento  © Oblener un peéstamo bancaio por Gproximadamenta USSS
bancaro millcinas,

Aumento de . Eleciuar un andlisis prolundo que permita reactivar las vonloes
venins pnkrg 10% y 20% de manarn gradul, con énfasts en:

+ Delerminacion y rofacidn do los producios de mayor
damanda.

o Disposicion de los producios de  enio  movimiento,
misdinnta ventas con descuento u otro mecanismo.

# Inconptivar a los vendedores mediante aslignacion de clpos.
El axcaso debe taner una comisidn

=  Hovisidn de politica de descuanios.

Venin de + Analizar s laclibidad de vender la subsidiaria Megariego SA.,

subsidiarg y elabormr un plan para mecuperor lo cartera en un plazo do
hasta 5 ahos.

Reducciin de . Efectunr un Gndfisie de la composicion de loa gaslos

gAsing etppclalments en las siguientes partidos;

« Sualdos y Salarios

» Honorarkos profesionales

Provesdores .« Bisqueda de provesdomes locales @ intormacionales pom
oblener precios mas mzonables on sus matefias primas.

s  Analizar la posibilidad de oblonor de los proveadores un
mayor liempo de pago y una reesiruchracion de sum
mldos,

Dopuracidnde  © Conlinuar con el proceso de mestrucluracidn de los librow
contabilidad conlales iniciado an el afo 2018,
Vanta de aclivos  ©  Ideniificar aclivos que no estén siendo ulilizados por la empresn

improductheos

y. tho ser fachible, proceder con su venin,
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El 20 da diciembre de 2017, enlrd an vigor |a Ley Organica para la Roactivaciin
do la Economia, Fndaigch*nflﬂtndnlaﬂﬂ[mk:ﬂutmrﬂndumﬂdﬁnﬂuhﬁulih
Financiera, cuyas reformas estin vigenles para el ejorcicio econdmico 2018. A
continuacion, algunos da los principales cambions:

Son deducibles de impuesto a la renta s pagos afeclivos que sa realicen por
concepio de Desahucio v Pansionea Jubilares Palronales, siampre que no
correspondan a pagos de provisiones elecluadas en afios anteriores, sin
perjuicio de que sa deba conlinuar realizando la provision pam el
cumplimienio de lales obligaciones, y que consliluye gasio no deducible del
djercicic en que se regisira, Por esla provision sa reconocerd impuesto
diferido, que pusde ser ullizado cuando &l condribuyenis se desprenda de los
recursos para cancelar b obligacidn por I8 que sa realizo la proviaidn,

La tasrifa genoral de impuesio a B renla para sociedados o establecmientos
permanentes en Ecuador, a parlir del ejercicio fiscal 2018 serd del 25%. No
pbetarite, esla larifa serd dal 28% en los siguientes casos:

« Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
societana.

« 5l dentro de la cadena de propiedad de Accionislias o accionisias, exisia un
titular residenle en parafso liscal, y ol benaficiario efeclive s=a residents
fiscal de Ecuador.

« Cimndo denlro de la composicion socletaria, del lilar residente on paraiso
liscal sea igual o supedor al 50%, se aplicara ol 28% de impuesio a la
renta.

» Cuando dentro de la oomposicidn socletana, que ciorresponde al litular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicard ol 20% de
Impuesio a la renta en proporcidn a su parlicipacidn en el capital de |a
sociedad.

Incremeanio del imite an la deduccién adicional de gasios para [as micro,

poquafias y medianas emprosas, del 100% de los gaslos de:

» Capacitaciin para investigacidn, desarrolie e innovacion lecnologica, sin
que supere &l 5% de los gastos de sueidos.

+ Mejoras an ln productividad a través de estudios y analisls de mercado,
implementacién v disefio de procescs, diseflo de smpagques, sollware
especializado, sin guo supere & 5% de las Ventas

= Para los exportadores habiluales y trlsmo receptive, & benelicio sera de
hasta e 100% de los costos ¥ gastos de promocion y publicidad.
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CC. ASUNTOS TRIBUTARIOS; (Continuacién)

Las socledades exporindoras habiluales v les gue se dediquen a la
produccidn de bienes, que reimderian sus ulilidades en ol pais, pagarin la
tarifa del 15% (menus 10 punios porceniuales a la tarila general) A elecios
de oblener esta reduccidn en fa larifa, estas sociedades deberan efectunr el
aumento de capital por las uliidades reinvertidas, realizando la insoripcién de
la respactiva escritura hasta el 31 de diciembre del afio posterior a aguel en
gue =& ganararon las ulilidades.

cero IR de pmsimmlwulul},

Para &l calculo def anticlpo de impussto a [a renla de ks sociedades, no se
consideraran las cuenlas por cobrar, 8 excepcidn de las cuenlas por cobear
con rolaclonadas, los gasios por sueldos, décimo lercema, décimo cuaria
remuneracidn vy aporles patonales al IESS, v, en el caso
coniribuyentes que mantangan aclivos revaluados, no coneideraran al valor
del revall sfectuado,

Las socledades microampresas, sucesiones Indivisas, personas naturales NO
obligaclas & lNevar contabilidad;, vy, las personas Obligadas a levar
Contabilidad, cuya mayor fuenle de ingresos NO coresponds a actvidad
empresarial, calculardn el anlicpo de la sigulente manera: El 50% dal
impuesio causado, menos las relenciones en fuenle que le hayan sido
efecluadas on &l ejercicio,

El Reglamenio & asta Ley ss amilld medianie Decreto Ejscutivo No. 476 del 13 de

agosio de 2018 y fue publicado en Registro Olicial No. 312 dal 24 de agosto de
2018,

El 21 de agosto de 2018, se publicd la Ley Organica para el Fomenlo Produciivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabiidad y Equilibrio Fiscal;
las pincipales rsformas esldn relacionadas oon Incentivos para afreer Nubvas
inversiones al pais, que enfrardn en vigencia on ol afo 2019 vy son las siguenies:

Las nuevas inversiones produclivas que se Iniclen en los sectores priorizados
fuera y denlro de las dreas urbanas de Quitc y Guayaguil gozardn de
axonoracidn del impuesio a la Renta y sus anlicipos por un periodo de 12y 8
afoes, mapecivamenta. Ests exoneracidn aplcard solo pama  agueilas
sociedades nuevas o sxistonles que generon empleo nelo,
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Las nuevas invarsiones que so reslicen en sectores de industriss bésicas:
Petroquimica, Siderdrgicn, MetalGrglca, Quimica Industrial, lendrdn derecho a
la exoneracion de impueslo a la renta ¥ su anticipo por 15 afos. El plazo de
exoneracion se ampliard por 5 afos mas, &n caso de gue las inversiones se
realican an cantones fronlerzos del pals,

Las nuevas microemprosas que inicleron actividades a& parfie del 2018,
gozaran de exoneracion de impuesio a in ranta durants 3 afios a parlic det
primer afo en que genaden Ingresos operacionalos, siempre que generen
amplen noalo e incorporen valor agregado nacional en sus  procesos
producivos.

Los administradores u operadores do Zonas ZEDE, estdn exonerados del
pago de impussio a [a Renla y su anticipo, por los primeros 10 afos contados

a pariir del primar afio en que oblengan ingresos operacionales.

Exonaracidn de iS50 para inversionas productivas qua susoniban contratos de
inversin en:

= Pagos por impartacionss de bienes de capilal y malerias primas; y,

» Dividendos distribuidos por socedades domicliades en Ecuador
(macionales o exfranjerac), & favor do beneficiarios afeclivos domiciiados
en Ecuador o en & axieror que son acclonisia de la sooodad que
distribuye.

Se efimina ol pago minimo del anficipo del impuesio a la renia

Se esiableco ol Impuesio a s Renta Gnico @ la ufilidad en ia enajenacion de
acGiones, con una larifa progresiva entre of 0% vy el 10%.

Se podrd ulilizar el crédilo tribulario del IVA hasta por cinco afics.

El Reglamenio a esia Ley so emitd mediante Decrelo Ejeculivo No. 617 del 18 de
diclambre de 2018 y fue publicado an Registro Oficial No. 302 del 20 de diciembre
de 2018, y eslableca los procedimientos pam operglivizar v simphficar la
aplicacién de los benellcios Irbularos a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspeclos que conlempla el Reglamenio eslan;

Sa clarifica ol concaplo de nuova inversion:. prevalecs el lgar (cludad) en
donde se ajecuta k3 nversidn por sobre la ubicacion del domicilio de la
@mpresa.

Optimizacidn del esguema de la devolucidn del IVA y del ISD para las
BXPOriaciones.

El incentive para la exonaracion del Impussto a la Renta es automatico para
BMpresas nuevas, mioniros que para las existenles el beneficlo serd en
funcidn de la tnsa de crecimiento de sus activos.
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DD.

= Las relrversiones que realicen las empresas exislentes de, por lo menos el
60% de sus ulilidades, les permitird la exoneracion del ISD sobre los
diviclencos,

+« Se ciean lodos los aspoclos que Benén que ver con el Impuesio Minimo
para su eliminacion genuina,

La normativa para Precios de Transferencia vigenle en Ecuador dispono que los
confribuyenies dal impuasio a la Renla que hayan efecluado operaciones con
paries relacionadas locsles ylo domiciiadas en el exlerior, dentro de un mismo
pariodo fiscal en im monto acumulado supaerior a US$3 millones, deben presantar
al Servicio de Rentas Internas al Anexo de Operaciones con Partes Relaclonadas,
que simplemente es una reveiacion de las ransacciones de Ingresos y gostos por
compafila relacionada.

Auellos  conliibuyentes que hayan  efecluedo operaclon2s  con  paries
rolacicnadas locales yo domiciliadas en e exterior, dantre de un mismo perdodo
flscal en un monlo acumulade superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transierencia.

La Administracitn Tributaria, en gercicio de sus facultades legales, podrd solicilar
moedianie requermientos de  Infloemacién @ loa conlribuyentss gue realicen
operaciones con paries relacionadas al interior del pals o en e exiarior, la
prasentacion de la informacidn conducente 8 delerminar sl &n dichas oparacionas
sa aplicd e principlo de plena competencia, de conformidad con la Ley,

Los contribuyenles que reslicen operaciones con parles relacionadas quedaran
exenlos de la aplicncidn del régimen de precios de ranslerencia, slampre qua:

= Tangan un impuasio causado supenor gl 3% de sus ingresos gravables,

=  No realicen operaciones con residenies an paises fiscales preferentes, v,

= No manlengan suscrilo con el Eslado conlrale para la exploracidn y
axplotacion de recursos no ranovables.

N D EST.

Meodiante Resoluckin No. SCICLDCCP.G.14.003 del 14 de lebrero de 2014, la
Superiniendencia de Compafilas expidid las normas pars la preparscion y
prasentaciin de los estados linancieros consolidados de las compafias y olras
anlidades integrantes de los grupos econdmicos establecidon por e Servicio de
Rentoas Internas,

El segundo pdralo del arficulo larcero, exceplia do la mencionada consolidacion
a la Informasion linandera de las personas noturales, las empresas del exieror,
las personas [urldicas gue no estén bajo el control de la Superintendancia de
Compaflas, Valores y Seguros, y aquellas smpresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econtimicos por el Servicks de Rentas Inlernas.
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La Compafila es considerada por &l Servido de Renlas Inlermat como parls
Integrante del Grupo Economico Electrocables (Tubos Pacifico, Boyacd, Doltrex,
Pharmacaps, Coiporacion Slcorpmaliress, Comporachin Ecualorana del Cobra),
Adicionalmente, la Compaidila mantiene una inversidn en la Compaiia Meganego
5.A, equivalente al 99.50% del patrimonio de la participada, por lo que presentard
estados fmancieros consoBdados.

EE. LITIGIOS LEGALES:
Los ssesores legales de la Compaiiia han reporiado los siguientes litigios:
_ MNojuicie ~_ Demmndaida = Dwmandsde = Eslede aciual Cuanfin
P Tubnrias Paciboo
A F etrrtbad CIEEH S.A Tupasa y Lo [0, b AT
Ehectroopiul CA
Busianchndod o
mnmmw' Eﬂ"ﬁm Fuirosial GRIIH an jiEmana indebarmbmsin

i lnraia
FF. HECHOS SUBSECUENTES:
A continuacidn la informacion con respocto & la lercern emisidn de obligacionas,

aprobada medianie Resolucidn Mo, SCVE-INMV-DNAR-SA2019-00002311 con
fecha 20 de marzo de 20179

Monlo : LiSg, 600,000
Tasa de interds  © B% Mo anual
fazn )
Garantia : Ganatal y espealficn, lanze solidaiin elorgade por Ekclocalion CA
Plaro ¢ Class [ 7,440 dion
Cinmn E: 1,800 dias
Numero da ¢ Clasa D 16 pagon do Iineroses,
PBEgDS Chasin E: 20 pagos do Inbereses.

Ambas closes e pogivan on 00 diag; no conbumplsn sorfoos nll iescales
anlicipndos. y of cdleulo de ks misnns 32 harh sole o saido dal caplal
mspdulo,

Formade pagoe | Por compensacion direclamonie o i cuenla del benaficiario o bravds dol
Dapdeiio Confmlizads de Compansocion y Liguidacion g Valoras Decavale

Calificackdn do  : AANR: makzada pof GlobalRafings Calicadora da Hiesgos 5A
rlasgo

SAZ0 150000231 1 oon fecha 20 de marzo da 2019

Ademas de o indicado en el parralo precedants, no han oourridao olros evenlos o
circunstanclas que, en opinkn de la AdminisiraciSn de la Compahla, puedan

aleclar la presentacion de los estados financieros separndos 0 que requicran saf
revelados,



