
PKFECUADOR 8 Co. PKF 

Guayaquil 29 de mayo de 2019 

Ingeniero 
'Nassib Nemo Macchiavello, Gerente General 
TUBERÍAS PACÍFICO S.A. TUPASA 
Guayaquil. 

Estimado ingeniero Nemo" 

Como parte del compromiso relacionado con la contratación de los servicios de 
audioría externa para TUBERÍAS PACÍFICO S.A. TUPASA, por el ejercicio 
económico terminado al 31 de diciembro del 2018, nos es grato enviarlos siguientes 

Informes finales 

+ 3 (tres) ejemplares del informe sobre el examen de los estados financieros, que 
incluye las siguientes secciones: 
Sección!” Informe de Auditoría Independiente (opinión, estados financieros y notas). 
Sección II. Informe de Emisión de Obligaciones. 

+ 1 (uno) ejemplar de la carta a la gerencia sobre la evaluación del Control Intemo de 
la Entidad, emitida de acuerdo a NIA 280 y NIA 285, 

May atentamente, 
PKFECUADOR 4. CO. C.L. 

p— 
Ñ 

Lialce Lainez Vora 
Jefe Administrativo — Financiero 
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TUBERÍAS PACÍFICO S.A. 
TUPASA 

Informe sobre el examen de los 
estados financieros separados 

Año terminado al 
31 de diciembre de 2018



SECCIÓN t: 

SECCIÓN ll 

  

TUBERÍAS PACÍFICO S.A, TUPASA 

ÍNDICE 

INFORME DE AUDITORÍA INDEPENDIENTE 

+ Dictamen de los audiores independientes 
+ Estados separados de situación financiera. 
» Estados separados de resultados integrales. 
+ Estados separados de cambios en el patrimonio 
+ Estados separados de flujos de efectivo 
+ Notas alos estados financeros separados 
INFORME DE EMISIÓN DE OBLIGACIONES POR EL AÑO 
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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INFORME DE AUDITORÍA INDEPENDIENTE



  

PKFECUADOR 8. Co. PKF 

los Accionistas 
TUBERÍAS DEL PACÍFICO TUPASAS.A. 
Guayaquil, Ecuador 

Opinión: 
1. Hemos uxtado los estados financieros soperados adjuntos de TUBERÍAS DEL 

PACÍFICO TUPASA SA. los cuales inciyen el estado soparado de situación 

  

resultados de sus operaciones y los fujos de efectivo correspondientes al ejercicio 
“anual torminado on (icha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera. 

Base de la opinión: 
3,  Homos llovado u cabo nuesira auditoría de acuerdo con Normas Intomacionales de 

Aucitorta (NIA). Nuostras rosponsabllidados con relación con osas normas so detallan 
més adelante en la sección “Responsablidados del auditor sobre la auditría de los 
estados fiancioros separados” Somos independientes de la Compañía de 
¡conformidad con ol Código da Ética para Profasionales de la Contabilidad del Consejo 
de Normas Intemacionales de Ética (IESBA, por sus siglas an inglós), y hemos 

Párrafos de ónfasis: 
4... Sin que ello tonga efecto en nuestra opinión, llamamos la atonción sobre lo siguiente: 

Los estados financieros separados acjuntos fueron preparados on forma Individual 
para cumplir con los disposiciones legales a que está sujota la Compalía como una 
persona juridica Independiente y, por lo tanto, la inversión on acciones do compañias 
subsidiarías so valún al costo. Por separado se presentarán los ostados financieros 
consolidados como una sola entidad económica, sobre los cualos so emlrá una. 
opinión por suparado. 
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2 
5 Sin que ello tenga cfecto en nuestra opinión, lamamos la tención a lo mencionado en. 

la Nota AA a los estados financieros separados, de que durante el año 2018 se 
identllcá la existencia de ciertos ajustes relacionados con ejercicios de años 
anteriores que no so habían Incorporado a los estados financieros separados. así 

¡omo a la omisión de la depreciación delas propiedades, maquinarias y equipos, que: 
fueron coregidos de manera retrospectiva, tal como lo requiere la NIC 8. Como 
resultado delo anterior, los estados financieros separados al 31 de diciombro de 2017 
fueron reexpresados para corregir los asuntos antes mencionados. 

  

Párrafo de otros asuntos 
18 Como parto de nuestra audiloria de los ostados financieros al y por el año terminado 

el 31 de diciembre de 2018, también auditamos los ajustes descritos en la Nola AM. 
que fueron aplicados para reexpresar los estados financieros al y par el año terminado. 
el 31 de diciembre de 2017 En nuestra opinión ales ajustes son apropiados y han 
sido adocuadamento aplicados, No hemos sido contratados para audiar, revisar o 
aplicar procadimientos de audiloria a los estados financieros soparados de la 
Compañía al 31 de diciembre de 2017, excepto por los ajustes mencionados, 
consecuentemente no podemos expresar una opinión sobre los estados financieros. 
separados tomados en su conjunto al y porel año terminado el 31 de diciembre de 
2017. Los estados financieros separados de la Compañía al y por el año terminado al 
31 de diciembre de 2017, antes de ser reexpresados, fueron aucitados por otro auditor 
cuya opinión sin salvedades se omitió al 26 de Junio de 2018. 

Incertidumbre significativa relacionada con negocio en marcha: 
7. Como se explica on la Nota BB, la Compañía ha incurido on pérdidas netas 

recurrentos que, acumuladas, suporan ol 60% dol capital social más la totalidad de las 
reservas al 31 de diciembre de 2018, Esta situación ganara una incertidumbre materia 
úsobre la capacidad do la Compañía para continuar como nogocio on marcha, Los 
planos desarralados por la Administración de la Compañía se descrtn en la Nola 
188. Los estados financieros separados no incluyen ajustes que pudieran surgir debido 
a osta Incertidumbre. Nuestra opinión no ha sido modicada en relación con este 
asunto, 

Asuntos clave de auditor 
8. Asuntos clave de aucioria son aquelos asuntos qua, a nuestro juio profesional, 

fueron de mayor importancia on nuestra auditoria de los estados financioros 
separados del periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de 
nuestra audioria de los estados financieros separados en su conjunto, y en la 
formación de nuestra opinión al respecto, sin expresar una opinión por separado sobre 

los mismos. 
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Responsabilidades de la Administración sobre los estados financieros separados: 
9. La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de 

stos estados financieros separados, de conformidad con las Normas Internacionales 
de infomación Financiera (NIF). Esta responsablidad Incluye al diseño, 
implementación y mentenimiento del control intemo que permia la elaboración de 
estados financieros separados lbros do Incorreccionas materales, debido a fraude o 

10. En la preparación de los estados financieros separados, la Administración es 
responsablo de evaluar la capacidad do la Compañía para continuar como negocio en 
marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con el negocio on 
marcha, a menos que pretenda liquidar la Compañía o cesar operaciones, o no lenga: 
ta alterativa más resista que hacero. 

11 La Administración es responsable de supervisar el proceso de generación de 
Información financiera de la Compañía 

Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros 
separados; 
12, Nuestros objeiwos son obiener una seguridad razonable de que los estados 

financieros separados en su conjunto están bros de Incorrecciones materiales, ya sea. 
por fraude o eror, y emir un infome de audioría que Incluya nuestra opinión 
Seguridad razonable es un allo nivel de seguridad, paro no es una garantía de que 
una auditoria reelizada de confomidod con las NIA siempre deteciará una. 
incorrección material cuando exista. Una Incorrección puede surgir por fraude o emo, y se considera materials, de forma Individual o conjunta, es razonablo esperar que 
imluya en las decisiones económicas de los usuarios sobre los estados financieros 
separados 

13. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionalos de Auditoria, 
aplicamos el julio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda. 
la sudioria Así mismo: 
1: Idontlicamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los 

stados fmarcioros separados, ya see por fraude o error, diseñamos y 
aplicamos procedimientos de aucitoria que responden a esos riesgos, y 
oblenemos emdencia de audiioria sufciento y apropiada para proporcionar una. 
base para nuestra opinión. El rlesgo de no detectar una incorrección malerial 
por fraude es más alto que para una resullante de envor, ya que el fraude puedo 
implicar colusión, falcación, omisiones intencionales, terglersacionos, o la 
anulación del coniol interno 

132. Obluvimos un entendimiento del conto! intemo relevante para la audiloría con 
ol fin de diseñar procedimientos de autoria que sean apropiados en las 
icanstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la Compañía. 

133. Evaluamos la idonoidad de las pollicas contables ulizadas y la razonabilidad 
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la 
Admiristracón
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13.4 Concluimos sobra la idonidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en 
base a la evidencia de audioria oblenida, si extste una incertidumbre 
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas 
sigrcalvas sobre la capacidad de la Compañía para coniuar como un 
negocio en marcha Si llegamos ala conclusión de que existo una incoridumbre 
sigacalwa, fenemos la obligación de llamar la atención on nuestro nformo de 
auditoria de las revelaciones relacionadas on los estados financieros separados 
o, si ales revelaciones son insuficientes modificar nuestra opinión. Nuestras 
conclusianos so basan en a evidancia do audioria obtenida hasta la fecha de 
puestro informe de audioría Sin ambargo, evantos o condiciones futuros 
puedon causar quo la Compañía no pueda continuar como un negocio en 
marcha. 

13.5 Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros 
separados, Incluyendo las revelaciones, y alos estados financioros separados 
representan razonablemente las transacciones y eventos subyacentes, 

14. Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía, onto otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la audioría y los hallazgos 
sigrficalvos de la autora, así como cualquier deficiencia significativa dol control 
Intomo quo identificamos on el transcurso de la auditoría. 

Informe sobra otros requisitos legales y reglamentarios: 
16. De conformidad con el anículo 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo, 

stamos obligados a opinar sobro el cumplinianto do las obligaciones tributarias de la 
"Compañía en su calidad de sujeto pasivo. Nuostra opinión al respocto ss emitirá en un 
informe por separado. 

  

PiEcuadto pe 
22 de mayo de 2019 Manuel García Andrade 
Gueyaqui, Ecuador Superintendencia de Compañías, Valores 

y Seguros No. 02
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   Antcgos de lentes 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES. 
PASIVOS MO CORRIENTES 
Cintas y documanios por pagar no rlcionados 252400 
sigais on isuios maneras Nota 0) ame 1700124 
umi ydocumantos por pagar raconados (Neta) 007500 

Vales ems (ula 0) 1stogeo 2250000 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES. Asa Foszo 
PATRIMONIO (Nota) 

Cala social nerazio 4000500 
Apure por lu sumar de capa 32902 
Rosenvas 10230 62301 
Soparda por tera. 2:00:32 
ls amos (01198910) casan 

TOTAL PATRONO, Br ES 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO. 0130 zon 

() Los saldos 50 prosortan, ¿da condormidad con requerimientos de NI 8.    

Ves notas alos estas francoros separados.



(Exprosados en USOSlares) 

Años terminados al 

  

ca 
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORONARAS (Koa) ar 
COSTO DE VENTAS (Noa) 
UTILIDAD BRUTA 
GASTOS DE ADMINISTRACIÓN (Nota U) 1,456,320. 

GASTOS DE VENTAS ano 
GASTOS FINANCIEROS (Km) 140050 
Ros maREsos Y GASTOS, nero asas 

PÉRDIDA ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA 

  

ETA OO) 

  

Impuesto al renta (Nota W) 118.206 

PÉRDIDA Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO. — (2858308) ——(2BIITMO 

(*) Los saldos se 

  
Ves notas alos estados financieros separados.
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ACTIVIDADES DIE OPERACIÓN: 
Elacivo recibido de clientes 
Elecilwo pagado a proveedores y empleados. 
Obs ingresos y gastos, nto 

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición e propledados, mequinalas y aquipos. 

Venta de propiedades, maquinarias y equipos 
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE 
" 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
"Obligaciones fnancioras, neto 
Financiamiento do relacionadas, neto 
Financiamiento do terceros, noto 
Emisión de obligaciones, neto 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO. 
AUMENTO (DISMINUCIÓN) DEL EFECTIVO Y 
EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL 
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL. 
EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO A 

IL La ¿tz 

Años torminados al 
de diciembre 
  

  

  

45924:404 
(9,518,245) 

252,974 

4,340,861) (4.000.775) 

  

  

(174,528) (1,144,108) 
52101 

(122,527) 

277.045 
1202072 
1.526,43 
(1.612.500). 
303,360 

  

00) 90 

121,960 20,932 

51.020 121,900 

Vea notas alos estados financieros separados
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EST, PAS LUJOS DE EFECTI 
(Continuación) 

(Expresados en USD4laros) 

Años terminados al 
21 de dlciombre de 

08 
CONCILIACIÓN DE LA PÉRDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO DE LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

PÉRDIDA DEL EJERCICIO (0,850,505) (2.839.770) 
Transacciones que no repeasentan movimientos de elevo: Deterioro de cuentas por cobrar 160.13 18800 Depreciación 390,944 461,569 Austos do años anteriores (6799:381 

12309715) (6152788) 
Cambios en activos y pasivos de operación: Sobregio. (108,968) 192,707 Cuentas y documentos por cobrar, nato (438,890) (6,017,754) Invontaios (623870) 2890.27 Activos por impuestos corintes 29245 (204,650) Otros activos (40.054) 2081,525 Cuentas y documentos por pagar, neto (042220) 2075396 Otras obligaciones corientes 

Anticipos de cientos 
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE 

  

441.008 

  

OPERACIÓN (4.340.067) (4.900.775) 
1) Los ssldos so pros     los de conformidad con requerimientos de NIC 8 

Vea notas alos estados financieros separados
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TUBERÍAS PACÍFICO S.A, TUPASA 
AS ALOS ESTADOS: AR 

TE ALI: DEZ0: 

(Exprosadas en USDólares) 

La Compañía fue constuida en la cludod de Guayaqui el 8 de agosto de 
2007. Su actividad principal es la importación, fabricación y comercialización de 

tuberías plásticas así como también productos de caucho y plástico 
Aprobación de estados nancieros separados: Los estados financioros. 

separados por el periodo torminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos. 
con autorización del Geronto General de la Compañía con fecha 1 de mayo de 

posteriormente serán puestos a consideración de la Junta de Accionistas 
para su aprobación definiiva, 
BASES DE PREP/ ESTA! iCiEr 

A continuación so describen las basas de presentación ullizadas pora 
elaborar los estados financieros separados. 

Declaración de cumplimiento: La Compañía mantiene sus registros 
contables de confomidad con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera emiidas por el Comité Internacional sobre Normas do Contabilidad 
(ASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los ostados financioros 
separados adjuntos, que también han sido ullizadas en la preparación de los 
estados Iinancioros Separados adjuntos y sus note 

Base de medición: Los estados financieros separados han sido preparados. 
sobre la baso del costo hiso, excepto por las propiedades, instalaciones y "maquinarias que se presentan a Su costo revalorizado. En el caso del costo 
históco, los aciwos so regisran por el importo del eco y otras paridas 
pagadas. los pasivos se registran al importe de los products rectdos a cambio 
ds Incunir o a obigación, y por las candados de elecivo y equialents al efeciwo que espera pagar para saisícer el pasivo en el curso nomnal de la 
operación 

Moneda local El Dólar de Estados Unidos de fuéria (USD) os la moneda 
de uso local en a Repúbica del Ecuador y monsda funcional de procontación de 
la Compañía. 

'ESU ASP SIGNIFI 
A continuación mencionamos las principales políicas contables utilizadas. 

por la adminisiración en la preparación de los estados financioros separados 
adjuntos: 

    

  

   

Efociio_y equivalentes _al_elecivo; Constituyen fondos de inmediata 
disponibilidad de Ta Compañía, Él efectivo comprendo tanto ol ofociivo como los 
dopósilos la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a coro plazo de 
gran fíquidoz, que son fácimento convoribles en importes determinados de 

efectivo, estando sujetos a un rieego poco significativo de cambios en su valor. 
Una inversión será equivalonto al efectivo cuendo lenga vencimiento en tres 
'meses o menos desde la fecha de adquisición
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TUBERÍAS PACÍFICO S.A. TUPASA 

C. RESUMEN DE LAS AS. T 
(Continuación) 

Activos financieros: Los aclivos financieros comprondon las cuentas por 
cobrar clentos, relacionados y otros. Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos fos o delerminables y que no cotizan en un mercado acto, 
Se incluyen on el activo corriente, pues son exigibles en menos de doce meses. 

La Compañía reconoce un activo financiero on ol estado de situación 
inanciora ala focha de la nogaciación 

Las cuentas por cobrar clientes y relacionados, se derivan de la venta de 
tuberias plásticas de todo tipo y calidad en el curso normal de operaciones, Su 
reconocimiento Inicial y medición posterior s a su valor de negociación ol cual no. 
difiere significallvamente de su costo amortizado (no devengan intorasos y se 
rocuperan hasta on 90 días). 

Deterioro de activos financieros: La Adminisiración de la Compañía roaliza 
'ovaluaciones de sus activos financieros al final de cada periodo para determinar si 
existen indicios de deterioro (Incumplimiento de los pagos a cargo del deudor o. 
dosmejoramiento de as condiciones pactadas con el mismo). 

El deterioro establecido on el análisis y valoración, se carga a resullados 
¡contra una cuenta de deterioro para cuentas do dudosa recuperación. La cartera. 
¿que se considera lrecuperable o perdida, se castiga. El deterioro del valor de las. 
"Cuentas por cobrar se constlluye en función de un análisis de la probabilidad de 
recuperación de las cuentas por cobrar. 

Las cuentas por cobrar a clientes y relacionados ostán clasiicadas por 
caracteristicas de riesgo comunes que representan la capacidad de los cientos de: 
pagar todos los saldos adoudados de acuerdo con ls términos contractuales, Las. 
Cuentas por cobrar comerciales y relacionados no tienen un componente de: 
financiación significativo de acuerdo con la NIIF 15, 

La Compañía reconoce una corrección de valor por pórdidas, para aquellos 
saldos superiores a 380 días, las cuales so Irán deteriorando de acuerdo al 
porcentaje dolorminado, luego del anáísis realizado por la Administración. 

    

Inventarios; Los inventarios se registran al costo o a su valor noto. 
realizable, el menor. El costo de los inventarios y productos vendidos sa mide 
úllizando el mélodo del costo promedio ponderado. 

Los inventarios de matorias primas y olros materiales adquiridos a terceros. 
o valorizan al precio de adquisición y cuando se consumen se incorporan al costo. 
de producción de los productos terminados usando el método del costo promodio 
ponderado. 

Las importaciones en tránsito se registran al costo de la factura más los. 
cargos relacionados en el proceso de importación. 

El costo de los productos que se detorloran, se registran on los resultados. 
del período. A la fecha de los oslados financieros separados, la Administración no 
considera necesario constitu alguna provisión para la obsolescencia de
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TUBERÍAS PACÍFICO $.A. TUPASA 

C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 
Sendcios y olros pagos anticipados: Comprenden los beneficlos futuros 

que se espera oblaner por los montos anticipados a los proveedores de bienes y 
serdcios, y que aún no se devengan. Se acredita cuando 56 liquida el contrato, 
servicio o adquisición de bienes que la origina. 

Inversiones en subsidiarias. Un inversor controla una participada cuando 
está expuesto, o llene derecho, a rendimientos variables procedentes de su 
implicación en la participada y tene la capacidad de infilr en esos rendimientos a 
lravés de su poder sobre ésta, Las inversionos en la Compañía MEGARIEGO S.A. 

corresponden a inversiones en subsidiarias, puesto que so cumplen los siguientes. 
"vos elementos de contro! (a) poder sobre la participada; (0) exposición o derecho 

a rendimientos variables procedentes do su implicación on la participada; y (c) la 
capacidad de utlzar su poder sobre la participada para inllr on el Imporie de los 
rendimientos del inversor 

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias som 
medidas al costo menos cualquier importo acumulado de pérdidas de deterioro del 
valor 

Propiedades, maquinarias y equipos; Su reconocimiento inicial os al costo. 
de adquisición. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a. 
¡gastos al incurtiso en elas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad 
de producción o alargan la vida útil del activo, so capitlizan, 

El costo incluye los gaslos direciamonte atribuibles a la adquisición o 
constucción de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o 

“adquisición sólo son capitalizados cuando os probable que beneficos económicos. 
futuros asociados a la inversión fuyan hacia la Compañía y los costos pueden ser 
medidos razonablomente. Los olros desembolsos posteriores corresponden a 
reparaciones menores o mantenimientos y son registrados en resultados cuando 
son Incuridos. 

La vida úl estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como 
sigue: 

  

_ Activos — Mos 
inmuebles 

Maquinarias y equipos 25 
Equipos de oficina 10 

Instalaciones. 40 
Adecuaciones 10 

- Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 
Vehículos 5 

La depreciación de las propledados, maquinarias y equipos es calculada 
“en línea recta. La Administración no estableció un valor residual al costo de las. 
propiedades y equipos, considerando que su valor recuporable al término de la 

vida úlIl no es signifcalvo,
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C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS, 

(Continuación) 

El gasto por depreciación de las propiedades, maquinarias y equipos se 
registra en los resultados del año. De igual manera las pérdidas y ganancias por la 
venta, que se calcula comparando la contraprestación oblonida con el valor en 

La vida dll y el método de depreciación se revisan al cierre de cada 
ejercicio económico anual, respectivamente. SÍ procedo, so ajustan de forma 

prospectiva. 
Con posterioridad a su reconocimiento inicial, las propiedades, 

Instalaciones y maquinarias se miden por su valor revaluado, monos la: 
depreciación acumulada y el valor acumulado de las pérdidas por deterioro de 
valor que hayan sufrido, Las revaluacionas se efectúan con suliciente regularidad. 

para asegurar que ol valor en lbros, en todo momento, no diera 
úsignificalivamente del que podía determinarse utilizando ol valor razonable al final 
del periodo sobre el que se informa. 

Los Incrementos en el valor en bros do un activo como consecuencia de 
una revaluación 5e reconocen on olro resultado Integral y so acumulan en al 
patrimonio, bajo el encabezado de superávit por revaluación de propiedades. En 
¡caso de que so produzca una roversión de un decremento por una revaluación del 
mismo actwo, esta se reconoce on el resullado del periodo. 

Los decrementos en al valor en libros de un activo como consecuencia de: 
na revaluación se reconocen on el resultado del periodo, salvo que existiera 

saldo acreedor on el superávit de revaluación on relación con ese activo, en cuyo 
caso se reconocen en olros resultados integralos. 

Pasivos nancieros; Los pasivos financioros se clasifican on las siguientes 
tegoras: Cuentas por pagar proveedores, relacionados y Obligaciones con 
luciones financieras Los pasivos Inancieros con proveedores locales y 

extranjeros se oriinan en la adquisición de acondicionadores de are y sus 
Geriados. 

Las cuentas por pagar proveedores se Incluyen en el pasivo corriente, 
cancelan dentro de un plazo de 90 días Las obligaciones con Insitucio 
Financieras so clasifican en comente y no corente de acuerdo con los 

vencimientos especificados en las respectivas tablas de amortización durante el 
plazo de vigencia de las mismas. 

La Compañía reconoce un pasivo financiero en el estado de situación 
financiera a la focha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a 

pagar el pasivo. 
ES reconocimiento Intial y medición posterior de las cuentas por pagar 

proveedores es a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, 
pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 días. 

El reconocimiento inicial y medición posterior de las obligaciones con 
Insttuciones Financieras omilida a su costo amortizado, utilizando las tasas de 

Interés establecidas on el prospocto do emisión de obligaciones. 
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C. RESUMI Las CAS. NIE 

(Continuación) 

Un pasivo se elimina del estado de situación financiora cuando las 
obligaciones especificadas en el contrato se han extinguido porque la douda ha. 
sido pagada, cancelada, o expirado. 

Impuoslo corrento; El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula 
mediante la lasa de impuesto aplicable a las ullidades gravables y se carga a los 

resultados del año que se devenga con base an el impuesto por pagar exigiblo. 

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las soctedades constituidas. 
¡en el Ecuador, las sucursales de sociedados extranjeras domiciladas en el als y 
los establecimiontos permanentos de sociedades extranjras no domiciliadas, que: 
obtengan ngrosos gravables, están suyetas a la larifa impositiva del 25% (229% on 

el 2017) sobre su base Imponible. Sin embargo, para las sociedades que lengan: 
la condición de exportadores habituales, so maniendrá la taría del 22% siempro y 
cuando, en el ejercicio fiscal se mantenga 0 incremente el empleo y se haya 
Cumplido lo indicado en la normativa Ibutaria, 

  

La normativa tributaria local establoco el pago del anticipo del impuesto a 
la renta, que puede ser devuello en la parte que exceda el po impositivo efectivo 
(TIE) promedio, definido por la administración tributaria. La dovolución total o 

Parcial de la dlerencia ento el eco y el impuesta la renta cuado, podrá 
laración de 

    

Beneficios sociales corilentes. Las vacaciones del personal se registran 
sobre la base devongada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se 
provisionan y pagan de acuerdo ala legislación laboral vigonto. 

La participación de los trabajadores an las ullidades es calculada en 
unción del 16% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, sagún 
lo establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Este bonefiio se reconoce 
nos resultados del período en que correspondan. 

Corresponde a obligaciones patronalos y 
butarias, que son regisiradas a sus correspondientes valores nominales, so 
originan en disposiciones laboralos y trbularias vigentes y se regisiran contra 
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. 

: La Compañía 
reconoce ingresos de actividados ordinarias por la venta de tuberías en general y 
de acuerdo con la NIF 15 en ol curso normal del negocio. 

    

La obligación de desempeño por la vonta de tuberias y demás accesorios 
PVC, se satisface al momento en que el bien es entregado y transferidos los 
iesgos al ciente; en ese momento se reconoco el ingreso. 

“Coslos y gaslos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se 
rogistran cuando se conocan
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C. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 
(Continuación) 

¡Gastos Inancieros; Se origman en préstamos pera capital de trabajo, Los 
gastos por intereses se contablizan como gastos en ol periodo on que so 

"Nuevos pronunciamientos para 2018: Los siguientos están vigentes por mera vez para penodos quo comiencen el de enero de 2018: 
+ Dos nuevas Normas. NIF 9 Instrumentos Financieros; y la NIF 15 

Ingresos de Acívidades Ordinarias procedentos de Contratos con 
Clientes (que Incorpora las Actaracionos a la NIF 16); 

+ Una modificación a la NIF 4: Aplicación de la NIF 9 Instrumentos. 
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la 

NIF 4); 
+ Modificaciones a otras dos Normas: NIF 2 Pagos basados en 

Acelones; y la NIC 40 Propiedades de Inversión; 
+ Un conjunto de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a las Normas NIF, 

Ciclo 2014-2016; y, 
+ Una interpretación: CINUF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y 

Contraprestaciones Anticipadas. 
La Administración do la Compañía ha realizado el análisis sobre la 

“adopción de la NUF 15 y NIF 9: 
IF 15 - Ingresos de actividades ordinarías procedentes do contratos con 

clientes: Las obligaciones de desempeño por la venta de tuberías se satisfacen al 
momento on el que el bien es entregado y transferidos los riesgos al cliente, en 

¡oso momonlo se reconoco ul ingreso. Con baso a lo expuesto, la Administración 
ha concluido que los efectos de la Implementación de los cambios do la NIF 15 no. 

¡generan un impacto signifcalivo más alá de nuevas revelaciones que deberán 
realzarso, osto debido a que el tratamiento contable para el reconocimiento de los. 
ingresos bajo NIC 18 es consistente con los requerimientos de la nueva norma. 

    

MF 9 - Instrumentos Imencieros: Postorlor al análisis realizado de los 
aclivos financieros de la Compañía no se encuentran expuestos a un deterioro, 
pues se recuperan dentro de los plazos aprobados. 

  

La adopción de la NIF 9, requiió un cambio en la rectasifcación de los 
instrumentos financioros, ahora todos los activos y pasos financieros se 
clasifican al costo amortizado. Sin embargo, no exe incidencia en su valoración, 

Los demás pronunciamientos no son aplicables a la Compañía, 

Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero 
de 2018, A conlimación, se enumeran las Normas Intoracionlos de información 
Financioa, inerprelaciones y enmiendas emitidas al 1 do anoro de 2018 poro que 

o se encontraban en vigencia a la techa de emisión delos estados financieros 
separados de la Compañía.
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La Administración de la Compañla provó que la adopción do estas normas. 
o tendrá un impacto significativo sobr los importos reconocidos en los estados 
inancieros separados y sus revelaciones.
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D. ESTIMACIONES Y . 

La proparación de los estados financioros separados requiere que la 
Administración roalice estimaciones que afectan las cifras roportadas de activos, 

pasivos, ingrosos y gastos y la oxposición do eventos significatvos en las notas a. 
los estados financieros separados. Las ostimaciones y juicios son continuamente. 
evaluados y están basados en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo. 
la expectativa de eventos futuros que se creo son razonables bajo las acluales. 
elrcunstancias. Los resultados actuales podrían diferir de dichas estimaciones, 

  

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables que la 
Administración ha utizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

Deterioro de instrumentos fnancioros: A la fecha do cierre do cada período, o en aquell fecha quo se considore necesario, so analiza el valor d los 
activos pora determinar i exito algún indicio de que estos hubleran sufido una 
érdida por deterioro. En caso de que exsta algún indicio se realiza una 

    

rubros identilicables que no generan fujos de efectivo de forma independiente, se 
estima la recuperablidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece 
úl aciio. Las pérdidas por dolerioro reconocidas en un instrumento financiero on. 
periodos anteriores son rovortidas cuando se produce un cambio on las 
slimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a. 

resultados con el límite del valor en lloros que el activo hubiera tenido do no 
haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

de de y La 
estimación do las vidas úlos y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo 
mencionado en la parte pertinente en la Nota C. 

E ADMINISTI y 
A continuación se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que 

surgen de los instrumentos financieros a los que la Compañía ostá expuesta a la 
fecha de los estados financieros separados adjuntos. 

Blesgo de crédito: Es ol riesgo de pérdida financiera que enfranta la 
Compañía en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus 
"obligaciones contractuales, y so origina principalmente de las cuentas por cobrar y 
¿ol afectivo en bancos. 

La Gerencia General on conjunto con área de Crédito y Cobranzas realizan 
las gestiones portinentes para milgar el riesgo de crédito. 

A la fecha de los estados financieros separados, aproximadamente el 
98.58% (56.91% on el 2017) de la cartera so encuentra vencida por más de 00. 
días. De igual manera, el fectivo en bancos so mantiene en entidades financieras. 
cuya callficación olorgada por un ercero independionte es de "AAA" y "AAA 

Riesgo de mercado: Es ol riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fuctuar como consecuencia. 
de variaciones on los precos de mercado. 

A la fecha de los estados financioros separados, la Compañía so ve 
expuesta a un rlesgo signficalivo, debido a que los principales componentes del 
costo de ventas (materia prima), está sujeta precios internacionales que pueden 
Varlar sin previo aviso. Los coslos de mano de obra, mantenimiento de maquinaria 

úy otros gastos de fabricación no cambian significativamento. 
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E. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS; (Continuación) 

Finalmente, la Compañía ha conseguido préstamos a largo plazo con 
insiltuciones financieras a lasa de Interés no ajustabl mismo, lodas las 
Iransacciones son efectuadas en dólares de los Estados Unidos de América. 

Riesgo de liquidez: Es ol riesgo de que la Compañía lenga dificultad para 
cumplir con obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son 
Iiquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros 

    

La Compañía monioroa el riesgo de un déficit de liquidez ulllzando un 
flujo de caja proyectado a corto y largo plezo, y tiene como objetivo mantener el 
'equilbro entre la continuidad y la fexblidad del financiamiento a través del uso 
de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento está suficientemente 
asegurado y la deuda con vencimiento u menos do doce mesos podría ser 
rofinanciada, sl oslo fuera nocesario. 

Ala fecha de los estados financieros soparados, la principal exposición al 
slesgo de liquidez está relacionada con las obligaciones financieras y las 
"emisiones de obligaciones vigentes, de las cuales el 44.63% (29.01% en el 2017) 
tone vencimiento en los siguientes doce mesos. 

P DE CAPITAL: 

El objetivo principal de la gestión de capita da la Compañía os asegurar 
una calificación de crédito sólida e índicos de capllalsaludablos para sustontar su 
nogoclo y maximizar el valor para los accionistas. La Compañía gestiona su 
estructura de capllal y realiza ajustes en función a los cambios en las condiciones 
económicas. 

  

La Compañía monitorea su capilal sobre la base del ratio de 
apalancamiento. Esto rallo o calcula como la deuda neta dividida entre el capital 
lotal. La deuda neta se calcula como el otal do los recursos ajenos (incluyendo. 
obligaciones emilidas, cuentas por pagar comerciales y a compañías 

rolacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se 
calcula como el “patrimonio neto" más la deuda nela. Los raos de 
apalancamiento fueron los siguientes: 

208 20 
Provedores. 900,572 
Torceros. 5.437.209 

Instituciones financieras. AITIAO 

  

Valores emilidos, 

   
  

Compañias relacionadas 12,499,497 
Total deuda 25,089,906. 

(+) Efectivo y equivalentes de efectivo — 121960 
Duda nota 17,122,922. —— 24,947,946 

Tolal patrimonio noto — griego (4,173,188). 
Capital total 23,898.279 

  

Ratio de apalancamiento 71.05%,
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SS. CLASIFICACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS; 

A continuación so presentan las categorías delos instrumentos inancioros. 

    

Actos ans mios toa 
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+ El valor en bros do efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar 
comerciales y relacionados, y cuentas por pagar proveedores, relacionados, 
o dilere significalivamonte de su costo amortzado debido a la naturaleza de 
corto plazo de estos Inslrumentos. 

+ El valor en Kibros do las obligaciones financieras y los valores emilidos, es. 
equivalente a su valor razonable pues generan intereses vigentes en el 

ho e JIONADOS: 

_AL31 de diciembre di 

  

    

    

anna 
Clientes. (m 1,751,498. € Dofrioroacumado de cuentas 
por cobrar. (2) 118813 —      

Corrlante 
Do 1230 días 
Do 31 260 días 
Do 61 a 90 días 
De 91 y más
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H. CUE POR NO m E 
(Continuación) 

(2) El movimiento fue el siguiente: 
AL 31 de diciombro de. 

    

— 8 Saldo al inicio del periodo 18300 
incremento o 160.013 20958 
Qs A $1 Saldo al final de periodo 178ta 19,00. 

(3) El ofecto del incremonto en el deterioro acumulado de las cuentas por cobrar 
se reconoció en los gastos de venta del periodo.    L AS. RAR: 

__M31 de diciombre de 

Anticipo a proveedores. 
Terceros 
ANIOS y préstamos a empleados 
Otos 

y. INVENTARIOS: 

Materia prima. Producto terminado 1795280. 1,509,450. 
3.061.898. 2.721.966 

K. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: 
M1 de dictombre de. 

— an OT 
Crédito butano de Impuesto a la 

Renta 197,159 163,060 
Crédio Uibulario por Impuesto al 

Valor Agrogado (1) 522800 471965 
Crédito tributario Impuesto ala Salida 

de Divisas A zos, 
—— a 6s 1061.328 

(1) Corresponde US$102,435 (US$02,546 en el 2017) de retenciones al impuesto. 
al valor agregado, US$24,206 de Impuesto al Valor Agregado on compras 
locales y US$396,070 (US$408,459 on ol 2017) de Impuesto al Valor 
Agrogado en compras en importaciones.



L 
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PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS; 
o SE, cc SS 

  

Revalorización, Durante el año 2018, se registraron revalorizaciones en terronos, 
'dificios, instalaciones y maquinarias por US$2,699,361 La fecha efectiva de ll 
revalorización por eslas categorías es 30 de junio de 2018; la Junta de Accionistas 

aprobó estos ajustes medianto acia del 6 de agosto de 2018. Las revalorizaciones. 
fueron realizadas por un pero independente cacao por la Supeclendonca 
de Compañías, Valores y Seguros, cuya contratación fue aprobada mediante 

de ra Gomera Univer! Entaciórar de Aotonlas e 23 de mayo 8 2010. 

  

        

  

ENT) 1 , 
31 de iiem de CT 

Proveedores del xteor Aaa 1133467 
Proveedores locales 60,324. 

721,166 1503701 

"OBLIGACIONES CON TERCEROS: 
__AN31 de diciombre de 

2018 - 
Préstamos (m 1,487,414. 173,187 
Lotras de cambio E) asa7os 3707.79 

Provisión de Intereses a 151.257 
los 190.37. 14500 

——3788,308 4,494,966. 

(1) Incluye principalmente US$909,392 (US$705,630 en el 2017) a Fideicomiso. 
de Adminiatración Tallandia LT Cero Catorce. 

(2) Corresponde a financiamiento obienido de terceros con fechas de 
vencimiento y tasas de interés definidas. 

(3) Incluye principalmente US$51,911 a la Corporación Financiera Nacional, 
US$39,393 por la primera y segunda omisión de obligaciones y US$40,025 a. 
lorceros.



  

Eee e ces ie 
- ” mar a cen. — 

aa 
Garantías, Los préstamos otorgados por Banco Bolivariano CA están 
Garanizados _con' Mpoleca por USSI.009131. El préslamo onio con la 
Eerporacón Fhnanciera Nacionales gáranizado con lio por USS2.024.117. 
terreno por US$406,069 y maquinarias por US$2,236,748. 

P. VALORES EMITIDOS: 

       amena RR ia ao OS oa 
(Aructncotoe 

(1) En la Nota Y so delallan los térmmos de las emisiones de obligaciones. 
vigentes, as como las respectivas garantías. 

Q. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: 
AL31 de diciombre de 

201 2017 
¡Con la administración tnbutara. m 523,555 386306 

¡Con el Instituto Ecuatoriano de ee, eno 
¡Social Seguridad. 19.0. $ 

0,159. 291,172 

(1) A continuación el detalle. 

——Mi31 de diclombre cl 

  

Retenciones on la fuente de: 
impuesto a la renta. 118,760 124,309 
Retencionos dol Impuesto al Valor 

Agregado. 497.852 304,085 
Otras (99,066) (42,028) 

(523,555. 386,396.
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R. PATRIMONIO: 
Capital social: Representa 11,873,746 (4,000,000 en el 2017) acciones 

ordinarias y nominativas, a un valor nominal de US$? cada una. Mediante Acta de Junta Gonoral Extraordinaria do Accionistas celebrada ol 7 de junio de 2018, se conoció y aprobó el aumento de capial suserto de la Compañía por 
US$7,873,740, proveniente de la compensación de crédito a favor dol accionista 
Eloctocablos C-A. 
Aporto para futuro aumento de capital: Mediante Acia de Junta Ganeral 
Universal Extraordinaria de Accionistas dol 28 de diciembre de 2018, so aprobó el 
traspaso de los valoros a favor de los Señores Luls Andrós Nemo Macchlavello, 
Nassib Alberto Nome Macchiavollo, Nassib Josó Nomo Antón y Electracables 

iba a esta cuenta, para posteriormente ser capializados. 
Roserva legal: De acuerdo con a legislación vigente on el Ecuador, la Compañía 
debe transfarr el 10% de su ganancia líquida anual a la reserva legal, hasta 
completar por lo menos el 50% del capital suscrito pagado. Esta reserva no puede 
ser distubuida a los accionistas, exceplo en ol caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser ulizada para absorber pérdidas futuras o para 
aumentar el capital 

Reserva por valuación: En esta cuenta se registra los ajustes efectuados a 
propiedades, maquinarias y equipos con anterioridad a la adopción de las NIF; 

saldo acreedor de esta cuenta puedo ser transforido a la cuenta "Resultados 
acumulados" y sólo podrá ser captalizado en la parte que exceda al valor de las. 

las del úlimo ejercicio económico concluido, si las 
orbe pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la 

Compañía. (Rosolución No, SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre do 
2011). 
Superávit por revaluación: En esta cuenta se acumulan los efectos de las 

'medicionos a valor razonable de edificios, instalaciones y maquinarias, 
Rosultados acumulados: La Loy Orgánica de Régimen Tributario intemo permite: 
la amoriización de pérdidas obtenidas on el ejercicio, con las ganancias que 
obluvieran dentro de los cinco periodos imposiivos siguientos, sin que exceda en 
¡cada período del 25% de dichas ganancias. 

  

     

    

ON ORDINARIAS: 

  

  

Venta de tuberí 5438 6,043,283 
Otros. 20,85 

5AsÓ6H 00721. 
    

T_ COSTO DE VENTAS: 

  

  

   

Años terminados. 
31/12/2018 SUAZIZOTT 

Matera prima. 4281.467 4237.324 
Costos indirectos de fabricación 404,246 544,327 
Mano de obra directa 350,991 

  

  

5,016,704
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vw GASTOS DE ADMINISTRACIÓN; 

Años torminados al 
  

  

MAZO — Suelos, boneiios socials y oras 
comuneraconos 775824 595001 Honorarios profesionales 343840, 571,401 
Impuestos, conbucionas y oros 47.718 36869 

Servicios varios 129587 
Nantenimint,ropuesos y suminisros 26437 
Depreciación 19206 ore 53500    
GASTOS FINANCIEROS: 

Intereses de terceros 
Intereses bancarios 
Intereses por emisiones de obligaciones. 
Cartas de cródilo 
Comisiones bancarias y otros servicios 
Sobregiros ocasionales. 
Otros gastos financieros 

  

IMPUESTO ALA RENTA: 
La base del cálculo para determinar la base imponible del impuesto a la renta de 
la Compañía, fue la siguiente: 

201 2017 

  

  

Pérdida del ejercicio 741,08) 12,741,744) 
Más. Gastos no deducibles 36,826 129,708. 
Pordida sujeta a amortización en 
periodos siguientes (2.704.483) 
Anticipo dotorminado correspondiente al 
ejercicio fiscal declarado 119,396 
Saldo del anticipo pendienta de pago. 
antes de la roboja 59,304 
Robaja del saldo del anticpo - Decreto 
Ejecutivo No. 210 > 
Anticipo reducido 18306 
Saldo del anticipo por pagar 59,304 
Menos: Reencionas en la fuonto del 

ejercicio 50,675 
Menos: Crédito tibutano del ejercicio 131,743 
Menos: Crédito tributario de años 
antoriores. 200,382 

  
Saldo a favor del Contibuyonto — 408)



TUBERÍAS PACÍFICO S.A. TUPASA 
X. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES 

RELACIONADAS: 
A continuación, los seldos con Compañías y partes relacionadas, todas locales 

Cuentas y documentos. 
poca 

Almaconos Boyacá $ 
Canpaclico SA. 
Caco se 
DoteXs A. 

Elococablos CA. 
Fielcomiso Merc Py 
Megarego SA. 
MRF Trede SA. 

Planquim SA. 
Personas aturalos 
ConpaciicoSA. 
MRF TradeSA. 

Mogaego SA. 
Pas SA. 

Porsonas naturales 

uentes y documentos. 
or pagar corrientes: 

Dover SA. 
EoctocablesC.A. 

Megarego SA. 
Canpaclico SA. 
MARI Trade SA. 

DolIoX SA. 
Conpaelico SA. 
Piostquim SA. 
Eochocablos CA. 
MRF, Trade SA. 

Personas naturals 

Eloctocebles Carbo 
Enctocabes CA. 
Personas naturales. 

Gro aranómico 
Grupo económico. 

Gpo econo 
Gro económico 

Accor 
Grupo económico 

Ono econo 
Gro económico 

no económico 
Gpo económico 

no erenóraco 

Grupo conde. 
Grupo aconómico 

Sapo económico, 
Supo económico, 

rap cconómic. 
Stupo económico 

Snap econo, 
Acclorita 

Grupo esonómico 
Accionista 

  

_N 31 de diciembre de 

  

1002420 
1066810, 
145,586 

116 

  

y0398. 

2108 

1729 
1704 

ena 
(eso) 
240.950. 

4850 
— RT. 

Dolo, 31871 

 



» 

TUBERÍAS PACÍFICO SA. 

X SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES 
RELACIONADAS; (Continuación) 

Durante el 2018, se efectuaron las siguientes transacciones con Compañías y 
partes relacionadas: 

  

Conpacifico SA. — 830% 
Megariego SA. 12,122 
Plastiquim S.A. 306,404 

  

  

  

Personas naturals 20,56 
251300 

Pasivos 
Esecirocables CA tiara 
MRE. rado SA. 0 

1204zs 

Ingresos BEA Enecicables CA. 206412 
Almacenes Boyacá SA. 973 
Megariogo SA, 141.062 

Fsdeicomiso Mercant Play 106,151 
Doltrex SA. 12 
Compacto SA. 101873 
MRE. Trado SA. 150,748 
Plasquim SA. 235.004 
Accionistas 1,240 

5034 

Gastos 
Eectocables CA. 105.500 

Dolrex SA. 207.550 
MRE TradoSA 14005 
Megarlego S.A. 520/37 

Plastquim SA. 18 
Accionistas. se. 45900. 

1794770, 
Las transacciones con relacionadas, correspondientes al año 2017, no se 
presentan por cuanto no pudieron sor kdenificadas. El efocto de este asunto no es 
úsignficalivo.
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Y. EMISIONES DE OBLIGACIONES: 
PRIMERA EMISIÓN DE OBLIGACIONES. 

Tasa de Interés 
(anal 
Garantía 
Placo 

Nomero de 

Forma de pago. 

úCaicación de 
riesgo" 

Aprobación 

- Us 000.00. 
+ a on 

Geral y vsecica.anza sold lrgado por Daliex S.A. 
+ Clase 1.140 das. 
Cane 0: 1.00 ls 

: Ciaee A: So pagará el ol del callan 10 pogosigues cada meso 
ur, erat coa pago al cima sex pat dat ona de 

bigaciones. Clave 8: So pagará el oa del call on 20 pagos iguales cada moro 
vencido, equivalent cada pago la Vtslma par dal valo ona de los 
bacon 

. Por compensación deaciamante a la cuota dal benefi a tra del 
Bego Contatrado de Compersación y Uidación de Valores Docovdo SA 

= Ano rada por Sociedad Calicadora de Fego Latosmesicana, SCRL 
SA. A la facha, la coiianin olorgaca por Gh! Ratrgs Calicadora de 
Reagos SA 0 manten. 
La cloro pública de bligacionos Ivo aprobada por la Superiionanca de 
Compañias, Valores y Seguros, mento, Rosalucón Ho. SCVINNV. 

BAR. 14 0028806 concha de 1 de septemero de 2014. 
SEGUNDA EMISIÓN DE OBLIGACIONES 

Tasa de inerte 
anual 
Garantia 

Plaso 
Número de 
pagos. 
Forma de pago. 

Callicación de 
riesgo. 

Aprobación 

US2s00.00   

- Banca 

+ General (ull de actos no gravados do lu Compañía no slctdo, por 
aras specific). 
12000 
Se pagar eo del cal en 20 pagos putos cada timer venció, más 

repo noreses 
- Por compensación drctamonto a la cuota dol bensicaro a tune del 
Depto Contado de Comporsación y Liquidación do Valores Doce 
sa 
“AA+ roslizaa por CRE del Ecuador Cadera de Feesgos 5. Ala lucho, 

la cllcación otorgada por Giotal alga Caador de legos S.A. 65 
antena. 

* La oler púbica de obigaciones lus apena por la Superintendencia de 
Compañias, Vlerws y Seguros, modo Rosctución No. SEYSNUVONAR 
207000200088 cn echa 10 de sepembro de 2017



: 28 do abrilde 2017 

  

¡Consultora Southem Cross Capital Markots SCCMARKETS 
SA, (SCOMARIETS) y TubeimPaollco S.A. TUPASA 
(Cllante) 

Objeto : SCCMARKETS proporcionará asesoria e información sobre 
altemalivas de financiamiento on el mercado privado. 

Honorarios. : Cancelará un porcentaje de 1% trimestral sobre la baso dol 
valor efectivo que se invierta «a favor del cliente como 
rosultado de la asesoría 

Forma de pago * Cancelará confome con los comprobantes de venta 
legalmente autorizados emlidos al cliente, el pago do los 
honorarios a facturarse podrá depender de las 
características de la operación que se va a instrumentar 

Plazo : 2años 

AA. REEXPRESI CHE 
Mediante Oficio No. SCVS-INMV-SECRA-2018-00047414-0 del 8 de junio de 
2018, la Intendencia Nacional de Mercado de Valoros, Dirección Nacional do 
Control, notiicó algunas obscrvaciones originadas on la Inspección de control. 
Posterior a la omisión delos estados financieros separados al 31 de diciombre de 
2017 y por el año torminado an esa fecha, la Administración de la Compañía 
acid restablecer sus estados financieros separados de manera retrospectiva, 

según requiere la NIC 8, reconociendo en resultados de años anteriores activos 
diferidos, inventarios, pérdida en cuentas de cartera y omisiones en la 
“determinación de la depreciación de la propiedad, planta y equipo. 
Los saldos de les cuentas de gastos, impuestos diferidos y resuliados 
“acumulados al 31 de diciembre de 2017 se presentan reexpresados, en 
consideración a la corrección de errores de años antorores. 

  

A continuación el resumen de los ajustes efectuados: 

Activos diferidos 239.859 
Activos intangibles. 114,989 
Pérdida en activos financieros 193,312 
Ajuste de inventarios 693,729 

Regularización de paridas varias 3,799,387. 
4,981,270 

Las siguientes cuentas de los estados de situación financiera al 31 de diciembro 
de 2017 han sido rostablcidas de la siguiente manera;



  

R /ACIÓN; 

Durante los años 2017 y 2018 la Compañía enfrentó un ontomo económico 
advorso: contracción de la economía ecuatoriana, el sector de la construcción no 
roloma sus niveles antes de la crisis de la caída del precio del petróleo, reducción 
de la inversión pública, y falta do liquidez en el mercado; además, el cambio de 
'goblemo que ocurió on el primor somesira de 2017. Estos factores tuvieron un. 
impacto en la reducción do las ventas, y así mismo, el margen bruto también se 
redujo, puesto que la Administración decidió incluir gastos fos en el costo de 

ventas, se incrementaron los costos de la materia prima importada e igualmente 
también se rezlizaron compras locales con costos mayores. 
En el año 2018 lambién se roalizaron varios ajustes contables que no tuvioron 
Incidencia en los flujos de efectivo de la Compañía, no obstante que afectaron: 
rosullados, ocasionando una pérdida importante por segundo año consecutivo. 

Estas pérdidas notas acumuladas superan el 60% del capital social más la 
totalidad de las rosorvas al 31 de diciembre de 2018.
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TUBERÍAS PACÍFICO S.A. TUPASA 

BB.PLAN FINANCIERO: (Continuación) 
La Gerencia General ha diseñado un plan a mediano plazo que le permila a la 

  

empresa volvere ser rortablo: 
Ambito cción _ Coritolnemo — So plana ostabece y lorialcor el istamia de conto! nero 

Financiamiento. 
bancario 

Aumento de 
ventas 

Venta de 

Depuración de 
Contabilidad 
Venta de activos. 
Improductios. 

¿de la ampresa. También se provó implementar la elaboración y control presupuestario, gestión de tesorería, control inancioro, 

So planea establecer lineamientos de goblemo corporativo, con odo lo que esto conlleva. 
Iniciar l rámito para aumentar ol capa social de la omprosa, 

en aproximadamente US$3,200,000, 

  

+ Obtener un próstamo bancario. por aproximadamente US$S 

Efeciuar un análisis profundo que permita reacivar las vontas. 
¡entro 10% y 20% de manera gradual con énfasis en: 
+ Determinación y rotación de los productos de mayor 

demanda, 
+ Disposición de los producos de tento movimiento, 

modianto ventas con descuento u otro mecanismo. 
+ Incentivar los vendedoras medianto asignación de cupos. 

El excoso debe tonor una comisión. 
+ Revisión de politica de descuantos. 

= Analizar la factibilidad de vendor la subsidiaria Megariego SA. 
y elaborar un plan para recuperar la cartera en un plazo de 
hata 5 años 

: Efectuar un análisis do la composición de los gastos 
especialmente en as siguontos partidas, 

+ Suoldos y Solanos. 
+ Honorarios profesionales 

+ Búsqueda de proveedores locales o intormacionalos para. 
úoblener precios más razonables en sus materias primas. 

+ Analizar la posiblidad de oboner de los proveedores un 
mayor tiempo de pago y una reestructuración de aus 
solos. 

+ Continuar con el proceso de reostructuración do los bros 
úcontablos Iniciado en el año 2018. 

  

Idontlicar activos que no estón siendo uilizados por la empresa, 
y. do sor factible, proceder con su venta,



El 29 de diciembre de 2017 entró en vigor la Ley Orgánica para la Roactivación 
de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión 
Financiera, cuyas reformas están vigentes para el ejorcicio económico 2018. A 
continuación, algunos de los principales cambios: 

+ Son deduciblos de impuesto a la renta los pagos afectivos que so roalicon por 
concepto de Desahucio y Pensiones Jubllares Palronales, siempre que no 

correspondan a pagos de provisiones efectuadas en años anteriores, sin 
perjuicio de que se deba continuar realizando la provisión para ol 
cumplimiento de tales obligaciones, y que constluyo gasto no deducible del 
ojorcicio en quo se registra Por esta provisión se reconocerá Impuesto 
diferido, que puede sor ullizado cuando el contbuyente se desprenda de los 

recursos para cancelar la obligación por la que so realizó la provisión 
+ La tarifa general de impuesto a la renta para sociodados o establecimientos. 

pormanentes en Ecuador, a parlr del ejercicio fiscal 2018 será del 25% No 
obstante, ota tarifa será dol 28% en los siguientes casos: 

    

+ Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composición 
societaria 

+ Si dentro de la cadona do propiedad de Accionistas o accionistas, exista un 
"tular residonte en paralso fiscal, y el beneficiario efectivo sea, residente 
fiscal de Ecuador. 

+ Cuando dentro de la composición sociotara, del itular residente on paraíso 
fiscal sea igual o suporlor al 50%, se aplicará el 28% de impuesio a la 
renta. 

+ Cuando dentro de la composición societana, que corresponde al titular 
residente en paraiso fiscal es infeior al 50%, so aplicará el 28% de 
Impuesto a la renta en proporción a su participación en el capilal de la 
sociedad. 

+ Incremento del límite en la deducción adicional de gastos para las miro, 
poqueñas y medianas amprosas, del 100% de los gastos de 

+ Capacitación para invostigación, desarrollo e innovación tecnológica, sin 
que supere el 5% de los gastos de sueldos. 

+ Mejoras en la produciiidad a través de ostudios y análisis do morcado, 
Implementación y diseño de procesos, diseño de empaques, soltware 
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas. 

    

+ Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio será de 
hasta el 100% de los costos y gastos de promoción y publicidad.
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CC. ASUNTOS TRIBUTARIOS; (Continuación) 
+ Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la 

producción de bienes, que reinviertan sus utidades en el país, pagarán la 
tarita del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tara general). A efectos 
de oblonor seta reducción en la tara, estas sociedados deberán efectuar el 
aumento de capltal por las ullidados relnvertidas, realizando la inscripción de 
la respoctiva escritura hasta ol 31 de diciombre del año posterior a aquel en 
que sé generaron las ulidades. 

+ Para la dolerminación de la base imponiblo do las sociodades consideradas. 
microempresas, se deducirá US$11,270 (1 fracción básica gravada con talla 
cero IR de personas naluralos). 

+ Para el cálculo del anticipo de Impuesto a la renta de las sociedados, no se 
considerarán las cuentas por cobrar, a excepción de las cuentas por cobrar 

con relacionadas, los gastos por sucidos, décimo tercera, décimo cuarta 
remuneración y eportes patronales al IES, y, on el caso de los 
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no considerarán al valor 

del revallo ofectuado. 

+ — Tambián se excluirán gastos incrementalos por generación de nuevo empleo, 
y por la adquisición de nuevos activos produciivos, que pormilan generar un 
mayor nivol de producción 

+ Las sociodados microomprosas, sucesionos Indívsas, porsonas naluralos NO 
obligadas a levar contablidad, y, las porsonas Oblgadas a llevar 
Comtablidad, cuya, mayor fuente de Ingrosos NO corresponda a actividad 

“empresarial, cakcuerán el anticipo de la Siuente manora: El 50% dol 
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que lo hayan sido 

efectuadas on el ejrcco. 
El Reglamento a asta Ley so emlló mediante Docrato Ejecutivo No. 476 dol 13 de 

agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de 
2018. 

  

El 21 de agosto de 2018, se publicó la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y Equiibrio Fiscal; 

las principales relommas ostán relacionadas con Incentivos para alraer nuevas. 
inversiones al pals, que entrarán on vigencia on el año 2019 y son las siguientes: 

+ Las nuevas inversiones produclivas que se Inician en los sectores priorizados 
fuera y dontro de las áreas urbanas de Quito y Guayaquil gozarán de 
exoneración del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12 y 8 
años, respecilvamento. Esta exoneración aplicará solo para aquelas 

sociedades nuevas o exitontes que generon empleo neto.



TUBERÍAS PACÍFICO S.A. TUPASA 

CC. ASUNTOS TRIBUTARIOS; (Continuación) 

e 

Las nuevas inversionos que so realicon on sectores de industrias básicas: 
Petroquímica, Siderúrgica, Metalúrgica, Química Industrial, tendrán derecho a 
la exoneración de impueslo a la ronta y su anticipo por 15 años. El plazo de 

"exoneración se ampliará por 5 años más, en caso do que las inversiones se 
realican en cantones fronterizos del pals. 

Las nuevas microempresas que iniciaron actividados a part del 2018, 
¡gozarán de exoneración de impuesto a la renta durante 3 años a partir del 
primer año en que generen Íngresos operacionalos, siempre que generen 
empleo nelo e incorporen valor agregado nacional en sus procesos 
productivos. 

Los adminisiradores u operadores do Zonas ZEDE, están exonerados del 
pago de impuesto a la Ronla y su anticipo, por los primeros 10 años contados. 
a partir del primar año en que obiengan ingrosos operacionales. 

Exoneración de ISD para inversiones producivas que suscriban contratos de 
inversión en: 

+ Pagos por importaciones de bienes de capal y materias primas; y, 
+ Dividendos distribuidos por sociedades domiciladas en Ecuador 

(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados 
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que 
distribuya. 

  

Se elimina ol pago minimo dol anticipo del impuesto ala renta. 

Se establece el Impuesto a la Renta único a la uílidad on la enajenación de 
acciones, con una taria progresiva entre el 0% y el 10%, 

¡So podrá ullizar el cródilo tributario del IVA hasta por cinco años. 

a esta Ley so omiló mediante Decreto Ejecutivo No, 617 del 18 de 
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 302 del 20 de diciembre 
do 2018, y establece los procedimientos para oporalivizar y simplificar la 
aplicación de los beneficios Irbutarios a las nuevas invorsiones. Entre algunos 
aspectos que contempla el Reglamento están: 

So clarifica ol conceplo de nueva inversión: prevaleco el lugar (ciudad) en 
donde se ejecuta la Invorsión por sobre la ubicación del domicilio de la 
empresa 

Optimización del esquema de la devolución del IVA y del ISD para las 
exportaciones. 
El incentivo para ta exonoración del Impuesto a la Renta es automático para 
empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio será en 
Tunción de la tasa de crecimiento do sus activos. 

 



TUBERÍAS PACÍFICO S.A. TUPASA 
CC. ASUNTOS TRIBUTARIOS; (Continuación) 

+ Las relnvorsiones que roallcen las empresas existentes de, por lo monos el 
50% de sus ullidades, los permtiá la exoneración del ISD sobre los 
dividendos, 

+ Se cierran todos los aspectos que llenen que ver con el Impuesto Mínimo. 
para su eliminación genuina. 

Procios de translorencia- 
La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispono que los 
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 

partes relacionadas locales y/o domlciladas en el exteror, dentro de un mismo 
período fiscal on un monto acumulado suporior a US$3 millones, deben presantar 
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas, 
que simplemento es una revelación de las Iransaccionos de ingresos y gastos por 
compañia relacionada. 

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operadones con partes 
rolacionadas locales y/o domiciliadas an el exterior, dentro de un mismo porfodo. 
lscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar 

adicionalmente al Anexo. el Informe Integral de Precios de Transferencia. 

  

La Administración Tributaria, en ojercico de sus facultades legales, podrá solicitar 
mediante requerimientos de Información a los contibuyontes que realicen 
oporaciones son partes relacionadas al interior del pala o on el exterior, la 
presentación de la información conducente a determinar si en dichas operaciones 

so aplicó el princplo de plena competencia, de conformidad con la Ley 

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedarán 
exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia, siompro que: 

+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables, 
+ Norealicen operaciones con rosidentes en países fiscales preferentes, y; 
+ No mantengan suscrlo con el Estado contrato para la exploración y 

explotación de recursos no renovables 

  

DO. CONSOLID/ ESTI LANG 

Mediante Resolución No. SC.ICLDOCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la 
Superintendencia de Compañías expidió las normas para la preparación y 
presentación de los estados financieros consolidados do las compañías y otras 
entidados integrantes de los grupos económicos establocidos por el Servicio de 
Rentas Internas. 

    

  

El segundo párrafo del artículo torcero, exceptúa de la mencionada consolidación 
a la información financiora de las personas naturales, las ompresas dol exterior 
las personas Jurídicas que no estén bajo el convo! de la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros, y aquellas empresas que hayan sido oxcluidas de 

los Grupos Económicos por el Servicio de Renlas Internas.



TUBERÍAS PACÍFICO $,A, TUPASA 
DD. CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuación) 
La Compañía es considerada por el Servicio de Rentas Internas como parte 

Integrante del Grupo Económico Electracables (Tubos Pacifico, Boyacá, Daltrex, 
Pharmacaps, Corporación Sicorpmaress, Corporación Ecuatoriana del Cobre). 

Adiconalmente, la Compañía mantieno una inversión en la Compañía Megariogo 
S.A, equivalente al 99.50% del patrimonio de la participada, por lo que presentará. 
estados financieros consolidados. 

EE Ln LEGALES: 

Los asesores legalos dela Compañía han oportado los siguientes Itiios: 
  Mo Demandan Demandado Eatadesctl Cuna e pt — ia Fomentar BA Toma pora. recam sn. a CA. 

CAZAS Tas Paco tas Faros 0 ja etilo 550 SA pa 

FF. HECHOS SUBSECUENTES; 
A continuación la información con respocto 1 la tercera emisión de obligacionos,, 
aprobada medianto Resolución No. SCVS-INMV-ONAR-SA2019-00002311 con 
echa 20 de marzo de 2019: 
Monto vs$AL500 00 
Tasa de interés 8% anual 
1] 
Garantia Ganar y especia; onza soda otorgan por Elcroeblos CA. 
Plazo + Clos D: 1:40 dí 

geo E 1.00 os 
Namerode —— : Clas0 0:10 pagos de Ines, 

pagos lose E 20 pagos de Interes Ambas casos 68 pogarán en 00 días; po conlemlan ornos 1 rescato 
ricpedos y al álado de ls mismos <= hará slo «sio del captal 
nacio. 

Formado pago + Por componsación dociamonto ula cuenta del banal a avs dol Depa Contizado de Compansación y Lquidación de Valores Decano 
EYS 

Callicación de. AAA- alzada por GlobaRtaings Cañicadora de osgos 5 

= La otra púbica de obigaconos lu apeabado por la Superintendencia do 
Compañia, Valor y Soguren mediante Resotión No. SOVSNMIV.DNAR: 
SANO OODOZa con fecha 20 ds marzo do 20 
  

  

Además de lo indicado on el párralo precedente, no han ocurrido olros eventos o. 
úlrcunslancias que, en opinión de la Administración do la Compañía, puedan 
afectar la presentación de los estados financioros separados o que requieran ser 
revelados.


