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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Guayaquil, 31 de mayo de 2017

A la Junta Directiva y Accionistas de

TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

QOpinién

Los estados financieros adjuntos de TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA, los cuales incluyen
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, el estado de resultados integrales, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio

terminado en dicha fecha, asf como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opini6n, los estados financieros adjuntos son consistentes, en todos los aspectos
materiales, 1a situacion financiera de TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA, al 31 de diciembre
de 2016, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por €l periodo terminado a esa fecha de conformidad con las Normas Imternacionales de
Informacién Financiera (NIiF) y disposiciones y resoluciones establecidas por la Superintendencia
de Compatiias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de¢ conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades detl auditor en relacién con la anditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de TUBERIAS PACIFICO S.A.
TUPASA, de conformidad con el codigo de ética para profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normar Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) y hemos
cumptido las demds responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA.

. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion de anditoria.

Asuntos claves de auditoria

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional, fueron de
mayor importancia en nuesira auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos
fueron cubiertos en ¢l contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en
la formacién de nuestra opinién al respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los
mismos.

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que deban ser informados.

OO O E VO PY PP TP I I T T T T F O T I F VST S TP P O Y Y S OO T




Campos & Asociados ca i
AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

hhoe

GRUPO ASESOR INTERNACIONAL

Responsabilidades de la direccién y administracién de TUBERIAS PACIFICO S.A.
TUPASA, con respecto a los estados financieros.

La administracién s responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacitén Financiera (NHF). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y presentacion consistente y razonable de los Estados Financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar
y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en
las circunstancias,

En ia preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la valoracion de
la capacidad de TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA, de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento (hipétesis de
' negocio en marcha) excepto si la direccion tiene la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
! operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

' Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
! informacidn financiera de la Compatiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
* auditorfa que contiene nuestra opinioén. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
| garantiza que una auditoria realizada en conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecta una incorrecion material cuando existe.

v Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente
y o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usvarios toman basindose en los estados financieros.
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Otros asuntos

e Los estados financieros del TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA, correspondientes al
afio terminado el 31 de diciembre del 2015 fueron auditados, por otro auditor independiente
que expreso una opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros el 03 de junio de
2016.

¢ El informe de cumplimiento tributario de TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA, por el
periodo terminado al 31 de diciembre del 2016, por requerimiento det Servicio de Rentas
Internas, se emite por separado.
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ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una anditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciébn material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimicntos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones 1nten010nadamente erréneas o la
elusion del control interno. :

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de

- diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las

circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de control
interno de la entidad. :

o Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccion, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobtre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre Ia correspondiente informacion revelada en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

@ Evaluvamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance planificado y ¢l momento de realizacién de ia
auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de
la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en
relacion con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones
y demds cuestiones de Ias que se puede esperar razonablemente gue puedan
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientessalvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables
del gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor
significatividad en la anditoria de los estados financieros del perfodo actual y que
son, en consecuencia, las cuestiones clave de fa auditoria. Describimos esas
cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piliblicamente la cuestion o, en circunstancias
extremadamente poco frecuente, determinemos que una cuestién no se deberia
comunicar en nuestro informe porque debe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superatan los beneficios de interés publico de
la misma.

e
1 EE T
DADE
SE Bl

AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES GRUPO ASESOR INTERNACIONAL




TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2016
(Expresado en ddlares Americanos)

ACTIVOS Notas 2016 2015
CORRIENTES
Efectivo v Equivalentes 6 28.331,87 58.760,37
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 7y 21a 3.843.384,75 10.112.089,02
Inventarios 8 5.849.999,00 3.463.307,76
M ercaderias en Transito 9 561.970,30 578.636,93
Impuestos pagados por anticipado 10 876.669.31 1.007.970,69
Otros Activos Corrientes 11 282.840,17 60.161,69
Total Activos Corrientes 11.443.195.,40 15.280.926.46
NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo 12 10.421.031,28 10.207.194,72
(-) Depreciacion -2.491.035,82 -2.491.035,82
Total Propiedad, Planta Y Eguipo 7.929.995,46 7.716.158,90
Activos Intangibles
M arcas, Patentes, Derechos de Llaves y Otros 286.942.32 466.644,69
Otros Activos Intangibles 34,212,01 2.175.263,72
(-) Amortizacion -206.165,47 ~-566.830,18
Total de Activo Intangible 114.988,86 2.075.078,23
Otros Activos No corrientes 13 1.960.089,37 0,00
TOTAL DE ACTIVO 21.448.269,09 25.072.163,59
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C.C. 0914383690 RUC.: 0923950885001

Las notas son parte integral de los Estados Financieros.
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

PASIVOS Notas 2016 2015
CORRIENTE:
Acreedores Comerciales y (tras cuentas por pagar 14y 21a 5.774.760,61 5.227.868,25
Obligaciones con Instituciones Financieras 15 807.801,92 2.447.983,18
Emision de Obligaciones 0,00 1.012.500,00
Beneficios por Pagar 16 8.881,26 96.646,99
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 6.591.443,79

Pasivo a Largo Plazo

Acreedores Comerciales y Otras cuentas por

8.784.998.42

C.C. 0914383690

Las notas son parte integral de los Estados Financieros.

RUC.: 0923950885001

21b 4.459,538,37 6.549 480,43

pagar

Obligaciones con Instituciones Financieras 17 2.294.003,43 1.439.003,43
Emision de Obligaciones 18 2.975.000,04 2.975.000,04
Total Pasivos no Corrientes 9.728.541.,84 10.963.483,90
TOTAL PASIVOS 16.319.985,63 19,748.482,32
PATRIMONIO

Capital Social Suscrito 19 4.000.000,00 2.285.000,00
Aporte Acc. Futuro Aumento Capital 20 1.500.000,00 3.215.000,00
Superavit por Revaluacion 94.453,96 94.453,96
Resultados de Ejercicios Anteriores -498.112,61 -351.695,39
Resultado dei Ejercicio 31.942.11 80.922,70
Total Patrimonio 5.128.283.46 5.323.681,27
TOTALDEPASITVO Y PATRIMONIO DE

SOCIOS 21.448.269,09 25.072.163,59
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Cifras en Délares Estadounidenses)

INGRESOS Notas 2016

VENTAS

Ventas Gravadas 6.427.784.68
Ventas tarifa 0% 1.459.755,12
Ofras Rentas 10.307,30
TOTAL DE INGRESOS 7.897.847,10
COSTOS:

Costo de Venta 22 5.085.633,82
Gastos Operacionales:

Gastos Financieros 23 $33.539,74
Gastos de Administracién 24 1.518.274,51
Gastos Ventas 25 401.190,62

Total Gastos Operacionales

Total Costos y Gastos

Utilidad Ejercicio anies de Participacion

2.753.004,87

7.838.638,69

Trabajadores e Iimpuesto a la Renta

59.,208,41

15% Participacion de trabajadores

22% Impuesto a la Renta

8.881,26
18.385,64

UTILIDAD NETA

31.942,11

FY
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C.C. 0914383690 RUC.: 0923950885001

1.as notas son parte integral de los Estados Financieros.
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Cifras en Dolares Estadounidenses)

Incremento neto {disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo,
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Flujos de efectivo procedenies de (utilizados en) Actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacion
Clases de pagos por actividades de operacion
Pagos a provedores por el suministro de bienes v servicios
Otros pagos por actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de inversion
Efectivo procedentes de la venta de acciones
Adquisiciones de propiedades, planta y equipos
Venta de activos intangibles

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de financiamiento
Pago de prestamos

Incremente (disminucion) neto de efectivo y equivalente al efectivo
Ffectivo y equivalente al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalente al efectivo al final del periodo
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€.C. 0914383690 RUC.: 0923950885001

Las notas son parte integral de los Estados Financieros.

1.801.386,95

7.897.847,10
9.651.994,20

-7.838.638,69
-7.909.815,66

-1.046.634,19
-1.012.500,00
-213.836,56
179.702,37

-785.181,26
-785.181,26

-30.428,50

58.760,37
28.331,87
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