\Atentamente, .

Guayaquil, 03 de junio del 2016

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente, envié a ustedes el informe de Auditoria Externa de la Compaiiia
Andnima TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA, por el ejercicio econdmico del aiio 2015, a
Diciembre 31 cuyo expediente es el No. 128420.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A LOS SOCIOS Y MIEMBROS DIRECTORES DE LA
COMPANIA ANONIMA TUBERIAS PACIFICO S.A TUPASA.-

Informe sobre los Estados financieros

1.- Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compafiia Andnima TUBERIAS
PACIFICO S.A TUPASA (una compafiia ecuatoriana) que comprenden el Estado de
Situacion Financiera al 31 de Diciembre del afio 2015 y los correspondientes estado de
resuttados integral, estado de cambios del patrimonio de los socios por el afo terminado
en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién
explicativa,

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros.-

2.- La administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y del control interno determinado por la Administracion como
necesario para permitir la preparacidon de los estados financieros libres de errores
materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3.- Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuad de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Estas normas reguieren que cumplamos con
requerimientos ¢éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

4.- Una auditoria comprende la relacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstandias, pero no con €l
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del controi interno de la Compaiiia.
Una auditoria también comprende la evaluacién que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

5.- Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenidc es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.




Opinion

6.- En nuestra opinion y basados en nuestros examenes, los estados financieros
examinados adjuntos presentan razonablemente la situacion financiera de la Compariia
Andnima TUBERIAS PACIFICO S.A TUPASA, al 31 de Diciembre del afio 2015, vy los
resultados de las operaciones y los cambios en su situacion financiera por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Informe sobre otros requerimientos legales y normativas

7.- Con respecto del cumplimiento por parte de la Compafiiia como agente de retencion
y percepcidn del Impuesto a la Renta, estas Normas Tributarias son también
responsables de la gerencia de la Compaiiia, efectuamos pruebas del cumplimento de
las Obligaciones Tributarias y verificamos que no revelan situaciones en transacciones
examinadas que en esta opinion se pueda considerar en incumplimiento por parte de la
Compafiia TUBERIAS PACIFICO S.A TUPASA, como agente de retencién y percepcién de
impuestos del pericdo analizado.

Guayaquil, 03 de Junio del 2016




TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares Americanos)

ACTIVOS Notas 2015 2014
CORRIENTES
Efectivo vy Equivalentes 6 58.760,37 700.018,35
D C ial
ng::lac;res omerciales y Qtras Cuentas por . 10.112.089,02 9.620.877,08
Inventarios 8 3.463.307,76 2.531.405,54
Mercaderias en Transito 9 578.636,93 378.411,93
Impuestos pagados por anticipado 10 1.007.970,69 1.140.618,32
Seguros Pagados por Anticipado 11 60.161,69 43.697,13
Total Activos Corrientes 15.280.926,46 14,415.028,35
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Propiedades 12 10.207.194,72 10.166.713,24
{-) Depreciacion -2.491.035,82 -2,512.249,68
Total Propiedad, Planta Y Equipo 7.716.158,90 7.654.463,56
Activos Intangibles
Marcas, Patentes, Derechos de Llaves y
Otros 466.644,69 466.644,69
Oftros Activos Intangibles 13 2.175.263,72 2.120.171,41
(-) Amortizacién -566.830,18 -545.616,32

Total de A ctivo Fijo Intangibie

TOTAL DE ACTIVO

2.075.078,23

RUC 0923594725001

Las notas son parte integral de los Estados Financieros.

2.041.199,78

25.072.163,50 24.110.691,69




TUBEREAS PACIFICO S.A. TUPASA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2015

(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

PASIVOS Notas 2015 2014

CORRIENTE:

Acreedores Comerciales y Otras cuentas

por pagar 14 5.227.868,25 4.782.427 94
Obligaciones con Instituciones Financieras 15 2.447.983,18 4.810.102,76
Emision de Obligaciones - 16 1.012.500,00 577.828,60
Beneficios por Pagar 17 96.646,99 0,00
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 8.784.998,42 10.170.359,30

Pasivo a Largo Plazo
Acreedores Comerciales y Otras cuentas

poF pagar 18 6.549.480,43 6.575.970,06
Obligaciones con Instituciones Financieras 19 1.439.003,43 2.177.385,01
Emision de Obligaciones 20 2.975,000,04 2.248.814,40
Total Pasivos no Corrientes 10.963.483,90 11.002.169,47
TOTAL PASIVOS 19.748.482,32 21.172.528,77
PATRIMONIO

Capital Social Suscrito 21 2.285.000,00 2.285.000,00
Aporte Acc. Futuro Aumento Capital 22 3.215.000,00 715.000,00
Superavit por Revaluacion 94.453,96 94.453,96
Resultados de Ejercicios Anteriores -351.695,39 -555.345,32
Resultado a Dic. 31/2015 80.922,70 399.054,28
Total Patrimonio 5.323.681,27 2.938.162,92
TOTAL DE PASIVQ Y PATRIMORNIO DE

S0CI108 25.072.163,59 24.110.691,69

AU~ : 00235047 25001

Las notas son parte integral de los Estados Financieros.




TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 de Diciembre del 2015

(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

INGRESOS
VENTAS

Ventas tarifa 12%
Ventas tarifa 0%
Otras Rentas

TOTAL DE INGRESOS

COSTOS:

Costo de Venta

Gastos Operacionales:

Gastos de Financieros
Gastos de Administracion
Gastos Ventas

Total Gastos Operacionales
TFotal Costos y Gastos

i ilidad Ejercicio antes de
Participacion Trabajadores &
Impuesto a la Renta

€. 0914383690

2015

7.295.634,63
1.722.515,65
43.132,58

2014

12.448.756,14
185.738,69
45.412,19

9.061.282,86

5.990.122,14

12.679.907,02

7.841.483,20

468.270,88 932.551,08
2.069.926,50 2.816.387,76
452.040,64 690.430,70

2.990.238,02

8.9280.360,16

4.439.369,54

12.280.852,74

80.922,70

399.054,28

C.P.A. Graciela Aguirre

CONTADOR

RUC.: 0923594725001

Las notas son parte integral de los Estados Financieros.




TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
ESTADO DE CAMBIOC EN EL PATRIMONIO
Al 31 de Diciembre del 2015

(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

APORTES PARA SUPERAVIT RESULTADO RESULTADO
CAPITAL FUTURA POR EJERCICIOS DEL EJERCICIO TOTAL
CAPITALIZACION REVALUACION ANTERIORES
Saldo inmediato al 31/Dic/2014 2.285.000,00 715.000,00 94,453,956 -555.345,32 399.054,28 2.938.162,92
Otros Ajustes v/o Transf. 0,00 2.500.000,00 0,00 203.649,93 -399.054,28 2.304.595,65
Resultado Integral al 31/Dic/2015 80.922,70 80.922,70
Saldos al 341 /Dic/2015 2.285.000,00" 3.215.000,00 94.453,96 -351,685,39 80.922,70 5.323.681,27

REPRESENFANMTE M.mmb,_.
C.C. 0914383690 ﬂcn 0923594725001

l.as notas son parte integral de los Estados Financieros.



TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
ESTADO DE FLU3JO DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre dei 2015

(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo,
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacion
Clases de pagos por actividades de operacidn
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Otros pagos por actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de inversion
Efectivo procedentes de la venta de acciones
Adgquisiciones de propiedades, planta y equipos
Compra de activos intangibles

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de
financiamiento

Pago de prestamos

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalente al efectivo
Efectivo y equivalente al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalente al efectivo al final del periodo

Maurieio Meme Macchiavello
REPRESENTANTE LEGAL CON
C.C/0914383690 RUC.: 0t

‘ADO
2§§94725001

Las notas son parte integral de los Estados Financieros.

1.393.959,93

9.061.282,86
2.979.330,58

-8.980.360,16
-1.666.293,35

1.065.283,25
1.160.857,04
-40.481,48
-55.092,31

-3.100.501,16
-3.100.501,16

-641.257,98

700.018,35
58.760,37
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2015

(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

1.- OBJETIVOS DE LA COMPANIA

La Companifa Andnima TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA est3 constituida en la ciudad
de Guayaquil el ocho de agosto del afio 2007, ante el Notario Publico Doctor JORGE
PINC VERNAZA, Notario Publico titula undécimo del Cantdn Guayaquil, Compaiiia que
podra dedicarse a las siguientes actividades, fabricacion, compra venta, importacion,
exportacion y comercializacion de tuberias, plasticos, maquinarias y equipos de
construccion , agricolas, pecuarios, industriales, eléctricos, de seguridad, de la rama
metalmecanica, hospitalaria, de sus repuestos y accesorios; la compra, venta, corretaje,
administracion, arrendamiento, permuta, agenciamiento y explotacion de bienes
inmuebles; realizar avaltos de bienes muebles e inmuebles; la importacion, exportacion,
produccion, industrializacion, envase, distribucion y comercializacion de toda clase de
bebidas y productos para consumo humano, animal y vegetal; el desarrollo y explotacion
agricola en todas sus faces, desde el cultivo y su cosecha o extraccion hasta su
comercializacion tanto interna como externa; la elaboracion, compra, venta, importacion,
exportacion y comercializacion de todo tipo de artefactos, equipos, articulos y
suministros para el hogar, industria y la oficina; el desarrollo y explotacién ganadera en
todas sus faces; la pesca, extraccion, industrializacidon y comercializacion de productos
del mar; actuar como comisionista, intermediario, mandatario, consignatario o
franquiciado; la reparacién, importacion, compra, venta, distribucion y comercializacién
de vehiculos, botes, motos y todo tipo de motores, sus repuestos, equipos y accesorios;
la prestacion de servicios de asesorfa en los campos juridicos, econdmico contable,
financiero y tributario; la prestacion de servicic de telefonia y telecomunicaciones en
general; Explotacion, industrializacion y comercializacion de productos forestales en
tierras propias o de terceros, privados o piiblicas; La industrializacion y comercializacion
a nivel nacional e internacional e productos lacteos; administracion de hoteles,
restaurantes y bares, discotecas, supermercados y locales, hoteles, y locales comerciales
y de recreacion;, El disefio construccion vy fiscalizacion de viviendas, edificios,
condominios, centros comerciales, industriales y residenciales, caminos, calles,
carreteras, pasos a desnivel, puentes, tineles, preseas, acueductos y cualquier obra de
infraestructura, para lo cual podrd realizar los estudios técnicos que requiere este tipo
de obras; La elaboracién, importacion, exportacion, comercializacion y distribucién de
toda clase de productos farmacéuticos y guimicos; La importacion y exportacion de
productos e insumos para la industria alimenticia, textil y metalmecanica; La compra,
venta, importacion, exportacion de libros, equipos de imprenta y sus repuestos, asi como
de su materia prima conexa; La importacién y distribucion de articulos de ferreteria y
sus accesorios para industrias, oficinas y viviendas en general; el desarrollo de la
floricultura en todas sus faces, incluida su comercializacion; la representacion legal de
otras compaiiias cualquiera que sea su objeto social. Para cumplir con su objeto social
la compafiia puede ejecutar cualguier tipo de acto y celebrar cualguier clase de contrato
permitido por la Ley. La compafiia puede farmar parte de otras sociedades y establecer
sucursales en cualquier canton del pais o ciudad del extranjero, en la actualidad su
actividad principal tal como esta registrado ante el Servicio de Rentas Internas es la de
fabricacion de tuberias.
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre det 2015

(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

2.- DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

3.- BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION
MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América
(USD), que es la moneda funcional de {fa Compafia. Toda la informacion ha sido
redondeada a la unidad mas cercana.

La Republica del Ecuador, desde enero del 2000, no emite su propia moneda, ya que
adopto el dolar estadounidense como moneda oficial del pais; sin embargo, ha creado
sus propias monedas fraccionarias de dolar una vez adoptada la moneda
estadounidense.

4.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente al efectivo son activos financieros. El efectivo incluye el dinero
disponible en caja y los depdsitos a la vista en bancos. De existir inversiones a corto
plazo de existir inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de
tres meses 0 menos, estas se presentan como “equivalentes de efectivo”

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Las partidas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor nominal mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posteriormente, se miden al costo
amortizado menos la estimacion de pérdida por deterioro, constituida solo si existe
alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables las pérdidas por cobrar.

La estimacion por deterioro se reconoce en el resultado del periodo en que se determind.
Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

Las partidas por cobrar se clasifican como activos corrientes, excepto aquellas con
vencimiento superiores a los 12 meses siguientes desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

INVENTARIOS
Los inventarios se miden al importe menor entre el costo y el valor neto realizable.

El costo de los inventarios se determinara por el método del promedio ponderado e
incluye los desembolsos en la adquisicidn de inventarios, costos de produccién o
conversion y otros costos incurridos en su traslado a su ubicacion y condiciones actuales.
En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos

12




TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2015

(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

incluyen una parte de los costos generales de produccion en base a la capacidad
operativa normal.

El valor neto realizable —VNR- es el precio estimado de venta en el curso normal del
negocio, menos los costos estimados para terminar su produccion y para su venta. Si el
VNR es menor al costo, la diferencia se reconoce como perdida en el resultado del
periodo.

Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para
determinar el costo de adquisicion.

Las importaciones en transito se registraran al costo de adquisicién a través de la
identificacion especifica incrementado por los gastos de importacion incurridos hasta la
fecha del estado de situacion financiera.

La estimacion por desvalorizacion de existencias se determina de manera especifica, de
acuerdo a su nivel de rotacion y a criterio de la Gerencia. Dicha estimacion se carga a
los resultados del ejercicio en que ocurren tales reducciones,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Las propiedades, planta y equipos estan medidos al costo menos la depreciacion
acumulada v las pérdidas acumuladas por deterioro.

El costo incluye todos los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del
activo, para ubicario y dejarlo en las condiciones de uso segun lo previsto por la Gerencia.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacion son cargados a los estados de
resultado cuando se incurren. Toda mejora y renovacion significativa de un activo solo
se capitalizan cuando sea probable que la Compafita obtenga beneficios econdmicos
futuros que excedan al rendimiento estandar originalmente evaluado para dicho activo.

Cuando componentes importantes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen
vidas (tiles distintas, son registradas como partidas separadas.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha de en la gue
estén instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente,
desde la fecha en la que el activo este completamente y en condiciones de ser usado.

Las vidas dtiles estimadas en afios para los periodos actuales y comparativos de las
partidas significativas de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

o Instalaciones, maqguinarias, equipos de planta,

Equipos de oficina, muebles, enseres y accesorios 10
e Vehiculos y equipos de transporte 5
s Equipos de computacién 3
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
NMOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2015

(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

El costo y la depreciacion acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de
las cuentas respectivas y la utilidad o perdida resuitante se afecta a los resultados del
ejercicio en que se produce.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los documentos y cuentas por pagar representan obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas tales como la ha incisién de mercancias o
servicios 0 por la o tensién de préstamos para el financiamiento de los bienes
que constituyen el activo.

o Préstamos de instituciones de crédito de compafiias afiliadas, de accionistas, etc.
representados tanto por adeudos obtenidos por contratos de créditos.

e Obligaciones provenientes de operaciones bancarias de descuento
documentadas.

s Adeudos provenientes de la adquisicion de bienes o servicios para el consumo o
beneficio del ente.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS Y GASTOS

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos se
reconocen cuando se transfieren al cliente los riesgos y beneficios inherentes al derecho
de propiedad del bien, el monto de ingreso v los costos incurridos o por incurrir pueden
ser medidos confiablemente y la cobranza correspondiente esta razonablemente
asegurada.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a fa Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente y forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

Los gastos se registran al costo histdrico, se reconocen a medida que se devengan vy se
registran en los periodos con los cuales se relacionan.

RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES

Comprende los resultados acumulados generados en ejercicios anteriores que no han
sido distribuidos ni aplicados a otro fin. Si habiendo un saldo de utilidades acumuladas
se registran pérdidas en ofro ejercicio o viceversa, las mismas deben presentarse por
separado, sin efectuarse compensacion alguna, a menos que los propietarios de la
entidad decidan la absorcion de las pérdidas con las utilidades (excedentes) acumuladas.
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2015

(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

5.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracion es responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracién de riesgo de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las actividades de la Compaiiia.

La compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarroltar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

RIESGOS DE CREDITO

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y los instrumentos de inversion.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar
de pago y entrega. La revisién incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles,
y en algunos casos referencias bancarias. Los clientes que no cumplen con la referencia
de solvencia solo pueden efectuar transacciones mediante prepagos.

RIESGO DE LIQUIDEZ

El riesgo de liquidez es el riesgo de que ia Compafiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la
entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara
con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
Su reputacion.

RIESGOS DE MERCADO

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado afecten
los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. Ef
objeto de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
Al 31 de Diciembre del 2015

(Cifras en Dolares Estadounidenses)
e RIESGO DE PRECIOS

La compafiia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los
precios de sus inventarios, los cuales son cubiertos por su respectivo precio de
venta. La Gerencia no espera que estos varien de manera significativa en el
futuro.

e RIESGOS DE TASA DE INTERES

La Compafifa busca asegurar que el mayor porcentaje de su exposicion a los
cambios en las tasas de interés sobre sus obligaciones se mantenga sobre una
base de tasa fija.

Preparacion de los Estados Financieros bajo NIIF

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo c<on normas
internacionales de informacién financiera y de acorde con la Resoluciéon No.
08.GDCS.010, emitida por la Superintendencia de Compaiias, de fecha Noviembre
20 del 2008, se establece un cronograma para la aplicacion en los estados financieros
de las Normas Internaciones de Informacion Financiera (NIIF), de adopcion
obligatoria por parte de las compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaifiias, a partir del afio 2012, con transicion en el 2011,
segun el tipo de compaiifa clasificado en dicha resolucion.

Amenos gue se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares americanos.

Anticipo de Fondos

Comprende las cuentas que registran y controlan los recursos disponibles entregados
en calidad de anticipos, garantias, fondos a rendir cuentas, débitos indebidos sujetos
a reclamos y egresos realizados por recuperar.

Inversiones Financieras

Incluye los activos que se mantienen como colocacion de fondos, derechos o valores
que estan conformados por los recursos en inversiones permanentes en titulos y
valores, en préstamos y anticipos, deudores financieros, inversiones diferidas e
inversiones no recuperables.

Inversiones Permanentes en titulos valores

Estas comprenden las cuentas gque registran y controlan las colocaciones de recursos
previstas en el presupuesto con el caracter de indefinidas o con el animo de
mantenerlas durante prolongados periodos de tiempo.

Estas inversiones se muestran al valor de participacion patrimonial, en el que se
reconoce como incremento o disminucion en una cuenta patrimonial.
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre del 2015
(Cifras en Délares Estadounidenses)
6.~ EFECTIVO EQUIVALENTE DE EFECTIVO

En esta cuenta se incluyen los fondos disponibles de la Compafiia TUBERIAS PACIFICO
S.A. TUPASA, mantiene en caja y los bancos locales al 31/Dic/2015:

(Expresado en dodlares)

US. $ DOLARES

Caja 3.681,95
Banco (a) 55.078,42
Suman 58.760,37
(a) esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

US. $ DOLARES
Banco Bolivariano - Cta. No. 0005196494 61.011,26
Banco Pichincha - Cta. No. 3439443104 106,92
Banco Internacional - Cta. No. 1500609442 -6.039,76
SUMAN 55.078,42

7 -. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al cierre del ejercicio econémico, esto es al 31/Diciembre/2015, esta cuenta se desglosa

de la siguiente forma:
{Expresado en ddlares)

US. ¢ DOLARES
Cuentas por Cobrar Clientes (a) 2.931.884,19
Cuentas y Documentos por Cobrar Varios (b) 7.180.204,83
Suman 10.112.089,02
(a) esta cuenta se desglosa de [a siguiente manera:
Us. s DOLARES

Persona Juridica 333.619,47
Persona Natural 2.598.264,72
Suman 2.931.884,19
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2015

(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

{b) esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

Us. $ DOLARES
Megariego 5.370.527,89
Luis Neme Macchiavello 300.000,00
Plastiquim 270.000,00
Pharmacaps 225.000,00
Chemel Neme Macchiavelio 225.000,00
Jorge Neme Anton 210.000,00
Juan Carlos Gomez 150.246,32
Nassib Neme Macchiavello 150.000,00
Commercepart S.A. 88.464,31
Mauricio Neme 47.477,95
Consorcio SP 38.595,36
Movilmarket 35.000,00
Juan Carios Castro 15.095,00
Automas Inc. 10.114,86
Jurgen Mosquera 10.000,00
Plastiquim Colombia 8.381,41
MRF Trade 4.729,19
Luis Bolona 2.500,00
Consorcio Jocay 1.400,00
Otros 17.672,54
7.180.204,83 -

8. INVENTARIOS

La cuenta Inventarios se descompone de la siguiente manera al cierre del ejercicio

econdmico esto es al 31/Diciembre/2015:

(Expresado en délares)

US. $ DOLARES
Accesorios 673.217,93
Materia Prima 1.360.489,37
Tubos Roscable 52.390,96
Tubos Conduit 70.814,30
Tubos Corrugados 180.204,47
Tubos Desague 52.389,05
tubos Presion tspigo / Campafia 42.,200,83
Tubos Rieber 45.648,40
Tubos Ventilador 62.653,51
Scrap PVC 923.298,94
Suman 3.463.307,76
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2015
(Cifras en Dolares Estadounidenses)

9, MERCADERIA EN TRANSITO.
Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/2015, esta cuenta se desglosa
de la siguiente forma:

(Expresado en délares)

US. ¢ DOLARES

DEMORAJE IMPORTACION 40.720,00
TM-023CHINNA INSDUSTRIAL PRODUC 36.723,53
TM-113 ITIB 29.537,96
GARANTIAS NAVIERAS 24.977,00
TM-108 YONGGAO 20.403,13
EM-006 GLOBAL CHEMINALS 13.721,17
TM-029 SHANGAI CHINA 13.444,55
EMT-004-1 GLOBE CHEMINALS 13.304,51
EMT-004-2 GLOBE CHEMINALS 12.254,09
EM044 VA ENTREATRADING 12.809,65
EMT-014-1 VA INTERTRADING 11.126,26
TM-105 VINILIT 10.617,63
EM-071 VA INTERTRADING 10.446,90
TM-103 BALUSANO 9.495,32
Varios Menores 319.055,23
Suinan 578.636,93

10. IMPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS.-

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/2015, esta cuenta se desglosa
de la siguiente forma:

(Expresado en ddlares)

US. $ DOLARES
Credito Tributario a Favor del Sujeto Pasivo ISD 360.261,66
Credito Tributario a Favor del Sujeto Pasivo IVA 508.505,85
Credito Tributario a Favor del Sujeto Pasivo RENTA 1359.203,18
Suman 1.007.979,69
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
Al 31 de Diciembre del 2015

(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

11. SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO
Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/2015, esta cuenta se desglosa

de la siguiente forma:
{Expresado en délares)

Us, $ DDLARES
Atlas Seguro de Fabrica 60.161,69
Suman £0.161,69

12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/2015, esta cuenta se desglosa
de la siguiente forma:
(Expresado en ddlares)

Composicion US. 5 DOLARES
Terrencs 406.069,20
Inmuebles 1.548.829,05
Muebles y Enseres 55.772,52
Maqguinaria Equipd e Instalaciones 7.733.107,85
Equipo de Computacion y Software 45.464,20
Vehiculo , equipo de transporte y caminero movil 417.951,90
Suman 16.207.194,72
(-) depreciacion Acumulada -2.491.035,82
TOTAL ACTIVO FIIO, NETO 7.716.158,20

13. SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/2015, esta cuenta se desgiosa
de la siguiente forma;
(Expresado en dolares)

US. $ DOLARES
Otros Activos Diferidos 1.854.109,39
Gastos Preoperacionales 466.644,69
(-) Amort. Gastos Preoperacionales -145.490,36

Suman —3T7EIE T3
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2015
(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/2015, esta cuenta se desglosa

de la siguiente forma:

Cuentas por Pagar no Relacionadas Locales
Cuentas por Pagar no Relacionadas del Exterior
Otras Cuentas por Pagar no Relacionadas Locale

Suman

(a) esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

Clemente Adolfo Gustavo Celi
Casa del Ruliman del Ecuador
Prealta Alvarez Francisco
Varios Menores

Suman

(b) esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

VA Intertrading

Doltrex S.A.

Compaiiia Quimica S.A.

Rakha Al Kaleej Internacional LLC
Chemson Ltda.

Industrias Cadi S.A.

Varios Menores

Suman

(Expresado en ddlares)

US. $ DOLARES

(a) 69.003,51
(b) 2.686.267,23
(©) 2.472.597,51

5.227.868,25

US. $ DOLARES

37.015,77
18.371,51
11.934,74

1.681,49

69.003,51

US. $ DOLARES

1.646.568,74
683.058,55
109.168,77
102.727,50
87.422,86
43.903,40
13.417,41

2.686.267,23
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre dei 2015

(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

(c) esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

Electrocables S.A.

Letras de Cambio

Consorcio Compacifico Bolivar
Venture / Gabriel Massuh
Imp. Fiscales

Doltrex S.A.

Ho. Veh. Ford

Nassib Neme Anton

Varios Menores

Suman

15. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

US. $ DOLARES

791.742,32
666.882,43
386.372,51
248.500,00
86.113,04
65.231,30
39.787,24
18.164,00
169.804,67

2.472.597,51

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/2015, esta cuenta se desglosa

de la siguiente forma:

(Expresado en dolares)

Banco Bolivariano (a)
Banco Bolivariano Panama (b)
Corporacion Financiera Nacional (¢}
Suman

(a) esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

& MONTO FECHA DE INICIO FLLpa DE

OPERACION FINA LIZA CION
"127828 2.500.000,00  30/04/2013 27/04/2016
539393 270.000,00  29/12/2014 27/06/2016
39572 160.000,00  13/01/2015 11/01/2016

SUMARN

US. ¢ DOLARES

475.441,68”
1.321.387,65 j
651.153,85

2.447.983,18

TASA

8,82%
8,83%
8,83%

SALDO AL
31/12/2015

305.441,68
90.000,00
80.000,00

475.441,68
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2015
(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

(b) esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

# FECHA DE SALDO AL
opEractoNy = MOMIO  FECHA DEINICIO ppvsypacion 2SR 33/49/2015
10034875 600.000,00 01/07/2015 1370772016 8,84% 350.600,00
10036330 200.000,00 24/09/2015 26/09/2016  8,84% 146.387,65
10037425 600.000,00 25/11/2015 277112017 8,87% 300.000,60
10035568 700.000,00 29/12/2014 27/06/2016  9,33% 525.000,00

SUMARN 1.321.387,65
(c) esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

# FECHA DE SALDO AL
opERACION MONIO  FECHA DEINICIO pnmacion ASA  31/15/2015
20478500 2.450.000,00 08/07/2013 03/03/2020 8,93% 471.153,85
'20358164 1.800,000,00 08/08/2010 08/04/2016  8,84% 180.000,00

SUMAN 651.153,85

16. EMISION DE OBLIGACIONES

La compafiia TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA, el 27 de junio del afio 2014 inscribe su
primera emision de obligaciones en la Notaria Séptima del cantén Guayaquil ante el Ab.
Eduardo Falquez Ayala actuando como garante de dicha obligacion la compafiia Doltrex
S.A. Dicha obligacion esta debidamente inscrita en el Catastro Pablico de Mercado de
Valores como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERQO bajo el No. 2014-2-
0100706, cuales titulos representativos de la emisién de obligaciones esta valorada en
un monto de US$ 5000.000,00 serie unica clase A y B, la cual al cierre del ejercicio
econodmico, esto es al 31 de diciembre del afio 2015 mantiene un saldo de 3'987.500,00
el cual 1'012.500,00 se encuentra en su porcion corriente.

Quedando en garantia la totalidad de los activos no gravados siendo estos vehiculos de
la compafiia, asi como también equipos de computacion, muebles y enceres y parte de
fa maquinaria que no se encuentra gravada.
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2015
(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

17. BENEFICIOS POR PAGAR
Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/2015, esta cuenta se desglosa

de la siguiente forma:
{Expresado en délares)

US. $ DOLARES
Obligaciones con el IESS 53.109,82
Participacion Trabajadores por Pagar 43.537,17
Suman 96.646,99

18. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al cierre del ejercicio econtmico, esto es al 31/Diciembre/2015, esta cuenta se desglosa

de la siguiente forma:
(Expresado en délares)

US. ¢ DOLARES
Electrocables C.A. 2.285.335,56
Nessib Neme 1.890.000,00
Man Ferrostaal Aktiengesellschf 1.674.144,87
Electrocable Caribe Corp. 700.000,00
Suman 6.549.480,43

19. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS L/P

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/2015, esta cuenta se desglosa

de la siguiente forma:
(Expresado en ddlares)

US. $ DOLARES
Corporacion Financiera Nacional (a) 1.164.003,43
Banco Bolivariano Panama (b} 275.000,00
Suman 1.439.003,43
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TUBERIAS PACIFICO 5.A. TUPASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
Al 31 de Diciembre def 2015
(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

(a) esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

#* FeCHA DE SALDO AL
operaciON ~ MONTO  FECHA DEINICIO ppvspyopcion 1252 33712/2015
20478500 2.450.000,00 08/07/2013 03/03/2020 8,93% 1.164.003,43

SUMAN 1.164.003,43
(b) esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:

# INIC FECHA DE SALDO AL
OPERA CION MONTO FECHA DE TNIC1O FINA L2724 CION TASA 31/12/2015
10037425 600.000,00 25/11/2015 27/11/2017  8,87% 275.000,00

SUMAN 275.000,00

20. EMISION DE OBLIGACIONES L/P

La compafiia TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA, el 27 de junio del afio 2014 inscribe su
primera emision de obligaciones en la Notaria Séptima del canton Guayaquil ante el Ab.
Eduardo Falquez Ayala actuando como garante de dicha obligacién la compafiia Doltrex
S.A. Dicha obligacién estd debidamente inscrita en el Catastro Plblico de Mercado de
Valores como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO bajo el No. 2014-2-
0100706, cuales titulos representativos de la emisién de obligaciones esta valorada en
un monto de US$ 5000.000,00 serie unica clase A y B, la cual al cierre del ejercicio
econdmico, esto es al 31 de diciembre del afio 2015 mantiene un saldo de 3'987.500,00
el cual 2'975.000,00 se encuentra en su porcion no corriente,

Quedando en garantia |a totalidad de los activos no gravados siendo estos vehiculos de
la companiia, asi como también equipos de computacion, muebles y enceres y parte de
la maguinaria que no se encuentra gravada.
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2015
(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

21. CAPITAL SOCIAL SUSCRITO Y PAGADO

El Capital Social suscrito y pagado de la Compaiifa Comercial TUBERIAS PACIFICO S.A.
TUPASA, se encuentra constituide por 2.285.000 acciones ordinarias y nominativas de
US. $1.00 cada una. A la fecha de revision del informe de Auditoria, esta cuenta tiene
un total de $2.285.000.00 dividido de la siguiente manera:

(Expresado en dolares)

US. $ DOLARES
PHARMACAPS DEL ECUADOR PHARMACAPS S.A. 342.750,00
PLASTIQUIM S.A. 411.300,00
GOMEZ BAQUERO JUAN CARLOS 182.800,00
NEME ANTON JORGE 319.900,00
NEME MACCHIAVELLO CHEMEL ALFREDO 342.750,00
NEME MACCHIAVELLO LUIS ANDRES 457.000,00
NEME MACCHIAVELLO NASSIB ALBERTO 228.500,00
Suman 2.285.000,00

22. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/2015, esta cuenta se desglosa
de la siguiente forma:
(Expresado en ddlares)

UsS. $ DOLARES
CHEMEL NEME M. 15% 482.250,00
NASSIB NEME A. 10% 321.500,00
LUIS NEME M. 20% 643.000,00
PLASTIQUIM S.A. 18% 578.700,00
JUAN CARLOS GOMEZ 8% 257.200,00
PHARMACAPS 15% 482.250,00
JORGE NEME 14% 450.100,00
Suman 3.215.000,00

23. EVENTO SUBSECUENTE.~

Al cierre del informe de Auditoria, esto es en Diciembre 31 del afio 2015, en la Compafiia
no se han producido eventos que en la opinidn de la administracién pudiera ser de
consideracién o que puedan afectar ios estados financieros, no teniendo juicios por

obligaciones laborales ni civiles.
HAEE
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ESCUDERO & ASOCIADOS, AUDITORES EXTERNOS S.A.
DIRECCION: AV 9 DE OCTUBRE 1904 Y LOS RICS TELEFONO: (04) 6014802

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

A los sefiores sacios de:
TUBERIAS PACIFICDO S.A. TUPASA

Hemos auditado los estados financieros de TUBERIAS PACIFITCO 5.A. TUPASA, por el
ano terminado e 31 de diciembre dei 2015, v hemos emitido nuestro informe que
contiene una opinidn sin salvedades sobre dichos estados financieros con fecha 21 de
abril dei 2015

Nuestra auditoria se efectud principalmente con el propgsito de expresar una opinion
sobre los estados financieros de TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA, tomados en su
conjunto. La informacion financiera suplementaria contenida en los Anexos adjuntos , es
responsabilidad de la Administracidn de la Compafiia y se presenta con el proposito de
cumplir con las disposiciones establecidas en la Codificacion de fas Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de valores, y no se considera necesaria para una
presentacién razonable de los estados financieros basicos. Dicha informacion financiera
suplementaria ha sido sometida a los mismos procedimientos de auditoria aplicados en
la auditoria de los estados financieros basicos. En nuesira opinién, la informacion
financiera suplementaria anteriormente referida se presenta razonablemente, en todos
los aspectos importantes, en refacidn con los estados financieros basicos tomados en su
conjunto.

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los socios y Administracion
de TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA, y para su presentacion a la Superintendencia
de Compaiiias en cumplimiento de las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de
Valores, y no debe ser utilizado para ningun otro propdsito.

ESCUDERQO & ASOCIADOS,
AUDITORES EXTERNOS
REG. SC-RNAE-611

Guayaquil, 04 de Junio del 2016




ESCUDERO & AS0CIADOS, AUDITORES EXTERNOS S.A.
DIRECCION: AV 9 DE OCTUBRE 1904 Y LOS RIOS TELEFONO: (04) 6014802

ANEXO#1

En cumplimiento a instrucciones segun ¢l art. 6 de la seccion IV Disposiciones Generales
del capitulo TV Auditoras Externas del subtitulo IV del titulo 1l de ta Codificacion de las
Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, a continuacidon exponemos
nuestros comentarios sobre los siguientes aspectos:

1. Opinion sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley

Los procedimientos de auditoria aplicados en ¢l examen de los estados financicros
basicos nos permitieron obtener evidencia de que las actividades realizadas por
TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA, durante el afio 2015 se encuentran enmarcadas
en las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores.

2. Evaluacion y recomendaciones sobre el control interno

Por aparte hemos emitido nuestro informe confidencial para la Administracion,
conteniendo las observaciones, recomendaciones y sugerencias sobre aquelios
aspectos de importancia que deben ser tomados en cuenta para la buena marcha del
negocio.

3. Opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias

Por separado hemos emitido nuestro informe sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias correspondientes al aflo terminado el 31 de diciembre del
2015.

4. Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por ley
Nuestro trabajo de auditoria nos permitio verificar el cumplimiento de las
obligaciones establecidas por ley, referentes al pago de impuestos, tasas y

contribuciones correspondientes al afio 2015,

5. Opinion sebre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendadas en informes anteriores

Estimamos que TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA, implanto durante el afio 2015 las
medidas correctivas recomendadas en los informes de auditoria externa anteriores.
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ESCUDERO & ASOCIADOS, AUDITORES EXTERNOS S.A.
DIRECCION: AV 9 DE OCTUBRE 1904 Y LOS RIOS TELEFONO: (04) 6014802

ANEXO # 2

En cumplimiento, instruido en el art. 13 de la seccion IV Disposiciones Generales
del Capitulo IV Auditoras Externas del subtitulo 1V del titulo 11 de 1a Codificacion
de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, a continuacion
exponemos nuesiros comentarios sobre el siguiente aspecto:

i. Verificacién de cumplimiento de las condiciones establecidas en los
prospectos de oferta priblica.

Los procedimientos de auditoria aplicados en el examen de los estados financieros
basicos nos permitieron obtener evidencia de que las actividades realizadas por
TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA, durante el afio 2015 cumplieron con las
condiciones establecidas en el prospecto de oferta phiblica, segin lo establecido
en las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores.

2. Verificacién de la aplicaciéon de los recursos captados por Ia emision de
valores,

Nuestro trabajo de auditoria nos permitié verificar la evidencia en cuanto a la
aplicacion de los recursos captados por la emision de valores (ver Anexo 4),

3. Verificacion de la realizacion de las provisiones para el pago de capital y
de los intereses, de Ia emision de obligaciones realizadas.

L.a aplicacion de procedimientos de auditoria nos permitié verificar la
contabilizacion de las provisiones para el pago del capital e intereses durante el
afio 2015, en relacion con la emision de obligaciones (ver Anexo 5).

4. Opinion sobre la razenabilidad y existencia de las garamtias que
respaldan la emision de valores.

Nuestro trabajo de auditoria nos permitid verificar la razonabilidad y el
cumplimiento de las garantias que rtespaldan la emision de wvalores
correspondientes al afio 2015 (ver Anexo 6)
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ESCUDERO & ASOCIADOS, AUDITORES EXTERNOS S.A.
DIRECCION: AV 9 DE OCTUBRE 1904 Y LOS RIOS TELEFONO: (04) 6014802

ANEXO #4

TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

APLICACION DE RECURSOS CAPTADOS POR LA PRIMERA EMISION DE
OBLIGACIONES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Los recursos obtenidos por la primera emision de Obligacion vigente duranie el afio 2015 fueron
utilizados en el periodo en que se captaron, Periodo 2014 y en el 20135,

En el afio 2014: USD § 2.248.814,40 utilizado un 60 % para pre cancelar obligaciones con
instituciones financieras v un 40% para Capital de trabajo.

En el afio 2015: USD § 1.738.685,60 recursos que fueron utilizados y destinado a las mismas areas
que en el periodo 2014

Referencia legal: Art 13, seccion 1V, Capitulo IV, Subtitalo IV, Titulo II de Ia Codificacién de
Ias Resoluciones expedidas por el Conejo Nacional de Valores.




ESCUDERO & ASOCIADOS, AUDITORES EXTERNOS S.A.
DIRECCION: Av 9 DE OCTUBRE 1904 Y LOS RIOS TELEFONO: (04} 6014802

ANEXO #6

TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE OBLIGACIONES

ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(arantia General: sobre todos los Activos de la Compaiiia no gravados, al 31 de diciembre del 2015,
los activos libres de gravamenes suma la cantidad de US$ 5.450.261,04

Referencia legal: Art 13, seccion IV, Capitulo 1V, Subtitulo 1V, Titulo II de la Codificacién de
las Resoluciones expedidas por el Conejo Nacional de Valores,




ESCUDERO & ASOCIADOS, AUDITORES EXTERNOS S.A.
DIRECCION: AV 9 DE OCTUBRE 1904 Y LOS RIOS TELEFONO: (04) 6014802

ANEXO#5

TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

PROVISION PARA PAGO DE CAPITAL E INTERESES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES

oo CAPITAL 0 0 INTERESES 0

2015 968.802,03 77.504,16 1.046.306,19

Referencia legal: Art 13, seccion IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo H de la Codificacién de
las Resoluciones expedidas por el Conejo Nacional de Valores.




