Guayaquil, 08 de Mayo del 2015

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE C{]MPANIAS
Ciudad.-

Ce mis consideraciones:

Adjuntc a la presente, enwio a ustedes el informe de Auditoria Externa de la Compafiia
Angnima TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA .Por ef ejercicio econdmice del afio 2014, a
Biciembre 31 cuyo expediente es g No. 128420,

Afentaments,



ESCUDERD & ASOCIADOS, AUDITORES EXTERNCS S.A.
Direcclén: @ de Octubre 1904 y los Rios  Teldfono: (04) 6014802
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de Diciembre 2014,
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Expediente 128420

TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre cdel afio 2014.
Junto con @l Informae del Auditor independiente.

CONTENIDO

Informe de los Auditores Independientes
Estados Financiero
Estados de Situacion Financiera
Estado de Resultado Integral
Estado de Cambio en el Patrimonio
Estado de Flujo de Efectivo

Notas & los estados financiergs
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

DATOS DEL CONTRIBUYENTE

No. REGISTRO UNICO
DEL CONTRIBUYENTE

COMICILIO TRIBUTARIO

NOMBRE ¥ NUMERC DE CEDULA
DEL REPRESENTANTE LEGAL

NOMBRE Y NUMERG DE R.U.C.
DEL CONTADOR DE LA EMPRESA

; 0992532475001

: Km 23/, Via Perimetral,

' Mauricio Neme Macchiavelio

C.C. (914383690

: C.P.A. Gradiela Aguirre

C.C. 0923594725001
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES.-

A LOS SOCIOS Y MIEMBROS DIRECTORES DE LA
COMPANIA ANONIMA TUBERIAS PACIFICO S.A TUPASA.-

Informe sohre los Estados financleros

1.- Hemos auditadc los estados finanderes adjuntos de la Compaitia Anonima TUBERIAS
PACIFICO S.A TUPASA (una compaiiia ecuatcriana) que comprenden el Estado de
Situacion Financiera al 31 de Diciembre def afto 2014 y los correspondientes estado de
resultados integral, estado de cambios del patrimonio de jos sodos por el afio terminado
en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas vy otra informacion
axplicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros.-

2.- La administracidn de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacidn
razonable de estos estados finandieros de acuendo con las Normas Intevnacionales de
Informacién Financiera y def contro! interno determinado por la Administracidn como
necesarlo para permitir la preparacion de {os estados financieros litres de errores
materiales debida a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3.- Nuestra responsabilided es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basadas en nuestra auditoriz. Nuestra auditoria fue efectuad de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Estes normas requieren que cumplamos con
requerimientos élicos y planifiguenos v realicemos |z auditoria para obtener certeza
razonable que ios estados financieros estan libres de errores materiales,

4,.- Una auditoria comprende ia relacidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados finanderos. Los
procedimientas seleccionados dependen del juicio del auditor, induyendo la evaltiacidn de
las riesgos de error matenal en jos estados financieros debide a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de desgo, ef auditor foma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacién y presentacion razonable de fos estados financleros de la Compaiiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una npinidn sobre ia efectividad del control interno de fa Compafita,
Una auditoria tambidn comprende la evaluacién que las paliticas contables ukilizadas son
aproptadas y que las estimaciones contables hechas por i2 Administracion son razonables,
asi como una evaluacion de la presertacion general de los estados financieras.

h.- Consideramos gue ia evidencia de audiioria que hemos obtenido es suficienta y
anroplada para proporcionar una base para nuestra opinion.
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Opinién

6.- En nuestra opinidn y basados en nuestros exdmenes, fos estados financieros
examinados adjuntos presentan razonablemente la situacion financiera de la Compafifa
Ancénima TUBERIAS PACIFICO S.A TUPASA, al 31 de Diciembre del affo 2014, v los
resuitaidos de Ias operaciones y ios cambios en su situacidn financiera por €l afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIiF}.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativas

7~ Rugstra opinitn sobre el requerimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia,
como agente de retencidn y percepcidn para el gjercicie terminado el 31 de diciembre
del 2014, se emite por separado

p. ESCUDERQ & ASGCIADOS
AUDITORES EXTERNOS S.A
SC-RNAE- 611

Guayaquil, 28 de Mayo del 2015
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TUBERIAS PACIFICO S.A,. TUPASA
ESTADRO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en déleres Americancs)

ACTIVOS

CORRIENTES

Efectivo ¥ Equivalentes

Deudores Comeiciales y Otras Cuentas
por Cobrar

Inventarios

Marcaderias en Transko

Impuestos pagados por antclpado
Seguras Pagados por Anticlpado

Total Activoes Corrientes
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

Propiedades i2
(-} Depreciacion

—
Cowem ¢,

Total Propiedad, Planta Y Eguipo

Active Hjo Intanglble

Maircas, Patentes, Derechos de Liaves y
{Ofros

Oz Activos Intangibles

(-} Amortizacion

Total de A ctive Rip Intangible

Activos no Corrientes
Otros Activos 13

TOTAL DE ACTIVO

/ {
Mauricio Neme Macchiavelio
REPRESENTANTE LEGAL
C.C. 0914383690

CRRG PR R

Notas
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2014 2013
700.018,35 12.483,87
9.620.877,08 8.646.586,75
2.531.405,54 1.856.112,28
378.411,93 293.455,62
1.140.618,32 1.265.864,68
43.697,13 0,00

14.415.0028,35

10.166.713,24
-2,.512.2490 68

12.G74.504,20

9.590.353,82
-2.172,161,15

7.654.463,56

7.418.192,67

24.110.691,69

0,00 46.052,31
0,00 725.531,04
0,00 -545.616,32
0,00 225.967,03
2.041.195,78 1.774.400,53

21.493.064.43

'E'ﬁét.ﬂer%iﬂlafﬂguirre!

L)

! CONTADOR
C.C. 0923584725001

Las notas son parte integral de los Estados Financieros.
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre del 2014
(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

PASIVOS MNotas 2014 2013
CORRIENTE:
Acreadores Comerciales y Otras cuentas 14 3.262.238,72 5.394.544,40
por pagar
Obiligaciones con Insttuciones Financiar 15 4.810.102,76 4.5545.080,26
Otras Obligaciones por Pagar 16 L77.B28,60 0,00
Otras cuentas por Pagar 17 1.520.189,22 594,223,423
Impuestos por Pagar 0,00 130.138,83
Beneficios Sociales por Pagar 0,00 #4.183 16
TOTAL PASINOS CORRIENTES 10.170.359,30 10.759.179,13
Pasivo a Largo Plazo
Acveadoves Comerciales v Otras cuentas 18 6.575.970,06 1.674.144,36
por pagar
Obitgaciones con Insttuciones Financier 19 2.477.385,01 4.G30.855,03
Qtias Obligaciones por Pagar 20 2. 248.814,40 0,00

Total Fasivos no Corrientes

TOTAL PASIVOS 21.172.528,77 16.464.178,52
PATRIMONIO

Capital Social Suscrito 21 2.285,000,00 2,285.000,00
Aporte Act. Futurc Aumento Capital 22 71%.000,00 3.208.721,96
Superavit por Revaluiacion 94.453,96 04,453,95
Resultados de Ejercicios Anteriores 23 -555.345,32 -906.189,04
Resultado a Dic. 31/2014 399.054,28 346.829.03

Total Patrimonlo

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO
DE 50CI0S

Mauricin/llwieme Macchiavello
REFRESENTAMTE LEGAL
C.C. 0914383640

11.002.169,47

£.704,999,3%

2.938.162,92

5.028.885,01

e

CONTADOR
C.C. 0923594725001

Las notas son parte integral de los Estados Financieros.
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TUBERIAS PACIFICO S.A, TUPASA
ESTADPO DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 de Diciembre del 2014

(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

INGRESOS
VENTAS

VYentas tarifa 12%
Ventas tarifa 0%

Ltitidad Propledad Planta v Equipo

Otras Rentas

TOTAL DE INGRESOS
COSTOS:

{Costo de Venta

Gastos Operaclonales:

Gaztos de Financleras
Gastos de Administracion
Gashos Ventas

Total astos Operacionales
Totat Costos y Gastos

Utllittad Ejercicio antes de
Participacion Trabajadores e
Impuesto a ia Renta

2014

12.448.756,14
185.738,659
D,00
45.412,19

2013

13.145.059,88
245.451,83
115.000,00
171.394,83

12.679.907,012

7.84%.483,20

932.551,08
2.81£.387.75
690,430,700

13.677.906,54

9.3164.727,59

741.8G2,60
2.816.712,61
193.382.6/

4.439.369,54

12.280.852,74

3.751.957 .88

13.116.685,47

399.054,28

561.221,G7

. 0914383690

.l

C. Mﬂu G[(at:tela Aguirre

' CONTADOR

C.C. 0923594725001

Las notas son parte integral de los Estados Financieros.
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Direccion: 2 de Octubre 1904 v las Rios

Teléfona: (04) 6014802

TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
ESTALG DE CAMBIQ EN EL PATRIMONIO
Ai 31 da Diciembre del 2014

{Cifras en Ddlares Estadounidanses)

APORTES PARA SUPERAVIT RESLILTADO RESULTADO
CAPTITAL FUTURA POR EIERCICIOS DEL EIERCICIO TOTAL
CAPITALIZACION REVALUACION ANTERIORES
Saldo mmediato al 31/Dic/ 20132 2,285, 000.00 3,208,721.69 S 453 .96 006, 152,04 3446,899.03 5,028,835.64
Otros Ajustes v/o Transt. 0.20 -2,4493,721.63 0.Q0 350,843.72 -3446,899,.03 -2,48%, 77700
Resultado Integral al 31/Dic/2014 339, 054,28 399,054,258
Saldes 2l 31 /Dic/2014 M«Mm_.mb__u_u.m__uu 10, Q00,00 o 453,96 -55E5, 345,32 399,054, 28 2,938, 162.92

mwmpmmmzﬁﬁm LEGAL
XH. 0912383690

Las notas son parte integral de |os Estados Financieros.,

e

C.C. 0923554725001
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TUBERIAS FACIFICD 5.A. TUPASA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de Didlembre dof 2014

{Cifras on Ddlares Estadounidenses)

Incremento neto (disminucién} en el efectivo vy equivalentes ai efectivo,
aittes del efecto de fos cambios en la tasa de cambio

Flujos de efectivo procedentes de {itilizados en) Actividades (e

operacion 36.707.42
Clases e cebros por actividades de operacion
Cobros procedentes de ias ventas de bienes y prestacion de scrvidios 12.679.907,02
Ctros cobros por actividades do oporadon £.589.374,84
Clases e pagos por actividades de operacidn

Pagos a proveedores por el suministre de bienes y servicios (12.280.852,74)
Otros pagos por aclividades de aperacian (6.961.721,70)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de

inversion (576.359,42)
adquisicioncs de propiedades, planta y equipos (576,359,142}

Flujos de efective procedentes de {utilizadps en) Actividadas de

finapciamiento 1.227.18648
Financiacion por préstamos a largo plazo 1.227.186,48
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalente al :
efectivo 687.534,48
Efectivo y equivalente al efectivo al principio del periodo 12.483,87
Efectivo y equivalente al efectivo ai final del periodo 700.018,35

]
g T L e
g A
,.--j’ﬁ - /_____;_?;-__ ..... Jp— .
. "’
- Mauricmxﬁerp{f Macchlaveiic- C. P‘K E‘ﬁ(eu,ia_ﬁgurrré
REPRESENTANTE EEGAL CONTADOR

€.,C 0914383690 C.C. UQ%S%?ZSGGI

Las nolas son parke integral de fos Estados Hnancieros.
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2014

{Cifras en Dolares Estadounidenses)

1.- OBIETIVOS DE LA COMPANIA

La Compatiia Antnima TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA estd constituida en la ciudad
de Guayaquil el ocho de agosto del aito 2007, ante el Notario Pldblico Doctor JORGE
PINO VERNAZA, Notario Publico titula undécimo del Cantdn Guayagull, Compafifa que
podra dedicarse a las siguientes actividades, fabricacién, compra venta, importacion,
gxportacion y comercializacidon de tuberias, plasticos, maquinarias y eqguipos de
construccion , agricelas, pecuarios, industriales, eléctricos, de seguridad, de la rama
metalmeacanica, hospitalaria, de sus repuestos y accesorios; la compra, venta, corretaje,
administracion, arrendamiento, permuta, agenciamiento y explotacion de bienes
inrnuebles; realizar aval(ios de bienes muebles e inmugebles; la importacion, exportacion,
produccidn, industrializacion, envase, distribucidn y comercializacidn de toda clase de
bebidas y productos para consumg humano, animal y vegetat; el desarvolio y explotacidn
agricola en todas sus faces, desde el culiivo y su cosecha o extraccidn hasta su
comercializacion fanto interna como externa; la elaboracion, compra, venta, importacidn,
exportacidon y comercializacion de todo tipo de artefactos, equipos, articulos y
suministros para el hogar, industria y 12 cficina; el desarrolio y explotacion ganadera en
todas sus faces; la pesca, extraccicn, industrializacion y comercializacion de productos
del mar; actuar como comisionista, intermediaric, mandatario, consighataric o©
franquiciado; [a reparacitn, importacion, compra, venta, distribucién y comercializacidn
de vehiculos, botes, motos y todo tipo de motores, sus repuestos, equipos y accesotios;
la prestacién de servicios de asesocria en los campes juridicos, econdmico contable,
financiero y tributaric; la prestacidn de servicio de telefonia y telecomunicaciones en
general; Explofacidn, industrializacién y comercializacion de productos forestales en
tierras propias ¢ de tarceros, privados o publicas; La industrializacion y comercializacion
a nivel naclonal e internacional ¢ productos lacteos; administraciin de hoteles,
restaurantes y bares, discotecas, supermercados v incales, hoteles, y locales comerclales
y de recreacidn; El diseflo construccidn vy fiscalizacion de viviendas, edificios,
condominios, centros comerdiales, industriates vy residenciales, caminos, calles,
carreteras, pasoes a desnivel, puentes, tingles, preseas, acueductos y cualguiar obra de
infraestructura, para io cual podra realizar los estudios técnicos gue requiere este tipo
de obras; ta elaboracidn, importacion, exportacion, comercializacién v distribucion de
toda clase de productos farmaréuticos v quimicos; La importacidn y exportacian de
productos e Insumos para a industria alimenticia, textdl y metalmecénica; La compra,
venta, importacion, exporiacion de iibros, equipos de imprenta y sus repuestos, asi como
de su materta prima conexa; La importacién y distriburion de articulos de ferreteria y
Sus accesorios para industrias, oficnas y viviendas en general; el desarrollo de la
floriciitura en todas sus faces, inciiida su comercializacion; la representacion legal de
ctras compaliias cualquiera que sea su objelo social. Para cumplir con su objeto social
la compaiiia puede ejecutar cualquier tpo de aclo y celebrar cualquier dase de contrato
permitido por fa Ley. La compafiia puede formar parte de otras sociedades y establecer
sucursales en cualquier cantén det pais o ciudad del extraniero, en la actualidad su
actividad principal tal como esta registrado ante el Servicio de Rentas Internas es la de

fabricaciin de tuberias,
v
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diclembre del 2014

(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

2.~ DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

l.os estados financieres se han elaboradn de acuerdo con tas Normas Internacionalas de
Informacién Financieta (NIIF) emitidas por ef Consejo de Normas Internacionafes de
Contabiilidad {IASB).

3.~ BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION
MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Los estados financleros estan presentados en dolares de los Estadas Unidos de América
(USD), que es la moneda funcional de Ja Compafiia. Toda la informacion ha sido
redondgada a i unidad mas cercana.

La Repiiblica del Ecuador, desde enero del 2008, no emite su propia moneda, va que
adopte el dolar estadounidense como moneda oficlal del pais; sin embarge, ha creado
sus propias monedas fraccionarias de ddlar una wvez adoptada i moneda
estadounidense.

4.- RESUMEN DE £AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVCG

Ei efectivo vy equivalente a! efectivo son activos financieros. E efective incluye ef dinero
disponible en caja y los depdsitos a la vista en bancos. Da existir inversiones a corto
plazo de existir inversiones a corte plazo de alta liguidez con vencimientos originales de
tres Meses ¢ menos, estas se presentan come “equivalentes de efective”

DEURORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS Y BDCUMENTOS POR COBRAR

Las partidas por cobrar son reconocidas iniclaimente a su valor noiminat mas cuslguier
costo de transaccitn directamente atribuible. Posterlormente, se miden al costo
amertizado menos iz estimacion de pérdida por deterioro, constituida solo si existe
alguna evidencia ohjetiva de que no vayan a ser recuperables las pérdidas por cobrar.

La estimacion por deterioro se reconoce en el resuftado del periodo en que se determind.
Las cuentas incobrables se castigan cuando se ideniifican como tales.

Las partidas por cobrar se clasifican como activos corrientes, excepto aquehias con
vencimiento superiores a los 12 meseas siguientes desde la fecha del estado de sifvacidn
financiera, que se clasifican como actives no corrientes.

INVENTARIOS
tos inventarios se miden at importe menor entre el costo y el valor neto realizable.

El costo de los inventarios se determinara por ef méfodo del promedic ponderado e
incluye los desembolsos en la adquisicion de inventarios, costos de producciin o
conversion y otros costos incurridos en su traslado a su ubicacidn y condiciones actuales.
En el caso de los inventarios producidos v de los productos en proceso, los costos

Y

i
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TUBERIAS PACIFICO 5.4, TURPASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diclembre def 2014
(Cifras en Ddlares Estadounidenses)

incluyen una parte de los costos generales de produccion en base a l2 capadidad
operativa normal.

Bl valor neto realizable -VNR- es el precio estimado de venta en ef curse noimal dei
negocio, menos fos costos estimados para terminar su produccion y para su venta. Si ef
VNR es menor al costo, la diferenda se reconoce como perdida en el resulfado del
pariodo.

Los descuentos cornerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para
daterminar of costo de adquisicién.

Las importaciones en transito se registraran al costo de adquisicion a través de la
identificacion especifica incrementado por los gastos de importacidn incurridos hasta la
fecha del estado de situacidn financiera,

La estimacion por desvalorizacién de existencias se determina de manera especifica, de
acuerdo a su nivel de rotacién y a criterlo de la Gerencia. Dicha estimacién se carga a
los resuitados del ejercicio en que ocurren fales reducciones.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Las propiedades, planta v equipos estan medidos al costo menos la depreciacién
acumtilada y las pérdidas acumuladas por deteriore,

£l costo incluye todos los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del
activo, para ubicarlo y dejario en fas condiciones de use segin o previsto por la Gerencia.

Los desembolsos par mantenimiento y reparacidn son cargados a los estados de
resultado cuando se incurren. Tada mejora ¥ renovacion significativa de un active solo
se capitalizan cuando sea prohable que la Compafiia oblenga beneficios econdmicos
futures gue excedan al rendimiento estandar originalments evaluado para diche active.

Cuando componentes importantes de una partida de propiedad, planta y equips poseen
vidas {iles distinias, son registradas come partidas separadas.

Los elementas de propiedad, planta y equipo se deprecian desde fa fecha de en la que
estén instalados y listos para su uso ¢ en & caso de los activos construidos internamante,
desde la fecha en la que &l activo este completamente y en condiciones de ser usado,

Las vidas (tiles estimadas en afios para los periodos actuales y comparatives de las
partidas significativas de propiedad, planta y equipo son {as siguigntes:

=« Instalaciones, maqainarias, equipos de planta,

Equipos de oficina, muebles, enseras y accesorios 10
+ Vehicidos vy equipos de transporte 5
+ FEquipos de computacion 3
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
Al 31 de Didembre del 2014
{Cifras en Dolsres Estadounidenses)

El costo v la depreciacion acumutada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de
las cuentas respectivas y fa ulilidad o perdida resultante se afecia 2 los resultados del
ejercicio en gue se proguce.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los documentos y cuentas por pegor representan obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de fransacciones pasadas tales como la ha incision de mercancias o
servicios o por la o fensidn de préstamos para el financiamiento de los bienes
glie constituyen el activo.

» Préstamos de instituciones de crédito de compafilas afiliadas, de accionistas, ebc.
representados tante por adeudos obtenidos por contratos de créditos.

» Obligaciones provenientes de operaciones bancarias de  descuento
documentadas.

« Adeudos provententes de la adguisicion de bienes o servicios para el consumo o
beneficio dei ente.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS Y GASTOS

Los ingresas se miden al valor razenable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
neta de devoluclones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos se
reconacen cuando se transfieren al cliente los riesgos v beneficios inherentes al derecho
fa propiedad deai bien, el monto de ingreso v ks costos incurridos © por incurrir pueden
ser medidos confiablemente v la cobranza comespondiente esta razonablemente
asequrada.

Los otros ingresos son recongcidos cuando es probable que los beneficios econamicos
asociates a la transacctdn fluyan a la Compafifa y & monto de ingreso puede ser medido
confiablemente v forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

Los gastos se registran al costo histdrico, se reconocen @ medida que se devengan y se
registran en los periodos con 108 cuales se refacionan,

RESULTABO DE EJERCICIOS ANTERIGRES

Comprende los resultados acumuiados generados eh ejercicios anteriores gue no han
sido distribuidos ni aplicados a otro fin, 51 hablendo un saldo de utilidades acumuladas
se registran pérdidas en olro ejercicio o viceversa, {as mismas deben prasentarse por
separado, sin efectuarse compensacién alguna, @ menos que los propietarios de ia
entidad decidan ia absorcidn de ias pérdidas con las utilidades {excedentes) acumuladas,

¥
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Dicieinbre del 2014

(Cifras en Ddtares Estadounidenses)

5.~ ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Lz administracién es responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracién de riesgo de la Compadia.

tas politicas de administracion de riesgo de a2 Compaftia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por fa Compafila, fijar fimites v controles
de riesgo adecuados, v para monitorear ios riesgos v el cumplimianto de los limites, Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracidn de rigsgo a fin de que
rafisjen los cambios en las condiciones de mercado y en fas actividades de la Compafiia,

La compafifa, a travds de sus normas y procedimiantos de agministracidn, pretende
desarroliar un ambiente de control disciplinado y constructive en el que todos ios
empteados entiendan sus roles y obligaciones.

RIESGOS DE CREDITO

El riesgo de crédite es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principafmente de ias
cuentas por cobrar v os instrumentos de inversion.

La exposicién al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales en lo que respecta a su solvencia entes de ofrecer las condiciones estandar
de pago y entrega. La revisidn incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles,
y en algunos casos referencias bancarias. Los clientes gee no cumplen con la referencia
de soivencia solo pueden efectuar transaccionas mediante prepagos.

RIESGO DE LIQUIDEZ

Ei riesge de liguidez es ei riesg0 de que la Compaitia teiga dificultades para cumplir con
siis obligaciones asociadas con sus pasivos financieros gue son liquidados mediante la
entrega de efectivo o de otros activos financleros. El enfogue de la Compaiila para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara
con Ta liquidez suficiente para cumpllr con sus obligaciones cuande vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrlr en pérdidas inaceptables o arriesgar
su reputacion,

RIESGOS DE MERCADO

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercadp afacten
los ingresos de la Compafiia o el valor de {os instrumentos financieros que mantiene, £l
objeto de la administracidn del riesgo de mercado es administrar v controlar las
exposiciones a este rigsge dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Biciembre del 2014

(Cifras en Dolares Estadounidenses)

+ RIESGO DE PRECIOS

{.a compafiia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los
precios de sus inventarios, 10s cuales sen cubiartos por su respective nrecio de
verta, La Gerencia no espera que estos varien de manera significativa en el
futtirg.

+« RIESGOS DE TASA DE INTERES

La Compafiia busca asequrar que el mayor porcentaje de su exposicion a los
camblos en las tasas de interéds sobre sus obligaciones se mantenga sobre una
base de tasa fija.

Preparacion de los Estados Financleres bajo NIIF

Los estados financieros adfuntos fueron preparados de acuerdo con normas
internacionales de informacion financiera y de acorde con la Resoluctdn No.
08.6GBCS.010, emitida por la Superintendencia de Compafiias, de fecha Noviembre
20 del 2008, se establace un cronograma para fa aphicacidn en los estados fimancieros
de ias Normas Internaciones de Informacion Financiera (NIIF), de adopcitn
cbligatoria por parte de las compaftias y entes sujetos al controf v vigilancla de {a
Superintendencia de Companias, a partir del aito 2012, con transicion en el 2011,
segun el tipo de compaiiia clasificado en dicha resolucion.

Amenos que se indique io contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares amaricanos,

Anticipo de Fondos

Comprende las cuentas que registran y controlan los recurscs disponibles entregatdos
en calidad de anticipos, garantias, fondos a rendir cuentas, debiios indebidos sujetos
a reclamos y egresos realizados por recuperar.,

Inversionas Financieras.-

Incluye los activos gue se maintienen come colocacion de fondos, derechos o valores
que estan conformados por las recursos en inversiones permanentes en titulos y
valores, en prestamos y anticipos, deudores Hnandciercs, inversiones diferidas e
nversionas na recuperables.

Inversiones Permanentes en tiulos valares

Estas comprenden las cuentas que registran y controlan las colocaciones de recursos
previstas en el presupuestc con el caracter de indefinidas o con el anime de
mantenerias durante prolongados periodes de figmpo.

Estas inversiones se muestran al valor de participacion pafrimonial, en ef que se
reconoce como increments o disminucidn en una cuenta patiimoniak

1



ESCUDERO & ASOCIABROS, AUDITORES EXTERNOS 5.4,
Direccion: 9 u:le Dcmbre IE‘IEM \.r Iﬂs Rms Te!efom} {{M) 59148{]2

e R A T A SN P S T T
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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6.~ EFECYIVC EQUIVALENTE BE EFECTIVQ

En esta cuenta se incluyen los fondos disponibles de la Compaiifa Comercial ZAZACORP
S.A., mantiene en ¢aja y 1os bancos locales al 31/Dic/2014:

(Expresadso en délares)

5 3 DOLARES

Caja 150,00
Banco (a) 699.868,35
Suman 700.618,35
(a) esta cuenta se desgiosa de fe siguiente manera:

US. $ DOLARES
Banco Guayadquil 341.979,42
Banco Baolivariano de Panama 4,920,544
Banco Pichincha 3.353,12
Banco Bolivariano 362.645,38
Barco Iiternacional -13.030,51
SUMA N 699.868,35

7 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al cierre del ejercicio econgmico, esto s al 31/Diciembref20144, esta cuenta se
desglosa de la siguiente forma:

{Expresado en délares)

US. $ BOLARES
Cuenfas por Cobrar Cllentes {a) 3.022.982,77
Cuentas y Documentos por Cobrar Varios (b) G.597.6854,31
Suman 9.620.877,08
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(2) esta cuenta se desglosa de a sigulente manera:

US, 4 DOLARES
Persona Juridica 3.003.440,15
Persona Matural 19.542,62
Suman 3.022.982,77
{b) esta cuenta se desglosa de ia siguiente manera:
us. $ DOLARES

NfC SRI 152.757,31
Anticipo a Empieados -3.938,21
Descuento por Alimentacion 2.959,45
Jurguen Mosqguera 27.000,00
iuis Balofia 2.500,00
Visa Bankard Panams 14.029,16
M.R.F TRADE 2.686,1%
Plastiguim Calombia 2.381,41
Megariego 6.101.250,68
Autemas Inc. 311486
Commercepart S.A. 2.952,98
Enrergia Total 5.A 15,00
Cheques Certificados por Anular 392,30
Juan Carlos Castro 15.095,00
Cuentas Por Liquidar 7.207.06
Provisionales 244,77
Juar Carlos Gomesz 45.446,32
Mauricio Neme 1656.177,35
Electrocable (Bonlf, Cruzada) 1.076,70
Polichequs 1.285,87
Banificacion Crizada ofros 1.914,53
Tatiana Uve Luces 500,00
Cristobal Vague -3,80
Juan Carlos Gomez 1.324.00
David Torrents 267,62
ing. Manuel Solis 1.700,00
Otros 1.543.11

6.597.894,31

il
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B. INVENTARIOS

-------------------------------------------------------------

Teléfono: {§4) 6014802

A L e L L L L I L L e L e L e T e U I L L LD m e e e e v

ta cuenta Inventarios se descompane de la siguiente manera al derre del ejercicio

economico esto es al 31/Diciembref2014;

Accesorios

Materia Prima

Tubos Roscale

Tubns Condust

Tubos Desague

tubos Presion Espigo f Campaita
Tubos Corrugados

Tubos Rieber

Tubos Ventilador

Scrap PVC

Suman

9. MERCADERIA EN TRANSITO.

(Expresade en délares}
Us. $ DOLARES

236.567,69
889.493,53
38.408,61
58.552,09
51.204,53
42.004,53
17.742,40
47.871,32
5,451 41
1.144.103,54

2.531.405,55

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Diclembre/2014, esta cuenta se desgiosa

de |a siguiente forma:

EMT-021 TRICON ENERGY
EMT-014-1 VA INTERTRADING
EM-0G5 GLOBAE CHEMINAL
EM-044 VA ENTERTRADING
EM-077 VA ENTERTRADING
165 VINILTT

YONGGAD

DEMORAJE IMPORTACION
CHIMMA INDUSTRIAL PRODUCT
GARANTIAS NAVIERAS
SHANGAL CHINA

YONGGAD

EMT-006-2 VA INTERTRADING

EMT-G16 RAI
Varlos Menores

Suman

(Expresado en délares)

1S, & DOLARES

8.695,85
11.126,26
13.721,17
12.809,65
10,446,590
10.617,63
20.403,13
91.259,68
36.723,53
24,577,050
13.444,55

9,480,01

8.394,07
6.958,12
99.316,38

378.411,93

19%»
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TUBERIAS PACIFICO S.A. YUPASA
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diclembre del 2014

(Cifras en Dolares Estadounidenses)

10. IMPUESTOS PAGADROS POR ANTICIPADOS.-
Al dierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Dicieribref2014, esta cuenta se desglosa

de la siguiante forma:
{Expresado en ddlares)

US. 5 DOLARES
Cradito Tributario a Favor del Sujeto Pasivo ISD 622.970,55
Credito Tributaric a Favor del Sujeta Pasive IVA 357,442,585
Credito Tributario a Favor dal Sujeto Pashvo RENTA 160.204,82
Suman 1.140.618,32

1%i. SEGUROS FAGADOS POR ANTICIPADO

Al clerre del ejercicio econdmico, esto as al 31/Diclernbre/2014, esta cuenta se desglosa

de la siguiente forma:
{Expresado en ddlares)

DOLARES
Atlas Seguro Fabrica 43.697,13
Suman 43.697.13

12, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

Al cierre del gjercicio econdmico, esto es al 31/Diclembre/2014, esta cuenta se desglosa

de la sigiiente forma:
(Expresado en ddlares)

Composkcion us. $ DOLARES
Terrenos 406.069,20
Inmuehies 1.548.829,05
Mueble y Enseres 52.584,72
Maguinaria Equipo e Instalaciones 7.645.109,00
Equipo de Compidacion y Software 59,388,98
Vehiculo , equipe de fransporte v caminero movil 417.951,90
Marcas, Patente,derechos de llave y otras similares 36.780,30

Suman 10.166.713,24

(-} depreciacion Acumitada -2.512.249,68

TOTAL ACTIVOFIDO, RETO 7.654.463,56

- 20 j//
4
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13. OTROS ACTIVCS NC CORRIENTES
Al clerre del ajercicio econdmico, esto es al 31/Diclembref2014, esta cuenta se desglosa

de ia siguiente forma:
(Expresado en délares)

Us. 5 DOLARES
Gashos Fregperacionales 455,644,069
Amortizacion Acumutada -360.664,71
Otros Activos 2120171 .41
Amortizacion Acumutada -184.951,61
Suman 2.041.199,78

14. ACREEDDRES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al cieire del ejercicio econdmico, esto es al 31/Diclembref2014, esta cuenta se desglosa
de la siguiente forma:

(Expresado en ddlares)
US, $ POLARES
Cuentas por Pagar Locales (a) 3.675.337,12
Cuentas por Pagar del Exterior (b) 1.035.171.82
SAR PLAST -1.448.270,22
Suman 3.262.238,72
(a) esta cuenta se desgiosa de {a siguiente manera:
LARE
tlectrocables CA. 181.877,24
Compafifa Quimica S.A. 81.600,00
Steef Invest 67.524,15
Holviplas S.A. 183.934,21
Syris 5.4, 88.728,75
Varios Manores 3.061.672,77
Suman 3.675.337,12
21
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{Cifras en Ddlares Estadounidenses)

{b) asta cuenta se desplosa de la siguiente manera:

tS. $ DOLARES
VA Intertrading 884.002,62
RAKHA Al KALEET INTERMACIONAL LLC 102.727,50
Varios Menores 48.351,70
Suman 1.035.171.82

15. OBLIGACIGHNES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Diciembref2014, esta cienta se desglosa

de la siguiente forma:
{Expresado en ddélares)

US. $ DOLARES
Banco Bolivariano {a) £.158.975 84
Banco Balivarano Panama {t} 908.333,38
Corporacion Financiera Nacional () 736.923,08
Letras de Cambio (d} 1.005.870,46
Suman 4.810.102,76
{a} esta cuenta se desglosa de la siguiente manera:
FECHA DE SALDO AL
M FECHA DE TNICIO TA
HONR ERALEZACION 2 31/12/2014
84.366,00 20066/2014 23062015 8,82% 43.119,87
2.500.000,00C 30/0472013 2710412016 8,82% 833.323,28

300.600,00 20/04/2012 211042015 8,45% 33.333,32

220.063,00 HY0B 2012 0082015 2.79%: 108,695,706

G00.000,00 184052014 01/06/2015 3,82% 306.542,09

400.000,60 O6/08/2014 03/08/2015 583% 304.000,00

450,000,006  17/06/2014 15/06/2015 8,82% 229.805,36

270,800,600 259f12/2014 271056/ 2016 8,83% 180.000,00

200.800,00 13/01,/2045 131/01/2016 8,83% 120.0640,00

270.800,00 C5/05/2013 2670372015 8,83% 3.046G,16
SUMAN 2.158.875.84

3
22 /)‘
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diclembre del 2014
{Cifras en Dolares Estadounidenses)

(b} esta cuenta se desgiosa de la siguiente manera:

FECHA DE SALDD AL
FECHA DE INICIO
MONTO DEINICIO  grva ) s cION M 39/10/3m4
BG0,.000,00 251042013 18/103/2015 5, 50% 208.333,38
460,500,860 150442014 157042015 8,00%, 200,000,006
406.000,00 190572014 18/G5/2015 8,00% 200,000,600
4{0.000,80 24{GB2014 OB/06/ 2015 8,500 300.000,00
SUMARN 908.333,38
(c) esta cuenta se desplosa de {3 siguiente manera:
FECHA DE SALDO Af,
FECHA DE INFCIO TASA
MONEO FINA LIZA CION TASA 1712
2.450.000,00 O8G712013 030342020 8,53% 376.923,08
1.800.000,00 08/08/2010 08/04/ 2016 9,02% 360,000,600
StMAN 736.923,08
(d) esta cuenta se desgiosa de la siguiente manera:
US. & DOLARES
FABIAN SOLAND CIA. LTDA, {d.1) 285.961,65
NIEVES LORENA TORRES REYES {d.2) 242.882,82
VINIVIO FABIAN TORRES REYES {d.3) 29.8987,04
REMAR ACACIA TORRES REYES {d.4) 242.882,82
FABIAN SOLANG CIA. £t TDA. (d.5) 204.155,83
Suman 1,005.870,46
FECHA DE FECHA DE SALDOD AL
MONTO INICIC FINALI JASA JE/2272814
{d.1} 2B5.961,65 171242014 10/03/2015 g, 200, 285,561,605
{2y 242.88282  01/12/2014 31/03/2015 4,44% 242,882,682
{d.3) 29.987,34 01/12/2014 Afa3/2015 9.44% 29.987,34
(d.4) 24288282  01/12/2014 31/03/2015 9,44% 242.882,82
(d.5) 204.155,83 19122014 1941272015 9.30% 204.155,83
SUMAN 1.005.870,46
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre dal 2014

(Cifras en Dolares Estadounidenses)

16. CTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR

Al cierre del ejerdicio econdmico, esto es al 31/Diclembref2014, la Compailia TUBERIAS
PACIFICO S.A., adquiere genera un contrato de Ohligaciones con fa Compafila DECEVALE
S.A., con fecha de contratacion el 31/Octubre/2014 la cusl al clerre del ejercicio
econdmico Hega a un monto de $577.828.60,

17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR C/P
Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Dicisnbre/2014, esta cuenta se desgliosa
de la siguiente forma:

(Expresado en dotares)

LS. LARES

Venture f Gabrie! Massuh 248.500,00
Gabriel Massuh 350.000,00
Venture Overseas 395.000,00
Mauricio Neme 94.233,96
Dolirex S.A. 107.119,13
Plastiquim Bolivariann Panama 24.560,49
Factor Logros Ecuador 100.017,58
15% part Trabajadores 3.315,43
Decimo 14 22.732,25
Decimo Tercero 1.701,80
Fondos de Reserva 888,54
Varlos Menores 172.120,04
Suman 1.520.189,22

18. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Diciernbre/2014, esta cuents se desglosa
de Ia siguiente forma;
{Expresado en ddiares)

US. $ DOLA RES
Banco Bolivariano de Panama 1.674.144, 87
Eectrocables C.A 2.311.825,19
Elactrocable Caribe Corp. F00.000,00
Nassib Neme 1.890.000,00
Suman 6.575.970,06
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2014
(Cifras en Dolares Estadounidenses)

19. GBLIGACTONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS L/P

Al dierre del efercicio econdmico, esto es al 31/Diciembre/ 2014, esta cuenta se desglosa
de la siguiente forma:

(Expresado en délares)
US. $ DOLARES
Corporacion Financiera Nacional {a) 1.7649.607,09
Banco Bolivarkano {b) A07.777,92
Suman 2.177.385,01
{a) esta cuenta se desglosa de ia siguiente manera:
FECHA DE SALDO AL
CHA DE INICTO EINA LIZA CTON TASA 31/12/2014
2.450.000,00 OBO7 2013 0370372020 8,93% 1.589.607,09
1.800.000,00 D8/0E/2010 0B/04/2016 9,02%, 180.000,00
SUMAN 1.769.607,0%
{b) esta cuenta se desgiosa de {2 siguiente manera:
FECHA DE SALODO AL
MONTO FECHA DE INECTD FENA £ IZA CTON TASA 317122014
2.500.000,00 30042013 27f04/2016 8,82% 2ITA 52
270.0600,00 29/12f2014 27HE 2016 8,83% 90.000,00
200.000,00 13/61/20615 11/01/2016 3,83% 48,000,020
SUMAN 402.777,92

20. OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR L/P

Al cierre del ejercicio econdmico, esto es al 31/Diciembref2014, la Compafiia TUBERIAS
PACIFICO S.A., adguiere genera un contrato de Obligaciones con fa Compaiia DECEVALE
S.A., con fecha de contratacién el 33f0ctubref2014 la cual al cierre del ejercicio

—

econdmico llega o un monto de $27248.814.40.
of
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TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 31 e Diciembre dei 2014

(Cifras en Dolares Estadounidenses)

20. CAPITAL SOCTIAL SUSCRITG Y PAGADC

E Capital Social suscrito y pagado de la Compafifa Comercial TUBERIAS PACIFICO S.A.
TUPASA, se encuentra constituido por 2.285.000 acciones ordinarias y nominativas de
US. $1.00 cada una. A 1z fecha de revision del informe de Auditoria, esta cuenta tiene

un totat de $2.285.000.00 dividido de Ia siguiente manera:
{Expresads en délares)

US. $ DOLARES
PHARMACAPS DEL ECUADOR PHARMACAPS S.A. 342,750,00
PLASTIQUIM S.A. 411.300,00
GOMEZ BAGQUERD JUAN CARLOS 182.860,00
NEME ANTON JORGE 319.900,00
NEME MACCHIAVELLD CHEMEL ALFREDO 342.750,00
NEME MACCHIAVELLO LUIS ANDRES 457.008,00
NEME MACCHIAVELLO NASSI8 ALBERTO 228.500,00
Suman 2.285.000,00

21. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al clerre del ejercicio econdmico, esto es ai 31/Diciembref2014, esta cuenta se desglosa

de la siguiente forma:
{Expresado en dolares)

US. 5 DOLARES
CHEMEEL NEME M, 107. 250,00
NASSIE NEME A. 71.500,00
LUIS NEME M. 143.000,00
MALRICIO NEME M. 128.700,0D
JUAN CARLOS GOMEZ 57.200,00
PHARMALAPS 107.250,00
JORGGE NEME 130.100,00
Suman 715,000,000

22, EVENTO SUBSECUENTE.-

Al cierre del informe de Auditoria, esto es en Dicierbre 31 del afio 2014, en la Compafiia
no se han producido eventos que en la opinidn de la administracion pudiera ser de
consideracion o que puedan afectar los estados financieros, no teniendo juicios por

cbiigaciones Iaborales ni civiles.
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