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MAUVELIN 5.A,
MOTAS A LOQS ESTADDS FINANCIEROS ifOR LOS PERIOUDOS TERMIN ADOS
AL 31 BE BMCIEMERE DT 20135 y 2004

(Expretaaln en délares.)

OFERACIOMES ¥ ENTOR™NQ ECONOMEID

MAUYEZIN 5.4, €8 pa cornpafiz de nucionalidad erustoriama coostitvida eo cb cantdn Guavaguil el
13 de agosto d2 2007, inkeria on ! Regisre Moreacti] del cantén Gueaeaguil el 24 de agosto de 20407, E)
cumbo dz domicilio st realeza el 0 de junie del 2009 de la ciudad de Quayaquil 4 u ciudad de Wachata
cunton Machala, provincia de EI Cho,

S aceividad econdmica princrpal e o cria ¥ cultivo de camardn, isi comn la prodoeeidn de lanvas de
cumirime, ¥ 4 obras capeies bicarusticas mediante o egtatacida de laboratorips,

3u domicilko secial ¥l actividad principal <2 tealizada en la cindad de Machala. ¥ consiste oo 2l
desarrolly v explotscidn weuivala en rodas sus Fases, desde la siembea basia o comercializacion de
carmarim..

La compahia pard poder operar renovt el 30 de septicmbre del 2008 [ sstorizscion para gjerver la
aerividad acoicola mediunte [4 oria v cultiva de camardn & tisteas propise, en uny extensidn de 186
hectireas shicada ow 31 purronquis Ximena. cantes Guayaguil sitia Psky Mondragsn.

Lu mayoria de las vermas som remlizadag 2 la Compaiila Omarsa 5.4, » Empavesci 504 | cual
eopresentan el 33 ¥ 37%, respoctivamente del total de Fus venbis pura el 2005,

*ediante resalucion 0. 018 cmitida por ol Winiskerso =1 Ammbieete con fecha 22 de Mayo del 2012 fue
entezzady la Liceneia Ambiental a favor de MAUYEZMN 5.A, on la persimia de su reprezentunde legal,
para el provecte Ex-post Camaronery MATWEZEN 5.4, 2n sujecidn ul Tatadio de Impacts dumbiencal ¥
Plan de Matego Ambiental aprobados (Yer Mota LE)

POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS

Base de pratentacin- Log Eetados Finanvieros sdjuntos san preparados de squerdo con las NIIF Pymes
([FRE por sue sigkay en ingles), emitidas por o] consapo de Martas Jitemasiotules de Contabilidad 11455
poF sus sigbas en i=lED, las coales imclugen |2z Wommas Intormaciorales de Contabilidad (MIC) » los
pronunciattizntos del Comitd de Interpestaciones [CINIIT & SI0C pok2us 2iglLs an inebes).

Moteda de presestocin

Los Estados Finemseros extdn prezentados zn Ddlares de los Estados Unidoy de Amdnica, monedy dz
regdividn 4= la comgatia v de rurze lzeal ¢ de unsdad de vuesicy del Ecuador desde Sdurmg del 2000,

Lin resumen de las principates nommas contables splvectas pot [ compufity, para la prepacacidn de los
Estados Finuncigras, $efinadus en funcidn a las NIIF Pymes vizentes al 31 dé Jiciermbre g2 20010 ¢ 20105,
g8 MZhEiahan 1 conmnudcisn:

11 Egtimuciones efeciuadss por la Gerenvia;

Ly prepasacido de los Estados Finaocieres adjuntys de confonmedad con MOF Prmes, tequicks qoe la
Cierencia realice ciertas potimaceonias y esfabléarey aloumos supuestys mbenentes 4 Ly actividad ecomamicy
de | Compafija, con ef propasito &2 determunar 12 valuaciom ¥ presemtacion de algunas partidas gue
formun pariz 42 los Estados Financesres. Les tesultadas reafes pueden diferir de ostas estimaciones.

Lus extimaciones ¥ suppestos melesirtey g0 pevisadon remulermente. Las reyvisuimey da la extimamones
vantables son teconocidas en el periods 2n que la cstimacidn o revisada ¥ en euzlquier perlodo e
afereadas,



MALVIEIN 5.4,

NOTAS & LOS FSTADGS FINANCIERGS FOR LS PERIDDOS TERMINATIOS
ALJIDE NMCIEMRERE BF 1015 v 2014

[Fapresade en dolaves.

1.2, Efectivo pivalentes al efeclivo

E1 efectivip comprende tanto el cfzctivo coma los dephsitas bancarios a Ju vigta,

Los equivalentes ul efeceive son inversiones o corte plaze de gram liguider, que son facilreence
comvertibles en impomes determiatiados de efferive, sstando suierad & M riesga poco siznificateeo de
carnbics 2nosw vilar.

Elna etitidad reconoceri wn active finenwicks en su Estado <7 Shuacién Pmascieta cuando, ¥ sflo
CaAm3, sEsonvesrt en paree del conrtiamo v, coma conscocrenciz g2 ¢lla, tiene gl durecho lezal & tecibar
elordvn,

Lot achiens a sor adquindis come desiltads J2 un eampramine en firme de vendar hienas & seroaiog. o4
52 FECOMGCEN Fenctaimentz hazta que al memos alguna 4= lag pares havy ejocutado sus oblignsmones
gegln &l comtracn,

Loz activos finatsiros s¢ revoopcen Snicialesepce al esto v postecicrment: ze maden al cosio

Wz,
LIn details de sciivos finanekeros es e siguizhte:

Documentos v ctientds pir cobrar clienies no relacignides Que BO FEN0TAE inferesEs.-

Coeregpoaden  principalmente a aquelfp: deudores pozodientes de pago for los biznes vendidos. Se
contabilizan inwaloence a su valsr Tazonable, mero: | provisién de perdidys por detzrigra &2 wo valor,
£0 casa de que exis@ eviderciy ehjelive de la dneobrabilidud de 106 importes quee s= mantieten por
vabrar, saiin bou térmmings oririnales de eokys cuenras pot cobrap La politivy de crédito g MAUYEZIN
5.4, 25 de hasta 13 diag plaze v o Tealizu provizidn para cuentas inccbrakles dekida a que sus cuentas
oM de rapida recuperacian,

2.3:2 Pasivos Financiems

gon obligaciones de papes por bienes o sorvioios adguuridos qn el cucsis poetal del negocio v io
clasifacan corso pasevor samientzs 4 menos que |2 compafiia fenea o deseells meondicional a difenr su
liquidacidn durante 2l reenos doce Taeses despass &2 |a focha del Estado g2 3ioacién Finaneier.

Lot pagivos financiefos se cevonccen mcialmente ol coste » poslefdnmente s miden =l spete
amaortizadd 33000 ol métody &= inceess efectiva, su plaze de ceédito 0o sweamn los 3 diss

IMpcumenios ¥ CUENFaS por pagar bocales.-

Congrituye las abligacionesy de paro par bienes o servscins adguisdos de provesdores en el curso nermal
del negeein. Lis Cuentas por pager ¢ clasifican como pasivos cordenles 51 el pagn se o reaiizy dentro de
ur afid o menod oo el cicle aperutive nermal del negovin, yi ey MAYOF 98 registun ¥ ProseALN COMO
Pasi VoS T CoTHemte:.



MAUYELIN 5 AL .
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T(Expre=ado £n dilares.)

2.d Partes relacionadas

Lz: cwzntus por cobear 4 compatilas relacionadas som activos financieros con pazos fjos @ detzrminzblos
qQue N cobiEen en wh eseecade active. L Cempafla veoomeee el activo injeialmente al valor razonablz
mis rualaier casto de tamseecidn directamenote atribuible, Esxtos actives fimancicros sz orizinan
primcipatments &2 operaciones por actedidades ordinanas v préstamis dnbrechdos, by codles pard af
cercalescim ety inicial ge cuantéfiean al valor pazotable del tmonte Tecibida o por recibiv por 18 vents de
birne: o prestacidn de scevicios scedo la: condiciones acordadas.

2.5 Inventaniog

Los inveotarios son activos adquicidos para sor vendid>s cn £ cursa normal de B operesian, an proceso
de prodhiecidn can vistas 8 c2a venta: o en forma de materiales o mmministeoy, pars s consurmidos an el
proceso 4o procheccion.

La compafiia reconoce como inventario a los matonales ¢ insumos atilizados =n el peocesn de
trangfornacion L& sus potivog Bioldgicos, ge waldan al costp de acewrds ul método promzdio r oo
exooden el yalior noto de cealizecion.

D gquerds 2 2 Savricn |3 de Enventarios de 1o (IIF Pymgs, a9 valimn a) valor nety de realizacian, esto
=y e] precio de venta estimado e e cueso nopmal de las gperacionzy, mencs los vostos ostimados para
termninear su produecidn v los oocesarsos para llevar a cebo la wenta

Mpdiciin [nicis)

La znridad incluitd en el costa de los inventarios fodas los costes de compra, costos de transtommasion r
ofro: coxtas incwmidos pera darle: so condicidn ¥ ubicacidn actuzles,

Iediciin Posleror

Pogtzrigtments la entidad medizd log inventarios al impome mencr come ol coste y valor neto cealizabi
rprecto do venca estimado menas fos ooslos de terminasicn ¥ vontak.

+ El vulor de las existentiss debe zor castizndo por gobaja de su cesto a los vilores que se sspere
TecupeTar de su vetta,
El tastigo debe llevarse o cabo sabee |3 buse de ftam por sern, =0 la medida que sen pracoeg.
Las materins primas ¥ [os momimistros oo zon easfioudos por dabago deosuoeostor ai el walor
Tevuperdhle de loy productas terminados 2 1oe qUe 50 INCQTPOMERD &0 pere 5 vormdern al souto o
cohre este valgr.

A6 Actives Binldgicas
Recongrimicnto
Se pzennacerd un active bisldgics acwicols cuaada, ¥ sele cuanda:
4} La enodad conerale el activa coms resulizdo de maceies pasedos

b) Sca probable que fhayan a |3 cntidad bencBcios czandmicas hoturos ascendaes ven el activa; ¥

<t El vaior rezonable @ el costo dol camarim puedan ser mesdidos de forma Bable, s wh cosmo @
=aflersy desproporcionads



MALVEZIMN 5. A, ]

MOTAS 4 LDS ESTADDS FIhANCIERDS POR LOS FERICDCS TERMIMATIOS
AL 31 DE DTCIEMRRT TIE 20N 5 » 214

{Expresade e diliese. ]

Hedicidm Inccial

Los actives bieldgicos se reconocen inicialments imputindase a este active (0dos oy cowtos hayta e
popte &2 eozecha de] camargw. El prodoety aeodealy se mide #n el punta de cosecha vl valor \azanable
menos los coetos on el punio de venta, A pucbr 2 emtonces, pasa o s=e €] coste de los rveorarios. La
corrpafia a realizadd un analisis damplzoo de sug activis biotdmicos €] vual deseribe las hevtireas que
cxisten en las piscinas en produccidn &0 la compafita ol nive] de tendimaznto, Las proeipales fases del
eultive ¥ W deinis setividades realizadas hasta el momente 2 su eosecha

Medition ber

Lu deteeminucidn del valor razensble del vamardn, puede werse facilitaeda sl agropar los activoy
bizlagicos de weperde coo sus axvfburos mis significativos, coma por ejertple, i edzd o fa calidad, La
zotidad selecciopard Tos atdbutos que s2 commespondan con Jos wsados «n el wercado comao base para |3
fijacidn 2 log precios.

Log #tivos boldzwos son medidos a su valgr razonakle wtifizundo una themica de valomcien de
mercado, mediante Ju wtilizacién €= uny vadable oo tuncitn del procie de venta eetimads ¥ €] gramaje
del ctive béoligico on 12 froha dre L2 medicidmn

Valoragj

Fe indas 1as pridadon d2 penduscidn s provede haver mucsine pablacional cen atargva & hisdnorama de
|45 TisThz=s pare: detzominar ¢l porcentaje pog talla de camacda,

El mueztren pehlacional ayuda a determinar ol porcentye de sugerviveicia que existz en cuda una de s
uritdade: de produccidn para pader determinar la biomasa estimada (Tibeas dotales). Paes lo cual = chlizan
Tas sipricnies Firmulie:

Ao @@ carLGToRay
Mimero de lonoes

Camuerdm por lanee =

Comardn por Lante
Ared de aterrEya

Comorin par eekr o eupdrods =

Comardn potr matro crady ol f THEsiTes

i [E]
Cotrnrat par tretro cuedradn semirado

Lupsryivemein =

Lna voz que s deferming el porcetitzje de supetvivencia 52 puede estimar li biomasa {fibas) cxastente gn
la pizcina, com b3 sigriente fdmmela:

Conridnd rembrade x Superineencis x pese promadio (grimis)
1004 x 2. 316

Bicinasa =

3.7. Bervicies v otras pagns apbicipados
e Tegiziyurin primeipaltnence bos seguros que no han sido devengades ol ciere del gjemicio scondemen.
L.B. Eropicdades v Equipne

Meditisrh ITicial
La enitidad enedird un elemento de propiedades, ¥ cquipe par su costo en 2| madenta del recansvimiente
g1zl El costas de low elemzntos de propicdades v equipe compesnde el eogdo de wdquisicidn y todos
aquellas costos sugeeptibles a cepitalizar.

[t
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(Expresadn en dalares, )

Medicidn Posterior

La compafiia MAUVEZIN §.A. opti por el modelo del costo, ol misme que indwa: con postesiendad a
81 FECOTLOCITN ST coma wotiva, un clements de propiedades v cquipo so ressstracd por su costo menos |z
depreciacion acusmuolada ¥ el impone scumuladd de Las perdidas por $2rerioro del valar,

Lus maquinarias. mobiliarics, cquipes » maves ostin Tegistradeo: al coste de adguisicedn, Los pagos pos
manteniTlientos son cargadoe a 20, mizotras que Las mejoras de importancia son capitalizadas,

Lot @ustas por dopr2ciseiin se cargen o los Tesu'tados del gila v 2 calculan baio k] mavecdo de lingy et
¥ Jos tasas Je depreciacidd estan basadag e Ja vida it de log hiemzs, como sigue:

Tralitica de T Yaler
Fropicdades v Equipos ca pitalizacion Ad)s depreciacds  Residuul
Tefretia - - - -
Equipn de computacian 3= de USEIOO0 3 3350 0%
Vehiculg hiag de LISFI300 7 1d,20% 29%
Maquinarizs Mas de TSEES00 I} 10.00%% 209
Mwshles v enzerss hian de LIRS 540 [k [0.00% Do

La wida otil, valoees residualey + el pxétodo de depreciacion san revisadas v ajustados 51 fuera noscesavia,
@ la focha de rada Estado <o Situscion Financiera pura aseguta’ que el mgodo v el periodo 42 la
deprecaacidm sean comsistenes o el beneficio ecomsmics ¥ las expevrutivas de vida de las partidas de
propicdades v equipos.

2.8 liraciornes Financewrs

T.as obtipacionez financizras se clusifican coma puazivos financieros al valor mzenable von cambics en
reyeltadas o cgiren pasivgs finahcieros wedidos al costo amonmizeto.

Los pasivos finateess tedidos al costo amoetizado. = szconocen inicialmente 2 o coste, acto de los
cost0s que &2 hayan incwTido en la trunseecidn,  Postoriommenic, se miden o su ceste amortizado ¥
vualquier diferencia entre Ios fondos ebtonidos (nete de lox vostos mecesacicd para su ofdencion} » el
valor dal rembnlzs, se cevenaes e ol setado de eesnlizdos dueance la vide 82) ueoerdo von el métedo dr
la tasa d= incerdy efedriva,

[.os pasivos financieros 32 clasifican como pasieds comentes o mends que la Compaiia (enga un
devecho meondieionul a diterir su lquidscidn durente al menes | 2 meses despods de Ty fiecha del balance
de st finanseec.

210, Proviciones

Las provisiones som ceconocidaes cuando la Compafiia tiepe una pbligacion presente {Ezzal o mplicita)
coma resaltado de un evente pasada ¥ ex probablc gue se TeqIcTAn cooursos para cancelar las
qr],‘.-|;i§:,|,|;i,¢;n,-:;§ ¥ cuymto pub# hacerse wra =stimacapn fiakle A2l imparte de L3 mask

Las prowviswomes se revisan o coda fecha de Estade 4= Sitnacign Fikanciers ¥ se wjusoun pard reflcjar a
e estmacidn que w2 tnpa 4 osd fecha

211, Eroyisiones por Benelficins s T mpleados
Repon la Seceion 28 Beneficio 2 los Erpleadas de 13 W para Pvmes. la Compafily pisd: tecohoczr on

pazivo por bensficies definides (desahasio ¥ Jubilacidin preomadl purd rodas ey emplzasos, con base en
urk cdleuls potusrii.

12
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{Expresuda en dolures.]

La compariia mantiene como politica reconacar tas provisiones de fubilavion Patmol v Deszhecio de
fornz afual para odos 1gs empleados mediante un estudio actuanal. La compuitia reconoer todus s
sanancias g pardidas actuariales que suresn de Tos plancs d2 bereficias definidos en resultados » dos
log aaecos relacianados com oy planey &2 berefiowpy deffmide:, excluvendn of serramicnts dal doscaanto,
an lox gastos por beoefichos o emipleadioy en resclades,

Cuando teagat gt tedecciones 9 liquidaaotes, 2 compariia procederd a reconocer s ganuaciis o
pérdidas derivadas de Yo¢ mismos. Esas ganaocias o piegidas inchuidn cualquier cambio qua podiaca
resultar on gl valor presente de la obbgacion of beteficiog definidos, cealqueser gunancia o pérdida
actuarial v eb costa do s2rvicios pasedas gez ne hubizm sido proviaments czeonecide,

21k Lid

Lu Commpufiid reconoee i pasivo v uo gasto por la participacion de los trabajadores: en lag milidades de
Ta Compane Bsle Betreficio se caloula a la tasa del [5% de las ehlidade: liquaddadayr 22 zcuerdo con las
disposiciones lewalzs vigontcs,

213, Jmpuesti s la penta corriente

Los Uigrezos pravables obtenidos por sociedades constiduidas en el Beoadar, asi comg por lay seeurzales
de souiedndes extrenjzras doriciliadas en ¢l pais ¥ los estublevimiontoe pormanentes &5 soeiedides
exivanjeras no domiciliadas aplicaran la tarita <ol 32% sobre su base (mpodible. Mo phetantz, T ity
pnpositiva gzrd del }5% cuando la soctedud denya accionisias, socios, participes, censlituyentes,
bencfiarios o similares residentey o establzeidos en paraisos fiscales 0 regimencs de enar imposscion
o0 una pacticipacion dirzca o mdirects, individul o conjurta, spual o superior 1l =0%% del capital soctid
o de sque] que comrzeponda a |2 nwwralzzs de 1y soeiedad.

214 [mpaestos diferidos

La companiid tene ramo palitica comtable coconocar o impueste diferide cuatdo exisian girerencias
tempaorasias dzducibles ¢ imponibles at comparar el eapotte ea [hrog de uk activa & un pasien ¥ | baze
fizcal gz los mismas,

Diferenrias femporanas, &2 acuerdo a by Secidn 29 pareatn 24,14, las diterzncias temporarias suraen
cuadi:

a} Bxistz uny difzrenciy entre las impertzs en libros v las bases Bsczles eo @l reconoormendn ndcial de
Io5 actives ¥ pasivos, @ ¢n el momenta en que se oréa uba bage fizcal pera exus partidus que dencn una
ase flzoal pere que T &¢ [CLONOCEN COMS 4otives ;¥ pasivas.

b oxizte una diterencia eotre of impotte en Likros ¥ b bagse fisead gue angge ras el reconocimiento iniciak
povque el jagraso o gasto ge reconoce en el reswlinde inegral o en ol patimonio de un periods sobre <]
Q4 58 EREOOmE, ord 57 Teeonoce e Eanancias fiucules oo oo perodo diterents.

gl la base Fecal de vmoactivo ¢ pasavo camlaoa ¥ el carmbio np e Tecoroeetd #n el imperte en libros d2)
autive 0 pasee de ningta periodo,

Reconpuimiendy de pasives v activos por impuestgz diferidos, de scoecdo a Ta Seccidn 2% plorato
29,1 5 una eotzdad reconoper;

W) un pugive pot ohprestos difendos para wdas las diterencens temporanys que st eEpere que | eemenie
la gananeia fizcal oo ol futueo,

bY Un activo por impuestos diferidos para todas [as diterancias tempomria qie se espere que teduzeun s
gananeia figcal en e futuro.

1 TIn avrivo por itnpoesto difzrido paca la compensacidn de péodidas fiscaley no ctilizades 3 ceaditos
fsvales 0o whhzzdos baga el momenty procedente de periodas unferiores.
13
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{Expresady en diolures.)

La norma tribwmna esteblece en el Beglamanto d2 fa Ley de Régimen Tribetario Tntertio en su artlculo
imnorerado 42 impuocstos difetidos que para para ofectos tributarios ¥ oo estricta apleacian de la ecnica
comtable, s permite el recomocimietts de acovas v pasivos por impuestos difzddas. onxamanee eo [
siguienres cusos ¥ coadiciones; valor note realizable de invéntimios, pecdidad ssperadas :h contratas de
constrocecidn (WS4 depreciacidn del costo por desmantelymientn, provisiones no traradkas por lu
normatig DUlaria 2B peos articulas, wedicidn de sctivow Mo cormientes mantenides para la venta,
deterioen de propizdudes, plants v ezuipo, medicidn de actives bioldgives, amortizacion de pérdidas
sriburarias, créditos tributacios ne atilizdos

2.13. Reseruy legal

La ley do Compatiiss establore que toda soreded anonima debe aprogdar el 10% de La milidad reca de)
ano, i uni pesera bezal bast que 2l salde de diclia Teserva alcanee el Sla gzl vapital suscrito r pazads,
La Reserva Legal no e:ta disponible pura disipbucion <2 dividendas, pem peede ser capdtalizada o
wiilizada pars abzocber peedidss acornuledas.

216, Recopacimienin de ipgrocns

De acuerds a la seociém 23 [ngresas de actividade: ordinaras de la MIF Prrmes, los itygesos se
rzcomecen cuando o5 probabl que los benefickss ceopsiices asociados 2 L3 transuecion fluyan a la
Compania v el monte de ingress pueds 3o medido confiablemente, independicmamente del thoshento en
ol que el paga sea reulizadi. Los ingresos se miden por 2t valor tazonable de lu contraprestacién cocibida
0 por Tecibit, teniendo en ocuenta lus condiciones g: pagn definidas coniteciualments, it incliir
impestos,

e amerdo o lo seceidn 34 Acovidades Especialzs de la NIIF Panes, la compafii coctmove 2] valor
razanzble de 50 active bialdsice al cierrs del peninda, torpandn comg Base 1o piscinas no cozechada: »
en proceso ol cietre del perlodo, reconocierds la utilidad o pérdida por valeracian del astive hildgicn,
mizma gue fue reoongcida en ¢l Extade & Resultndo [ntzgral,

Lo ingresas de MATIVEERIN 8 A som derivados principalmente de b venra de prodoctos hioaoudtions wles
o o camarin

2.17. Reconocimientn de Coslos v Fasioy

El reconocimizntn de Ins costos v Zastoy ouurte simulapeaments oot el Teconocitmiznoo del ncremento
en lus obligaciencs o deorementa de los activos. Los mastes se teconoet <0 el BEstado de Tesuludo
Integral sabre |3z bascs de una asocizzitn diresta entre Ios costos incamidos ¥ Ya obencidn de ingreso.
Los pesios ¥ 2aslos se recongcen =0 tireion al meétadn deol devengade.

28 Compensucidn de saldos v transseciones

Como nomna generul en log Estnda: Finanoieeo: 0o s# compensan los actives 3 pasived, tampoce 1og
ingtesng ¥ aastes, Lalvo aquelos e1sos en los g2 13 eompensecidn s2a fequenda o permitida por algima
norttna ¥ esla firessntacidh sea el retlzjo de la esencia 22 la ransaecidn,

ignilicatives

Varios de los wopores tetidos en los Estados Finaneiergs implicua el uso de critenos y'o csimacionss.
Estos criteoins ¥ eshmaciones se efecbuzron sodee la base e gu meqor conessmients de los hechoy
rebevantos ¥ citewastancias, teniends en cuentz la sxperisniia previy; s smbarge, log resoltados finales
padran diferie de l2: cstimuciones incluides en los Extadox Financigras. Bl detalle 4= eztos cntenas v
Exlirrw ik estan ime (0022 2k lae paliticas contabies via L9y naras 1 loz Estadas Finuncieroy.



MALVELIN 5.4,

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEHOS POR LOS PERIODOS TERM |INADOS
ALSIDE DICIEMBRE DE 2015 v 240 4

rExpresace em dolares}

3 LEFECTIVO Y EQUIVALENTES AL ETECTIVO

A1 31 de diciembre de| 2015 v 24 <) mesumen de efecriviy ¥ equivalentz 2l efertivo 32 prosonta o

confmuadidn !

20)5 2014
L85 dolures
Caja Rl -
Hanco

Prottidfied A 19} 174 10878
Pichincha . 4. 17284 33 58T
Bolivariann CA. - 238.5%6
o ) S0, )50

d. ACTIVODS FIKANCIEROQS, KETO

4,1. Un tesumen de docymentos ¥ cwentas o cobikat etisntzs ng relacionsfo: que ne sencran inlerezes ¥
docenenos ¥ uenite: par cobrar clieaces elacionados al 31 de diceernbre 421 2003 v 2k, 25 como

sigzle:

s 2914
Li5& dilures

Documentds v cuentz: por cobrar cliemgs ne

Telacionudas qus ho penetan titereses ah 664227 311,897
Otraz cuenitas por chbrar b3 628 A, 135
aad. RS J1T.030

a] Al 31 de dicjembre de 2015 v 2014, el zaldo de clieotes commosponds= o la Facuracwon emnitida par la
compaTi por contepoy de vent: de camardan. Al 31 dz dicicmbee del 2015 oy saldos pejutientes de
tobro z¢ cnouontman cmfbomados e Empacreci 5A. por TUSE300447 v Omarsa 3.4, poe
55283790,

by Commmeponde a vildiess por cobeay 4 r2rceros que no generan nkzrés,

4.2, Las coentas por cobrar dz clientes san recopetablzs on LS dias por lo cuil e pessesdan indjeios por
detericen, COMSCCEnlEsNENLE MO €XLEtE registro de impuesty difericho poy diterercras temporares
drducibles.

5 INVENTARIOS

1

3.1, AFS 1 de diciembre del 200 5 v 2014 ol resumen de los Taventands se pregeara a continuzeion:

2013 2H 4

IS5 dhrlaccs
Tnventarie de materia peima E3.68T TR.A7Y
BIEES 70519

a1 ecompadia T™ooOnpoe come  mvertIn a0 Wx dEEReIRS e iMEppnge  odiizaotts oo <
proceso de tunifarmacien de sus actives bioldgicos, se waloan al costa de zeuerdo al métoda
promadio ¥ o exceden ] valor neto de cey liznedn.

Ei coufo de veolas por el ofio 2015 » Mld4 wscondizron a USS2.500.85] v USS2 |9aJET
Tespeclivamonte,

L



HaLYLEIN 5.4,
MOTAS & LO% ESTALOS FINANCIERDS PO L408 PERIODOS TERMINADOS
ALI DETICIEMERE BE 2015 » 2014
[Expressdn en dolares.

5, IMVEMTARIDS {Coyntinuaciin...)

52, La campatiia ne repistra impuestos diferidos debida a que [y baze cortable de lgs invenfarics es ipwal a
Ta bese Gizeal de |og misrns, o inventurion dv muress primas, matarales o inzumos wom meddes x)
casto do acuerda g |a MTC 2 pérmat 32, e ditelz se esrablece aue no w2 tebajar Las meternas primas o
Jovs sumninigres Munrenido: para 2l wso en 3 produccidn de inventurns, se gituaed & anpotz en hros
por debaje del cusln, ziempre gue se espeve qoe oy prodectos tesminadas ¢ los que 52 ncorpors sean
vendibes 1] costo o por encima dz! pished, consscucntemente na Lav indicls de dereriom cureplitndose
edjcionalmenite a |a zetablecydo en la Seceion 11 de Inweotarios

f  ACTIVO BIQLOGICO

Al 31 de dwiembre de 2015 el active hiclogice esta confioroadd por el coso de li piscinas ne
cosochaday ¥ o 858 fBeha ao hubo ingresos, ni pérdidus por su valoracién razomahle, quedsmdn cegistead
al posto 11 sma US5556, 712 @l coma se muestr. 1 poatimizacion!

|

. | LRSFHORETE FRELIG ¥

FLL | LIAS ?I m;;{: ED‘HRE}:I'\"HH : 'l-l:T' fmtuﬁgl |.1!tl:!'e ﬁg{ﬁ?ﬂ ;: TﬂTﬁiﬁﬁL N | naza :T.E."é'f E AL

" L4 2ueh T m{: bellghl b P HOEDBIC®M|E
| 402 - 21 k3 1052
Wzl LM | 452015 oY a0 nn 19453 |5 852
[EEN I I =T R T oA, [B.05kE an aLME| |
114 i A5 B335 I L 5.5 T 217 I 711 14. 71
115 | +0a s RS T =H ] 199 1 . BE IR
ELE 3 I et - =17 T 1583 E.ORS
]l I el W s R L Y QN 111z 21 12104 12 148
Wig| 14,55 | 220015 Q8% 14513 217 25 395 19,355
Wa | 11,2 e Qa3 10,591 21 23,19 23,
ol TLE2 | Leagls oL JoEa 217 JTAM 47470
111 _ a1 (aly W TR o A0 =n 16 8| |6, 2ul
Tl2i 1LEE [ Dea)s DY A0S0 A ThKET TUHET
113 a7 - i 494K 414K
N4 LEE [ 1125008 A% 1.5l 17 M 565 113,565
5 L5 | 32912018 k] 14,191 L . Zu.HT3
TOTAL | Y5732 | 335,732

Al 51 de diviembes de 2014 ¢) astive biglogeeo esta contomnado por el coste de las pacinds 1o
cosechadns v 1 esa feihy no hubo muoresos. 70 perdidays por su valorasion Tazanuble, quedinde reaistrdo
al costo la suma US5332 g2 tal como s2 muesica a contioussadn

S b CugseRoMEm | o iRLel . eoetos o balow

FLs, L1A%, SIEMER 4 FI:I':BF::I:';;I‘«'?H : 13;11;6[!10[1:' 'I"[E'EE!I':'IIE 1 TD'FE:;IE:FE:I::L 3, k;i;::\;ﬁ:l-ﬁlﬂL
M| 402 &N 43k, g5 .21 16.271 16271
WIZ| L0 TR Le00d Uia®y 9 65 221 p A 0TS
Y R IR b B TR TF 1%, 10,070 2.2l F7.527 I7.527
b4 | 7a3 &A1 85y, LA | 14125 I3
BIZ[ 70 23124014 i 143 =4l K218 32l
e | 1058 13702020714 eLE 1.0ai 23 14.234 [4.228
7| 1288 237122014 g, 261 2.2 3954 | 11534
log| 1435 28000014 Bty iz.243 a2l 2155 a7.75%
il AT 2ol By, LERE 221 2871 23671
Ho| 198 Aeend LA 19,245 ¥ L0 4123
LIE[ 781 2&10004 ' 6648 21 14,45 | | 4.65
Nz2| 1022 lefleangd HEL, 1448 22l FERTLE 44347
Al oend e 5t L2016 321 PR L 33.243
F4] W02 4120014 % £.556 | 12497 | 2847
[ U R e N P i) S Tk | 5.64% 2.2 2 AL
TOTAL 312 542 332642 )

15



MAUVEZIN 5.4,

NOTAS A LOF ESTADGS FINAKCLEROS PFOR LOS FERIODDS TERMINADOS
ALS3| QE DICIEMERE DE 2015 » 2005

(Expreado en dalares,)

B, ACTIVO BIOLAGICO (Continuacitn, .. )

Los actives biokgicos z¢ han madido con ma téanica de valoracien de mereads v como no existen daros
abservudas e el ik sctivi v mereado secondaria, se by romado vomo datos de entrada of precio de
tnerczdo que puaden Wreor en funcion del gramaje eo Ja fecha 4 cierte de log Extados Finameieros, dicho
valor peotectado se b descontd |a taza de sobravivenedy v ose @5 2w valor ezanabla,

La compaiia recimoce el valar vazonablz dz su activa bioXgico at cierrs del porieds, tomandn como bage
Tas piscinas o vasechidas v oo provese al ciee dob perleds, coconacizndn la olilidad o peedida por
valoracidn def active biglagsea, misma qus fie recongeida en ¢l Estado &2 Reculado, diche estudic fac
preparada por 2k Bidlago de la compatia.

7. ZER¥ICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADDS

Al 51 de diciembre del 2005 v 2014 ¢l detlle d= actves por iMepRZiios cormientes. s resume a
COMbnULCiSm:

2ns5 2014

LIS &&larey
Anticipa 4 proveedorng 1) 126548 34,004
Segure pagado por enticipadi 733 -
134165 24,004

1) Coresponden & lod antivipos encrerados a Delo Delfini 5.4, por compra de bembas ¢ teanstregionas
de potzovia por D51 | 7,243 » otros,

8  ACTIVDS FOR IMPOLESTO CORRIENTES

4K 31 de diciembre del 2003 ¢ 2004 el derlle de activox par imMpucstos comisntes, se restme a
LRGN

pi] 2034
155 dolares

SEI devglocion da iva £3.302 w209
3322 B&. 2%

Cotrespanden u rectamny sdminesteative: de impuesto al vilor agregad?, 108 cunles 25an en pracoua &2
acreditacidn por pactke diel Sevicin de Renas Incermas,

El weadits triburario de rerenciones en la ficnte st compenso ven gl impuests & lu veta ¥ el movamiznoo
fug como sigue:

1] |

55 ditleres
Rercncioenes e b fuente del 2%io 31058 3650
Compenzacian &2 afo [37 758} (33801}

Zaldo final ul 31 de diviembrg - -




MALVEEIN 5.4,

MOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEHOS FOR LOS PERIQDOS TELMINADOR

AL DEDICIEMERE IE 20015 204

[Expresadae eh ddlares, b

2,

FROFPIIDAD Y EQUIFDS NETOS

2. 1. El movimicoto de propicdad ¥ equipas. de bos afios 2013 ¥ 20144, s= detalld o continuacion:

Teorronmes

COonSmEciaes en Curso

®Wlequinaria ¥ Equipo

Mawves, Acronaves, barcazas

Yahlzoles
Rubrotal

Drepretizaespn acumulada

Tatal

Tesrzngs
b aquimaria v Equipo

Mivves, Aeronaves, batearss

Vehicy lag
Subtolai

Depreciacion acumulada

Taotal

Movimientos del afiw

. Laldgs al Adiciones Ventas Laldes al
Deprer,

- 711100 - 713 1gH)

- - 13.000 13000

12, 315527 L153.000% 1i2.327

544 A50.051 - - 2E0.054

L4205 il 5.504 200,950

1.551.957 5504 - 155746

(321713 (58652} - _ (110563

1499784 (53,158 - L395.59%

Movimientos del atio

Buldns 3] . Ventas Ral i

ol 81012014 Adiciones 5\ oje 3122004

T33.100 - . AR 100

10% TT 421 247, 7 - 135327

by - 280 954 - 280,054

14, 20%, d1.723 163000 [2.249) HedTa

832 448 01,758 (2.245} 1,551,057

(28315 £24.618) 761 52,171}

824,133 BT7. 14 (1.957) 1499, 745

Lay adquisicignes reelizadas en el presette periada de lus propiedades » equipos de ta compafita en sy
modicion inicial ban side cortahilizados 2l eozto, ¥ en la medicidn postzreor no fue eeesanio redlizar
wn reavalug g2 eson elamentot poetha mme 2l importe on libeos do estos activix deowruetds o 1o
asteblecide poc la admimistracion sstan presettadod a m valor razona®le dentro de loe Estados

Timameiaros.

Adiciones.- A1 31 de diciembrz del M35, &l incremente o vohiculos comesponds a ln adguisicion
dr dos motos marea Sumki por T3 55304,

9.2, Los clemeamos de propizdad planta ¥ equipo de acuerdo a lo munifestada por la adminiztracidn no

pregantan ndivios de detebiorg, conecteniziente ne exste Tegismo de
diferencias tempomris dedosibles

10,

PASIVOS FINARCIERDS

El sulda de vuentos por pugar comereiales » oras cLettas por pagar fevon las sigwientas:

Cuentis ¥ documantos por pugar Locales

Bureldos par pazar
CriTids Cueniss por pi3ar

mpuests diferido por

25 2014
TS5 dolures
] 1545 02 5B
3127 30AE
147 -
2510 407,478

[ B



MALYERIN 5.4,

NOTAS & L4485 ESTALIS FIKANCIERDS POR LOS PERIODDS TERYMINALOS
AL BE DICIEMBIRE 136 2005 5 20 d

(Exprecady en dilares.)

10, PASIYODS FINANCIERCS (Continuasiin. )
al EReprozentan grincipalmente 3 pagos peodientes a los provesdores Apnpac 5.A. v Copacigulf 3.4

oo e da balanseads, Javag de samardm & insumos otilizados en &l process d2 mensformacin
de sus activos bioldgicos. con plaze de hasta #0 dius ¥ no menesa indereses,

[1. QRLIGACIONES CON INSTITLCIDOMES FINANCIERAR

2015
Porcidn Forcian
LOFHETIE largo piaza Tatal
Banco Bolivariang
Préstamo otorguds en qumio del 2013, om intercs
amea] ez del [0,09 % en popes  coabmesieales con
vencimients en junic del 2018 32236 ITD.51% 202 &5
312,254 500605 B0L.545
Sobrecivy concable ad P64 - 386.49¢
Toeal B0E. T2 500, 64 1.289.341

Gazranlias.- Camaronera Mavvezin de 156,92 hectaress ubicada en 15)a Mondrazdn, Pamroguia Estoano-
Hjrmgoay, Lartie Goayaquil, Provigeja de) fruavas.

a)  Repregenra sobresivgs cohrables debido o que la coneiliavitn bancaria Banee de Muchaly repistes
cheques mitados ¥ no cobrados por un valor de LEE386.406, gue correspande a cheques entrerados
1 prove=dones ponciples, mismos uc catén azocados con ol Zim del negocio.

12. OTRAS ORLIGACIONES CORRIENTES

Ak 31 de dickerobre del 20ET ¥ 2074 lag gbligaviones varTizntes s¢ resumen a continuacidon;

2015 Il4

53 dalures
Tipuesio a la revma par pagar del afio iL} SR ehid 2, g2
1% Pamivipucidn trabajadore: por pager k) 2,782 1G].5%4
Com la Adrinisoracidm Tribusaria 3 5240 T
Beneficio: de kv a cmpleados 3.7 20852
Can el EEES 12603 [f).893
245066 443,390

a) El mevimicnto del Tmpurcsta a la renta tus como siguoe:

)5 2014

LISE ddlares
Salde inicial al t de cvere del Hd 182 222
Pravisson del afia [36,242 sl
Purgs (2. 1627 (222981
Compenyaciddh B0 IPBestos reteridos 3 anticipas (377580 (A6
Saldy fnod al 31 d: Siciernbre del 0844 24 142

¥



FALYELIM 5.A.

NOTAS 4 LOS ESTADS FINANCIEROS POIL LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 51 DE DICIEMBELE IOF 241 5 r 24
{Expresada em Faliares.)

1L OTRAS CQBLIGACIONES CORRIEMTES {Continuacin...}

b1 El movimienta de la provizidn por el 13% particicacicon 3 trabajadores e coma sizus:

Suldg inigial del afio
Provigaon del a5

Pakos

Saldo final al 31 de dicaeenbre

215 204
L'S1 dalures

1491 504 F03.07TR

w4 785 1% 0LEF4

(191 8541 (203.07%)

54783 191.8%4

¢t Unresumen de s oblizseiones con la Admamstracisn tributaria sz deeallun o continusedn:

Redencitn fuente
Rretencidm 1% 4

13, PROVIEION FHIR BENEFICTOS A EMPLEADODS

a5 2014
LISE dhlarcy

& R0 ~HTE
430 ER R

3240 5. 707

Al de diciembrz 201 5 w 2314, un detalle dz provisidn por bensficie a empleados ek &l siguizne:

Caria Plazo

Jubilacidn paircnal
Indemnizacidn por desahucio

Largoa Flaza

Jubilacidn patranal
Tlernizacidn por desabucio

i
b

a)

h)

Mit5
S5 hilarey
TR
24
2T

205
LISZ dblare:,

[ 7. itkT

.o Lk

25725

Durane b afos 2003 v 2014, el mwovitsienty de la jubilacidn Patronal ¢ [ndemnizacion par desahixio,

fue &l sigurente:

a) Bl moviment) de Jubiliceim Parconal foe comin sigue:

Frowvisicm del arin
Pesdida reconicidas en el ORS
Laldn final w3 de deciermbre

2013
LIZE 4l

21.955
5a%

21835

2]



MAUVEZIN 5.4,

MOTAS A LOE ESTADOGES FINANCIFROS POR LOS PERIODRDS TERMINADOS
AL DE MOIEMERE DE 2015 ¢ 20012

(Expresado n dalares.)

3. FROYISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS [Continpacidn.. .}

b} El movimiento &= Indeenneeacadn po desahucio fise como sigoe:
2015
L33 dakaras

Provisidn del afi 20

Prrdida reconocickas g gl ORS ZAL5
Zaldo final 2131 de digrembme 11.61%

E1 11 de cnora del 2016, (2 compafia recibio & estudio actuarial slaborado por Losarime Cia. Ltda., o
g que detentnind el sulde pury el ciercicio 203 o5 &0 TS322.327 ¢ LUS511.619 por concepta de
Jubilavion pateonal & mdempizacion por desthucia, respaefivamoente, E1 vilor prezente actoaiah o) 31 de
diciembre del 2015 b deserminsdo on base o los beoeliciny provectzdo: ubtizunda el método ds oosten
tlm creditizan WATTANID Proyectado.

Los poovigalss supuestss wrilizadas en 1a valuzesdn g 1 reserya matemilics para 12 jubifacién pacrcaal
Fueron 104 siguientes:

2015
Salario minima vital (L34 334
Mimesi de efmpleadoe 3d
Tasa de descuenco amal g8
Tazd de incregent de sueldg salarial (anoad) 3,393

En el Reglamentg de fa Ley de Régimen Trbuotarie Intemo cn su arliculn impumerada d2 impeestos
ditecidoy, numzral 3, 56 ertablece el coconiemnient de impozstes difertdos a laz provisiones difereoes a las
mensys iteobrabes, desreantelamiento, desahucio ¥ pensiones jubtlices patromat=s, comsscucntements lu
adsnimistracion 0o recdtoce impaezto diferido por diferencias temporuias dedecibles.

4. PATRIRONIO NETO
ifal Spcial

Al 31 de diciembse del 200 5 ¥ 2014 2] capital social esth Tepresenteto por 150,200 acriones ordinaHas ¥
nomingtivas de IT5E 1 radn una, 1l coma se muestra 3 continuacion:

Macipnalidad o, Dhe Yalor Farticipaciin cn
LCEifes nominal Lss )
Tsaura de Tesos Fujurde Tinoco Ecuaatana 4757 I 47878 3 T3%
kanpel Soaban Rojas Amar Bouargriana 47601 1 47621 I1LA3%
Jiarpe Paklite Fanaeds Tinoco Ecuaroriana 47 500 | 47,6090 3] 620
I

Toree Wanozel VaSverds Hujracocha  Ecuatoriana 7540 TA30 5 00%

L350 BH 150,80 1%

Reserva Lepa)

blodiunee Acta de Jemtg Tmverzal €2 Acowmistas con fecha 30 de2 muarza del Z0013. =2 aprobd
aperpiacion &2 la reserva lews] correspondicnte al 0% loege de kL paricjpacion de mabuajadoces e
mpucsto 4 la renta ¥ salarie digne la coal se tegisind por USET2000 aleanranda el 50% det capital
snsernn ¥ pagada, moanrg maximo establecida por la Ley de Comparfius.

LN Coninh i ;
bizdiante Asta de Junta T meversal d= Acownistas con techa 3¢ & marzg del 2003, 22 apraba Iz
distibucidn ¥ pugo do gtilidades <] oo 2014 Le=go d< Ja parbicipacion d2 reabajadocss. imprezo a la
renta, zalacig digoo. Y reserva legal comespoodicore 3t |0%%.5e distribees como dividendos s ses
ucrionistas T E3AE5.055,

Il



MalVEZIN 5.4,

NOTAS A LOS FSTAROS FENANCIERS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

ALSIDEDICIEMERE IDF 2015 % 2014
(Expresade en dalares, )

15, INGRESOS DE ACTIYTDADES DRDINARIAS

A131 de dwgembre 20415 p 2012 Lod igresns fdergan comn sgne:

2015 04
(IS5 dddarey
Venta de camamdn 3773700 3.4 305

3175786 2.6HL 103

A contimEcion e presepta =) detaile e I3s walores vendidos o clientes com los respectives suldoes
pendientes ge cobre al 31 de diciembee del 2035 ¥ 2004,

Venta de camarde Cucnlas gror cobray
Dicxmbre 31, Jjciembie 3],

Clientes: 4015 2014 2 E LI
Chnaeza 3.A. 2000 ADE 1 18).070 261 1} 2% B3
Empacreci 5.4, [AGL L7 [44.22] A0 447 LT
Expalsa 5.A. 154014 527365 - I1.BLE
Promariseo 5o, 128303 -
Megeolos Industrials Feal ™. LRSS A 23 MPIRT - 2.5k

2773, TR 36960103 afd 237 311,897

El detllz di Ja peoduecidn d= carmamin v el procio sespecdieg g2 detalla a contnuacidn

2015 2014

UZE dlares
Litras epsechadas |.A13.5965 267266
Precin 254 2,21
Yenta 3. 773.Th 369103

Al 31 de diciembrz del 2013 1a compariia tva una prodwecion de | 615305 [iteas e camarin cen un
prewio de U5 5234 promeodie, michiras que al 21 de djciembre del 2414 esty prodoccion fue de
1.267.266 libras de camaron com un precie de US $291 promedic. du compariia tuve tmn mavor
producsaim de 24859 libeas sih ermbuargo la caida del peecio el carardn genera que el murgen bruro
dizminuva oo em 15%.

CASTOS ADMINISTRATIVOS

Lo eesumen &2 los wastos de admin:sracidn clasificados por su matoralezy eeportady et los Estadoy
Financiery s detalla a continaciin:

2015 )L
USE délares
Sucldes v Salanos LED. 124 [13.437
Aportes Jegtrdad Social 26011 23.244
Beneficios Sociales i) 4754 | 3.3
Honoraroe Profesiotales 23825 52
[mpresto: v Contribuciooe: 12773 13,203
hTamenimientos © R eparacmes 1.647 2592
SELUROS | 43k 2,763
Criros T EG JDE17
211,424 2T3.442

a} El iocTements comesponde al temistte 2 las provisiones por jubilecaim pattonal ¢ desabucia,
caleuli geruarial elaborads por Logaritme Cia, Loda
Iz



AMTATVEZIN 5.4,

MOTAS A LOS ESTADQS FINANCLIERGS FOR EOS MERIOTOS TERMIMAIDOS
AL 3 DE MCIEMERE DE Z013 y 2014

fEspeeisln en didlares. )

IT. IMFUESTO A LA RENTA

El tempuesto & le Reorw pir los wios coaginados 2l 30 de Dicierabre del 2005 v 2014 ke prasenta a

continuasidn;

2015 014

155 crlarey
L'filidad, antes de Participgcitn de émplesdos on
las otilidades £ impuesto a la renta 11208 | 275 204
15% Participacetn tre bhajadores por gazer 94 783) (L ETRGEE )
Dreduceidn por merenmerto net> 2 empleados - CI0LE14)
Ceducibles por pago a frabajzdores coo discapacidades - (37831
Gastes o doducibles #0103 20481
Dduccionzs por leyes espociales (6.995% (8.742)
Basc lnponible 610283 1093, 742
22% de mpeesto 2 la renta Caosade (136244} (1.3
Fetenciomes en lu Riente 3T 16.0401
Impuesto a la penta por pagar {99.45:+) (20,1623

Tarifa de Impuesiy a la Renta

De zcucrdo al Art. 37 Twifa do knpoesto a ls Eooea) refoemado mediantz la Ley Quganiva Qe Jacengwps
1 Lo Producyion ¥ Prevencign Del Fraude Tiscal mediante Soplatrenio g2) Begiztro Oficial 405, 20-XF-
2014

Loy ingresng gravabbes obtenidos por sociedadzs constienidas en el Evuador, asl como por las sucursales
de zociedades oxtranjeras domiciliadas on ol pais ¥ bos esteblocmisntoy getmanentes de Rociedader
extranjeras ho demicilkadas aplicarin la tacfa del 22% sobre su base smponible, ™o obstante. la tarif
impositiva serd Jal 33%% cumdo 3 osoviedsd fesga wcejonistay, socics, participes, constitwventss,
beneficiarios o similsrey Tesidentes o establzcidos oo puraisos Escales o teaimenes oz menor impesiciém
con ung paricipredm dicecky o mdrects, mdividual o cononta, igoal o supenor al S99 del cupiral social
o de wquel que comespand @ T nabaralezy de Lo socizdad .

{Zuanda k1 menciohada pamicipacidn de parsisos fiscales o reglmenes de mokor imposician swa infenge 2|
50, 1a tarifa o 23% aplicard sobre 13 propormion de la base imponibls goe comresponda a dicha
parewipasion, ds aeaerdo a lo indicado en el reglimets.

Asitnisma, aplicara lu tenifa @21 233 u rody la base inponible la sociedad que incempla el deber de
mfaonar sobre lu parieipecian de sps accicaistas, socias, paticipes, constifocentzs, beneficsnos o
sumilares. conforme 1o que establezea el exctamento a gsta Ly v las resolociones que amita el Servacio
de Rencas Tntzinas: gim peTjoicio de orras sancignes que fueren dpliciblew.

Impoestor Dhferidos

La motma ributasia esfakbloce en ol Beglamento de ba Loy de Remimen Toburaris Interno en so atticalo
tmnumerads de impuestas diferidas que pars pars stectas tribetarios v en esiricts aplizasian &2 13 farnica
comtakle, sg permite 2] coconocomento de actives ¥ pasieves por puestog diteridas, tnicamente en gk
siguientes casps v condiclones: valor neto reulizable de inwencarios, pérdidas esperadas on contratos ds
consascpn MYAL depreciacdm dzl costo por desmantzlamiznco, pravdsiones oo eatadas por fa
nomativa tritutada en otros articulos, medicstm de activos no comentes mant=nidos pata la venra,
detesioro de propiedades, planta y 2quipo, medicin de activos biokizicos. aoorizacidn de pesdidas
tributaryas, eréditos moibutacios o unlizadios.
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{Txypresidg en ddblares.)

1T IMPORESTO A LA RENTA (Continnatibh...}
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18,

Feioversido de Utilidades

D acwerds al Art. =1 #=2 fa RLETI v del Ad. 27 de la LRTT estnhlece que: -' En los cazes que lo
compasicidn socistania corrmpondiente o paralses Biscales o tegimenes de menoe mposicin sea
inferior wl 5084, previamonie sodefori calvular Ju tanfa efeetivy del impuaceta 4 12 ceoty, Tesaloundc 3z 1a
divesidn ol total del ympuests cavsade pars la base impomblz. sm ocomsiderar |3 reduccion por

rerversion b gobee dicha tarifa aplicar T tedecoion,,

TRANSACCIONES CON FARTES RELACIONADAS

DIVIDENDOS
Loz dividzndog del accighista Manoel Rojas Aman gocantizacin a2 ohligacionss que mantéens con lag
roampafias Acuarnl 5.4 As(ipzsca 5.4, CEmaromensa 5.4, Poicalia 5.4,

LICENCLA AMBIENTAL

Mediante tesalocian W4, $1K emitids por o Ministerio del Ambiente con fecha 22 de Mavo del 2013
fue entrzgada la Licewcia Ambiental a favor & MALVEEIN 3.A. en [k persanz de so representante
legal, para ol provects Ex-poed Camaroncra BIAUVEEIN S.A. en sujesion al Extudico de fmpacen
Asnbiental ¥ Plan 8¢ Wanein Amiigntsl aovpbados.

En vinnd de o exporsto, AMALYELIN 5 A, s ablisy a:

l. Complir estrictamente Io sofalzds on 2] Estudio de Tmpasto Ambiental ¥ Plam de %ansio
Ambienral.

2. Rezlizar e] mohitered imtemo v etviar loy reportes, de mognitored semestrales ul Binisterio del
Ambicote conforme & [0s métodos v pardmetres csablecidos en el Libra 137 daf toxte unificuds de
Legislacidn Secuzadan gde] Mitera del Ambictie.

LUelizar en [3 epececein del provests, procesos v aclividades, teeuolozias v mfiodas que miliguen, ¥
e By wedida de lo posible.

L

A Ser enteramance Tesponsable de las actividades que cumplan zus ranczsionariae o sebrontratiste:,

Presentar 2l Ministecio del Ambicnts, les intonmes de las auditestas ambicntales de complimaento
oo e] Blan de hamejo Ambiental, que mebnea Las actuzlizacianes corvespondicnres un uilo dzspuds
d2] inicie de [as actividades de mesucion del proveato, xin perjwicio asmbizeide an by articu o o0
y Bl del tiw]g TW, capitulo T%, secciden | odzb libro VT del Texto Lnifwado de Lepsl=eion
Sezundaria del Ministerie del Ambicnte.

4

&, Proporviooar ab personul téenico J=l Minssteno d=1 Ambiemte. odas a3 toeilidades paa dlevar 2
efecto los peocesos de monitores, controf, soEwimicata ¥ cumplmicnto del Flan & Manejo
Ambiental wprobado. durawte |4 ejevucion $21 proyeeno ¥ malerd gz ctorramiento de esta licencia,

7. Cumplic con 3 normativg ambiental byl v naciong| vigents.

B, Cuncelar ¢l pago par servicids ambientales de seguimeztoo ¥ menitoreo al cumplimizoto del Flan
de Memnyn Ambiortal aprobade. contorme bn astabiecido on ol Aeoorda Dimiztersd Mo, DEE del 26
de abril del 2000, que madifica bos valores establzeidos en €] prdanad 5, avticulo 11, Titula 1. Likro
TX del Towte Unificade de Legislacidn Secundacia del Ministerio del Ambicnts, reterente a los
Semdcig; de Gestion y Culided Amblencul. En casp 4 ser necesacdo obros  SCEUimecnosos
ambientales, esta Conera de Estude oobificara los valores ecrrespondientzs o cancelar de
contormidad com [ nommativy vigent:.



KEAUYLEIM 5.A.

KOTAS A LOS E3TADDS FINAKCIERDS POH LOS PFERIODOS TEEMINADDS
Al 21 BHE PICIEMERE DL 2015 ¢ 2014

(Exqrezali en ddlares.)

1% LICEMCIA AMEBIENTAL {Continuacifo...}

.

Il

El pluzo de veeencia de la presenie Liceneiy AmYdental ew desde la fechy de se expedivion husta ¢l
btinney de L3 spmtiuciit del priyects,

El incumplimienty dz Jas disposscaobes ¥ ohligacioney dedermidadon en la Licenciz Atnbaental cansard
la Suspetiaidn o cevipedbnia de b wistma, confemne a o establevido eh b lerizlacaon que lx rige: & la
comcrde 8 costa ¥ viczpe del interesado, dojando a zalve deeachas gz tercores.

LYEMNTO0S5 S5UESECULNTES

En el peroda comprendido ontre efF Ol O encee de 24816 ¥ la fecha d= emizidn de ostos Estadas
Finuncieros (38 de marze del 2018Y oo han ocuerids otros bechkos de cavicter firancizrs o de otra
mSnle. quz afecten en forma sienificarva s a%dos o inerpretationes.

AFROBACION DE ESTADOS FINAKCIERDS

L5 Extados Finamcierns por &l afio tekminadd €1 51 de dywiembre del 2005 hun zido aprobudas por 1z

Ooroociz v serln presendsdas a los Accionistas pama su aprobacian., En opinidn de 3 Admiaoestraceim,
log Estados Finatieros seean aprobados por Accianisas sin mod ificacignes.
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