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. Ps - CORPORACIÓN DELICO CÍA, LTDA, 

o NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2013 Y 2012 

(Expresadas en dólares de E U.A.) 

     CA 
La Compañía constituida, en la ciudad de Guayaquil el 7 de agosto del 2007 e 
inscrita el Registro Mercantil en septiembre 6 de ese mismo año, bajo Registro No. 
197 y apsebado por la Superintendencia de Compañías mediante Resolución No 07- 
Gl0005572:com fecha 23 dexagosto del 2007. 

Su actividad económica principal es la importación, distribución y comercialización de 
todo tipo. de alimentos, en su estado natural o proceso 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido 
emitidos con la autorización de la Administración y serán presentados al Directorio 
para la aprobación de su emisión, y luego puestos en consideración de la Junta 
General de Socios que se realizará dentro del plazo de ley, para su modificación y/o 
aprobación definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 fueron 
aprobados por la Junta Ordinaria de Socios de fecha 15 de abril del 2013. 

. BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS 
  

CONTABLES 

a) Bases de elaboración 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico. El costo 
histórico esta generalmente bagadó en el valor razonable de la contraprestación dada 
a cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
fecha de medición, independientemente de s) dicho precio es directamente observable 
o estimado usando otras técnicas de valoración En ta estimación del valor razonable 
de un activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta las características de un activo o 
un pasivo que los participantes de mercado tendrían en cuenta al fijar el precio de 
dicho activo o pasivo en ta fecha de la medición. 

Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el vator razonable está 
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada 
para la medición del valor razonable son observables y ¡a importancia de los datos de 
entrada para la medición del valor.razomable en su totalidad. Los niveles de los datos 
de entrada se describen a continuación: 

* Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados 
activos para activos o pash idénticos a los que la Compañía puede acceder en 
la fecha de la medición. *” 

 



   

    

Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en 
el nivel 1 que son observables para los activos oO pasivos, directa o 
indirectamente. 
Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el 
activo o pasivo, 

b) Instrumentos financieros 

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 
“una Compañía y a Un pasivo»: financiero- -o.a un instrumento de patrimonio en otra 

. Compañía. Los activos y pasivos fi inancieros son reconocidos cuando la Compañía se 
- torvierta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento. 

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la 
Compañía. Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, la 
Compañia incluye en esta cuenta caja y bancos. 

ta mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los 
valores de los deudores comerciales no tienen intereses Cuando el crédito se amplia 
trás allá de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales 
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores 
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una 
pérdida por deterioro del valor. 

  

   

Los acreedores comercialé ligaciones financieras representan los pasivos 
financieros de la Compañia 05 “acreedores comerciales son obligaciones basadas 

en condiciones de crédito normáles y no tienen intereses. Los gastos por intereses de 
las obligaciones financieras 'se réetenocen sobre la base del método del interés 
efectivo y se incluyen en los gastos financieros. 

   

c) Inventarios 

Los inventarios están valuados al costo o al valor neto de realización, el menor. El 
valor neto de realización es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos 
sus costos de importación y los gastos de comercialización y distribución. El sistema 
de valoración de inventarios utilizado por la Compañía es el método de costo 
promedio ponderado. 

d) Adecuaciones, maquinánas y equipos 

Las adecuaciones, maquinarias y equipos son registrados a su valor razonable. Los 
costos de mantenimiento y reparación menores se cargan a las operaciones del año 

  

    
   

  

gistra.en los resultados del año, utilizando tasas La depreciación de los activ 
ida útil estimada de los bienes, siguiendo el método de depreciación basadas en. 

de linea recta, así tenemos: 

5 años 
10 años 
10 años 

5 años 
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e) Impuesto a las ganancias .  -* 

El impuesto a las ganancias. está' basado en la ganancia fiscal del año. El cargo por 
impuesto a las ganancias corriente será el máyor de entre el cálculo sobre la renta 
imponibie del año utilizando'tá; para sociedades del 22% (2012. 23%), 
sobre la suma de coeficiente el impuesto mínimo 

1) Obligaciones por beneficies a:tos empleados 

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo 
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la 
obligación de la Compañía de realizar pagos por beneficios a los empleados se 
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados. 

  

   

    

La NIC 19 especifica la contabilidad e infermación a revelar de los beneficios a los 
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo: 
jubilación patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al 
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieran prestado.sus servicios en forma continua o interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que 
les corresponde en su condi e afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social. En los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por 
el empleador o por el trabajador, “el empleador bonificará al trabajador con el 25% del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador. 

   

g) Participación a trabajadores 

El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las utilidades de la 
empresa es calculado sobre las utilidades líquidas obtenidas en el ejercicio 
económico; debiendo entender por utilidad líquida el total de los ingresos menos el 
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad líquida, sin 
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporción 
al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio económico: 10% 
(dos terceras partes del derecho) 'será destinado a todos los trabajadores, y el 5% 
(una tercera parte) restante será entregado al trabajador en proporción a sus cargas 
familiares. 

  

La Compañía reconoce un gastó y un pasivo por participación a trabajadores del 15% 
de la utilidad liquida del ejercitidtcorriente 'en base a normas legales; por lo tanto, se 
provisionan estos valores al ciétte'del ejercicio. 

h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias 

Los ingresos por actividades ordinarias son reconocidos cuando el riesgo y beneficios 

significativos del producto han sido transferidos al comprador y se ha procedido a la 

emisión de la factura. Los respectivos costos se registran a la entrega de dichos 

productos. 
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3 SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 

En la aplicación de las políticas-de la Compañía, que son desentas en la Nota 2, se 
requiere que la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en 
libros de los activos y pasivos. Las estimáciones y supuestos asociados están 
basados en la experiencia de costo histórico y otros factores que sean considerados 
relevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las 

estimaciones y los supuestos subyacentes san revisados en un modelo de negocio en 
marcha. 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una 
vañiedad de riesgos financieros. El programa de administración de riesgos de la 
Compañía trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño 
financiero de la Compañía. La Gerencia Financiera de la Compañía tiene a su cargo 

la administración de riesgos, la cual identifica, evalúa y mitiga los riesgos financieros. 

a) Riesgo de crédito o 

  

La Compañía no tiene u lesgo de crédito significativo con sus clientes, sus 
vencimientos a 60 días son cumplidos y no hay aspectos que indiquen a ta 
Administración un cambio significativo en las políticas de sus clientes 

b) Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que ta Compañía no pueda cumplir con todas 

sus obligaciones La Compañía mitiga este riesgo estableciendo limites de 

composición de facilidades de financiamiento y manteniendo una porción adecuada 

en instrumentos de alta liquidez. 

5. CUENTAS POR COBRAR 
  

Al 31 de diciembre del 2013 Y. 2012, los saldos de cuentas por cobrar son los 

siguientes. 
o 2013 2012 

Clientes o 1,616,525 998,572 

Partes relacionadas (1) - 350,116 280,919 

Anticipo a proveedores mo 169,409 89,880 

Crédito tributario 44,799 31,199 

Otros (2) 28,564 5,894 

Estimación de cuentas de dudoso cobro (3) (33,416) (33,416) 

2,181,997 1,373,048 

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, incluye cuentas por cobrar a partes relacionadas 

como se detalla a continuación: 

  

2013 2012 

Bioalimentos Cía. Ltda. 236,178 156,408 

Socíos (i) 119,938 124,511 

356,116 280,919 

(9) Incluye principalmente cuentes por cobrar a: i) Verónica Vásconez, ii) Omar Molestina, 

y, ti) Carlos Talbot ; 
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(2) Incluye principalmente gastos por liquidar por US$12,956 

(3) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento de la estimación de cuentas de dudoso cobro es el siguiente: A í 

Saldo al 31 de diciembre del 2011 (21,950) á 
Estimación del año 131,466 
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2013 O (33,416) 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las principales transacciones con partes 
relacionadas son las siguientes: - 

2013 01 
Ventas de inventarios a Bioalimentos Cia. Ltda. 1,010,577 503,874 
Préstamos entregados 0 68,140 

NN
 h 

INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de los inventarios incluye lo siguiente: - 

2013 2012 
Inventario de mercadería (1) 1,044,748 749,373 : 
Inventario en tránsito 468,178 873,456 ; 

1,512,926 1,622,829 

(1) Existen prendas comerciales sobre mercadería que garantizan obligaciones financieras 
por US$211,584. Ver Nota 8 OBLIGACIONES FINANCIERAS 

ADECUACIONES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento de adecuaciones, maquinarias y 
equipos, neto es el siguiente, 

    

  

  

  

2013 
Saldo Ventas y Saldo 
inicial Adiciones ajustes final 

Adecuaciones 236,906 12,548 (560) 248,894 : 
Maquinaria y vehículos 88,572 133,168 O 221,740 Í 
Cámara de frio 48,849 1,286 0 50,134 ; 
Otros 71,538 24,573 — (1,136) 94,975 
Total costo 445,865 171,575 (1,696) 615,743 
Depreciación acumulada (160,572) (80,975) O_ (241,547) 
Adecuaciones, maquinarias y 
equipos, neto 285,293 90,600 (1696) 374,196 
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Saldo Ventas y Saldo 
, inicial Adiciones ajustes final 

Terreno 170,000 + O (170,000) 0 
Adecuaciones 236,906 0 O 236,906 
Maquinaria y vehículos mo 82,481 553 (492) 82,542 

. Cámara de frío 46,374 2,474 0 48,848 
Otros 51,580 25,987 o 77,567 
Total costo 587,341 29,014 (170,492) 445,863 
Depreciación acumulada (85,659) _ (70,988) (21923) (160,570) 

' Adecuaciones, maquinarias y 
' equipos, neto 500,682__ (41,974) (1731415) 285,293 
  

8. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, las obligaciones financieras se desglosan de ia 
: y Siguiente manera: 

2013 012 
Banco Bolivariano 
Vigencia hasta 06 de noviembre del 2013, con tasa de 
fnierés anual promedio 11 74% 0 85,000 
Factoring vigente hasta el 15 de enero del 2013, con tasa 
de interés del 10.20% 0 54,771 

Préstamo hipotecario hasta enero del 2014, con tasa de 
¿interés de 9.67% 16,665 0 
' Banco de Pichincha 

' Préstamos locales con vigencia hasta marzo del 2014, 

con tasa de interés anual 11 20% 25,345 95,018 
Produbánco (1) 
Préstamos locales con vigencia hasta marzo del 2014, 

con tasa de interés anual del 11 23% 76,068 0 
Préstamo vigente hasta octubre del 2016, con tasa de 
interés anual del 11 23% 13,097 0 
Emisión de obligaciones (2) 
Obligaciones hasta octubre del 2017, con tasa de interés 
del 8.5% anual 112,500 0 
Intereses por pagar y otros 11,748 0 

255,424 234,789 

Al 31 de diciembre del 2013, las obligaciones financieras a largo plazo se desglosan 

de la siguiente manera: 

   
Emisión de obligaciones 
Obligaciones hasta octubre del 2017, con tasa de interés 
del 8.5% anual (2) 337,500 

Banco Produbanco (1) 
Préstamo vigente hasta octubre del 2016, con tasa de 
imerés añual del 11.23% 35,065 

372,565 

(1) Las obligaciones del Banco Produbanco se encuentran garantizadas por prenda comercial 
de mercadería, ver Nota 6. INVENTARIOS. 

(2) Ver Nota 13. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Emisión de obligaciones 

12



   

      

  

a o 2013 2012 
i Utilidad neta antes de participación a 

! , trabajadores e impuesto a las ganancias 332,868 293,947 
Participación a trabajadores (49930) (44,092) 
Gastos no deducibles y otros, netos 2,867 3,701 

. Deducción por pago de trabajadores con 
. discapacidad o (13,835) 

í Ulitidad gravable 285,805 239,721 

E , Iripuesto causado 62,877 55,136 
A Apéitipo mínimo determinado 62,823 86,288 

: impuesto alas ganancias 62,877 66,288 

a cápital suscrito y pagado de la Compañía es de 200,400 participaciones de valor 
, hósninal de US$1.00 cada una. 

h 

I 

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Socios, celebrada el 13 de 

: > septiembre del 2012, se resuelve por unanimidad aumentar el capital social en 
US$200,000 representado en doscientas participaciones, iguales y acumulativas e 

: indivisibles de un dólar cada una. Con fecha 1 de octubre del 2012, se firma escritura 
de aumento de capital social y reforma de estatos. 

  

Aportes futuras capitalizaciones 

Al 31 de diciembre del 2013, corresponden a aportaciones en inventarios realizadas 
por los socios por US$266,093. 

  
i 

| ' Reserva legal 
Í 

! La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual se asigne 

: como reserva hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 

! reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a 

; aumentar el capital social con la aprobación de los socios. 

! ' Resultados acumulados 

! ' La Resolución No SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de 

Compañías el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos acreedores de las 

cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuación o 

: Superávit por Revaluación de Inversiones, generados hasta el año anterior al penodo 

de transición de aplicación de las NHF Completas y NIF para las PYMES, deben ser 

transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas 

  
a) Reserva por valuación 

Representa el efecto del incremento entre el valor de mercado y el valor en libros de 

los terrenos, edificios e instataciones, maquinarias y equipos y equipos de oficina 

como resultado de avalúo técnico sealizado por pentos independientes. El saldo de 

 



   
   

      

          

       

“1 está cuenta no puede distribuirse coma dividendo en efectivo pero puede ser utilizado 
* para aumentar el capital social de la Compañía 

3 Ajustes acumulados por transición a las Nornfas internacionales de Información 
Emanciera — NIIF. 

1 De acuerdo a la Norma Internacional de información Financiera, el siguiente cuadro 
: muestra dos ajustes causados por la. transición de Normas Ecuatorianas de 

«Contabilidad a Normas Internacionales de Información Financiera - NIF, así tenemos: 

1:24 de diciembre del 2012, de incluye en esta cuenta un ajuste por concepto de 

apóicación de NIIF por un monto. de (US$25,747). . 

31/12/2011 1/1/2011 

¡patrimonio de acuerdo a NEC 1,026,136 1,202,611 

fecha de transición NEC a NHF 
cuentas incobrables 19,444 18,444 + 

  : .- Aeste:por UNIR (76,118) (76,118) 
P : :  Aciioijo 11,187 11,187 z 

* * Jubiiación patronal (4,603) (4,603) 
fijuste af micio del periodo de transición (51,090) (51,090) 
Ajustes durante periodo de transición 25,343 o 

: Total patrimonio de acuerdo a NIIF 1,000,399 1,151,521 

13. COMPROMISOS Y CONTINGENTES 
  

Emisión de obligaciones 

En octubre 9 del 2013, la Superintendencia de Compañias según Resolución No. 

SC.IMV.DAYR.G.13.0005955 dispone la inscripción en el Registro del Mercado de 

Valores de la Compañia, como emisor privado del sector no financiero; y, aprueba la 

emisión de obligaciones hasta por un monto de US$1,000,000, amparada con 

garantía general, a una tasa anual del 8.5% anual por cuatro años. Los intereses y el 

capital son pagaderos trimestralmente. 

  

Al 31 de diciembre del 2013, se han colocado títulos por US$450,000, 

Contrato:de arriendo de bodegas 

I 

| 

! 
1 La Compañía mantiene un contrato de arrendamiento de bodegas con el Señor 

: Fernando Salvatierra Dueñas por un plazo de tres años contados desde el 1 de 

: agosto del 2012. Al 31 de diciembre del 2013, el gasto por arrendamiento asciende a 

| US$107,968 (2012: US$99, 174) 
| o 

| 
] 
| 

% 

14. EVENTOS SUBSECUENTES 

A la fecha de este informe se han colocado títulos relacionados con la emisión de 

obligaciones por US$50,000, quedando pendientes por colocar por US$500,000 del 

| . segunda tramo. 

| 
15  


