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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de:
CORPORACION DELICQ CIA LTDA.

Opinidn

Hemos auditado €] estado de situacidn financiera gue se adjunta de CORPORACION DELICO
CtA. LTDA., al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 y Ios comespondientes eslado de resultado del
periode y otro resullade integral del periedo, estads de cambios en ¢l patrimonio de o socios ¥
eztatds de fiuios de efectve por 105 angs terminados en esas fechas, asi como a8 notas a los
eslados financieros gue ineluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra apinidn, los estadas financieros adjuntos, presentan razonablements en kerdos sus
aspectos importantes, la siluacién financiera de CORFORAGION DELICO Cla, LTDA. al 3t de
Diciemkre de 20816 y 2015, los resultados de sus operaciongs v flujos de afective gor los afios
ferminados en 538 fechas, de conformidad con las Monmas nternzcionales 42 informacisn
Financiera — NUF, vigentes; descritas en {a nota 2 de los estados financieros,

Bases de Opinian

Muestra auditaria fue efeclitada de acuardo con fas Narmas Internacionales de Auditoea NIA.
Muestra responsabilidad baje estas normas se describe con mas detalle en ia seccitn de
responsabilidades dzl auditor para la auditoria de {os estados financieres de nueskro infarme,
Somos independientes de 8 entidad de acuerde can las disposiciones del Cadige de Efica para
Contadores Publicos emitidos por el Consejn de Nommas Internacionales de Etica JESES por sus
siglas &n ingles) ¥ hemos cumplido con nuestras ciras responsabilidades éticas en conformidad
eon estog requisitos. Consideramos que |3 evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente
para proparcionar una base razonable para nuestra opinidn.

Azuntos Clave de Auditeria

Loz asuntos clave de auditorfa son aguelfos que, a nuestro juicio prafesional, fugron de mayer
impartancia en nuestra auditoria de los estadas finaneiems del perfodo aclual. Estas cuestionas
fuzron abordadas en el contexio de nuestra audiforiz en su conjunto, ¥ en la formacitn de nuestra
opinian al respecta, par lo que no representan wna opinidn por separado sobre estos asunios.

Cuenias por cobrar:

Las cuenlas por cobrar es Un nubro significative cuya valoracion se considera un resgo credificia
significative, por lo que la entidad realza estimaciones para deferminar =i hay riesgo de
nenbrabilidad.

En esta area nuesfros procedimientos de auditoria consistieron en venficar los criterios de
eslimaciones empleados por |a entidad, analizar el detalle de canara por edades, verificar |a
antigiedad de la cartera, verificar 13 suficiencia de la provisidon que tiene la entidad, confirmar los
galdas de las cuanlaz naor cobray de log principales oientes & idomeidad de 12 informacion revelada
en {as notaz a los estados financieras.
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CORPORACION DELICO C1A. LTDA.

Estados Financieros

Par lpz afigs terminados el 31 de Diciembre de 2016 v 2015

Informe de los Auditores Independientes

Estado de Situacidn Financiera

Estado de Resultado del Periodo y Ofme Resultado Integral del Periodo
Esladp de Cambios en el Palrimanio de o Socios

Estadn de Flujos de Efectiva

Motas a los Estades Financieros



Medicién de inventariqs:

La medicidn del inventaric a su valor en libros o valor neto de realizacitn depende def precio de
mercado de los produclos v de ia estimacion de los costos necesarios para fevar a cabo |a venta.
Consideranos gue la medicion del invenlario ez un riesgo significative para nuesira auditnrial, ya
gue wha valsacon madecuada puede fevar a soorevaloraditim o subwalyacion del invenmarno y
costo de venlta.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacidn con la medicién
del inventario, inchiyeron:

1. Pruebas de exstencia fisica de inventarios y comparacion con los saldos en libros contables.

Z. Pruebas de rotacidn de invenltanos.
3. Pruebas de precio de mercado.
4. Revizion del calculg del valor neto de realizacién.

&, Comparacion del valor nefo de realizacién con e valor én libras contables.

Cuenhlas por ar.

Las cuentas por pagar es un rubro sigrificative que incluye basicamente proveedores del exlerior
que s& considera un rigzgo en el cazo de no pago, por I que |3 entidad toma sus recaudos
financieros para cumnplir can log proveedoras.

En esta drea nuestros procedimientos de auditoria consistieron en verflicar {3 suficiencia de capital
de trabajo, analizar |2 antigiedad de los proveedores, confirmar Ins saldos de las cuentas por
pagar de los pringipales proveedores e ideneidad de la informacion revelada en [as notas a2 Ios
estados financieros,

Ventas;

Las ventas reconocidas en el ejerciciv ecendmice 2016, comesponden 3 las vemlas de log
productos para uso de consums humano o que esld sujeto a devolucion, esht conlleva a riesgo de
auditoria en la medicidn del ingreso ya que la entidad podria no reconncer una devolucion en el
pericdo en que $¢ origina el ingreso.

En ¢sta rea nuestros procedimigntos de auditoria para cubiir 1os riesgos consistiersn, pruehas de
contml, venficacian de docomnerigs, andiisis de las vanaciones de loz ingresas, werificar la
idoneidad de la informacion revelada en las notas a los eslados financieros.

O informacion a revelar

La adminisiretiin 5 responsable df la olra intormacion, que comprende el Informe de
Cumplimierte Tributario, el Informe de Mercado de Valores y el Informe de Lavade de Aclivos,
Financiamienta del Terrorismao y Otros Delitos que se présentan de forma independients de este
informe de acuerdo o las disposicionas J& 4 Leyes, Reglamenins, Resoluciones e instructivas.

Muesira opinidn sobre los infarmes mencionados en el paralo anterior, se emiten por separado.



En refacién con nueska audiforia de los estados financieros, es nuestra responsabilidad eer =
olra informacion y, al hacerlo, considerar si esta es materialmente consistente con los estados
financisi®s ¢ ¢on nuestros tonooimientos ootenidos en la auditoria, o dg 10 contrano $i parece
estar melerialmene distorsionada. Si, sobre |la base del kabaje que hemos realizadg, podemos
congfuir que existe una inexactityd importante de esla otra informacion, estames obligados a
nodificar ste hecho, No tenemos nada gue infarmar a este respecto.

Responsabilidad del auditor para |z auditoria de los gstados financieros:

Muesira respensabilidad es expresar una opinfdn sobre eslos estados financieros con base en
nueslra auditoria, Efedluamos nuestra avditoria de acuerdn con las Harmas Intermmacionales de
Audiloria NlA. Dichas normas reguieren que cumplamos ¢on requisitos éticos asi gomo que
planifiguemos ¥ realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financisros estan Hores de represemacion ermdnea de imperancia relativa, ya sea par fraude o por
£mar,

Lina auditaria mcluye & examen sobre una base de prusbas seledivas, para obtener evidencia de
auditorfa sobre las cantidades ¥ revelaciones incluidas eén [ps eslados financieros. Los
procedimientas seleccionados dependen del juicio del auditor, ncluyende la evaluacidn de ios
Aesqos de representacion emdnea de importancia relativa 2 los eslados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al hacer esas avaluaciones sobre ef rigsgos, & auditor considera el contral
interno que es selevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados financierns
techos por la eotidad, pera disefiar loe procedimienios de awditoria que sean apiopiados en fas
circunsiancias, paro no con & fin de expresar una opinién sobre la efeclividad def control interno de
la entidad. Una auditaria incluye también la evaluacidn de las MNormas Internacionales de
Infarmacion Financiera - NIIF, lo apropfade de las politicas contables yfilizadas y lo razonable de
las estimaciones contables hechas por la adminislracidn, asi como la evaluacidén de la
presentaciin general de los estadas financieros. Creemas que 12 evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una bage razonable para nuestra gpinion de
auditoria.

Responsabilidad de la admintstracion por log eslados financieras:

La adminisbracion es respongable de a preparacidn y presentacidn razonable de estos estados
financieres de acusrdo con lag Mormas Interracionales de informacion Financiera - MIIF. Esta
responsabilidad incluye: diseftar, implementar ¥ mantener el contm! interno relevante a ia
preparacion y presentacion razonable de loz estados financieras para que estén libres de
represantaciones erréneas de imporlancia reiativa, ya sea debide a fraude ¢ ermor; seleccionando y
aplicando peliticas contables apropiadas, y haciendo sstimaciones contables que sean razonables
en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de [a entidad para conBouar comeo negocio en marcha, ewclando, segun carresponda,
Ios asuntos relacionados, salve gue fa administracion se proponga liquidar la entidad o cesar sus
operaciones, o ho tenga otra alternativa mas realista gue hacero.

Los gncargados de la administracitn san responsables de supervisar el procesp de preseriacion
da los estados financierss de 3 entidad.
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~ encantraba obligada sequn |2 ley expedida.

Cantribucion solidaria:

Mediante Suplemento del Registro Oficial Mo. 759 del 20 de Mayo de 2096, s expidid la Ley
Oiganica de ToVdanidad vy de Curesporsebiided Chudadana para fa Reconstuction y
Reaclivacion de |a Zonas afecladas por el lerremato dal 16 de Al d2 2018; mediante la cual se
crearon pof una sola vez las siguientes contribucicnes solidanas a los que los sujetas pasives
eslan obligados a cumplir: Contribucion solidaria sobre las remuneraciones, sobre gl patrimonio,
sobre |as utilidades y sohre bienes inmuebles v derechos representativos de capitel existenies en
el Eruador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones dal
exterior.

En nuestra opiidn CORPORACION DELICC CIA, LTDA., ha cumplide con &l caleule y forma de
page d¢ ka contribucion solidaria sobre fas remunerasiones y sobre 1as utilida ? las cuales se

Guayaquil, 2 de Mayo riga Ricar
RNAE No. 105 RHC No, 36050
RMYAE No. 2010-2-14-000-52

Vizhifiay Vi
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CORPORAGION DELICO CiA. LTDA.

Estado de Siluacidn Finangiera
Al 31 de Diciembre de 2016 ¥ 2015
(Expressda en ddlares EE.ULL)

ACTIVO

31 DICIEMERE 31 DICIEMERE
ACTIVO CORRIENTE: 2018 20ts
Efectiva y equivalentes de efectivo (natas 2 y 4) 20088815 370,366.00
Cuentas por cobrar:
Clientes {natas 2 y 5) 1,893,079,52 2,280 251.50
Olras ¢chentas por cobrar (nota &) 227 . 772.00 215.074.76
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 2,120 858 52 2,505,328.26
Inventarios {notas 2y 7) 1.427,380.30 1.924 357 .35
Fagos anticipados 16, 203.64 19,148 14
Aclivo por irnpuesios corentes (notas 2 y BY 25,047 7o 45 484 B3
TOTAL ACTIVD CORRIENTE 3792 138 37 4 B84 584038
PROFIEDADES, PLANTA ¥ EGQUIPO, NETO
(notas 2 y %) 242 23271 29367084
ACTIVOS INTANGIBLES 2B 48914 3741675
INVERSIONES EN ASQCIADAS - 60000
OTROS ACTIVOS 28,159.63 24 020.76
TOTAL ACTIVO 409101985 5,220, 397 74

Ver notas a los estados financieros

Presidentes
Represenlante Legal

Contadar



GCORPORACION DELICO ClA. LTDA.

Estady de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2015
{Expresado en délares EE.ULL)

PASIVO

31 DICIEMBRE 31 BICIEMBRE
FASIVO CORRIENTE: 2016 2015
Parcian corriente de la deuda a largo plazo (nota 10) 484 422 53 737,509.51
Cuentas por pagar (notas 2 ¥ 11) 1 430,050.04 2,134, 768.07
Pares refacionadas {nota 12} 8,038.00 13,000.00
Benefiaos a empleados {nota 13) 7449158 84,535.74
Fasivy por impuestos corfigntes (Rotas 2 y 14) a48.734.74 108,168.32
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2,086,736.89 3,078,052.64
BEMEFICIOS & EMPLEADOS A LARGO PLAZD
(nolas 2 y 15) 18 666 53 14,493 85
DEUDA A LARGO PLAZD {nola 10) £2 /0000 243 75000
TOTAL PASIVOD 2,147,903 42 4,436,296 .60
PATRIMONIO
Capilal social (nota 16) 200,400.00 200,400.00
Aportes para futuras capitalizaciones 266,083.03 268,083.03
Reserva legal 3763642 17, 737.63
Resultados acumulados 1,226,402 40 1 125,154.46
Resultady del ejercicio 212 056.82 174, 716.03
Otros resultados integrales 48778 -
TOTAL PATRIMONIO 1943, 11643 1,784901.15
RASIVO CONTINGEMTE (nota 17} - -
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIC 4,[}91,{519. 5,220 3587 74

Yer notas a los estados financieras

. Presidente
_)/Qk',-f:fﬂ Representante Legal

Contador
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CORPORACION DELICO ClA. LTDA.

Eslado de Resultada del Periodo

Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015

{Expresado en ddlares EE.LIUL)

Ingresos de actividades ordinarias

Costos de venla y produegion

UTHIDAD BRUTA

Ciros ingresns

Gastip

Gasto administrativo y operativo

Gazlo financiero

TOTAL GASTOS

RESULTADC ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADOKES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion a trabajadores (notas 2, 13 y 17)

fmpuesis a |a renta minimo causado (nolas 2, 14 y 17)

Reserva legal (nota 2}

RESULTADOC DEL EJERCICIO

Ver ndas a los eslados financieros

Presidents
Representante Legal

Gerente

Ja.

31 DICIEMERE
2016

31 DICIEMBRE
205

10,274,567 .86

10,274,850 568

8,353,734.26 B,439.103 49
1,920,833 .50 1,836,747 .07
17892180 17, 275.40
1,508,561.72 1,461,565.23
75,446.12 80,870.15
1,582,007.84 1,542.435.38
358,757 .36 310,585.09
-53,513.60 46,587.76
-TH 89305 -89,281.30
-11,162.98 -
212,096.?_%. 174.716.03

General
Represefitante Legal

Conlador



CORPORACION DELICO CIA. LTDA,

Estado de ResuMads del Pericdo v Cire Resultado Integral del Periodo
Par ios afios terminados €l 31 de Diciembre de 2016 y 2015
{Expresado en ddlares EE.LULL)

Resultado del ejercicio

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

OTROS RESULTADOS INTEGRALES QUE NO SE
RECLASIFICAM & RESULTADOS

Ganansa acluarial por jubilacidn pational

Ganancia actuanal por bonificacidn por desahucio

TOTAL

OTROS RESULTADOS INTEGRALES NETOS DE
IMPUESTOS

Resultado indegral total del afio

RESULTADD POR ACCION

RESULTADO POR ACCION INTESRAL TOTAL

Ver nolas a [os estados financieros

Presidents

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2016 2015

212,006.82 174, 71603

36 .22 -

111.54 -

487 76 -

497 78 -

212,584.58 174,716.03

1.05 0.87

1.06 0.87

Representante Legal Represefitante Legal

Contador
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CORPORACION DELICO CIA. LTDA.

Estade de Cambios en & Patrimonio de los Socios
Par los afios terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015
{Expresado en délares EE.LIUL}

31 DICIEMERE 31 DICIEMBRE

2016 2015
CAFPITAL SOCIAL
Salda inicial 200400 040 700, 400 00
Saldo final 200.400.00 200,400.00
APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION
Saldo inicial 266,003.03  266.083.03
Saido final 266,093.03 268.093.03
RESERWA | EGAL
Saldc inicial 17,737 63 £ 330,83
Transferencia de resullados acumutados 8,735.E0 13,406.80
Transferencia de resultado def ejercicio 11,162.59 -
Saldo final 3763642 17,737 B3
RESULTADOS ACUMULADDS
Salde inicial 1,125,154 46 23042517
Transferencia del resultada el ejergicio 174, 71603 268,136.09
Aprapiacidn de la reserva legal -8 73580 -13,405.80
Tranzferencia a cuentas por pagar acclonislas -5 73228 ~80,508.00
Saldo final 1,226,402 40 1,125,154 46
RESULTAD DEL EJERCIC|O
Saldo inicial 174 T16.03 288,138,090
Transferencia a resultades acumuiados 74, 74603 -268.13&8.09
Resultade antes de participacion a trabajadores ¢
impuesto 2 la rents 356,757 36 390,585.09
FPatticipacidn a trabajadores -53,513.80 -46 587 76
iripuesio a ta Tenta minmo causado -¥BBE3 LS -85,281.30
Reserva legal -11,162.98 -
Saido final 212 096,82 174, 716.03
QTROS RESULTADCS INTEGRALES
Saldo inicial - -
Ganancia actuarial por jubilacidn pagonal 37622 -
Ganancia acfuarial por bonificacién por desahucio 111.54 -
Salde finzd 45T 76 -
TOTAL 1,943,116.42 1,?&4,101.15

Yar notas a los estados financieros

e

Frezidente

Representants Lagal

Contador




CORPORACION DELICO GiA. LTDA.

Eslada de Flujos de Efeclivo

Par los afies terminados el 31 de Digcigmbre de 2016 y 2015

{Expresada en dolares EE.UU)

FLUJOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Efectivo recibida da clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores y olrd$

Efeclivo generado en 1a8 aperacianes

fnterezes pagados

Impuesios pagados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE / USADO DE
ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLAJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIGADES DE
INVERSION:

Compra da prapiedades, planta ¥ equipe (nota 9}
Aumento en acivos inlangibles
Disminucion en inversiones en asociadas

EFECTI¥O NETO USADC EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

FLU,)OS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Dizminucianfaumento en la porcidn ¢omiente de 1a deuda
& largo plazo

Disminucion/aurnento de ta deyds a largo plazo
Dividendos pagados en eleclivo

EFECTIVO NETO USADO/PROVENIENTE EN
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Disminucién/aumento neta del efeclivo y sus equivalenies

Efective ¥ sus equivalentes al principio del periodo

Efective y sus equivalentes al final del periode {natas 2 y 4)

Ver nolas a 0% estados financieros

Presidents
Representante Lagal

M OICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2016 2015
10,676 BO0 25 9,732 32541
-10,008,324.30 -9.657,851.30
B68.573.95 447411
-7 3,675.27 -80.828.05
-00,437.53 -115,113.08
495 463,15 -121,265.02
-aF 41128 -0,137 1&
-5, 118.45 -3T 416,76
6010.00 -
-41,520.73 -¥7.5583.82
-273,086.28 431,287 .10
-281,250.00 -083,057.69
-BE,604.28 -47.,000.00
523 0327 285 336 41
-169,407.83 B6.520.47
370,268.00 283,845.53
200,865.15 370,366.00

Conlador
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CORPORACION DELICO CIA. LTDA,

Concilfacidn de |3 Ulilidad Neta anteg de Impuestos

con el Efaclivo Neto Proveniente de Aclividades Operativas

por los afios terminados el 31 de Digiembre de 20146 y 2015

(Expresado en dolares EE. LLL)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMEBRE
2016 2015

RESULTADD AMTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 356,757.36 310,585.08
Ajustes por:
Pravigian de cuentas incolirables (nota 5} 66,95 -
Baja de inventarios (nola 7) a48.861.88 B5,341.97
Pagos anticipados 24 857 40 -
Depreciacion de propiedades, glanla y equipoe {nota ) 35,845 41 120,734 .58
Amortizacion de aclivos intangibles 14,046.07 -
Provisién de beneficies a empleados a largo plazo (nota 15) 5,096.43 4,387.09
Gasos financieros V5,446,112 80870135
EFECTIVD NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES T
OPERATIVAS ANTES DE CAMBIO EN EL CAPITAL DE 653,781.62 550,420.28
TRABAJC
Disminucidniauments en cuentas por cobrar 384 40079 ~754,424 .48
Disminueidn en partas relacionadas por cobrar - 194 576 B2
Disminucicn en invahitaros 408,125 17 29 52693
Aumento en pagos anticipados -21,712.50 -3,670.63
Disminucionfaumenta &n activo por impuestos corfentes 18,653 87 -27 457 42
Aurentofdismmucian en ofros activas no cordentas -4 138 87 15.056.18
Disminugidnfaumento n cusntas por pagar -T04, 71803 08,022.63
Disminucion en beneficios a empleados corto plazo -53,608.76 -50,882 45
Disminucidn en beneficios a empleados largs plazo -436.02 -4 741.81
Efectivo proveniente de actividades operativas 670,25 80 7447411
fntereses pagados -75 44612 -80.626.05
Impuestos pagados -89 437 63 -115,113.06
EFECTIVO NETO PROVENIENTEFUSADO DE
ACTIVIDADES OPERATIVAS 405,463.15 =121 265,02

Wer nntas a los estados financieros

AT

Presidente
Represenlante Legal

Contador



CORPORACION DELICO CIA. LTDA.

MNotas a los Estados Financienos, continuacicn

QPERACIONES

La eridad fue consfituida en la ciudad de Guayaquil el 7 de Agosto de 2007 & inscrita en el
Registro Mercardil el § de Sepliembre del mismo afio de acuerde con l2s Leyes de la
Republica del Ecuador, mediante escritura pliblica y fiene por objeto social dedicarse a la
imparasdn, distibucidn y comercializanadn de tado tipo de alimentas, en su esladde natural o
pracesado.

POLITICAS CONTABEES

b.

C.

Base de preparacitn y presenlacion de los estadas financieros

Log presentes estados financieros comprenden 2! estado de situacian financiera, estado
de resultados integrales, estado de cambios en ef pafrimonic y eslada de flujos de
efectiva ¥ las notas a |a fecha de reporta.

Los estados firancicros antes mencionados han sido preparados y presentados de
acuerdo con MNormas Intgrnacionales de Informacion Financiera — NIF, vigentes a fa
fecha,

La aplication de |las nomias contables, sus politicas, estimaciones y criterios  son de
responsabilidad de la Administracion, quienes manifiestan expresamente que se han
aplicads los principios y ariterios induidos en las Marmas Internacionales de Informacian
Financiera - NIIF.

Hipdtesis de negocic en marcha

Lox estados financieros s€ han preparads baje 13 hipdtesiz que 12 entidad continuara
opefando.

Registro conlable y moneda de presentacion

Los registros contables de la entidad s Pevan en idioma espaiiol y expresado en dilares
de 105 Estadas Linidos de America, que es la unidad monelaria de fa Replblica del
Ecuadaor.

Efectivo ¥y equivalentes de efectivo

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo incluye ¢l efeclive en caja v los depdsitos a la vista
en gniidades financieras,
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CORPORACION DELICO ClA. LTDA,

Motas a los Estadas Financieros, continuacidn

Ingbumentos financieros

hn instrumento financiero e@s cualquier contrato que dé lugar a un actve financiers n
una entidad ¥ a un pasivo financiers o a un insliumeanto de patrimaonio en otra entidad,
Los activos y pasives financieres son reconocidos cuando la enfidad s2 convierte en una
parte de [as clausylas confraciuales del ingtramemo.

El efectivo ¥ los deudores comerciales representan los actives financieres de la enfidad.
Fara propdsitas de la presentacion del estade de flujos de efectiva, la entidad incluye en

osta cuents capa vy bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condicionss de credito normales y los valdres
de los deudares comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valares de deudores comerciales se miden al
cagtn ametirado utilizends € método de interes elecivo.

Al final de cada peripdo sobre el que e informa, los valores en libros de los deydores
comercisles se revisan para determinar si exisle afguna evidencia objetiva de que no
vayan a sef recuperables. 5i €3 asi, se reconoce inmediatamente en el eslado de
resultados wna pérdida por deleriore def valor,

Los acrgedores comercizles y 1as obligacienes financieras representan los pasivos
financieros de la entidad, Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tiehen irtereses. Loz gastes par interezes de las
obligaciones financieras s2 reconocen sobre o base del métada del interés efectivo ¥ se
fneluyen €n los gastas financieros.

InventaHos

Las inventarios estan valuados al costo o al valor nete de realizacion, € que sea menor
de entre 185 dos. El valor neto de realizacion es ef precio de venta 2n el curse normal del
negocio mangs sus costds de impodacian ¥ los gasios de comerciakizachin y
distribucion, £l sistema de valoracién de inventarios uglizade por la entidad es e det
metode de costo pramedio ponderads,

Propiedades, planta y equipo. neto

Las prapiedades, plana y equipo, son registradas a su valor razonable. Los costos
menores de manfenimiento ¥ reparacion se cargan a las operaciones del afo, Cuando
s5& venden 0 3¢ dan de beja propiedades, planta y equipe se eliming ¢l cosio v
deprectacitn acumulada, y ¢ualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se
induye en &l estado de regyltados.



CORPDRACION DELICO C1A. LTDA.
Matas a los Eslados Financierns, continuacion

La depreciacion de los activos se registra en 05 resullados del afo, uiilizando tasas de
depreciacion basadas en ta vida dlil estimada de fos bienes, siguiends ¢l métado de
linea recta.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO VIDA UTIL (ANOS)
Maquinanas y equipos 10
Adecuaciones 5
Mugzhles ¥ enseres 10
Equipos de computacion 3
Yehiculos 5

Participacidn a frabajadores

E! deredhe de ‘os vabmjadores ab repano de la parficipacién en las dilidades de la
entidad es calculade sobre ag utilidades liquidas obienidas en el ejercicio econédmico,
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el tolaf de |os costos
y gastos. El dereche asciende 2l 13% de la utilidad liguida, sin ajustes tributarios salvo
precios de wansferencia y otras arbitrariedades, n proporcion al tiempo de setvigio
prestade en la entidad durante e! ejercicio econdmico; 10% (dos terceras partes del
derecho} serd destinado a todos los trabajadares v el 5% {una tercera parie) restante
sera entregado al trabajador en proparcisn a sus cargas familiares.

La entidad reconoce un gasto ¥ un pasive por participacion a trabajadores del 15% de [a
utilidad liguida del ejercicio cormrienfe en base a normas legales, por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicia,

Impussto a la renta

El impuesto a 1a rents esta basado en la ganancia fiscal del aiio. El cargo por impuests a
las gznancias corrienta serd el mayor de entre &l cdlculo sobre fa renta imponible del afic
utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma da cosficientes que
constituyen el impuesto minime.

Beneficios a empleados g largo plazn

Bl pasivo par gbligaciones por beneficios g los empleados esld reflacionado con lo
establesdo por el gobierne para pagos por largos perfodos de servicio. El gasto y fa
ohligacién de la enlwled de realizar pagos por peneficios a los empleados se reconocen
durartg los periodos de senvicio de los empleados.

La NIC 12 especifica la contabilizacion e inkprmacion a revelar de2 los benedicios a los
empleados por parte de ing empleadores. Los pasivos par los beneficios past-empleo:
jubiiacidn patronal vy desahucio, son regisiradez en los resultados, en base al
sarrespendiente estudio actuarial determinade por v profesional independiente.

-~ 10 -



CORPORACION DELICO ClA. LTDA,
Motas a los Estados Financieros, continuacion

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, los irsbajadores que por veinte
afios o méas hubieran prestade sus senvicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecha a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afiliades al Institdlo Ecuatoriane de S&gunidad Social
IESS.

En los casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado par &l
empeador o por el frabajadar, el empleador tonificara al trabajador con &l 25% del
equivalente a la dlima remunéracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa & empleador.

Reconocimisnio de los ingresas y costos y gastos

Los ingresas por actividades ordinarias son reconasidos cuando el riesgo y beneficios
significativos del productp han side ransferidos &b comprador ¥y se ha procedido a la
emisiin de la factura, |0s respectivos coelos se ragistran a la emrega de dichos
produclos.

Provisiones

La entidad sigue la politica de provisionar los valores estimados para hacer frante a
respansabilidades orginadas por litigios en curso, indemnizaciongs y obligaciones, asi
como 42 oz avales y garantias olorgados que puedan suponer una gbligacion de pago
flegal & implicito) para la entidad, siempre y cuando el valor pueda ser esfimado de
manera fiable.

Normas Internacionales de Informacidn Financiera emitidas y no vigentes

Al 31 de Diciembre de 2016, ias Normas ImMermacionales de Infarmagidn Financiera NItF
emilidas pera no vigentes son:

- HIIF & "Insfrumentos Financieros; Clasificacién vy Medicién”, efectiva para periodos
anuales gue camiencen en o 4 partir del 1 de Enero de 2018

- MIIF 15 “ingresas de Actividades Ordirarias Frocedentes de Contratos con Clientes”,
efecliva para perfodos anuales gue comizgncen en o a partir de! 1 de Enero de 2017

-1



CORPORACION DELYCO CiA. LTOA,

MNotas a los Estados Finangieres, continuacion

INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relacicnada con &f porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por &l Instituto Macionai de Estadistices y Censos {INEC) para el
gjercicio econdmico 2018, fue de 1.12%,

ANO TEANMIHADG PORCERTALE
BICIEMBRE 31 INFLACION

2042 4,15
2013 250
2014 367
2015 3.28
2016 1.12

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A1 31 de Diciembre de 2018 y 2015, el salda es el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2016 205
Caja US5S 47 35678 48,176.74
Bancos 183,511.39 322 18928
TOTAL U53% 200, 86815 370,366.00

=42 -
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CORPORACION DELICO ClA. LTDA.

Notag z los Estados Finangieros, continuacion

GUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de las cuenlas por cobrar - ¢lisntes al 31 de Diciembre de 2016 ¥y 2015, es como

gigue

Clientes
Menos:

Frovision de ¢uentas inceobrables

TOTAL

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2016 2015
US3% 1,928 428,52 2323667 45
33,340.00 3341585
US% 1.893,078.52 2,280,251.50

Las cuenf@s por cobrar clientes estan respaldadas por las garantias que |z entidad toma en sus

venlas a credito, todas estas se cobran en [a facha de vencimiera.

El movimienta de la provisisn de cuentas incobrables, al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, &3

COMTIO SiOUE;

Salda inicial

Manos:

Provision anual

TOTAL

-13 -

3 DWCIEMARE 31 DIGIEMBRE
2018 2185
Us3 3341505 3341585
6595 -
UsSs 33,34%.00 23,415.85
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CORPORACION DELICO CiA_ LTDA.

Hotas a3 los Estados Financiems, continuacian

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lin resumen de otras cuentag por cobrar al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

31 DICIENBRE 31 DICIEMBRE
2016 2015
Emplezados Uss 1217817 28 714.59
Anticipos a proveedores 140,508 97 157 BBR BT
Otras cuentas por cobrar 25,053.896 27 474.50
TOTAL US55 _22?,??9.0[] 215,074.76 _

INVENTARIOS

El resumen de los inventarios &l 31 de Diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

31 DICIEMBRE

31 DIC{EMBRE

2016 2015
Producies terminados uss 5933,806.8% 1,480 89263
importaciones en transity 492, 470.41 421 671.70
Otres inventarios 1,903.00 12,803.00
TOTAL U.S$ 1,427,380.30 1,824 267 .35

Elimporte por baja de inventarios de! afio 2016 lue de U 5.% 58 B51.B8

4.



CORPORACION DELICO GIA. LTDA.

Maotas a los Estados Financieros, continuacion

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

El resumen d¢ activo por impuestes cormientes al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, e5 como

Sigle;

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2016 215

Cradita tributario tA, Us3% 17.038.22 42 833,48
Retenciones en la fuente del impuesto al
valor agregado VA 12373 FO60
Crédita tnbularic de impuesto 2 la renta
{nota 17} 0.BG7.81 1,577.85
TOTAL Us3 26 82778 45 481683

Las redenciones en la fuente del impuesta = la renta que | realizaron en el ejeraicic Ascal 2016
por US55 88.0¥4.21 y el crédito wibutaro del impugste a la renta de afos anterores par
L.5% 1,577.55, fuzron consideradas en la concilizcion tibutaria del afdo 2018, quedando un
saldo a faver de U.S.$ 9,667.81

-1h -



CORPORACION DELICO CIA. LTDA.

Matas a 108 Estados Financieres, confinuacion

5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD, NETQO

Los movimientos del costo y depreciacion de las propiedades, planlz y equipo, por €l afio
terminade al 31 de Diciembre de 2018, g5 como sigue:

SALDOS SALDOS

CUENRTAS 3MM22045 ADICIONES BAJAS 31112216
Maguinarias ¥ equipos S5 203 35611 19,188.32 - 222,.544.43
Adecugciones o7e 38777 13,686.53 . 340,084 .30
Muebles y enseres 20,204.07 - - 20,204.07
Equipocs de compuiacion 60,7 M. 62 4 53643 -1,440.50 63.830.55
vehiculos 121.404.48 - ~12,562.33 108,842.15
Subtotal 782,087 .05 ITAN12E -14,002.83 #05,505.50
Menos:

Depreciacian acumutada 488,426.21 BB,24947 -14002.83 56327279
TOTAL LLS§ 293 670 .84 -51 43813 - 242 232,71

La administracién de la entigad revisa periddicaments |a vida til de sus propiedades, planta y
equipe, con la finalidad gue sean consistentes con el beneficio econdmico y con las
expectalivas de Ia vida afit del aclive, En opinidn de (a2 Administracion, no existe evidandia de
deteriore del valer contable de |5 propiedades, planta y equipo mantenides por la entidad al 31
de Diciembre de 2015,

&ﬁ‘ﬁ 31 de Diciembre de 2018, I3 enfidad manfiene seguros de sus propiedades, planta y equipg.

-16 -



CORPORACION DELICO ClA. LTDA.

Notas & los Estados Financieros, continuaan

10. DEUDA ACORTOY { ARGO PLAZD

El rezumen de la deuda del pericde 2018 y 2015, e5 el siguiente:;

CORTO PLAZO
Préstamos locales
Emisidn de obligaciones

Intereses

Total caria plaza
LARGC PLAZD
Emision de oblinacicnes

TOTAL PRESTAMOS

-17 -

US55

U535

31 DICIEMBRE 3 DICIEMBRE
2016 2015

181,401.68 482 84907

281,230.00 250,000.00

1.770.85 4 660.44

454 422 53 737 50%.51

62 50000 343,730.00

1,081,250.51

526,522 53
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CORPORACION DELICO ClA. LTDA.

Motas a log Estades Financieros, continuagion

El detalle de |a deuda oel periode 2016, es al siguients:

FECHA m;ﬂ?EHTEI TASA YALOR

INSTITUCION DPERACION  EMISION HASTA INEERES LE. §
EEslamos locales
Banco Bolivarians C. A, 148255 2109220106 22032017 8.83% 100,006.01
Bance Pichincha ©. A, 254 BOQA00 27I09%016 2ENEZ0T 2.29% 2527608
Banco de la Produccion CARZ0200184058 13M2/2016 1023057 £.99% AR,125.08
5. A Produbanco 00

181, 404.58
Emigiin de chligaciones
Mercado devaloresde 1OMOA- R A ouonis geunorr 850%  125,000.00
Guayaquil framoB- Clase B 014 ocl2018 850% 21875000

343, 75000
TOTAL 525,951 58
Intereses por pagar 1,770.83
TOTAL DEUDA, 576,922 .53
Porcien egrriente de la deuds a largo plazo 464,422 83
DEUDA & LARGD PLASD 62 500.00

Frastamos oncales

Banca Bolivariano C. A, operacion No. 148256 esla garantizado con prenda comercial.

Bance Pichincha C. A, operacion No. 254808400 estd garantizado con préstamas sobre
firmas,

Bance de la Produceion 8, A, Produbance, la operacién No, CAR20200184053000 respaldada
con valores de alta converibilidad.

Emizits de obligationgsy

En Octubre del afio 2013, |a Superintandancia de Compafifas, Valores v Sequros del Ecuador
segun Resolucion Ne. SCIMY, DAYR.G.12.0005355 dispone la inscripoion en el Registro del
Mercado de Walares de la entidad, como emisar privado del sectar ng fingnciero; ¥, aprusha la
emision de obligagones hiasta par un mento de U8, $ 1,000,000.00, dividida en das tramag (A
¥ B) cada unc por LS. § 500, 000410, amparadns ¢on garantia general, @ una tasa fija anual del
8.5% anual por cuatro afios cada tamo. Los wiereses y el ofpilal son pagadeins
“trrimestralmeanie.

-18-



CORPORACION DELICO ClA. LTDA.
Maotas 8 los Estados Financizros, continuacian

El detalle de 12 deuda del pericdo 2015, &8 &l siquiente:

CON
FECHA  WENCIMIENTO  TASA VALOR
INSTITUCION DPERACION  EMISION HASTA INTERES U.5.
Préstam cales
Baneo Bolivariano G, A, 253424 3012015 30/0BRME B.83% 166.666.67
Banco Pichincha ©. A 237580700 18MI2MM5  16/052016 9.25% 150,000, 00
Baneo de |2 Producsien 802265 06152043 21110/2018 11.23% 10,930.77
5. A. Produbanco 802270 DAH12013 211102016 11.23% 525163
308840 232015 1W02/2016 B 98% 150, 000.00
160,182 40
Emision de cbligaciones
Mercada de valores de T’Bm?sgnﬁ'ase A oetiz013 odi2017 8.50%  250.000.00
Guayaqull Trame B (1% ocyzo14 oclrz018 8.50%  M3.750.00
593, 750,00
TOTAL _ 1,076,509, 07
Intereses por paoar 4 860 44
TOTAL DEUOA 1,081,259 51
Farcicn comiente de la deuda a largo azo 37, 508.51
DELDA A LARGO PLAZC 343 750.00

Fréslamos locales

Bance Bolvariano C. A, operacion MNo. 253424 esta garantizada con prenda de invenlario.

Banco Fichincha C. A, operacién Mo, 237580700 estd garantizado con préstamos sobre
firmas.

Banco de la Produccion 5. A, Produbanco, la aperacian No. 8022686 y Mo, 802270 respaldadas
con peenda comercial ¥ 12 operacidn Ho. 208840 respeideda con garantias personsies.

Emisidn de obligacionas

En Octubre del afic 2013, la Superintendencia de Compaiifas, VYalores y Saquros del Ecuador
segin Resolucion No. 5C IMY.DAYR.G.12.0008855 dispone la inscripcisn en ¢ Registro del
Mercadn de Vaiores de fa entidad, comp emisor privado del seslor ne financiero, ¥, aprusba la
emisidn de cbligaciones hasta por un monte de U.S. 5 1.000,000.040, dividida 0 das tramas (A
¥ B) cada ung por U, S, ¥ 500,000.00, amparados ¢on garantia general, 8 una Lasa fija anual del
8.5% anual por cuatro afios cade tramo. Loz intereses y el capital son pagaderos
timestralmente,

[



CORPORACION DELICO CIA. LTDA.

Notas 2 103 Estados Financiergs, continuacion

11. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuemas por pagar ab 31 de Diciembre de 2016 y 2015, por clasfficacion
principal % Como sigue:

31 DICIEMBRE 3 DICIEMERE

2016 2015
Provesdores locales US55 7¥,340.97 165 648.54
Froveedores del exlerfor 1,324,324.54 1,845,639.84
Apreadores vanas 28 284 HE 24 073 54
TOTAL UsSs 143005004 2134 768.07

12. PARTES RELACIONADAS

El movimientic de las partes refacionadas por el afio terminade al 31 de Diciembre de 2046, g5
LOMO sigue:

SALDQ POR PAGAR

DEBITOS CREDITGS
SALDD SALDG
CUENTA 142015 FAGOS DIVIDENDOS 314252016
Fronipote 5. A Uss 13,000.00 25,000.00 21 03800 8.033.00
Ormar Molesting - 2071433 20.714.33 -
Feinoso Yolanda - 12,946 48 12,948 .45 -
Talbot Carlos - 10,033.50 10,033.50 -
TOTAL USS __ 1300000 _ 6860429 6473228 9,036.00

. P E] Las fransacciones con partes relacionadas se respalfan ¥ efecttan en los mismas términos y
s vandicdienes equiparables o ofras de igual especie, rewiizadas con tercenns,
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CORPORACION DELICO CIA. LTDA.

MNolas a os Estados Financieros, continuacian

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimient de los beneficios 2 empleades por el afio terminade al 31 de Diciembre de 2016,

£5 COMD sigue:

SALDOS . S$ALDOS
311272015 DEEBITDS CREDITOS 311272016

Decimatercera remuneracion UWS8§ 3.056.79 28,667 .01 2738615 175583

Decimacuarta remuneracion 379658 1262828 13,957.03 5,125.24
Vacacionss 2549874 30,326.80 14, 3B2.73 9 554 67
Fondos de resarva Frods 5,108.93 5,955 461 62613
Aportes al IESS 486741 7411313 73,161.53 391591

Participacitn a trabajadores
{notas 2 y 17)

o -
/@;ﬁ!ﬁg TAL USS 8458674 18B43191 18833675  74,481.58

4658778 4658776 5351360 53513860
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CORPORAGION DELICD ClA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros, continuacian

14. PASIVO POR IMPLUESTOS CORRIERTES

El movimiento de los pasivos por impuestes corrientes por el afio terminado al 31 de Diciembre

de 2016, 85 como sigue:

SALDO3 i SALDDS
31/12/2015 DEBITOS CREDITOS 3111272016

Impuesto al valor agregade USSE 212216 7514295 77 3B6.72 434583

Retencidn en la fluente del
impueslo a la renta 432599 48 301518 48 R84 77 4 512 60

Retencidn en 13 fuente del
impuesto al valor agregado VA 5EQ5M TE,826.00 TaO7E 41 B,257 42

Impuesto a la salida de divisas
ISD por pagar 85934268 37209820 34763052  T1 47650

Conlribucidn solidaria a) 8,062.85 0.106.14 4329

Impuesto a fa renta minimo
causado (hotas 2y 17}

79,8395  TBEBISE -

TOTAL US% 10848832 66122310 641769.52  35,734.74

a} Incluye la caniribucion selidaria sobre las remuneragiones por U.S. 8 438,68 vy la contrbucion

solidaria sobre la utilidad gravable del afio 2015 por 10.5.3 8,624 17 que fue considerada
b

como gasio ro deducible en |a conciltacion tributaria del afio 2018,

- -



15.

16.

CORPORACION DELICO CIA. LTDA.

Motaz a loz Estadas Finangieros, continuacidn

BEMEFICIOS A EMPLEADDS A LARGO FLASD

El movimienta de os bensficios a empleados a farge plazo por €1 afie terminado &l 31 de
Diciembre da 2018, &3 cama sigue:

SALDOS . . SALDOS

31122015 DEBITOS CREDITAQS  3M2/2016
Jubilacisn patronal us3 0,¥99.80 61392 3.514.97 12 700.93
Bonificacién por desahucio 4694 07 30893 1,681.46 5,965,680
TOTAL s3 14,493.95 92385 5,006.43 18666.53

El gasto del afc 2016 por jubilacion patronal es de U.5.% 3.514.87 y de [3 banificacian pot
desahucio es de US4 158146 Se reconocieron ganancias acluariales en [a jubilacion
patronal por U.S.F 376.22 vy en la bonificacion por desahucio por U.S.% 111.54. La provisidn sg
hizo tomande como base el estudio actuarial realizado por |a entidad Logariimo Cia. Ltda. en el

ejercicio econdmico 20°6.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la entidad, estd conformado de la siguiente manera:

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 v 2015

No. WALGR DE VALGR
50008 PARTICIPAC, % HACIONALIDAD CIFARTICIE, U568
Molestina Bruzzone Omar B4,128 3200  FEcuatoriana 1.00 &4, 128.00
Fabrisio
Pronipote 5. A 65,130 F2.50 Ecualoriana 1.00 65, 130.00
Reinosa  Cuyn  Yolanda 40,080 2000 Ecuatorians 1.00 40,080, 00
Indelira
Talbol Arleaga Carlos Luis 31,052 1550  Evuatoriana 1.00 3106200

TOTAL 200,400 100,00 200.400.00

Los socios de la entidad son de nacionalidad ecuatonianz.
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CORPORACION DELICO ClA. LTDA.

Natas o ins Eslados Financiems, cantinuacion

17. PASWO CONTINGENTE

ek

M DICIEMERE 31 DICIEMBRE
CONCILIACION DE IMPUESTOS 2016 2015
Resultade antes de participacian a frabajadores
& mpuesto 2 & Tenla uss 356757 .38 3058509
Menos:
Paricipacion a trabajadorss (nota 13) 5351360 46 587 .76

303,243.76 263,887.33

Mas:
Gastog ne deducibles 61,813,910 2666999
Menos.
Otras renlas exentas 1,405.43 32140
Ltilidad gravable 363,563.43 2E7 472.41
Porcentaje de impuesto a 1a rerma 235, 22%
Impuestt 2 la renta causado 79.083.985 63,242.83
Anticipo determinado correspondients al gjercicio fiscal
corfiente 7541918 88,261.30
Impuesty 3 la renta minima caugado (nata 14y Y9983 495 RO 28130
Menos,
Anticipo del impuesto a |a renta pagadao - 1,767.84
Retenciones en |z Rluente que e realizaron en el
ejercicio fiscal {nota 8) 86,074 21 87.015.2¢
Crédito ributaro de anos antenores {nota 8) 1.577.50 2U7s72
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE U.S.§ -9,067.81 -1,577.55

l.os eslados finansisros de CORPORACION DELICO CIA, LTDA., no han sids fiscalizados por
las autoridadas tribularias haska &l gjercicio econdmico 2016, De acuerdo con 1as disposiciones

legales, las autoridades tibularias tienen la facultad para revisar las declarasiones del

Impuesto 3 |2 Renta de |2 entidad dentro de los tres afios arderiares a parir de la fecha de

/presentacian de |a ltima declaracion presentada
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CORPORACION DELICO CIA. LTDA.

Motas 4 los Estados Financieros

15. EVENTO SUBSECUENTE

Enire el 31 de Diciembre dg 2016, y la fecha del infarme de los auditores externos el 2 de Mayo
det 2017, ne 82 produjercn eventos que en opinion de la administracion de la entidad pudieran
tener un gfecto significative sobre dichos eslades financiergs que no se hayan revelado en log

mismos,

49, PARTICIPACION & TRABAJADDRES

La entidad 5010 cuenta <on trabajadores en relacion de dependencia y tiene trabajando a

personas con discapacidad de acuerdo a la Ley vigente,

20. INFORME TRIBUTARIO

La qpinién de o Auditores Exlernos sobre los imipuestos fiscales, esta en &l Informe de
Cumplimiento Tributaria ICT, que & emite de forma independiente a éste infurme.

21, INFOEME DE MERCADC DE VALORES

La opinidn de los Auditores Externos sobre las operaciones a través de ia Bolsa de Valores,
esfd en el Informe de Mercado de Valores, que #e emite de forma independiente a éste

infarme.

22, INFORME DE LAVADC DE ACTIVOS

g ﬂ / La enfidad no esta dentro de las adtividades que se enmarcan dentro de |a Ley de Lavado de
Aclivos.
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