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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Socios de
Corporacidn Delico Cia. Ltda.

1. Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de Corporacién Delico Cia.
Ltda., al 31 de diciembre del 2012, y los correspondientes estados de resultados
integral, cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas aclaratorias. Los estados financieros de Corparaciéon Delico Cia. Ltda. al
31 de diciembre del 2011, fueron auditados por otros auditores de conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, cuyo informe de
fecha 2 de abril del 2012, contiene una opinién sin salvedades sobre los referidos
estados financieros. Exclusivamente para fines de comparabilidad las cifras del afio

2011 han sido ajustadas de acuerdo a Normas Internacionaies de Informacion
Financiera — NiIF.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2. La administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparaciéon y presentacién razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya
sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y hacieyio estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinioén sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Narmas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea de
importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno relevante a la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros, ./




Hansen-Holm
m

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa.

Opinidn

6. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, fa situacién financiera de
Corporacion Delico Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2012, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF. /

Asunto de énfasis

7. Los estados financieros de Corporacién Delico Cia. Ltda. han sido preparados en
cumplimiento de los requerimientos vigentes en el Ecuador para la presentacion de la
informacion financiera de acuerdo a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Companiias {publicada en el R.0.498 del 31.XI1.2008) para la
presentacion de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacioén Financiera - NIIF. El impacto de la aplicacién por primera vez de la norma
es de (US$25747), Ver Nota 12. PATRIMONIO DE LQS SOCIOS Ajustes
acumulados por transicion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NItF.

8. El informe de cumplimiento de obligaciones tributarias de Corporacién Delico Cia,
Ltda,, al 31 de diciembre del 2012, por requerimiento del Servicio de Rentas internas,
se emite por separado.

Guayaquil, Ecuador




CORPORACION DELICO CiA LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2012 Y 2011

(Expresados en délares de E.U.A))

ACTIVOS Notas 2012 011
Efectivo 89,684 127,016
Cuentas por cobrar 5 1,373,048 1,020,823
Inventarios 5] 1,622,829 1,283,659
Gastos pagados por anticipados 3,926 5,286
Total activo corriente 3,089,487 2,438,784
Adecuaciones, maquinarias y equipos, neto 7 285,293 500,682
Inversiones permanentes 600 600
Otros activos 37,991 48,682
Total activos 3,413,371 2,986,748
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS

Obligaciones bancarias 8 234,789 0
Cuentas por pagar 9 1,927,784 1,943,235
Gastos acumulados 66,089 40,652
Total pasivo corriente 2,228,682 1,983,787
Jubilacién patronal 10 4,894 2,672
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital social 12 400" 400
Aportes futuras capitalizaciones 12 466,093} 466,093
Reserva legal 12 4,331 4,331
Resultados acumulados 12 708,971 529 565
Total patrimonio de los socios 1,179,795 1,000,389 -
Total pasivos 3,413,371 2,986,748 /
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CORPORACION DELICO CIA. LTDA.,

Nota

Ingresos
Costo de venta

Utilidad bruta

Gastos operativos
Gastos financieros

Utilidad operativa
Otros ingresos

Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores 11
Impuesto a la renta 11

Resultado integral del afio

ESTADQS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2012 Y 2011

(Expresados en dolares de E.U.A)

012 2011
8,685,152 9,263,914
(7,278,179) (8,369,860)
1,306,973 894,054
(1,058,494) (903,920)
(19,948) (24,569)
228,531 (34,435)
65,416 182,158
293,947 147,723
(44,092) (18,357)
(66,288) (74,260)
183,667 55,106

Con

otas adjunias son parte integrante de los estados financieros.
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CORPORACION DELICO CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

DICIEMBRE 31, 2012 Y 2011

(Expresados en dolares de E.U.A)

————Resultados acumulados—-———-
Aportes Reserva Adopcion Total de

Capital futuras Reserva por NIIF por Resultados resultados

social capitalizaciones legal valuacion  primera vez acumulados  acumulados Total
Saldos diciembre 31, 2010 400 764,331 4,331 0 0 433,549 433,549 1,202,611
Ajuste al inicio del periodo de transicion (51,090) (51.090) (51,090)
Saldos diciembre 31, 2010 ajustados 400 764,331 4,331 0 (51,090} 433,549 382,459 1,151,521
Ajuste con cuentas de activos y pasivo (298,238) (298,238)
Revalorizacién de terreno 92,000 92,000 92,000
Resultado integral del afio 55,106 55,106 55,106
Saldos diciembre 31, 2011 400 466,093 4,331 92,000 (51,090) 488,655 529,565 1,000,389
Ajuste durante el periodo de transicion 25,343 (25,343) 0 0
Saldos diciembre 31, 2011 ajustados 400 466,093 4,331 92,000 (25,747) 463,312 529,565 1,000,389
Ajuste (635) 74 (561) (561)
Ajuste por cesién de derechos de terreno (92,000) 88,400 (3,600) (3.600)
Resultado integral del afio 183,567 183,567 183,567

46,003

Saldos diciembre 31, 2012 4,331 0 (26,382) 735,353 708,971 1,179,795
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CORPORACION DELICO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2012 Y 2011

(Expresados en délares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado integral del ario

Ajustes para reconciliar el resultado integral del afio con el efectivo neto
(utilizado) provisto en actividades de operacion

Participacion a trabajadores e impuesto a la renta

Depreciacion

Estimacion cuentas de dudoso recaudo

Jubilacién patronal

Baja de inventario

Ajuste por VNR

Ajuste NIIF

Cambigs netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventario

Otros activos

Proveedores y otros

Efectivo neto {utilizado) provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de adecuaciones, maquinarias y equipos, neto
Venta y baja, netas

Inversiones permanentes

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucidn de aporte futuras capitalizaciones
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento

(Disminucién) neto de efectivo
Efectivo al comienzo del afio

Efectivo al final del afio

2012 011
183,567 55,106
110,380 92,617

70,988 68,857
11,466 11,706
2,322 223
106,147 0
0 (76,118)

(635)

(429,979) 65,687
(445,317) 252,675
12,051 (3,457)
367,277 (155,747)
(11,733) 311,349
(29,014) (30,716)
3,415 18,173
0 (600)
(25,599) (15,143)
0 (298,238)

0 (298,238)
(37,332) (2,032)
127,016 129,048
89,684 127,016

hotas adjuntas,son parte integrante de los estados financieros.
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CORPORACION DELICO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2012 Y 2011

(Expresadas en Délares de E.U.A))

QOPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICQ

La Compaiiia fue constituida, en la ciudad de Guayaquil el 7 de agosto del 2007 e
inscrita en el Registro Mercantil en septiembre 6 de ese mismo afio, bajo registro No.
197 y aprobado por la Superintendencia de Compafiias mediante resolucién No. 07-
GIJ-0005572 con fecha 23 de agosto del 2007.

Su actividad econémica principal es la importacion, distribuciéon y comercializacién de
todo tipo de alimentos, en su estado natural ¢ proceso.

La Administracién certifica que se han registrado los ingresos y gastos bajo el
principio de devengado.

A criterio de la Administracion no se preve, en estos momentos, ninguna situacion
que pueda afectar el giro del negocio.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de presentacidn

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF de acuerdo a la Gltima traduccién al
espafiol en la fecha en que se informe, de conformidad con la Resolucién
No0.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compadias (publicada en el
R.O. 498 del 31.X11.08).

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compainiia en la preparacion de sus estados financieros:

a) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se encuentran a su valor razonable. La Compafia realiza
permanentemente evaluaciones de la estimacién de cuentas de dudosa recaudo. La
Administracion cree gue la estimacidén con que se cuenta es adecuada para cubrir
pérdidas probables.

b} Inventarios

Los inventarios estan valuados a! costo o al valor neto de realizacion, el menor. El
valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del hegocio, menos
sus costos de importacion y los gastos de comercializacion y distribucion. Ef sistema
de valoracién de inventarios utilizado por la Comparfia es el método de costo
promedic ponderado.




c} Adecuaciones. maguinarias y equipos

Las adecuaciones y equipos son registrados a su valor razonable. Los costos de
mantenimiento y reparacién menores se cargan a las operaciones del afio. La
depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida Util estimada de los bienes, siguiendo el método de
linea recta, asi tenemos:

Camara de frio 10 afios
Maquinarias 10 afios
Adecuaciones 5 afios
Vehiculos 5 afios

d) Jubilacién patronal

La provisidn es registrada en los resuitados, en base al correspondiente estudio
actuarial determinado por un profesional independiente.

e) Paricipacién a trabajadores e Impuesto a la renta

La participacion a trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad del
ejercicio en base a normas legales, por lo tanto se provisionan estos valores al cierre
del gjercicio.

f) Ingresos por ventas y sus respectivos costos

Los ingresos son reconocidos cuando el riesgo y beneficios significativos del producto
ha sido transferido al comprador y se ha procedido a la emisién de factura. Los
respectivos costos se registran a la entrega de dichos productos.

. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesqo de crédito

La Compaiia no tiene un riesgo de crédito significativo con sus clientes, sus
vencimientos a 60 dias son cumplidos y no hay aspectos que indiquen a la
Administracion un cambio significativo en las politicas de sus clientes,

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con todas su
obligaciones. La Compafiia mitiga este riesgo estableciendo limites de composicién
de facilidades de financiamiento y manteniendo una porcidbn adecuada en
instrumentos de alta liquidez.

ESTIMADQOS Y CRITERIOS CONTABLES

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideren razonables de acuerdo a las circunstancias.




5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de cuentas por cobrar son los
siguientes:

2012 2011
Clientes 1,154,980 893,046
Anticipo a proveedores 99,782 121,094
Crédito tributario 31,199 25,077
Cuentas por cobrar socios 114,609 0
Ctros 5,894 2,656
Estimacién de cuentas de dudosa
recaudo (33,416) (21,950}

1,373,048 1,020,823

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el movimiento de la estimacién de cuentas de
dudosa recaudo es el siguiente:

Saido al 31 de diciembre del 2010 (10,244)

Provisidn del afo (11,7086)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 (21,950)
Provisién del afio (11,466)

Saldo al 31 de diciembre del 2012 (33,416)

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la cuenta de inventarios incluye los siguientes
valores:

2012 2011
Inventario de mercaderia 749,373 809,869
Inventario en transito 873,456 473,790
1,622,829 1,283,659

7. ADECUACIONES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS. NETO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el movimiento de adecuaciones, maquinarias y
equipos, es el siguiente:

2012
Ventas y

Saldo inicial  Adigiones ajustes Saldg final
Terreno 170,000 {(170,000) 0
Adecuaciones 236,906 236,906
Maquinaria y vehiculos 82,481 553 (492) 82,542
Céamara de frio 46,374 2,474 48,848
Ctros 51,580 25,987 77,567
Total costo 587,341 29,014 (170,492) 445,863
Depreciacién acumulada (86,659) (70,988) (2,923) (160,570)
Adecuaciones, maquinarias y
equipos, neto (1) 500,682 (41,974) (173,415) 285,293

(1) El 23 de noviembre del 2011, se celebra la escritura de dacién en pago a favor de la
Compafila Predial Agricola Rio Vinces S.A. Rivinsa mediante la cual se acordd entregar el
terreno en forma de pago por devolucién de aportes.




2011

Saldo Ventas y Saldo

inicial  Adiciones Revaluacién bajas final
Terreno 78,000 92,000 170,000
Adecuaciones en proceso 236,413 493 236,906
Magquinaria y vehiculos 83,362 22,819 (23,700) 82,481
Cdamara de frio 46,374 46,374
Oftros 46,442 7,404 (2,266) 51,580
Total costo 490,591 30,716 92,000 (25966) 587,341
Depreciacién acumulada (27.795) (68,657) 9,793 (86,659)
Adecuaciones, maquinarias y
equipos, neto 462,796  (37,941) 92,000 (16,173} 500,682

8. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2012, las obligaciones bancarias se desglosan de la siguiente
manera;

Banco Bolivariano
Préstamo vigente hasta 06 de noviembre de 2013,

tasa de interés anual promedio 11,74% 85,000

Factoring vigente hasta el 15 de enero de 2013,

tasa de interés 10,20% 54,771

Banco de Pichincha

Vigente hasta 25 de abril de 2013, tasa de interés

anual 11.20% 95,018
234,789

9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de cuentas por pagar son los

siguientes:
2012 2011
Proveedores del exterior 1,797,926 1,679,679
Proveedores locales 12,785 17,012
Impuestos retenidos por pagar 12,411 22,585
Otros cuentas por pagar 104,672 223,959
1,927,794 1,943,235

10. JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con disposiciones del Cdédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afos © mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia tiene registrada una provision por
jubilacién patronal sustentada en un estudio actuarial preparado por Actuaria
Consultores C. Ltda., el movimiento de la provisidn es el siguiente:
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11.

12.

Saldo al 31 de diciembre del 2010 3,162

Provision del afio 1,299

Reverso de provision (1,889)

Saldo al 31 de diciembre del 2011 2,572

Provision del afio _ 2,322

Saldo al 31 de diciembre del 2012 4,894
IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 23% (2011: 24%) disminuyéndose en un 10% cuando los resultados
se capitalizan. La congciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

2012 2011

Utiidad neta antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 293,947 122,380
Participacién a trabajadores (44,092) (18,357)
Gastos no deducibles y otros, netos 3,701 597
Deduccién por pago de trabajadores con

discapacidad (13,835) (9,506)
Utilidad gravable 239,721 95,114
Impuesto causado 55,136 22,827
Anticipo minimo determinado 66,288 74,260
Impuesto a la renta 66,288 74,260

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital social

El Capital suscrito y pagado de la Compaiila es de 400 participaciones de valor
nominal de US$1.00 cada una.

Aportes futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2012, corresponden a aportaciones en efectivo realizado por
los accionistas por US$466,093,

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Socios, celebrada el 13
de septiembre del 2012, se resuelve por unanimidad aumentar el capital social en
UsS$200,000.

Reserva legal

Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacidn de los accionistas.
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13.

14.

Resultades acumulados

La Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Comparfilas el 9 de septiembre del 2011, indica que ios saldos acreedores de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o
Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anteriar al periodo
de transicién de aplicacién de las NIIF Completas y NilF para las PYMES, deben ser
transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas

a) Reserva por valuacion

Representa el efecte del incremento entre el valor de mercado y el valor en libros de
terreno como resultade de avalto técnico realizado por perita independiente. El salde
de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser
utilizado para aumentar el capital social de la Compafiia.

b) Ajustes acumulados por transiciéh a las Normas Internacionales de Infermacién
Financiera — NIIF,

De acuerdo a la Norma Internacional de Informacion Financiera 1, el siguiente cuadro
muestra los ajustes causados por la transicion de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad 2 Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, asi tenemos:

Al 31 de diciembre dei 2012 se incluye en esta cuenta un ajuste por concepto de
aplicacion de NIIF por un monio de (US%$25,747).

31/12/2011 1/1/2011

Total Patrimonio de acuerdo a “NEC” 1,026,136 1,202 611
Ajustes a la fecha de transicion NEC a NIIF

Ajuste de cuentas incobrables 18,444 18,444
Ajuste por VNR (76,118) (76,118)
Activo fijo 11,187 11,187
Jubilacion patronal (4,603) (4,603)
Ajuste al inicio del periodo de transicion (51,090) (51,090)
Ajustes durante periodo de transicion 25,343 0
Total Patrimonio de acuerdo a NIIF 1,000,389 1,151,521

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contratc de arriendo de bodegas

La Compaiia mantiene un contrato de arrendamiento de bodegas con el Sefor
Fernando Salvatierra Duefias por un plazo de dos afos contados desde el 1 de
agosto del 2012. Al 31 de diciembre del 2012, el gasto por arrendamiento asciende a
US$99,174.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieres (Marzo 30, 2013) no se
produjeron eventos, en ia opiniéon de la Administracién que pudieran tener un efecto
signhificativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o
revelados en log mismos.
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