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Informe sobre los Estados Financieros.
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1.

Hemos auditado los Balances Generales adjuntos d¢ CORPORACION DELICO
CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2010 y 2009, y los correspondientes Estados de
Resultados, de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de Efectivo
por los afios terminados en esas fechas. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la Administracion de la compafiia. Nuestra responsabilidad es

expresar una opinién sobre estos Estados Financieros basados en los resultados de
nuestra Auditoria.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los Estados Financieros.

2.

La Gerencia de la compafiia es responsable de la preparaci(')n y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabxhdad incluye: el disefio,
implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para ,afpreparacmn
y presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables

apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

3.

©

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas. Internacionales de ‘Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimiento ético, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencias de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la compaiiia.

[1]
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Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad
aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizada por la Gerencia

son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Excepto por lo mencionado en el parrafo S y 6 siguientes, considero que la evidencia
de auditoria que he obtenido, es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion de auditoria.

5. No presenciamos la toma fisica de inventario al 31 de diciembre del 2010, registrados
en los estados financieros adjuntos por USS$. 1.536.334, debido a que esa fecha fue
anterior a la de nuestra contratacion como auditores de la Compafiia. En esas
circunstancias, no nos fue posible satisfacernos de las cantidades de los inventarios y
del respectivo costo por medio de otros procedimientos de auditoria (Nota 6).

6. El crédito tributario IVA, difiere en US$ 21.788, con relacion al valor presentado en
la declaracion de IVA correspondiente al mes de diciembre 2010 (Nota 5).

Opinion.

7. En nuestra opinion;.exeepto por lo mencionado en los parrafo 5 y 6 anteriores y el
efecto de los ajustes, reclasificaciones y/o divulgaciones adicionales si los hubiere,
los Estados Financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CORPORACION
DELICO CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los Resultados de sus
operaciones, los Cambios en sus Patrimonio y sus Flujos de Efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador.
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CORPORACION DELICO CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTAS
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Cajay Bancos

Cuentas por Cobrar

Impuestos y Pagos Anticipados
Inventarios

[ I

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipos 7
Otros Activos 8

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Bancarias 9
Cuentas por Pagar 10
Pasivos Acumulados 11
Obligaciones Fiscales 12

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(Segun Estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte

integrante de estos estados.

131

2.010 2.009
129.048 64.590
1.113.214 941.733
42.069 13.859
1.536.334 1.344.662
2.820.665 2.364.844
451.613 405.504
49.256 102.849
500.869 508.353
3.321.534 2.873.197
294.167 200.000
1.757.705 1.590.318
63.063 45250
3.988 12.200
2.118.923 1.847.768
2.118.923 1.847.768
1.202.611 1.025.429
3.321.534 2.873.197




CORPORACION DELICO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas Netas

Costo de Venta

Utilidad Operacional

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Administracion y Ventas
Gastos Financiero

Total Gastos

Utilidad Operacional

15% Participacion de Trabajadores
25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD DEL EJER

Geyente General

integrante de estos estados.

NOTAS

14

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte

[4]

2.010 2.009

10.638.796 6.940.492
(10.137.905)  (6.047.627)
500.891 892.865
(219.990) (666.725)

- (8.785)
(219.990)  (675.510)
280.901 217.355
(42.135) (32.603)
(61.583) (48.771)
177.182 135.981




CORPORACION DELICO CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
Expresado en délares estadounidenses)

Aporte para

Capital Futura Reserva Resultados Utilidad del

Social Capitalizacié Legal A Ejercicio Total
Saldos al 1 Enero del 2009 400 764.331 4.331 28.149 90.990 888.201
Transacciones del afio:
Transferencia de Resultado - - - 90.990 (90.990) -
Ajustes Afios Anteriores - - - 1.247 - 1.247
Utilidad Antes de Provision Impuesto a la Renta - - - - 217.355 217.355
Provision Participacion Trabajadores - - - - (32.603) (32.603)
Provision Impuesto a la Renta - - - - (48.771) (48.771)
Saldos al 31 de Diciembre del 2009 400 764.331 4.331 120.386 135.981 1.025.429
Transacciones del afio:
Transferencia de Resultado - - - 135.981 {135.981) -
Utilidad Neta de! Ejerg# - - - - 177.182 177.182

Saldos al 3 Diciembre del 20 764.331 4.331 256.367 177.182 1.202.611

Las notas a los fstados financieros adjuntos son parte
integrante defestos estados.
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CORPORACION DELICO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.010 2.009
Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacion:
Utilidad del Ejercicio 177.182 135.981
(+) Depreciacién y Amortizacion 12.584 99.839
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumento ) (Disminucién) Cuentas y Docuentos por Cobrar (199.691) 39.356
(Aumento) (Disminucion) Inventarios (191.672) (276.693)
(Disminucién) Cargos Diferidos 53.593 60.623
(Aumento) Cuentas y Documentos por Pagar 271.155 154.042
Efectivo Neto (Utilizado) de Actividades de Operacién 123.151 213.148
Flujo de Efectivo por las Actividades de Inversion:
(Aumento) Adquisicon de Activos Fijos (73.592) (268.726)
(Disminucion) de Ventas de Activos Fijos 14.899 724
Efectivo Neto (Utilizado) de Actividades de Inversion (58.693) (268.002)
Disminucion Neto del Efectivo 64.458 (54.854)
Efectivo y Equivalentes del Efectivo al Inicio del Periodo 64.590 119.444
Efectivo y Equi inal del Periodo 129.048 64.590

dlentes del Efe

Ggrente General

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.
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' CORPORACION DELICO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1.- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CORPORACION DELICO CIA. LTDA. La compaifiia fue constituida, en la ciudad de
Guayaquil, el 7 de Agosto del 2007, ¢ inscrita en el Registro Mercantil en Septiembre 6 de
ese mismo afio, bajo registro No. 197 y aprobado por la Superintendencia de Compaiiias
mediante Resolucion No. 07-GI1J-0005572 con fecha de Agosto 23 del 2007 . En Su objetivo

principal es la importacion distribucion y comercializacion de todo tipo de alimentos, en su
estado natural o proceso.

2.- RESUMEN DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

a) Base de Presentacion

La Empresa mantiene sus registros contables en US$ dolares de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad NEC, y son preparados de conformidad con principios y
practicas contables, establecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias, las
mismas que son utilizadas en la preparacion de los estados financieros.

Las NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, son similares a
sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las NEC estan siendo
remplazadas gradualmente por las NIC, sobre las cuales se estableceran a futuro la base de
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las Compaiiias a nivel
mundial. Con base a tal cambio, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante
resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre del 2008, dispuso diferir la aplicacion
de las NIIF por parte de las Compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia, hasta el 1 de
Enero del 2012. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion para esta entidad.

b) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

La compaiiia reconoce sus ingresos por las producciones artisticas una vez que ha prestado el
total de los servicios. Los gastos se registran mediante el método de acumulacién o
devengado, excepto por los beneficios sociales que los registran bajo el método del efectivo.

¢) Provision para Cuentas Incobrables

La compaiiia determina la provision a razéon del 1% anual sobre los créditos concedidos en
el ejercicio impositivo, sin que la acumulacion exceda el 10% anual del total de la cartera,
segln en el Articulo No. 10, Numeral 11 de la Ley Organica de Régimen Tributario y su
Reglamento Interno (L.R.T.L.)

d) Propiedades, Maquinarias y Equipos

Estan registradas al costo de adquisicién. Las erogaciones por mantenimiento, reparaciones
mayores, asi como de nuevas adquisiciones se cargan al costo o gasto al incurrirse en ellos.
La depreciacion se calcula por el método de linea recta en funcion de los afios de vida util
estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales.

(7]




" CORPORACION DELICO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Magquinarias y Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 33%
Vehiculos 20%

¢) Beneficios Sociales

Estan registrados, con cargo a los resultados del periodo. Los Principios de Contabilidad

requieren que los gastos acumulados, incluidos los beneficios sociales sean registrados sobre
la base del devengado.

3.- EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El siguiente es un resumen del Efectivo en Caja y Bancos, al 31 de Diciembre del 2010 y
2009:

2.010 2.009
(Ddlares)
Caja General 5.287 10.467
Bancos 123.761 54.123
Total: 129.048 64.590

Corresponde al efectivo disponible en Caja y bancos, segun arqueos y conciliaciones
bancarias respectivas.

4.- CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de Cuentas por Cobrar, al 31 de Diciembre del 2010 y 2009:

2.010 2.009
(Dolares)
Clientes (1) 956.278 789.393
(-) Provision Para Cuentas Incobrales (2) (28.688) (19.755)
Subtotal Clientes Neto 927.590 769.638
Empleados 10.669 6.193
Anticipo Sueldo 3.009 3.591
Anticipo a Proveedores 119.701 6.985
Otras Cuentas por Cobrar 52.245 155.326
Subtotal Otras Cuentas por Cobrar 185.624 172.095
Total: 1.113.214 941.733




" CORPORACION DELICO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(1) Al 31 de diciembre del 2010, las Cuentas por Cobrar Cliente estan representados por
facturas generadas por las ventas a créditos, con vencimiento entre 30 y 60 dias,
dependiendo de la politica que disponga la Gerencia.

(2) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante el periodo 2010 y
2009, es como sigue:

2.010 2.009
(Dolares)
Saldo Inicial (19.755) (11.974)
Provisiones (8.933) (7.781)
Total: (28.688) (19.755)

Conforme lo establece en el Articulo No. 10, Numeral 11 de la Ley Organica de
Régimen Tributario y su Reglamento Interno, la provision de cuentas incobrables es del
1% anual, sin que exceda el limite maximo que es del 10% sobre €l saldo de la cartera

por cobrar clientes comerciales. Para el afio 2010, la compafiia no ha considerado
necesario realizar esta provision.

S.- IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

El siguiente es un resumen de Impuestos y Pagos Anticipados, al 31 de Diciembre del 2010

y 2009:
2,010 2,009
(Dolares)
Crédito Tributario Iva ) 35,820 -
Anticipo Pagado Impuesto a la Renta (2) 4,998 7,022
Seguros 1,251 6,837
Total: 42,069 13,859

(1) Corresponde al valor acumulado de Iva en compras. Este valor difiere en US$

21.788, con relacion al valor presentado en la declaracion de IVA correspondiente a
Diciembre 2010.

(2) Corresponde a anticipos de Impuesto a la Renta. El Art. 76 del Reglamento a la Ley
de Régimen Tributario Interno indica que si no existiese impuesto a la renta causado
o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado
mas las retenciones, el contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago
indebido o una solicitud de pago en exceso o a utilizar directamente como crédito
tributario sin intereses para ¢l pago de impuesto a la renta que cause en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la
declaracion.

(91
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" CORPORACION DELICO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

6.- INVENTARIOS

El siguiente es un resumen de Inventarios, al 31 de Diciembre del 2010 y 2009:

2.010 2.009
(Dolares)
Productos Terminados 1.132.803 515.190
Importaciones en Transito 403.531 829.472
Total: 1.536.334 1.344.662

Los Inventarios estan representados por productos disponibles para la venta y materias
primas € insumos necesarios para la produccion y comercializacion de los mismos.

Al 31 de diciembre del 2010, no presenciamos la toma fisica de los inventarios, debido a que
esa fecha fue anterior a la de nuestra contratacion como auditores de la Compaiiia. En esas
circunstancias, no nos fue posible satisfacernos de las cantidades de los inventarios y del
respectivo costo, por medio de otros procedimientos de auditoria.

7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El siguiente es un resumen de Propiedad, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del 2010 y
2009:

SALDO VENTAS SALDO

31-dic-09 ADICIONES Y/O BAJAS 31-dic-10
Terrenos 78.000 - - 78.000
Obras en Proceso 192.052 44361 - 236.413
Muebles y Enseres 3.409 5.937 - 9.346
Equipos de Oficina 1.325 4.896 - 6.221
Herramientas 60 - - 60
Maquinarias 67.900 15.466 - 83.366
Vehiculos 14.899 - (14.899) -
Perchas 11.972 - - 11.972
Equipos de Computacién 15.017 2.134 - 17.151
Central Telefénica 1.374 - - 1.374
Purificador de Agua 318 - - 318
Camara de Frio 42.561 798 - 43.359
Total Costo 428.887 73.592 (14.899) 487.580
(-) Depreciacion Acumulada (23.383) (12.584) - (35.967)
Total: 405.504 61.008 (14.899) 451.613

Durante el ejercicio economico del 2010, la compaiiia realizo compras de activos fijos para
maximizar sus operaciones, la adquisicion de los bienes se registrd a precio de costo, segin
documentos de respaldo.




" CORPORACION DELICO CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

8.- OTROS ACTIVOS

El siguiente es un resumen de Otros Activos, al 31 de Diciembre del 2010 y 2009:

2.010 2.009
(Dolares)
Cargos Diferidos 23.262 23.262
Depositos en Garantia 12.481 12.481
Otros Activos 26.451 76.185
Subtotal 62.194 111.928
(-) Amortizacion Acumulada (1) (12.938) (9.079)
Total: 49.256 102.849

(1) El movimiento de la amortizacién acumulada durante el periodo 2010 y 2009, es

como sigue:
2,010 2.009
(Dolares)
Saldo Inicial (9.079) (4.308)
Amortizacion 2010, Neto (3.859) 4.77)
Total: (12.938) 9.079)

9.- OBLIGACIONES BANCARIAS

El siguiente es un resumen de las Obligaciones Bancarias, al 31 de diciembre del 2010 y
2009:

2.010 2.009
(Dolares)
Banco Bolivariano 294.167 200.000
Total: 294.167 200.000

Comprende un préstamo hipotecario al 9.62% de interés anual, renovable y reajustable, con
una fecha de concesion desde el 27 de Julio del 2010, y vencimiento el 27 de Julio del 2011.

[11]



" CORPORACION DELICO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

10.- CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de Cuentas por Pagar, al 31 de Diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
(Délares)

Proveedores Locales 11.678 15.298

Proveedores del Exterior 1.554.940 1.379.957

Otras Cuentas por Pagar 191.087 195.063

Total: __L757.705 __1.5%0318

Las cuentas por pagar estdn sustentadas con facturas fisicas, emitidas por diversos

proveedores por la compra de bienes, servicios relacionados con el giro ordinario del
negocio.

11.- PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es un resumen de Pasivos Acumulados, al 31 de Diciembre del 2010 y 2009:

2,010 2,009
(Délares)
Beneficios Sociales (1) 59,262 41,652
Obligaciones con el Seguro Social (2) 3,801 3,598
Total: 63,063 45,250

(1) Incluye US$ 2.576 de Décimo Tercer Sueldo, US$ 3.766 de Décimo Cuarto Sueldo,

US$ 75 de Fondo de Reserva, US$ 10.710 de Vacaciones y US$ 42.135 de
Utilidades a Trabajadores

(2) Comprenden aportes patronal y personal por pagar al IESS.

{12]
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" CORPORACION DELICO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

12.- OBLIGACIONES FISCALES

El siguiente es un resumen de las Obligaciones Fiscales, al 31 de Diciembre del 2010 y
2009:

2.010 2.009
(Dolares)
Retenciones en la Fuente 1.392 4.942
Retenciones del Iva de Bienes y Servicios 2.348 7.258
Retenciones en la Fuente Relacion Dependencia 248 -
Total: _ 3988 12200

13.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, el Capital Social estd constituido por US$ 400

acciones, suscritas al valor nominal de US$ 1,00 cada una, cuyo detalle se muestra a
continuacién:

2.010 2.009
(Ddlares)
Tomas Hablich 116 116
José Luna Gilbert 72 72
Omar Molestina Bruzzone 20 20
Carlos Talbot Arteaga 20 20
Jacinto Zambrano Poggi 172 172
Total: 400 400

14.- INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

El siguiente es un resumen de los Ingresos, Costos y Gastos, al 31 de Diciembre del 2010 y
2009:

2.010
Ventas Netas 10.638.796
Costo de Venta (10.137.905)
Gastos Generales de Administracion y Ventas (219.990)
Utilidad del Opreacional 280.901

(13}
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" CORPORACION DELICO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Las ventas se encuentran soportadas con respectivas facturacion a clientes nacionales, de las

cuales luego de deducido los costo, gastos de operacion, se genera una utilidad antes de
participacion a los empleados ¢ impuesto a la renta.

Los gastos de administracion y de ventas, se encuentran concentrados en sueldos y
beneficios sociales, gasto de depreciacidn, luz y fuerza motriz y otros gastos normales de
operacion, los cuales se encuentran adecuadamente sustentados con planillas de pago y de

aportaciones al Seguros Social y facturas autorizadas por el Servicios de Rentas Internas, las
cuales sustentas los respectivos costos y gastos.

15.- CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision del presente informe, no existen activos y
pasivos contingentes que afecten la situacion financiera de la compaiiia.

16.- EVENTOS SUBSECUENTES

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los Estados
Financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2010, no han ocurrido eventos

o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los Estados Financieros a la fecha
mencionada.




