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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Abril 23 del 2010

A los Sefiores Accionistas de
CORPORACION DELICO CIA. LTDA.
Guayaquil — Ecuador

1.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORPORACION DELICO CIA
LTDA.,, los cuales comprenden el balance general, al 31 de diciembre del 2009 y 2008
y los correspondientes Estados de Resultados, Estado de Evolucion del Patrimonio y
de Flujos de Efectivo por los afios terminados a esas fechas, el resumen de las politicas
de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracion por los Estados Financieros

La administracién de la compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya
sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas,
y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestras auditorias, efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria respecto al afio 2009 y Normas Ecuatorianas de
Auditoria para el afio 2008. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representaciones erroneas de importancia relativa.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion errdnea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera
el control interno relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

. En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompafian, presentan

razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situaciéon financiera de
CORPORACION DELICO CIA. LTDA,, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los
resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con normas y practicas de
contabilidad establecidas en el Ecuador.

. Al 31 de diciembre del 2009, mediante resolucién de la Superintendencia de

Compaiiias N° 06.Q.ICL.-003 del 21 de agosto del 2006, publicada en el registro oficial
N°® 348 del 4 de septiembre del mismo afio, se decide adoptar las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” para ser aplicadas
obligatoriamente en las auditorias realizadas a empresas ecuatorianas a partir del 1 de
enero del 2009.

. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,

como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
del 2009, se emite por separado.

&%N,%Wz Ve,

SC. RNAE N° 434 William Florencia Nevarez
Socio
RNC-22.712




Corporacién DELICO Cia. Ltda.
Balance General
Al 31 de diciembre def 2009 y 2008

(En délares estadounidenses)

ACTIVQ

ACTIVO CORRIE

Caja bancos (Nota 1}
Cuentas por cobrar (Nota 2)
Inventarios (Nota 3)

Pagos anticipados

‘Total active corriente
Activo fijo (Nota 4)

Cargos diteridos (Nota 53
Ouos Activos (Nota 6)

politicas de cuntabilidad y notas a los estados financieros

pGadora General
isiro No. 010063

PASIVO Y PATRIMONIO
2009 2008 2009
PFASIVO CORRIENTE
§4.590 119444 Obligaciones bancarias (Nota 7) 200.000
941,733 973806 Cuentas por pagar (Nota 8) 1590318
1.344.662 1.067.969 Provisionss y gastos acumulados por pagar (Nota 9) 57450
13.85% 14.721
2 364 844 2.173.920 Total pasivo corriente 1.847.768
405.504 151195
14.183 18.954 Total pasivo 1.847.768
88.666 156.124
PATRIMONIO
Capital social (Nota 11) 400
Aportaciones (Nota 12 764.331
Reserva legal (Nota 13) 4331
Rosultados Acumdados (Nota 14) 120386
Utilidad del gjercicio 135,981
Total patrimonio 1.025.429
2.873.197 2.873.197

2008

200.000
1.373.449
35.563

1.614.012

1.614.012

400
764.331
4331
28.149

90.990

884.20%
2.502.213



Corporacion DELICO Cia. Ltda.
Estado de Resultados
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008

(En dolares Estadounidenses)

2009 2008
Ventas 6.940.492 5.525.584
Total ingresos 6.’940.492 5.525.584
Costo de ventas (6.047.627) (4.705.632)
Utilidad bruta en ventas 892.865 819.952
Gastos de administracién y ventas (666.725) (674.216)
Utilidad en operacién 226.140 145.736
Otros gastos
Gastos financieros (8.785) (725)
Utilidad antes de impuesto a la renta 217.355 145.011
Participacion trabajadores (Nota 12) (32.603) (23.414)
Impuesto a la renta ( Nota 12) (48.771) (30.607)
Utilidad neta 135.981 90.990

tabilidad y notas a los estados financieros

(pntadora General
Registro No. 0.10063

Gerenpte General
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Corporacién D

ELICO Cia. Lida.

Estado de Evolucidn del Patrimonio
Por Los allos terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008
(En dolares Estadounidenses)

Suldda al 31 de diciombe del 2008

Transterencia a Resuliados acuilidos

Ajuste de ailos antenoies

Ctilidad anies de provision de Inpuesto 4l Rentd
Provisidn patticipecidn trabajadaces

Pravision de hipucsio a la Renta

Saldo al 31 de digienbre del 2009

008

Saldr 1 31 de diciembre del 2007
Trausferencia # Resullados aewnuludos
Aportaciongs pary Futuras cupitalizaciones
Apropiscion Reserva Legal ejerciclo 2007
Utilidad wes dle. provision de hnguesto & la Renta
Provisién participacién trabajudures
Frovisién de Impucsto a la Renta

Saldo al 31 de digiewbre del 2008

St! s Molcwting
Gerente Geners

Aporte para
Capital Tuturn Reserva Resultados Utilidad det
social i tegat Ejercicio Total

100 764331 431 26149 90.990 888201

- - 20990 (90990 -
R - 1247 - 1247
- . - 247355 202355
- - - - £2.603) (32.607)
R . - @877 “8771)
400 764331 4334 120 386 135,981 1,025,429

Aporte para
Capital futura Reserva Resultados Utilidad del
saing talizuci tegat Ejercivio Tatut

100 447123 - - 32480 480001

- - 32480 (32.480) -
- 317.208 - - ' 320

R - 4331 @33) - -
R - - - " wsou 14501
R - . - @414 (23.415)
- - (30.607) (30.607)
764,331 4331 26149 90.990 388201

y notas u los estados financieros




CORPORACION DELICO CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008

(En délares Estadounidenses)

2009 008
Flujos de efectivo por las actividades de operacion .
Efectivo recibido de clientes 6.972.068 5.052.704
Efectivo pagado a proveedores y empleados (6.701.862) (5.118.221)
Intereses pagados y otros egresos (8.785) (724)
Otros Egresos, netos (48.273) (30.484)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacion 213.148 (96.725)
Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Adquisici6n de activo fijo (268.726) (103.668)
Venta de activo fijo 724 -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (268.002) (103.668)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos pagados, netos - (86.834)
Aportes futuras capitalizaciones - 317.208
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento - 230.374
(Disminucioén) Aumento neto del efectivo (54.854) 29.981
Efectivo al inicio del periodo 119.444 89.463
Efectivo al final del periodo. 64.590 119.444

‘ontabilidad y notas a los estados financieros

Vér politicas d
Vi s

Contagora General

Gerente Gefieral i

Registro No. 0.10063




CORPORACION DELICO CIA.LTDA.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efective Neto
Provisto (Utilizado) en las Actividades de Operacion

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008

(En délares Estadounidenses)

2009 2008
Utilidad neta 135.981 90.990
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto (utilizado) en las actividades de operacién
Depreciacién 13.694 8417
Amortizacién de cargos diferidos 4.771 3.646
Participacion a trabajadores 32.603 23414
Provisién para impuesto a la renta 48.771 30.607
Efectivo proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en el Capital de Trabajo 235.820 157.074
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar 39.356 (464.656)
Aumento en inventarios (276.693) (411.436)
Aumento en cargos diferidos (6.835) (4.108)
Disminucién (Aumento) en otros activos 67.458 (156.124)
Aumento en cuentas por pagar y gastos acumulados 154.042 782.525
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacién 213.148 (96.725)

ol

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Gerente General




Corporacion DELICO Cia. Ltda.
Notas de los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008

En délares estadounidenses

Descripcién del negocio, operaciones y objeto social

Corporacién Delico Cia. Ltda., fue constituida el 7 de Agosto de 2007 e inscrita en
Registro Mercantil el 6 de Septiembre del mismo aflo, bajo el registro No. 197 y aprobado
por la Superintendencia de Compaiifas mediante Resolucidn No. 07-G-1J-0005572 de
fecha Agosto 23 de 2007.

Su objeto social principal, es la importacién, distribucion y comercializacion de todo tipo
de alimentos, en su estado natural o procesado.

En acato al Mandato Constituyente 8, relacionado con la prohibicién de la tercerizacién e
intermediacion laboral y cualquier forma de precarizacion de las relaciones de trabajo en
las actividades a las que se dediquen la empresa o empleador. La relacion laboral serd
directa y bilateral entre trabajador y empleador.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
précticas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del 2006,
Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de Compaiifas, mediante Resoluciéon N°
06.Q.ICI.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financieras
Niifs y dispone que las referidas Normas sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacién y presentacion de
estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

Esta disposicidon ha sido ratificada, mediante Resolucion N° ADM 08199 publicada en el
Registro Oficial N° 378 SP del 10 de julio del 2008. Mediante Registro Oficial N°® 498 del
31 de diciembre del 2008 y Resoluciéon N° 08.G.DSC.08.010 del 20 de noviembre del
2008, la Superintendencia de Compaiiias decide prorrogar la fecha de la adopcion de las
Normas Internacionales de Informacién Financieras Niifs, para lo cual se establece un
cronograma que va a partir del | de enero del 2010 al | de enero del 2012.

A continuacién se describen las politicas y précticas contables mds importantes seguidas
por la Compaiiia:




Corporaciéon DELICO Cia. Ltda.

Notas de los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
En dolares estadounidenses

Inventarios

Estan valorizados al método promedio y su costo no excede el valor de mercado.

Activos fijos

Estan expresados al costo de adquisicion, las erogaciones por mantenimiento y reparacion
se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El
costo se deprecia de-acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida util
estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Maquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33,33%

Reconocimiento de los ingresos

El ingreso por venta de los productos es reconocido cuando los riesgos significativos y la
propiedad de los bienes han sido transferidos al comprador.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a

las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

10




Corporacion DELICO Cia. Ltda.
Notas de los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008

En dolares estadounidenses

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la reinversién
de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la Compaiiia
debera cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes.

11




Corporacion DELICO Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
En ddlares estadounidenses

1.  Caja bancos
Conformado por:

Caja
Bancos nacionales

Total

2.  Cuentas por Cobrar

Conformado por:

Clientes
Funcionarios y Empleados
Varios

Provisién para cuentas incobrables
Total

2009 2008
10.467 16.543
54.123 102.901
64.590 119.444

2009 2008

789.393 822.447

63.749 50.337

a) 108.346 112.996
961.488 985.780

(19.755) (11.974)
941.733 973.806

a) Incluye $ 47.123 de saldo neto por el traspaso de compra y venta de los
activos y pasivos de Delico con el Sr. Omar Molestina.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

2009 2008
Saldo inicial 11.974 3.750
Provisién 7.781 8.224
Saldo final 19.755 11.974

12




Corporacion DELICO Cia. Ltda.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008

En délares estadounidenses

Inventarios

Conformado por:

Productos terminados
Importaciones en transito

Saldo final

Activos fijos

Conformado por:

No depreciable
Terrenos
Obras en Proceso

Depreciable
Muebles y Enseres
Equipos de oficina
Herramientas
Magquinarias
Vehiculo

Perchas

Equipos de Computacion
Central Telefonica
Purificador de Agua
Camara de Frio

Depreciacion acumulada

Total

13

2009 2008
515.190 682.860
829.472 385.106

1.344.662 1.067.969
2009 2008
78.000 78.000
192.052 -
3.409 798
1.325 473
60 60
67.900 29.491
14.899 14.899
11.972 11.972
15.017 4.500
1.374 1.374

318 318

42.561 19.000
428.887 160.885
(23.383) (9.689)
405.504 151.195




Corporacion DELICO Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
En délares estadounidenses

El movimiento de activos fijos en el periodo fue como sigue:

2009 2008
Costo
Saldo inicial 160.885 57.217
Compras 268.726 103.668
Ventas (724) -
Saldo final 428.887 160.885
Depreciacién acumulada 2009 2008
Saldo inicial 9.689 1.273
Gasto del afio 13.694 8.417
Saldo final 23.383 5.689
5.  Cargos diferidos
Conformado por:
2009 2008
Gastos de Constitucion 3,206 3,206
Gastos de instalacién 20,056 20,056
23,262 23,262
Menos amortizacion acumulada (9,079) (4,308)
Total 14,183 18,954

14




Corporacion DELICO Cia. Ltda.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008

En ddlares estadounidenses

El movimiento de la amortizacion de cargos diferidos fue como sigue:

2009 2008
Saldo inicial 4.308 662
Amortizacién del afio 4.771 3.646
Saldo final 9.079 4308
6.  Otros Activos
Conformado por:
2009 2008
Dep6sito en Garantia 12.481 7.200
Cuota CORPEI 693 -
Cuentas por liquidar 75.492 148.924
Saldo final 88.666 156.124
7.  Obligaciones bancarias
Conformado por:
2009 2008
Banco de Guayaquil
Corresponden a préstamos de US$ 200.000, a 90 - 100.000

dias cuyo vencimiento es en Marzo 24 del 2009 al
8,02% de interés anual

Banco Bolivariano

Corresponde a un préstamo de USS 100.000, a 90 - 100.000
dfas, cuyo vencimiento es en marzo 13 del 2009 al

11% de interés anual.

Corresponde a un préstamo de US$ 200.000, a 90
dias, cuyo vencimiento es en febrero 18 del 2010 al
10.23% de interés anual.

200.000
Total 200.000 200.000




Corporacion DELICO Cia. Ltda.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008

En délares estadounidenses

Este préstamo se encuentra garantizado con la firma solidaria del Gerente General y
con prenda de un inmueble ubicado en la ciudad de Guayaquil.

8.  Cuentas por pagar

Conformado por:

2009 2008
Proveedor del exterior 1.381.457 1.095.229
Proveedor locales 52.358 34.328
Varios 156.503 248.892
Total 1.590.318 1.378.449
9. Provisiones y gastos acumulados por Pagar

Conformado por:

2009 2008
Provision participacion a trabajadores 32.603 23.414
IVA y Retenciones por pagar 12.200 7.189
Beneficios sociales por Pagar
Décimo tercer y cuarto sueldo 3.868 1.998
Vacaciones 5.181 1.521
Fondos de Reserva - 38
IESS por Pagar 3.598 1.403
Total 57.450 35.563

10. Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la tasa impositiva del 25% rige el calculo del
Impuesto a la Renta de las Sociedades.




Corporacion DELICO Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
En dolares estadounidenses

11.

12.

La conciliacién del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal y la
determinacién del importe afectado a operaciones, estd constituida como sigue:

2009 2008
Utilidad del ejercicio 217.355 145.011
Base para la participacion empleados 217.355 145.011
15% participacién empleados 32.603 23414
184.752 121.597
Menos:
Otras Rentas Exentas (11.912) -
Mis:
Gastos no Deducibles 22.246 832
Base Imponible 195.086 122.429
25% Impuesto a la renta 48.771 30.607

La Compaifiia durante ¢l afio no ha sido revisada por parte de las autoridades

fiscales.

Capital social

Estd constituido al 31 de diciembre de 2009 y 2008 por 400 participaciones

iguales, acumulativas e indivisibles a un valor de US$ 1,00 cada una.

Aporte para futura capitalizacién

Representan las aportaciones efectuadas por los accionistas durante los afios 2007 v

2008.

17




Corporacion DELICO Cia. Ltda.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008

En délares estadounidenses

15.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la Compaiiia.

Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos, aumento de capital y ciertos
pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Eventos subsecuentes

2009

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de los estados financieros
23 de abril del 2010, no se han producido eventos importantes que en opinién de la
administracion de la compaifiia ameriten su revelacion.

2008

En relacién a la excepcion indicada en el parrafo 3 del informe de dicho afio, la
compaiiia reclasificé en el afio 2009 de la cuenta de inventarios el valor que tenia
sobrevalorado considerando el neto en la liquidacion de dichas importaciones.




