PROCISA ECUADOR S.A.

(Una subsidiaria de Carso Infraestructura y Construccién S. A.
de C.V.)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2019

Con cifras correspondientes para el aiio 2018
(Expresadas en délares de E.U.A))

Identificacién de la Compaiiia

Procisa Ecuador S. A. (en adelante "La Compaiiia”) fue constituida en la ciudad de Quito
- Ecuador mediante escritura plblica de! 3 de julio de 2007 e inscrita en el Registro
Mercantil el 3 de septiembre de 2007.

La controladora directa de la Compafiia es Carso Infraestructura y Construccién S. A. de
C.V. (99,99%) constituida en México y subsidiaria de Grupo Carso, S.A.B. de C.V. de
México, la cual es una compania {enedora de acciones de un grupo de empresas las
cuales se desarrolian en los sectores Gomercial, Industrial, de Infraestructura y
Construccion y de Energia,

Operaciones

La actividad principal de ia Compaiiia constituye el disefio e instalacion de redes de planta
externa, de enlaces de fibra dptica, de radio bases para telecomunicacion movil, y
proyectos para redes de telecomunicaciones, incluyendo la ingenieria, instalacion y
mantenimiento de ias mismas. Su principal cliente es su compafiia relacionada Consorcio
Ecuatoriano de Telecomunicaciones Conecel S.A, quien mantiene un contrato de
concesidn de telefonia mévil con el Estado Ecuatoriano. En consecuencia, las actividades
de la Compafiia y sus resultados dependen en forma importante de las vinculaciones y
acuerdos existentes con dicha compafiia relacionada. En el 2019 el 99% de los ingresos
provienen de los servicios prestados a Conecel (98% en el 2018)

La Compafiia forma parte del grupo de empresas denominado *CARSO", que €S un grupo
econdémico que opera en varios paises en el ramo de la infraestructura y construccién por
51 misma y através de sus subsidiarias, para lo cual concentrd su actividad dentro de su
estructura los activos y actividades relacionadas con la construccion de infraestructura,
construccion civil, instalaciones de ductos y 1a industria de bienes de capital, incluyendo la
construccién y desarrolio de proyecios para la industria quimica, petroquimica y petrolera.
Cada una de las entidades que conforman el referido grupo econdmico tiene como objetivo
generar remabilidad desarrollando economias de escala, asi como el olorgamiento de
facifidades financieras para el page de las obligaciones entre compafifas relacionadas.

Declaracion de cumplimiento con las NiIF

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo a las Mommas
intermacionales de Informacitn Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al espaiiol de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y
emitidas por el Consejo Normas internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
ingiés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.
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Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2019 seran
aprobados por la Junta General de Accionistas luego de Ia emisién del informe de
auditoria de acuerdo a to requerido por ia Ley de Compaiias. De acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria vigentes se prevé que en caso de que los estados
financieros auditados sean modificados por faita de aprobacion, éstos podran ser
reemitidos. Sin embargo, la gerencia estima que no habra cambios en dichos estados
financieros.

4. Cambios en politicas contables

a) Nomas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero de 2019 y relevantes para la Compafiia

A partir del 1 de enero de 2019 exdsten normas nuevas y revisadas vigentes para el
perfado anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de 1a informacitn sobre estas
normas se presenta a continuacion:

- NIIF 18 - Arrendamientos

-  Caracleristicas de cancelacién anticipada con compensacién negativa
(modificaciones a la NilF §)

- Modificacién, reduccién o kquidagcion del plan (modificaciones a la NIC 19)

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF® Ciclo 2015-2017

- CINIIF 23 - La incertidumbre frente a ios tratamientos del impuesto a ias ganancias

NIF 16 Arrendamientos

En enero de 2018, el IASB publicd la NiIF 16 *Arrendamientos®, que establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacién y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019,

El principal cambio gue incorpora esta norma es que una arrendataria deberé considerar
todos los contratos de arrendamiento {salvo limiadas.excepciones) dentro del estado de
situacion financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

- en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendatatia:
e reconocera un activo por el derecho de uso del active bajo arrendamiento (el activo
subyacente del arrendamiento); y
o reccnocera una ohligacidon por el valor descontado de las cuotas del arrendamiento;

- en.momentos posteriores, la arrendataria;
o reconocerd el gasto por amortizacion del activo, y
o reconoceré el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continuara clasificando sus arendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando cada tipo de arrendamiento de
diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de informacion a revelar sobre
ios contratos de arrendamiento.

Al adoptar la NIiF 16 y de su evaluacién, la administracion de |la Compafiia determing que
los contratos de arrendamiento que mantiene no incluyen componentes que no oonshtuyan
un arrendamiento,
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En esta fecha, la Compaiiia también ha elegido medir los aE:tivos por derecho de uso por
un monte igual al pasivo por arrendamiento ajustado para cualquier pago de
arrendamiento prepago o acurnuiado que exdstia en la fecha de transici6n.

En jugar de realizar una revisién de deterioro de los activos de derecho de uso en la fecha
inicial aplicacién, la Compafifa ha confiado en su evaluacidon histérica sobre si los
arrendamientos eran onerosos inmediatamente antes de la fecha de aplicacidn inicial de la
NIIF 18.

En la transicién, para amendamientos contabilizados previamente como arrendamientas
operativos con un arrendamiento restante es de un plazo de menos de 12 meses y para
arrendamientos de activos de bajo valor, la Compaiiia ha aplicado la opcién exenciones
para fic reconocer los activos por derecho de uso, sino para contabilizar los gastos de
arrendamiento en un base lineal sobre el plazo restante del arrendamiento.

En la transicién a Ia NIIF 16, la Compaitia utiliz6 la tasa de interés incremental promedio
pondéerada para determinar los pasivos por arendamiento.

La Compaiiia ha oplado por aplicar esta norma reconociendo un pasivo por arrendamiento
en {a fecha de aplicacion inicial para los arrendamientos anteriormente clasificados como
un arrendamiento operativo utilizando la NIC 17 y reconociendo un activo por derecho de
uso por un importe igual al pasivo por arrendamiento en fa fecha de aplicacitn inicial.

El efecto dentro del estado de sttuacidn financiera producto de la adopeion de la NUF 16 -
Arrendamientos al 1 de enero de 2019 fue como sigue:

Ajustes por  saldos
adopcion al1de

Saldos al NIIE 1 enero de-
3242018 Db (Cr) 2018
Activos '
Aictivo por derecho de uso, neto 38,658 36.558
Pasivos
Pasivo por arrendamiento - corriente (34.179)  (34.178)
Pasivo por arrendamiento - largo plazo {5.892) {5.902)
Patrimonio
‘Resultados acumulados 3.613 3.613
Total

- CINNF 23 La incerfidumbre franfo a 10s tratamiantos del impuesto a lag ganancias

La CINIIF 23 *La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las Ganancias® fue
emitida por el IASB en junio de 2017. Esta interpretacion fue desarrollada por el Comité de
Interpretacicnes de las NIIF {CINIIF). Una entidad aplicara esta interpretacién para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

Esta Inlerpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion
de la NIC 12 cuando existe incerlidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. En esla circunstancia, una enfidad reconocerd y medira su activo o pasivo por
impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de |a NIC 12 sobre la base
de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no ulilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.
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Concretamente, esta Interpretacién aborda las siguientes cﬁesﬁones:

+ siuna ertidad considerard por separado el tratamiento impositive incierto;
- los supuestos que una entidad realiza sobre la revision de los tratamientos impositivos
por las autoridades fiscales,
+ como determinaré una enlidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales; y
s ¢Omo considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La administracién de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 ha analizado la existencia
de incertidumbre frente al tratamiento para determinar el impuesto a la renta, de este
anélisis la administracién La Compafia no ha determinado posiciones fributarias incierlas.

b} Nomnas, modificaciones ¢ interpretaciones a las normas existentes qgue ain no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas
-normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
cuales alin no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por ia Compaiiia.

La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serén adoptados en
Ias politicas contables de la Compaitia para el primer pericdo que inicia a partir de la fecha
de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IAS8 que adin no entran en vigor, y
que la Compaiiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado ei 31 de
diciembre de 2019, son los siguientes:

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntas (modificaciones a la
NIC 28) (1).

- NIIF 17 Coniratos de seguros (1).

- Marco Conceptual para la Informacién Financiera. (1)

- Definicién de un negocio (modificaciones a la NIIF 3} {1).

- Pefinicién de “material® o “con importancia relativa” (modificaciones alaNIC ty ala
NIC 8).

- Reforma de la tasa de interés de referencia (modificaciones alas NIIF 8, NIC 39 y
NIIF 7)

- Venta o aportacién de un activo entre un inversor v una asociada 0 un negocio
conjunto (modificaciones a la NItF 10 y a la NIC 28) (1) (2)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de fa Compaiiia o las
politicas adoptadas, se estima no tendrdn impacto sobre jos estados financieros.

(2) Aplicacidn pospuesta de manera indefinida por parte del IASB.
5., Politicas contables

A continuacidn, se describen las principales politicas contabies adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como 1o requiere Ja NIC 1 "Presentacitn de
Estados Financieros®. Estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2019 y se han aplicado de manera uniforme para todos los afios
presentados, exceplo por lo indicado sobre la adopcién de a NiIF 16, segin se indica en .
ianota 4. /i)
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a) Bases de medicidn

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo
historico, madificado por el pasivo por beneficios post empleo de jubilacién patronal v
bonificacion por desahucio que se encuentra registrado al valor presente de los pagos
futuros estimados de acuerdo con el estudio actuarial practicado por un perilo
independiente.

b} Moneda funcional y de presentacién

Las clfras presentadas en los estados financieros de ta Compaiiia y sus notas

explicativas estan expresadas en dblares de los Estados Unidos de América (EUA), la
cual es su moneda funcional.

El délar de los EUA fug adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacion legal a
partir de marzo del afio 2000, por lo cual el délar es utilizado desde esa fecha para todas
las transacciones realizadas en el pais y los registros contables de la Compafiia que
sirven de base para la preparacion de los estados financieros se mantienen en dicha
moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un
flujo permanente de d6lares para permitir {a continuacién del esquema monetario actual.

c} Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionaies de
Informacidn Financiera (NIIF) requiere que {a administracion realice juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de los
aclivos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las eslimaciones y supuestos relevantes
son revisados por la administracién de manera regular, sin embargo, debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados reales pueden diferir dg
los montos estimados por la Administracion.

Cualguier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estirmaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una base prospeciiva en el
momento de conocida la variacién, reconociendo los efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio, segiin
sea ¢l caso.

A continuacion, se describen los juicios y estimaciones significativos de 1a Administracion
en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, que fienen un efecto
importante en los estados financieros:

Estimacién para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La Compaiia utiliza juicios y estimaciones para determinar ta provisién para cuentas por
cobrar de dudosa recuperacion. Los factores que se consideran son principaimenie &l
riesgo de ia situacion financiera del cliente, cuentas no garantizadas y, retrasos
considerables en la cobranza, de acuerdo a las condiciones de crédito establecidas.

fo [zacion de los invertanos

La Administracién de la Compaitia estima los valores netos realizables de los inventarios
tomando en consideracion ia evidencia mas confiable que esta disponible a la fecha de
reporte. La futura realizacion de estos inventarios puede verse afectada por cambios de
precios de l0s insumos en el mercado que pueden reducir los precios de venta de los J
productos. !

-5



PROCISA ECUADOR S.A.

(Una subsidiaria de Carso Infraestructura y Construccién S. A.
deC.V)

-

Estimacién de la recuperabilided de los activos por impuestos diferidos y tasas fiscales

El monto por e cual un aciivo por impuesto diferido puede ser reconocido se base en la
evaluacion de la probabilidad de tener ulilidades fiscales futuras por las cuales los activas
por impuestos diferidos de la Compaiiia se pueden utilizar. En adicitn se requiere juicio
significativo el evaluar el impaclo de ciertos limites legales 0 econémicos o incertidumbres
existentes en el pais sobre la legislacién tributaria vigente.

Vida util de los aclivos fijos

La determinacion de las vidas itiles de los componentes de vida itil definida involucra
juicios y supuestos gue podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
Administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio; sin embargo, los resuitados reales
pueden variar debido a obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a

maquinaria y equipos.
Supaosiciones e hipdtesis actuariales ufilizades en el calculo de os beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones por pensiones depende de diversos factores que se
determinan sobre una base actuarial utilizando una variedad de supuestos. Los supuestos
utilizados para determinar el costo (utilidad} por pensiones incluyen la tasa de descuento,
mortalidad y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Cualquier cambio et
estos supuestos afectara el valor en libros de las obligaciones por pensiones.

La Compaitia determinag la lasa de descuento apropiada al final de cada aflo. Esta tasa de
interés se utiliza para determinar e valor presente de las salidas de efectivo requeridas
para liquidar {as obligaciones par pensiones futuras esperadas. Para determinar la tasa de
descuento apropiada, la Compaflia considera |a tasa de descuento de conformidad con ia
NIC 19 “Beneficios a empleados’ que se expresan en la moneda en que los beneficios
serdn pagados y que tienen plazos de vencimienio que se aproximan a los plazos
relacionados con {a obligacion por pensiones

Reconocimiento de ingresos

La NIIF 15 Ingresos procedentes.de contratos con clientes hace necesarias ciertas
decisiones y estimaciones. Las edecisioness hacen referencia al establecimiento de las
prestaciones obligatorias en cada una de las fuentes de ingresos mas relevantes, lo que
podria afectar el modelo de reconocimiento de ingresos estipulado por contrato. Asimismo,
la asignacién de contrapartidas por estas prestaciones obligatorias debera considerarse en
virtud del precic de venta unitario de cada una de eilas. Para poder evaluar dé forma
correcta hasta qué punto los servicios se han proporcionado en condiciones éptimas al
cliente, se hace necesario aceptar ciertos supuestos; todo ello podria derivar en el
recenocimiento de ingresos con patrones diferentes.

d} Negocio en marcha
A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto

sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre [a posibilidad de que la
Compafiia siga operando normalmente como empresa en marcha.

.
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e) Ingreso por actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compafiia provienen principalmente de: a)
servicios de construccion e instalacion de redes de fibra 6ptica; b) ingresos por contratos
y, ©) servicios de mantenitmiento.

Para determinar si se deben reconocer I0s ingresos, la Compafiia sigue un proceso de §
pasos:

identificacidn del contrato con un cliente.

Identificacién de las obligaciones de desempefo.

Determinacion dei precio de transaccién

Asignacion del precio de transaccion a las obligaciones de desempeifio.
Reconacer los ingresos cuando o coriforme 1as obligaciones de desempeiio se
cumplen.

el ol

El precio total de |a transaccion para un contrato se asigna entre las distintas
obligaciones de desempefio basado en los precios de venta relativamente
independientes.

iLa Compafiia a menudo realiza transacciones que involucran una gama de servicios
GUYOS Servicios se reconocen © en un momento determinado o a lo largo del iempo
conforme la Compaiiia cumple con las obligaciones de desempefio al transferir los
servicios prometidos a sus clientes,

La Compaiila reconoce fos pasivos del contrato por |a contraprestacion recibida con
respecto a las obligaciones de desemperio insatisfechas e informa estos montas como
‘otros pasivos en el estado de situacidn financiera. De manera similar, si la Compafiia
cumple con una obligacitn de desempefio antes de recibir la contraprestacién, reconoce
un activo de contrato o una cuenta por cobrar en su estado de situacion financiera,
dependiendo de si se requiere algo més que el paso del tiempo antes de la fecha de
vencimiento.

Conforme a los témminos de varios contratos, el ingreso que se reconoce no esta
necesariamente relacionado cen los impoites facturables a clientes. La adrinistracion
evallia periédicamente a razonabilidad de sus cuentas por cobrar. En los casos donde
existen indicios de dificuttad en su recuperacitn, se constituyen reservas adicionales
para cuentas de cobro dudoso afectando los resultados del ejercicio en que son
determinadas. La estimacién de dicha reserva se basa en el mejor juicio de la Compafiia
considerando las circunstancias prevalecientes en el momento de su determinacion.,
Los ingresos se reconocen bajo el método del porcentaje de terminacion. El ingreso de
prestacion de servicio se reconoce en funcion a un precio pactado y se registra en
funcifn a los costos incurridos hasta alcanzar la elapa de terminacion de las obras,
resultando en el registro de ingresos, costos y utilidad que pueden ser atribuidos a la
proporcifin de avance de trabajo de manera mensual.

Los costos de contratos incluyen los de mano de obra, materia prima directa, costos por
subcontratistas y costos indirectos. Peritdicamente, la Compaiiia evalGa la razonabilidad
de 1as estimaciones utilizadas en la delemninacién del porcentaje de terminacion.

E! estado de terminacion del contrate se determina de la siguiente manera:

- Ingresos por construccitn e instalacién de redes: Se reconocen coma ingresos de

actividades ordinarias. por referencia al estado de temminacioén de la construccion e
instalacién, determinado como la proporcidn del tiempo total estimado para instalar
gue haya transcurrido al finalizar el periodo sobre el que se informa;

.
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- Ingresos provenientes de contratos: Se reconocen a las tasas contractuales en la
medida en que se incurran en horas de produccitn y gastos directos incurridos.

- lngresos por mantenimiento: Se reconocen en €l momento que se presta el servicio.

f) Costos y gastos

Los cosios y gastos se registran al valor de la coniraprestacién recibida con los cuales se
refacionan. Los costos y gastos operativos se imputan a 1a cuenta de resultados en
funcidn del criterio del devengado, es decir, en la medida que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compailia y puedan ser confiablemente medidos,
con indepéndencia del momento en que se produzca el pago derivado de elio.

g) Instrumentos financieros

Reconocimiento y baja

Los activos y pasivos finariciercs-se reconocen cuando la Compaiiia forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieras se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando e activo financiero y todos los riesgos v
beneficios han sido transferidos sustancialmente, Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, se descanga la obligacién, se cancela o vence.

l.os activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en que
ocurrd 1a transaccion.

Clasificacién y medicion inicial de los activos financieros

Los activos financieros se miden inicialmente al-valor razonable ajustado por ios costos de
la transaccion (cuando comresponda), excepto de aquellas cuentas por cobrar ~
comerciales que no contienen un componente significativo de financiamiento y son
medidos al precio de ia transaccién de acuerdo con las disposiciones de a NI§F 15.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
- Acosto amortizado

- Avvalor razonable con cambio en resultados

- Avalor razonable con cambio en olros resultados integrales

£n os periodos presentados la Compaiiia no tiene aclivos financieros clasificados a valor
razonable con cambios en resultados o &n otros resyltados integrales, respectivamente.

La clasificacion esta determinada por:

- El modelo de negocios de la entidad para administrar los actives financieros; y,
- Las caracteristicas contractuales de jos flujos de efectivo.

.2 administraci6n determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento kel
reconocimiento inicial.
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Reconocimiento posterior de los activos financieros
Los activos financieros se reconocen como se describe a continuacion:
Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen con las
siguientes condiciones (y no se designan como a vaior razonable con cambio en
resultados):

«  se mantienen dentro de un modeio de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros y cobtar sus flujos de efectivo contractuales; vy,

- los téaminos contractluales de los activos financieros dan lugar a fluios de
efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el principal
pendiente.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado utilizando el
metodo de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el efecto del descuento es
imelevante. El efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar - comerciales y la mayoria
de las otras cuentas por cobrar se inciuyen en asta categoria de instrumentos financieros,
que anteriommente se clasificaron como partidas a cobrar segin la NIC 39,

Deterioro de los activos financieros

Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 utilizan informacion prospectiva para reconocer
péndidas crediticias a iravés del modelo de pérdida crediticia esperada.

Los instrumentos dentro del alcance de ios nuevos requisitos incluian cuentas por cobrar —
comerciales, activos contractuales reconocidos y medidos segin la NiiF 15,

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compaiiia identifique
primero un evento de pérdida crediticia. En cambid, la Compaiifa considera una gama mas
amplia de informacién at evaluar el riesgo de crédito y medir las pérdidas crediticias
esperadas, Incluidos los evenlos pasados, las condiciones actuales, las condiciones
razonables y previsiones soportables que afectan la capacidad de cobro esperada de tos
flujes de efectivo futuros del insirumento. -

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincién entre:

- Agtivos financieros que no se han deteriorado significativamente en la calidad crediticia
desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo de crédito (‘'Etapa 17, v,

- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la calidad crediticia
desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no es bajo ("Etapa27).

"Etapa 3" cubriria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de deterioro a ia
fecha de reporte.

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera categoria,
mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a o largo de la vida del activo” se
reconocen para la segunda ¢ategoria.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida aplica si el
riesgo de crédito de un activo financiero-a la fecha de presentacién ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial y 1a medicion de las pérdidas crediticias
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esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha aumentado. La Compaiiia determina
que el riesgo de crédito de un activo financiero no ha aumentado significativamente si el
activo tiene un riesgo de crédito bajo & la fecha de presentacién. No obstante, la
Compaiiia siempre efectiia una medicidn de 1as pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida para las cuentas por cobrar — comerciales y los activos del contrato sin un
comporiente de financiacién significativo.

El importe an libros del activo se reduce a fravés del uso de una cuenta de estimacion y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un ejercicio
posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por
deterioro del valor recongcida anferiomrmente se aumenia o disminuye ajustando !a cuenta
de estimacidn.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia aplicé el modelo de pérdidas crediticias
esperadas durante e! tiempo de vida de tas cuentas por cobirar — comerciales que ho
tienen un componente de financiacion significativo. El célculo de la provisién esté basado
en la adopceibn del enfoque simplificado utilizando una matriz de provisiones considerando
el segmento de clientes {véase nota 6 - ¢).

La provisi6n estima los déficits esperados en los flujos de efectivo contractuales,
considerando el potencial de incumplimiento en cualguier momento durante ia vida del
instrumento financiero. En et célculo, la Compaiiia utiliza su experiencia histérica,
indicadores externos e informacion prospectiva para calcular las pérdidas crediticias
esperadas utilizande una matriz de provisiones.

Clasificacién y medicion de los pasivos financieros

{os pasivos financieros se miden iniciaimente a su valor razonable y, cuando corresponde,
se ajustan fos costos asociados a la transaccion, a menos que ta Compafiia haya
designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Posteriormenie, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de inierés efectivo, excepto para desivados y pasivos financieros designados a vaior
razonable con cambio en resuitados, que se contabilizan posteriormente a valor razonable
con cargo a pérdidas 0 ganancias reconocidas en resulfados (que no sean instrumentos
financiercs derivados designados y sean efectivos como instrumentos de cobertura).

Todos los cargos relacionadas con intereses vy, si corresponde, a cambios en ! valor
razonable de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen dentro de ios
costos y/o ingresos financieros.

Al 31 de diciembre de 20189, los pasivos financieros de la Compafiia representan

principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se han

adquirido de los proveedores y se manejan en condiciones normales de crédito por lo que

no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran

al valor nominal de ia contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en
* el corto piazo.

Compensacion de instrurnentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estadao de situacion financiera, salamente si existe un derecho actaal
legdimente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de
liquidarios por el importe neto, o de realizar los aclivos y cancelar los pasivos en form
simultdnea. .
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h} Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién; el que resuite menor.

El costo de los invemtarios incluye los costos de compra mas ios costos adicionales
necesarios para traer cada producto a su actual ubicacién y condicion, neto de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas.

El costo se determina usando et método.

El valor neto realizable es ef precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
-menos los gaslos operativos

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos
retacionados con la importacion.

i) Muebles y equipos, neto

Son reconocidos como muebles y equipos aquellos bienes que se usan en la prestacion
de los servicios o para propdsitos administrativos y para el desarrollo normal de! objeto ai
que se dedica la Compaiiia y que tienen una vida mayor a un periodo.

Los muebles y.equipos se registran inicialmente ai costo de adquisicién (valor de la
factura) después de deducir cualquier descuento 0 rebaja del precio, e inciuir los
aranceles de importacidn y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
direclamente atribuible a la ubicacidn del aclivo en €l lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de 1a forma prevista por la administracion.

Posterior al reconocimiento inicial los muebles y equipos se contabilizan al costo de
adquisicién menos la depreciacidn acumulada y menos las posibles pérdidas por
deterioro de su valor,

La depreciacidn de los muebles y equipos es determinada, aplicando el método lineal,
sobre el costo del activa. La depreciacion se registra con cargo a los resuliados del
periado y se calcula en funcidn de los afios de la vida atil estimada de los diferentes
bienes, la cual se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la
obsolescencia técnica o comercial y/o mejoras en los activos.

Las vidas Gtiles estimadas son:

Vida atil
Tipo de aclivo (afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Maquinarias y equipos de computacion 3
Vehiculos 5

E! valor residual, |a vida dtil estimada y el método de depreciacién son revisados al final
de cada periodo, siendo el efecto de cuaigquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva, siempre y cuando las expectativas difieren de las estimaciones
previas. La Compafiia no ha estimado la existencia de valor residual de los muebies y

equipos.
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Cuando €1 valor en libros de un activo es mayor que su moﬁio recuperable estimado,
dicho valor én kibros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de
los activos se registran como gasto en los resultados de la Compafiia.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o baja de equipos, se calcula como la

diferencia entre el precio de venla y el valor en libros del activo, y se reconoce en los
resultados del periodo.

j) Activos por derecho de uso

Como se describe en la nota 4 (a), la Compadia ha aplicado la NIIF 16 utilizando el
enfoque retrospectivo modificado y, por lo tanto, 1a informacién comparativa del afio 2018

no ha sido reexpresada. Esto significa que la informacion cornparativa todavia se informa
bajo la NIC 17'y la CINIIF 4.

Politica contable aplicable a partir del 1 de enero de 2019

- La Compafila como arrendataria

Para cuakjuier contrato nuevo celebrado a partir det 1 de enero de 2019, la Compahia
considera si un contraio es o contiene un arrendamiento. Un arrendamiento se define
como "un contrato, o parte de un contrato, que transmile el derecho a usar un activo
{el activo subyacente) por un periodo de tiempo a cambio de una consideracion®.

Para aplicar esla definicion, la Compaiiia evalia si el contrato cumple con tres
evaluaciones clave que son:

» el contiato contiene un activo identificado, que se identifica explicitamente en el
contrato © se especifica implictamente al ser identificado en el momento en que ¢l
activo se pone a disposicién de ia Compafiia.

» la Compaftia tiene derecho a obtener sustanciaimente todos los beneficios
economicos del uso del activo identificado durante todo el periodo de uso,
considerando sus derechos dentro del alcance definido del contrata.

s ia Compafiia tiene derecho a dirigir e uso del activo identificado durante todo el
periodo de uso.

La Compaiiia evaliia si tiene derecho a dirigir "como y para qué propésito” se utiliza el
activa durante todo el periodo de uso.

Medicion y reconocimiento de anrendamientos como arrendatario

Activo por derecha de uso

En ia fecha de inicio del arrendamiento, la Compafiia reconoce un activo por derecho
de uso y un pasivo por arrendamiento en el balance general. El activo por derecho de
uso se mide al costo, que se compone de la medicidn inicial del pasivo por
arrendamiento, los costos directos Iniciales incurridos por la Compaiiia, una
estimaci6n de jos costos para desmantetar y eliminar el activo al final del periodo.
arrendamiento y cualquier pago de arrendamiento realizado antes de la fecha de
inicio del arrendamiento (neta de cualquier incentivo recibido). ’

La Compaiiia deprecia los activas por derecho de uso de forma lineal desde la fecha
de inicio del arrendamiento hasta el inicio del final de la vida 0til del active por
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derecho de uso o al final del plazo del arrendamiento. La Compaiiia también evalda el
activo por derecho de uso por deterioro cuando existen tales indicadores.

Pasivo por arrendamienio

En ia fecha de inicio, la Compafiia mide el pasivo por arrendamiento al valor presente
de los pagos de arrendamientsd no pagados en esa fecha, descontados utilizando la
tasa de endeudamiento incremental de la Compafiia.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo de arrendamiento
estén compuestos por pagos fijos (incluso en sustancia fija), pagos variables basados
&n un indice o tasa (si hubieran), montos que se espera pagar bajo una garantia de
valor residual (si hubieran) y pagos que surgen de opciones razonablemente seguras
‘de serejercidas (si hubieran).

Después de la medicién inicial, el pasivo se reducird por los pagos realizados y
aumentard por los intereses. Se vuelve a medir para reflejar cualquier reevaluacién o
modificacién, osi hay cambios en pagos fijos en sustancia. Cuando se vuelve a medir
-el pasivo por arendamiento, et ajuste correspondiente se refleja en el activo por
derecho de uso, 0 en ganancias y pénrdidas si el activo por derecho de uso ya se
reduce a cero,

La Compaitia ha elegido cantabilizar amrendamientos a corto plazo y arrendamientos
de activos.de bajo valor utilizando 1as exenciones practicas, par 10 que en lugar de
reconacer un activo por derecho de uso y un pasive por arrendariento, los pagos en
relacién con estos se reconocen ¢omo un gasto en resultados de forma lineal durante
el plazo del arrendamiento.

En el estado de situacién financiera, los activos por derecho de uso se han incluido de
manera separada a los muebles y equipes, v l0s pasivos por armendamiento se han
incluido como-un pasivo separado de las cuentas por pagar - comerciales y otras
cuentas por pagar.

Amorizacion de los derechos de usg

La Compaifiia ha determinado el plazo del arrendamiento como el periodo no cancelable
de cada contralo de arrendamiento, que incluye las siguientes decisiones estratégicas y de
negocio: a) los periedos cubiertos por ta opcién de ampliar el contrato de arrendamiento si
fuera el caso; y, b) los periodos cubiertos por una opcién para terminar el arrendamiento
antes de culminar e plazo del contrato de arrendamiento si esa fuera la decisién de la
administracién.

De acuerdo con lo antes mencionadae, {os plazos estimados por la administracién de 1a
Compaiiia de los derechos de uso son los siguientes:

Plazo estimado

Tipo de activo en afos
Oficinas 2

k) Deterioro de activos de larga duraciéon
Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que indiquen que

el valor de un activo de larga duracién pueda no ser recuperable, la Compafiia a la fec!wa
de cierre de los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciacién
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para determinar que no existe ningiin deterioro. Cuando el valor en libros del activo
excede su importe recuperable, se considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a
dicho imposte e inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resuttados
del periodo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto y su
valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un
activo en un mercado fibre, mientras que ol valor de uso es el valor presente de los fiujos
futuros estimadaos del continuo del activo y de su disposicion al final de su vida atil.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles més bajos para
los cuales existe tn ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras
de efectivo). Como resultado, 10s importes recuperables se estiman para cada activo, si
no es posible, para unidad generadora de efeclivo al menos una vez al afio.

Para determinar el valor de uso, la Administracién estima los flujos de efectivo futuros
esperados de cada unidati generadora de efectivo y determina una tasa de interés
adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo.

Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estin vinculados
directamente con &l presupuesto mas reciene aprobado por la Compaiiia, ajustado segin
sea necesario para exchuir los efectos de futuras mejoras de activos. Los factores de
descuento se determinan individuaimente para cada unidad generadora de efectivo y
reflejan la evaluacion actual de jas condiciones del mercado sobre el valor del dinero en &l
tiempo y factores de riesgo especificos de los aclivos. El juicio de ta gerencia es requerido
para estimar los flujos descontados de caja futuros. Los flujos de caja reales y los valores
pueden vanar significativamente de los fiujos de caja futuros proyeciados y los valores
relacionados derivados usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion que sufran una desvalorizacidn son
revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte. Un valar por detetioro se
revierte con cargo a los resuftados del periodo, cuando el valor recuperable de ]a unidad
generadora de efectivo exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ninguno de los activos de vida (il prolongada con vida
Gtit definida, fueron testeados por desvalorizacion dado que no se identificaron indicadores
que generaran indicios de deterioro.

) Impuesto a larenta

La Compaiiia registra el impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponibie
determinada segUn las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Inteme y su
Reglamento. El gaslo por impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo
incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto comiente, que no se ha reconocido en
otras partidas de utilidad integral o directamente en el patrimonio neto.

Impuesto comiente

El impuesto a la renta corriente por pagar se calcula sobre la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la ufilidad contable debido a que excluye rubros de ingreso o
gasto que son imponibles o deducibles en otros aftos o que nunca seran imponibles o
deducibies. El pasivo de la Compafiia por impuesto a la renta corriente es calcutado’
usando una {asa impositiva aprobada a la fecha de cieme del periodo sobre el que se
informa.

- "“"
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Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance gue identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta
ni al resultado contable oi 2 la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se.determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serin de aplicacién cuando g
commespondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
{ransaccién que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se
registra iniclaimente con cargo 6 abono-al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede compensar: a)
las diferencias {émporarias; v, b) pérdidas o créditos fiscales no utilizados, pero solo en la
medida en que sea probabie la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra los
cuales utilizar esas pérdidas o créditos fiscales no usados.

Los activos por.impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si,
y soio si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corviente con los pasivos por impuesto comiente y cuando los attivos por impuestos
diferidos y 105 pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre |las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, a diferentes entidades o sujetos fiscales, que preténden fiquidar los activos y
pasivos fiscales comientes por su importe neto.

L.os activas y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
cornd activos y pasivos no comentes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liquidacién.

m) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compaiiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parie de sus politicas
de compensacién y retencidn del personal. Estan contabilizados a una base no
descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y reconocidos como gastos a
medida que el servicio es recibido.

Gratificaciones - beneficios sociales

La Compaiiia reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y su ]
correspondiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes
eir el Ecuador. Las gratificaciones corresponden a lo siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - Es un beneficio que reciben los trabajadores bajo relacion
de dependencia y corresponde a una remuneracidn equivalente a la doceava parte
las remuneraciones que hubieren percibido durante el afto calendario. Los
trabajadores tienen derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la
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parte proporcional a la doceava parle de las remnnerac:ones que perciban durante el
-aho calendario.

- Décimg cuarto sueldo. - Es un beneficio y 1o deben percibir todos los trabajadores
bajo refacién de dependencia, indistintamente de su cargo o remuneracién.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por més de un

afio que corresponde al sueldo mensual o salario por cada aito completo posterior al
primero de sus servicios.

- A @l al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por
sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en
el mes.

Bono al personal

Los honos a empleados son determinados por la Casa Matriz y se regisiran de acuerdo
con el rendimiento de cada uno de los empleados de 1a Compailia; se reconocen como un
gasto y un pasivo en ¢l resultado del petiodo en el cual se ocasienan.

Vacaciones

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se
genieran, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo de!l Trabajo segin ef cual todo empieado
tendré derecho a gozar anuaimente de un perfodo ininterrumpido de quince dias de
descanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por
més de cinco afios en la Compaﬁla tendran derecho a gozar adicionaimente de un dia de
vacaciones por cada uno de los afios excedentes o recibirdn en dinero la remuneracién
correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podrén
superar de quince,

Beneficios post - empleo y por terminacion
La Compaiiia proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de beneficios
definidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del Ecuador. La obhgamon legal
de ios beneficios permanece con la Compaiiia.

Compaitia tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

Planes de beneficios definidos — jubilacion patronat y bonificacion por desahucio

En los planes de presiacion definida de la Compafiia, el importe de fa pensién que recibird
un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice de expectativa de
vida, el tiempo de servicio del empleado y el salario, considerando que el beneficio se
entrega a los trabajadores que hayan laborado entre veinte o veinticinco afios o més afios
dentro de la Compaiia de manera conlinuada o inintemrumpida, de conformidad con las
disposiciones del Codigo de Trabajo

Ademas, el Cadigo de! Trabajo también establece que, en los casos de terminacion de la
retacidn laboral por desahucio, la Compaiiia bonificara al trabajador con el veinticineo por
ciento del equivalente a la 4ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados a la misma empresa 0 empleador. Igual bonificacién se pagara en los
€asos en que la relacién laboral termine por acuerdo entre ias partes.

£l pasivo por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio reconocido en el estado de
situacién financiera es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidas (OBD)
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en la fecha de reporte sin considerar el valor razonable de Iﬁs actives det plan, ya que la
Compalfiia no mantiene adlivos relacionados con el plan existente.

La administracion de la Compafiia estima la OBD anualmente con la ayuda de actuarios
independientes debidamente calificados en el Ecuador para el efecto, los cuales se basan
en las tasas estandar de inflacin, las tasas de rotacion del personal, 1a tasa de
crecimiento de los salarios y ia monialidad. Los factores de descuento se delerminan al
cierre del afio con referencia a 1a tasa de rendimients para los bonos corporativos de alta
catidad emitidos en délares americanos, considerando que la moneda vy el plazo de los
bones empresariales son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de fas
obligaciones por beneficios post-empleo que mantiene la Compaiiia.

Las ganancias ¢ pérdidas actuariales del periodo que surgen de las nuevas mediciones,
por efecto de los ajusies por experiencia y por 10s cambios en los supuestos financieros se
reconocen en &l patimonio - otro resultado integral y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo. E! efecto det coste taboral del servicio actual por beneficios definidos
se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye dentro de los gastes financieros.

Beneficios por temminacién

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de la
Compafiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De
acuerdo con la legisiacion laboral, el beneficio por terminacidn que la Compailia paga
cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral con un empleado, es el
despido intempestivo.

La Compatfia reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como un gasto
cuando, y solo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrabie a rescindir el
vinculo que te une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de
vetiro.

n) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resuitado
de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por
parte de la Compaiia y Jos montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el
monto de esa salida pueden aln ser inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas
de operaciones futuras. Las obligaciones contingentes se revelan cuando su existencia
solo se confirmaré por eventos futuros o su monto no se puede medir confiablemente.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar ia
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte,
inciuyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacién actual.

* Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que &l efecto del
descuento es significativo. Todas [as provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se
ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

Cualquier reemboiso que fa Compaiiia considere que se va a cobrar de un lercero con

respecto a una obligacién, se reconace como un activo por separado. Sin embargo, éste
activo no puede exceder el monto de la provisién relativa.
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En aquellos casos en los.que se considere poco probable 0 remota una posible salida de
recursos econémicos como resultado de las obligaciones presenies, no se reconoce
ringln pasivoe, estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la
salida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econémicos a Ja Compafiia que adin no cumpla con los
criterios de reconocimiento de un activo se considera como aclivo contingente.

0} Capital social, otro resultado integral acumulado y resultados acumulados

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, la reserva legal, el otro
resultado integral y los resultadas acumulados.

El capital social constituye Ias aportaciones de los accionistas y representadas en
acciones comunes, hominativas y en circulacién. Estan registradas al costo nefo de
emisién de las acciones

Los otros componentes de patrimonio de fos accionistas inciuyen lo siguiente:

Otro resultado integral acumulado:

Comprende las pendldas y/0 ganancias actuariales originadas por las remediciones de los
planes por beneficios definidos originadas por los cambios en los supuestos demograficos
y financieros.

Resultados acumulados

Los resultados acumaulados incluyen fas utilidades de! afio actual y de periodos anteriores.

p} Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia utiiza el método
directo para la presentacion de los flujos de efectivo de 1as actividades de operacmn
ademas ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja y bancos estd compuesto por las
disponibilidades en caja y por los depésitos menetarios que se mantiene en bancos. Los
activos registrados en el efectivo en caja y bancos se registran al costo historico que se
aproxima a su valor razonable de mercado.

En el resultado de situacién financiera los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo commiente.

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es
presentado por Ja Compaiiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacitn: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversidn o financiamiento,

Actividades de inversién: cotresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o

disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
efectivo.
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Actividades de financiamiento: actividades que producen ‘cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

q)} Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En &l estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
cartientes.

La Compaiiia clasifica y presenta a un activo como comiente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

i) se espera consumir, en el transcurso del cido normal de Ja operacidn de la compaiiia;

i} se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iif) se espera realizar dentro del periodo de ios doce meses posteriores a la fecha de
batance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la NIC
7), cuya utilizacién no estaba restringida, para ser intercamblado ¢ usado para cancelar
un pasivo, al menos dentro de los dote meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demds aclivos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen.
alguno de los siguientes criterios:

i} se esperan liquidar en el ciclo normal de {a operacién de la Companiia;

iy se mantienen fundamentalmente para negociacion;

lif) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv) la Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo

durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de |os estados financieros
separados.

Todos los demdas pasivos se clasifican como no cormentes.

De acuerda con lo establecido en la NiC 1, el citlo normal de la operacion de una entidad
es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicidn de los activos materiales, que
entran en el proceso comercial, y la realizacién de los inventarios en forma de efectivo o
equivalentes al efectivo. En el caso de ia Compailia se ha considerado un cicla operativo
de 12 meses.

r) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado preseniando todas las partidas
de ingresos, gastos y otro resuitado integral, en un dnico estadoe financiero.

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas en dos

* categorias: () las partidas que no seran reclasificados posteriosmente al resuitado del
ejercicio; y, (b) las partidas que pueden ser reclasificadas en el futuro al resuliado del
perfodo cuando se cumplan determinadas condiciones.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del perioq .
Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.
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6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compaitia esta expuesia a varios riesgos relacionados con instrumentos financieros.
Los activos y pasivos financieros de la Compailia por categoria se resumen en la nota 7.
Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo crediticio y riesgo de
liquidez.

La Gerencia es la responsable de monitorear constantemente los factores de riesgo mas
relevantes para la Compaiiia, en base a una metodologia de evaluacién continua, 1a
Compafifa administra una serie de procedimientos y peliticas desarrolladas para disminuir
su exposicidn al fiesgo frente a variaciones de inflacion.

La Compaiiia no se involucra activamente en la comercializacidn de activos financieros
para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros mas
significativos a los cuales se expone la Compafifa se describen més adelante. Las politicas
de administracion de desgo son aprobadas y revisadas periddicamente por su
Administracion.

b) Analisis de riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo gue los cambios de precio de mercado, como las tasas
de interés, precios de los servicios 0 bienes usados para la prestacién del servicio afecten
los ingresos de ia Compaiiia o el valor de sus activos financieros.

Riesge de precios

Las operaciones de la Compafiia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los
precios-de los servicios o bienes utilizados sn la prestacitn del servicio de {ransporie que
ofrecen. La administracién de este niesgo es establecida por la Administracién de la
Compaiiia, quien define estrategias especificas en funcion de los andlisis peribdicos de
tendencias de las variables que inciden en los niveles y vanaciones de tarifas,

Riesgo de fipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debide a variaciones en los tipos de cambio. La
Compafiia opera en el mercado ecuatoriano y no esta expuesta a este riesgo por
operaciones con monedas extranjeras, debido a que la moneda funcional de la Compaiiia
y de curso legal en el Ecuador es el délar estadounidense y todas las transacciones
locales y del exterior se realizan en dicha moneda.

¢} Analisis de riesgos de crédito

' El tiesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una obligacion a la
Compatiia.

La Compailia est4 expuesta al riesgo crediticio de los activos financieros, incluyendo
efectivo mantenidos en bancos, cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas a cobrar.
La maxima exposicion de riesgo crediticio por parte de la Compaiifa se limita a un ménto
registrado de los activos financieros reconocidos a ia fecha de reporte, COMo se resume &
continuacion:
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2019 2018
Etfectivo en caja y bances (nota 12) 2354458 1.708.217
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
neto (nota 13) 2.261.723 3.878.214

El riesgo de crédito se gestiona de forma grupal segtin las polfticas y los procedimientos
de gestion de riesgo de crédito de la Compaiifa.

Efectivo y depisitos mantenidos en bances

El riesgo de crédito con respecto a los saldos en efectivo mantenidos en bancos y
depésilos en bancos se gestiona a través de la diversificacion de los depésitos bancarios,
y solo con las principales instituciones financieras acreditadas. El riesgo crediticio para
efectivo bancos se consitdera como insignificante, ya que las contrapartes son instituciones
financieras locales y extranjeras de reputacion en el mercado y con altas calificaciones por
parte de empresas caiificadoras independientes como se detalla a continuacién:

2019 2018
Banco dei Pacifico S.A. (1) (2) AAA AAA-
Citi Bank Sucursal Ecuador N.A. (1) AAA AAA

(1) Calificacién de riesgos emitida por Bank Waich Rating S A.
{2) Calificacién de riesgos emitida por PCR Pacific S.A.

Cu r [ - comerciales

La Compailia supervisa continuamente ia calidad crediticia de los clientes en funcién de un
seguimiento del nivel de cobranzas; la politica de la Compafia es tratar 5010 con
contraparles capaces de liquidar los créditos. Los plazos de crédito no van mas alla de los
30 dias. L.os términos de crédito para los clientes estan sujetos a un proceso de
aprobacitn intemo que considera su capacidad de pago. El riesgo crediticio en curso se
adiministra a través de la revision peridica del analisis de antigiiedad, Junto con los limites
de crédito por cliente.

Las cuentas por cobrar - comerciales se encuentran concentradas en un 75% en el 2019
{82% en el 2018) en su compaiiia relacionada Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones Conecel S.A. La Compafiia posee garantias sobre ias cuentas por
cobrar - comerciales de terceros.

La Compafiia aplica el modelo simpiificade de la NiIF 9 para el reconocimiento de las
pérdidas crediticias esperadas durante el periodo de vida de las cuentas por cobrar -
comerciales {aquellas provenientes de la NiIF 15), puesto que estas parlidas no tienen un
cornponenie de financiamiento significativo.

. Al medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar - comerciales se han
evaluado sobre una base de segmento de dlientes, tal como se indica a continuacion:

- Cariera de clientes privados: Se realiza un Modelo Roil Rates, el cual estima unas
probabilidades de incumplimiento para cada uno de los "buckets” o niveles de atraso
que se tiene. Se maneja como evidencia objetiva de deterioro significativo +90 dias.

Para estimar ia severidad de pérdida se tomé en cuenta que todos los clientes de
esla carlera se encuentran asequrados a un 90% del total de Jas cuentas por cobrar.
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- Pablico: Se maneja como evidencia objetiva de deterioro significativo +90 dias. Para
estimar la severidad de pérdida se tomd en cuenta los clientes en iitigio.

Partes relacionadas: Se maneja como evidencia objetiva de deterioro significativo
+90 dias. Sin embargo, debido a que las cuentas por cobrar intercompany se
recuperan en el plazo de crédito establecido (30 dias) no se establece una provisién
por cuentas incobrables.

Los créditos comerciales se-dan de baja cuando no existe una expectativa razonable de
recuperacién. La falta de pago dentro de los 380 dias a partir de la fecha de la factura y la
fatta de compromiso con la Compaiiia en acuerdos de pago siternativos, entre otros, se
consideran indicadores de ung expectativa no razonable de recuperacion.

La pérdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar -comerciales al 31 de diciembre
de 2019 se determiné de la siguiente manera:

Vencida | Vencida | Vencida | Vencida
Concepto Carriente 1-30 31a60 | 61a%90 + 90
dias dias dias dias
Saldo en libros 4.040.609 758.497
Provisién requerida 758.497
Bsggﬁn NIF 9

La pérdida crediticia esperada para as cuentas por cobrar -comerciales al 31 de diciembre
de 2018 se determind de la siguiente manera:

Vencida

Vencida | Vencida | Vencida

Concepto Corriente 1-30 3Ma60 | 61a90 + 90

tias dias dias dias
Saldo en libros 2.452.185 8.707 762.907
Provisién requerida 758.497

Sggl]n NIIF 9

d) Andlisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compaiiia pueda no ser capaz de cumpiir con sus
obligaciones. L.a Compailia gestiona sus necesidades de liquidez al monitorear los pagos
de servicio de deuda programados para pasivos financieros a corto y largo plazo, asi como

. pronosticar entradas y salidas de efectivo en el negocio dia a dia, adicionalmente su casa
matriz otorga el respaldo financiero st la Compafiia llegase a necesitar. Las necesidades
de liquidez se monitorean en distintos rangos de tiempo, en una base de proyeccion anual
la cual es ajustada mensuaimente.

Los requerimientos de efectivo neto se comparan con el efectivo disponible pafa poder

determinar el alcance méaximo o.cualquier déficit, o cual muesira que la administracién
espera tener los recursos suficientes durante todo el periodo analizado.
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La Compalfila considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al
evaluar y administrar el riesgo de fiquidez, en particular sus recursos de efectivo y sus
cuentas por cobrar. Los recursos de ia Compafiia mantenidos en efectivo o en depbsiios
en bancos, asi como las cuentas por cobrar exceden significativamente los requerimientos
de fiujo de efectivo actuales. Los flujos de efectivo de clientes y otras cuentas por cobrar,
en su mayoria vencen en los primenas 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos financieros no derivados de ta Compaiiia
tienen vencimientos tal y como se resume a coniinuacion:

2019
~ Desde3a
Hasta 3 meses 12 meses Total
Cuentas por pagar comerdciales y otras cuentas por
_pagar 710.531 6.909 717 440
2018

Desde 3 a8
Hasta 3 meses 12 meses Total

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
_pagar 408.447 5.733 415,180

e) Analisis dé riesgo operacional

£l riesgo operacional comprende la posibilidad de incuxir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humana, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucidn de los procesos dela Compafila.

- Procesos, que son las acciones fjue interactian durante la prestacion de los servicios.

- Tecnologia, gue es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compatftia.

- lnfrgestructura, que son elementos de apoya para la realizacidn de jas actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente

st riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y
del directorio, basados en sistemas de reportes intemaos y externos.

7. Mediciones a valor razonable
a) Instrumentos financieros por categoria

Un detalle de ios instrumentos financieros por categoria es como sigue:

Activos
financieros a Total
Al 31 de diciembre de 2019 costa amortizedo
Efectivo en caja y bancos 2.354.458 2.354 458
Cuentas por cobrar comerciales vy olras
cuentas por cobrar, neto 2.268.636 2.258.636

Total 4.613.094 4.613.004
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Otros pasivos
‘ financieros a Total
Al 31 de diciembre de 2019 costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y ofras cusntas
por pagar 1.210.730 1.210.730
Pasivo por arrendamiente 5.942 5.942
Tatal 1.216.672 1.216.672
Activos
financieros a Total
Al 31 de diciembre de 2018 costo amortizado
Efectivo en caja y bancos 1.708.217 1.708.217
Cuentas por cobrar cornerciales y otras
cuentas por cobrar, neto 3.5647.206 3.647.206
Toltal 5.355.513 56.355.513
Otros pasivos
financieros a Total
Al 31 de diciembre de 2018 costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cugntas
por pagar 1.249.952 1.248 692
Total 1.240.892 1.249.992

b) Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compatiia mide sus instriynentas financieros al valor razonable en cada fecha que se
genera €l estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién acordada entre paricipantes de un mercado a la
fecha de medicidn.

El valor razonable de un activo o pasive se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerie valor at activo 0 pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actian en Su mejor interés economico. La Compaiia utiliza
técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacitn disponible para medir al valor razenable, maximizando el uso de
datos observables relevantes y minimlzando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarqufa de valor razonabie, descrilas

* a continuacion, en base al nivel més bajo de los datos usados que sean significativos para
la medicitn ai valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos. .

b) Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para €l aclivo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

¢) Nivel 3 — Partidas no observables para el activo 0 pasivo.
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Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la dompaﬂla ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el
nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2018 no se han realizado
transferencias entre los niveles.

t) Estimacién def valor razonable

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos, la Corpaiiia
usualmente elige usar el costo histérico porque el valor en libros de los activos o pasivos
financieros con vengimientos de menos de noventa dias se aproxima a su valor
razonabie.

La Compaiiia considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar — clientes y
cuentas por pagar — proveedores corresponden a los mismos valores comerciales
refiejados contablemente en sus estados financieros, debido a que los plazos de crédito
se enmarcan en ia definicién de condiciones normales de negocio.
d) Instrumentos financieros derivados

i a Compatfiia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos financieros
derivados.

e) Valor razonable de activos no financieros
La Compailia no posee activos no financieros medidos &l valor razonabie, ya que los
mismos se miden al costo.
8. Politicas y procedimiontos de administracion de capital
Los objetivos sobre 1a administracién de capital de la Compaiiia son:

- garantizar la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a sus accionistas

Esto o realiza a través de fijar precios a8 sus servicios de manera conmensurada con ef
nivel de riesgo.

El objetivo de la Compaiiia en la administracién de capital es mantener una proporcién
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente con apalancamiento en el financiamiento
obtenido con instituciones financieras, ratio que se presenta a continuacién:

2019 2013
Total de recursos ajenos (1) 1.942.870 2.0680.561
Menos: Efectivo en caja y bancos 2.354 458 1.708.217
Deuda neta {411.588) 352.344 - k
Total de patrimonio neto 3,553,608 4.083.506 |
Capital totat (2) 3.142.018 4.435.850 |
Ratio de apalancamiento (3) {13%) 8%
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(1) Comprenden las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar, pasivos
por impuestos corrientes, obligaciones acumuladas y pasivos por arrendamiento.
(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.

(3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.

8, Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, desglosados por patrén de reconocimiento de ingresos es el

siguiente;
2019 2018
Servicios Servicios
Servicios : Servicios .
Naluraleza del reconocidos reconackios reconocidos reconocidos ot
ingreso alo iargo en ““I alo largo en
del tiempo . del tiempo womento
: determinado determinado
e o 5.006.604 579827  5676.431 5.006.604 249703 6.346.307
e pa 3244752 3244752 2611766 2911768
godisgd il 1.730.258 1.730.258 2988.199 2986199
_Otros 48.206 48.206 4310 4310
Total B5.826.862 I872.785  10.669.847 5.084.803 3.165.779 _ 11.260.582

En las notas 13 y 18 se presenta determinada informacién relevante sobre las saldos por
contratos al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

10. Costos de los servicios

Un resumen de los costos de los servicios por los afios tenminados el 31 de diciembre de

2018 y 2018 es como sigue

2019 2018
Casto de contratistas 5.738.103 6.094.093
Mano de obra 1.147.330 047.704
Materiales de construccion 789.555 627.376
Otros costos 91.000
Total 7.674.988 7.760.173

11. Gastos de administracion y generales

Un resumen de los gastos de administracién y generales por los afios terminados el 31 de
+ diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:
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2019 2018
Gastos de némina 867.349 925,055
Servicios hasicos 53.533 53.472
Arriendos 124.053 125.406
Gaslos variabies 242.003 231.280
Gastos de mantenimiento 74.191 105.092
Suministros y materiaies 51.387 57.631
Honorarios 23.560 53.398
Impuestos y contribuciones 48.184 50.567
Cuentas incobrables (nota 13) 462291
Baja de carlera 11.688
‘Segures 41.740 43.388
~ Gastos de vigilancia 36.250 59.110
Otros gastos 93.032 98.713
Depreciaciones 121.357 "~ 136.475
Total 1.788.327 2.401.886

12. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo del efectivo en caja y bancos es como sigue:

2019 2018
Caja 9.550 7.400
Efectivo en bancos:
Bancos locales 5.760 5.005
Bancos del exterior 2.339.148 1.695.812
Total 2.354.458 1.708.217

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, &l efectivo en caja y bancos no mantiene restricciones
para Su uso.
13. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Un resumen del saldo de cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Cuentas por cobrar - comerciaies: (1)
Compafiias relacionadas (nofa14) 1.040.609  2.455.182
Clientes — terceros 768.446 768.446
Activos por contratas — obras ejecutadas
por facturar (2) 1.203.155  1.158.263
Menos provisién cuertas incobrables (3) (758.497)  (758.497)
2243764 3623394 ° |
I*
Otras 17.958 54.820
Total 2.261.723 3.678.214
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(1) Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar— co}nerdales {facturadas) es coma

slgue

2019 2018
Vigente 1.040.609 2.451.242
Menor a 3 meses 13.889
Mayor g 360 dias 758.497 758.497
Total 1.799.108 3.223.628

Debido a la naturaleza de los proyectos, existe un plazo de crédito promedio de 30 dias
para la opefracién. No se hace ningin cargo por intereses. La Compafiia no mantiene
ningun colaterat u otras mejoras crediticias sobre esos saldos, ni tiene el derecho legal
de compensarios contra algtin-monto que adeude la Compaiiia a ia contraparte.

(2) Los activos por contratos se refieren principalmente a los valores pendientes por
facturar al Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones Conecel S.A. por los
avances de obra y que serdn facturados una vez cumplidos los procesos de
revisién y aprobacién de las planillas por parte del cliente. En 2019 y 2018, los
activos por contyatos no sufrieron pérdidas por deterioro de valor.

Los cambios significativos en los balances de los activos por contratos durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 son lds siguientes:

2019 018
Saldo al inicio del afio 1.158.263 1.067.7711
Aumentos det aflo 10.669.647 11.250.582
Reducciones del afio (1) (10.654.754) (11.150.090)
Saldo al final del afio 1.203.155 1.158.263

(3) El saldo corresponde a la provisién por el deferioro de las cuentas por cobrar basado
en el método de péndidas esperadas. A continuacion, se presenta et movimiento de
dicha provisién por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018:

019 018
Saido al inicio del afia 758.497 206.205
Cargo al gasto del aflo (nota 10) 462.292
Saldo al final del afio 758.497 758497

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la provisién para cuentas incobrables esta
constituida por los valores facturados al Gobierno Auténome Descentralizado Municipal
del cantén Puerto Lépez por US$ 489.369 y HPF CONSTRUCTORA S A, por LUUSS
269.128 que presentan una antigliedad mayor a 360 dias.

14. Saldos y transacciones con partes relacionadas

La‘Compafiia realiza transacciones con paries relacionadas, sin embargo, las mismas no |
se efactiian necesariamente en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de 1as transacciones con partes relacionadas al y por los afios terminados el 31
de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:
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15.

2019 2018

Ingresos por servicios:
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones

Conecel 3 A. — Ecuador (notas 2y 9 _ 10.601.500 10.804.550
Otras transacciones:
Dividendos pagados — Carso Infraestructura y

Construccion S.A. de C.V.. y Servicios Swecomex

S.A de CV (nota 23) 1.500.000 1.000.000

Un resumen de los saldos que se originan de las transacciones antes indicadas al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

[El cargo a resultados del afio 2019 por concepto de deterioro de ios inventarios fue de .

2019 2018
Activo:
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas
por cobrar {nota 13)
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones
Conecel S.A. — Ecuador 1.040.609 2.455.182
Pasivo:
Cuentas por pagar - comercizles y olras cuentas por
pagar (nota 18)
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones
Conecel S.A. — Ecuador 2.616 4.287
Transacciones con personal clave de la Compafia

L.a Gerencia clave de la Compafila esta constituida por ia Gerencia General y la Gerencia
Financiera.

Durante Jos aios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, 1a Compaitia ha

generado gastos por sueido, bonificaciones y otres gastos con el personal clave por
aproximadamente US$ 158.626 y US$ 124.000, respectivamente.

inventarios

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Materiales en bodega 424,095 309,454
Materiales en obras 466.941 392.956
Menos provision por deterioro de inventarios (220.670) (91.000)
Total 670.366 701410

US$ 128.670 (US$ 91.000 en el 2018)
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16. Muebles y equipos, neto

El detalle y movimiento de fos muebies y equipos, neto al y por los aios terminados el 31
de diciembre de 2019 y 2018, fue el siguiente:

2019
Saldos . Gasto por Saldos
alinicio  AQ1IIONES 4o orociacién  Reclasificacién fomal ol final
del afio cost del afio A% el aiio
Costo:
Maqulna_ria y equipos 938.728 30.000 {41.911) $26.817
Equipo de transporte 642 141 235.741 (130.940) 750.642
Mabiliario y eguipo de oficina 77.360 22.445 99.805
Equipo de computacién 250.363 (26.377) 223.976
royectos capitalizables en
orocese T 202,186 (292.186)
1.808.582 282,186 - (199.228) 2.001.541
Depreciacion acumuiada:
Maquinaria y equipos (885.947) {20.849) 29.481  (B77.335)
Equipo de transporte (388.238) {71.498) 104.752  (334.984)
Mabiliario y equipo de oficing (72.783) {D06) (73.689)
Equipe de computacion {198.036) {28.105) 26276 {200.865)
{1.525.004) (121.357) 159,489 (1.486.872)
Total 383.578 292.188 {121.357) - {39.739) 514.660
2018
Saldos . Gasto por Saldos
ainiclo ANIIONES  gepreciacion Reclasificacion  orir gl final
delafic del afio 2 del aiio
Costo;
Maquinaria y equipos 924,845 57.200 (43.417) 938.728
Equipo de transporte 580.080 52.051 | 642,141
Mobiliario y equipo de oficina 77.360 77.360
Equipo de computacidn 208.834 43.164 (1.645) 250.353
Proyectos capitalizables en
._proceso 152.415 {152.415)
_ 1.801.229 152.415 - (45.082) 1.808.582
Depreciacién acumulada:
Maquinarnia y equipos (907.867) {21.497) 43.417  (B885.947)
Equipo de fransporte (286.587) (81.651) (368.238)
Mobiliario y equipo de aficina (69.959) (2.824) {72.783)
Equipo de computacion {168.178) {30.503) 1.646  {198.038)
{1.432.581) (136.475) 45.062 (1.625.004)
Total ‘ 367.638 152.415 (136.475) - - 3B3.578

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no exisien hipotecas, prendas ni otro tipo de
gravamenes sobre los activos de ia Compaiiia.
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17. Activos por derechos de uso, neto y pasive por arrenda;niento

El movimiento de los activos por derecho da uso, neto y el pasivo por arrendamiento al y
por ei aio terminado el 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

Activos por derechos de uso

2019
Saldo al 1 de enero de 2018 (véase nota 4 -a) o
Adiciones al costo 36.558
Cargo por amortizacion del aiio {31.335)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2019 5.223

Pasivos por arrendamiento

219
Saldo al 1 de enero de 2019 {véase noia 4 -a) 0
Adiciones ai costo 40171
Gasto financiero devengado {1.862)
Cancelaciones (32.387)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2019 5.942

18. Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas por pagar - comertiales y
otras cuentas por pagar son como sigue;

2019 2018

Cuentas por pagar - comerciales (1):
Proveedores 714,824 410.894
Obras de coniratistas por facturar (2) 454,018 821.030
Compailias relacionadas (nola 14) 2618 4.287
1.171.458 1.236.211
Pasivos por contratos -anticipos de clientes (3) 5.389
Otras 39.272 13.781
Total 1.216.730 1.2556.381

(1} Representa facturas por compras de materiales de construccién y servicios recibidos
por cantratisias, los cuales tienen vencimientos hasta 45 dias y no devengan intereses.
financieros.

(2) Representa facturas por compras de materiales de construccion y servicios recibidos
por contratistas, 10s cuales se encuentran pendientes de facturacién.

(3) Representa los anticipos recibidos de clientes antes de que ia Compafiia satisfaga sus
obligaciones contractuales. Estos se computan como ingresos cuando la Compaiiia
satisface su obligacién contractual y se transfiere al cliente el control de los servicios
acordados por contrata. El movimiento de los pasivos por contralo al y por los aiios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:
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2019 2018
Saldo al inicio del afio 5.389 1.726
Aumentos del afio 78.089 8.074
Reducciones del afio (83.478) {2.411)
Saldo al final del afio 5.389

19. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y
2018 es el siguiente:

Activos por impuestos corrientes

2019 2018

Crédito tributario de VA 21.991
Pasivos por impuestos corrientes

2019 2018
Impueslo al Vaior Agregado y refenciones de IVA 72.940 170.235
Retenciones en {a fuente de impuesto a la renta 20.810 22.726
impuesto a la renta por pagar 177.760 222753
Total 271.510 415.714

20. Obligaciones acumutadas

Un resumen de las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como

sigue:
2019 2018
Sueldos y beneficios sociales 222872 . 198.814
Paricipacion a trabajadores en las utilidades 231.816 190.652
Total 454 688 389.466

(1)  De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. El detalle y movimiento durante los afios terminados el 31 de diciembre de
2019y 2018 de esta provisién fue como sigue:

2019 2018

Saldo &l inicio del afio 190.652 107.650

Cargo al gasto det aio 231.816 190.652
Pagos efectuados (190.652) (107.850) - }

Saldo al final del afo 231.816 190.652

)
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(2) Los costos y gastos totales por beneficios a empleados a Qcono plazo generados en el
afio 2018 ascienden apmxlmadameme a US$ 2.0114.000 (aproximadamente US$

1.873.000 en el 2018). Ei nimero de empleados fue de 164 en el 2019y 145 en el
2018.

21. Impuesto ala renta
a) Conciliacion tributaria
De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, la provisién para el impuesto

a la renta en el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018 se calcula utilizando
Ia tarifa corporativa del 25 aplicable a la wtilidad gravable. Un detalle de la conciliacién

tributaria es como sigue:
2019 2018

Resultado de! ejarcicio 1.545437 1.2711.013
Menos: 15% participacidn a trabajadores (231.816)  {190.652)
Resultado antes de impuasto a ia renta 1.313621  1.080.361
Mis: Gastos no deducibles 248.560 642323
Utitidad gravable 1.562.181 1.722684
lmpuesto a la renta causado (1) 390.545 430,670
Anticipe minimo de impuesto a la renta (2) 82.714
Gasto de impuesto a la renta corriente: el mayor entre el

Impuesto causado y al anticipo minimo 390.545 430.870
Menos: Crédito tributario de impuesto ala renta ejercicio actual (3} (212.785)  (207.917)
Impuesto a la renta por pagar {nota 19) 177.760 222.753

(1) Las scciedades residentes y los esiablecimientos permanentes en e Ecuadar
estan obligados a informar periddicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la
tolalidad de su composicidn accionaria, afin de aplicar la tarifa corporativa de
impuesto a la renta del 25% (caso contrario deberé aplicar la tasa del 28%. A la
fecha de emision de los estados financieros, ia Compafiia ha cumplido con esta
disposicion legal.

(2) Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcién de la informacion financiera reportada el
afto anteiior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademds, se establece que
en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, éste altimo se convierte en el impueslo a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas inlernas su devolucida,
fo cual podria ser aplicabie, de acuerdo con las normas que rige la devolucién del
anticipo.

(3) Representa el crédito tributario de impuesto a la renta originado por las
retenciones en la fuente efectuadas por los clientes a la Compaiiia, el cual es
recuperable mediante la compensacion con el impuesto & la renta causado del
perfodo corriente o de los tres periodos impositivos futuros, o mediante reciamop \
previa presentacion de la respectiva solicitud al Servicio de Renias Internas. ‘

=
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El gasto por impuesto 2 la renta comriente presentado en P:! estado de resultados
integrales difiere del impuesto teérico que se habria obtenido empleando la tasa
impositiva del 25% sobre el resultado antes de impuesto a la renta, debido a lo

siguiente:
2019 2018
Valor Porcentaje Valor Porcentaje
Tasa impasitiva nominat 328.405 25,00% 276.090 25,00%
Mas: Gastos no deducibles 62.140 4,73% 160.580 14,86%
Tasa impositiva efectiva 390.545 29.73% 430.670 39,86%

La composicion dei gasto de impuesto a la renta que se presenta en el estado de
resultados integrales es como sigue:

2019 2018
Gasto impuesto a la renta comiente 390.545 430.670
Impueste a la renta diferido (beneficio) (52.367) (40.811)
Gasto neto del afo 338.178 389.859

b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el métode del balance general, originados por
diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y
tributaria de activos y pasives, al 31 de diciembre del 2019 y 2018 Ia Compafiia ha
identificada partidas que generen dicho impuesto, un detalle es como sigue:

2019
Reconocido
Saldos en el Saldos
Concepto al inicio resultado al final
del ailo del afio del afio
Activos por impuestos diferidos:
Inventario obsoleto 22750 32.418 55.168
Jubilagion patronal y desahucio 18.081 19.949 38.010
Total , 40.811 52.367 893,178
2018
Reconocitlo
. Saldos al en el Saldas al
Concepto inicia resultado final
' del afio del afio del aiio
Actives por impuestos diferidos.
Inventario obsoleto 22.750 22,750
Jubilacién patronal y desahucio 18.061 18.061
Total 40.811 40.811
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c) Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectien
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estan
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia
estipulada en la Ley de Régimen Tributario Intermno y tomando como referencia el principio
de piena competencia. Cualquier efecio resultante se incluird como una partida gravable
en la determinacién del impuesto a la renta comiente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exderior, dentro de un mismo periode fiscal en
un monto acumulado superior-a US$ 3.000.000, deberan presentar al SRI el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, asi como establecid que los sujelos pasivos que
hayan efectuado operaciones con partes retacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acurmnulado superior a los US$
15.000.000 deberan presentar adicionaimente al Anexo, el informe integral de Precios de
Transferencia. Dicha informacion deberéd ser presentada en un plaze no mayor a 60 dias
posterior a la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta contados a
partir de la fecha de exigibilidad de la declaracitn de} lmpuesto a la Rénta.

Al 31 de diciembre de 2019, debido a que las transacciones con compaifiias retacionadas
locales y del exterior superan los US$ 3.000.000 pero son inferiores a los US$15.000.000,
de acuerdo con la legisiacién vigente la Compaiiia se encuentra dentro del Régimen de
Precios de Transferencia y estd obligada a presentar el Anexos de Operaciones con
Partes Relacionadas hasta 6Q dias posteriores a la presentacion de la declaracién de!
impuesto a ia renta. En el afio 2018 se cumplié con dicha obligacion en los plazos
establecidos por la autoridad tributaria.

d) Posiciones tributarias inciertas

Tal como se detalla en ia nota 4 (a) a pardir del 1 de enero de 2019 la Compafiia aplica la
CINIIF 23 "La incerlidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias”.

En el Ecuador puede no quedar clara la forma en que se aplica la legislacion fiscal a una
transaccidn o circunstancia concreta, ya que las mismas pueden no ser conocidas hasta
que la autoridad fiscal correspondiente tome una decisién futura, por lo cual esta decisién
puede afectar la contabilizacién de los activos y/o pasivos por impuestos diferidos o
cofrientes.

La Compafia no ha determinado posiciones tributarias inciertas.
¢) Distribucién de dividendos

De acuerdo con Ja Ley de Régimen Tributario Intemno se encuentran exentos {micamente
los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o xtranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales ¢ extranjeras, no domiciliadas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, par 1o que tos dividendos entregados a personas naturales
gravan retencion de impuesto a la remta.

Es criterio de la Administracién que, come consecuencia de ta aplicacion de esta norma,

no surgirdn contingencias de importancia para la Compaiiia al 31 de diciembre de 201_(, y
2018, En todo caso, cualquier acotacion al respecio por las autoridades tributarias se
reconoceria en el ejercicio que ocurra. |
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f} Revision fiscal

De acuerto con las dispesiciones legales vigentes, |a autoridad tributaria tiene la facultad
de revisar las declaraciones del impuesto a ia renta de la Compania, dentro del plazo de
hasta tres aflos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion

del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias.

A la fecha de emisién de los estados financieros, el Servicio de Renlas Internas tiene la
facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de los aftos 2016 al 2018.

Q) Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial Na. 111 de 31 de diciembre de 2019, se emitid la "Ley Orgénica
de Simplificacidn y Progresividad Tributaria” mediante Ja cual se generaron entre otras Ias
siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afio 2020 y que por su naturaleza
podrian aplicar a fa Comparifa:

Contribucion Gnica y temporal

- Contribucién dnica y temporal pagadera hasta el 31 de marzo de cada afio, que seré
calculada sobre el total de ingresos gravados incluidos en fa declaracién de impuesto
a la renta dei ejercicio fiscal 2018, iguales o superiores a US$1 milldn bajo el
siguiente esquema:

Ingresos desde | Ingresos hasta | Porcentaje
1.000.000 5.000.000 0,10%
5.000.001 10.000.000 ¢, 15%

106.000.001 En adelante 0,20%

La contribucién no podra ser superior al 25% del impuesto a la renta causado en ¢l
afio 2018, ni sera utilizada comio crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacidn de otros impuestos.

Dividendos

- Losdividendos pagados al exterior a sociedades y personas naturales exiranjeras
estardn gravados con el impuesto a la renta y sujetos a la retencion en la fuente del
10% (14% cuando sean paraisos fiscales).

- Los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el Ecuador estaran
gravados en el 40% y estaran sujetos a retencidn en ia fuente de hasta el 25%
conforme resolucion que emita ef SRL.

- Se elimina el crédito tributario por dividendos pagados a personas naturales
residentes en el Ecuador que son accionistas o beneficiarios efectivos de compailias
ecuatorianas.

- Los dividendos distribuidos a sociedades nacionales estardn exentos del impuesto a
la renta.

- Cuando una Sociedad incumpla el deber de informar sobre su composicidn
accionaria, se procederd a la retencién del impuesto a la renta sobre los dividendos
que correspondan a dicho incumplimiento con ia méxima tarifa de impuesto a la renta
aplicable a personas naturales.

- La capitalizacién de utilidades no ser considerada como distribucion de dividendos.
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ingresos exentos

Lo_s pagos parciales por rendimientos financieros en un periodo menor a 380 dias
seran considerados exentos, siempre que la inversion haya cumplido con todos ios
requisitos legales para su-exendion.

Serén ingresos exentos aquellos derivados directa y exclusivamente de la ejecucion
de proyéctos financieros en su totalidad con créditos o fondos, ambos con cardcter no
reembolsable de gobierno a gobierno, percibidos por empresas extranjeras de
nacionalidad de! pais donante.

Jubilacién patronal v desahiucio

-

A partir del ejercicio fiscal 2021 serén deducibles las provisiones por desahucio y
jubilacién patronat actuariatmente formuladas, cuando cumplar con las siguientes
condiciones:

= Se refieran a personai que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en ia
misma empresa; y,
«  Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas

especializadas en administracién de forkdos autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores

Anticipo de impuesto a la renta

Se eliminar fa obligacitn dei pago del anticipo de impuesto a 1a renta; pudiendo
anticiparse de forma voluntaria el impuesto equivalente al 50% del impuesto a la renta
causado en el afio anterior menos retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio
fiscal anterior.

Deducciones adicionales

Se deducirdn con el 50% adicional los seguros de crédito contratados para fa
exportacion, de acuerdo con lo previsto en el reglamento de esta ley.

Se deduciran el 100% adicional los gastos de publicidad y patrocinio realizados a
favor de deportistas, programas y proyectos deportivos previamente calificados por {a
entidad rectora o competente en la materia.

Retencio en la fuente

Seran agentes de retencldn los contribuyentes que cumplan con los requisitos que emitira
el SRl mediante resolucion.

Impuesto a los consumos especiales

Se incluyen como productos grabados con tarifa ad-valoren IGE los siguientes con
diferentes porcentajes: tabaco; bebidas gaseosas; bebidas energizantes; servicios de
telefonia mévil y planes que comercialicen unicamente voz, datos y SMS excluyendo
a servicios prepagadas, fundas plésticas.

Se modifican las tarifas de ICE a cervezas bebidas alcohélicas y alcohol.
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Impuesto a 1a salida de divisa

- Se rebaja el requisito del plazo de crédito a 180 dias para que los crédifos al exterior,
inversiones y rendimientos financieros estén exonerados de ISD.

- Los pagos de dividendos a sociedades extranjeras o personas naturales no
residentes en el exterior cuando estén domiciliados en paraisos fiscales estaran
exonerados del pago del ISD, no aplicable cuando dichos contribuyentes sean
accionistas dentro de la cadena de propiedad de la compaiiia que reparte dividendos.

- Los pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y
capital relacionados con:

= Inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores del
Ecuador.

«  Valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador que hubieren sido
adquiridas en el exterior, destinadas al financiamiento de vivienda, microcrédito e
inversiones productivas.

- Depositos a piazo o inversiones con recursos provenientes del exterior, en
instituciones del sistema financiero nacional.

- Estaran gravados con ISD los pagos al exterior por concepto de amortizacion de
capitat e intereses generados sobre préstamos generados entre septiembre y
diciembre de 2019 por IFIS nacionales o internacionales o entidades financieras
calificadas por los entes de contrel en Ecuador, cuyo capital haya sido destinado para
el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

22. Obligaciones por beneficios post-empleo y por terminacién
a} Montos reconocidos en los estados financleros

La Compaiiia tiene |a responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por
heneficios post empleo de acuerdo al Codigo del Trabajo, bajo el concepto de jubilacion
patronal y desahucio.

En tal virtud, los empleados y trabajadores que por veinticinco afios 0 mas hubieren
prestado servicios de manera continuada o interrumpidamente, tendrén derecho al
beneficio de 1a jubilacién patronal; de igual manera en €l caso del trabajador que hubiere
cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo de manera continuada o
interrumpidamente tendrd derecho a la parte proporcional de dicho beneficio.
Adicionalmente, la Compaiiia registra un pasivo por temminacién de Ia relacion laboral por
desahicio salicitado por la Compadia o por el trabajador, consistente en el veinlicinco por
ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados en la Compailia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el pasivo por beneficios posl- empleo representa el
valor actual de las obligaciones por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio (no

* fondeadas), establecido por un perto independiente debidamente calificado en funcion del
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los beneficios de pensiones
deben ser atribuidos-al periodo de setvicic del empleado y basados en la férmula del Plan
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio.
Tomando en consideracion el uso de hipbtesis actuariales para calcular el vaior presente !
de dichos beneficios. Estas hipbtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el
incremento salatial y las probabilidades de pago de la pension,
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El detalle y movimiento de las obiigaciones de beneficio posf-empleo port jubilacién
patronal y bonificacién por desahucio al y por los afios terminados et 31 de diciembre de

2019 y 2018 es el siguiente:

2019
Pasivo . Efecto {gasto
Obligacion Pééi-'-!!!"’_ﬂ en{gl ,
por beneficios _ ct:::.:g:sm estado del
definidos realizadas resultado
integral
Jubllacién patronal:
Saldo al inicio del afio 312.719
Costo laboral de servicios actuariales 53.453 (53.453)
Costo financiero 13.303 (13.303)
(Ganancias) actuariales no realizadas (7.581) 7.581
Efectos de reducciones anticipadas {7.714) 7.714
Saldo al final del afio 364.180 15.295 {66.756)
Bonificacion por desahucio:
Saldo al-inicio del afio 95.781 :
Costo iaboral de servicios actuariales 14.879 (14.879)
Costo financiero 3.988 (3.888)
{Ganancias) actuariates no realizadas (1.044) 1.044
Beneficios pagados (4.995)

Saldo al final del aito 108.609 1.044 {18.867)
Total 472.789 16.339 {85.623)
2018

Pasivo . . Efecto {gasto)
Obligacion %*:—'!-"ﬁ?-!ﬁ‘- enel
por beneficios ctu:;:é’:fl o  estadodel
definidos realizadas _resuitado
integral
Jubilacién patronal:
Saldo &l inicio del afio 259.834
Costo laboral de servicios actuariales 47.299 (47.299)
Costo financiero 10.453 (10.453)
Gananclas actuariales no realizadas {4,887) 4.867
Saldo al final del afo 312.719 4,867 {67.762)
Bonificacién por desahucio:
- Salda al inicio del afio 95.267
Costo laboral de servicios actuariates 15.501 (15.501)
Gosto financiero 3.775 (3.775)
Ganancias actuariales no realizadas {18.762) 18.910
Saldo al final del afo 95.781 11.910 {19.276)
Total 408.500 16.777 {77.028}

En el Ecuador, el marco regulador de las obligaciones por jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio se establece en el C6digo del Trabajo y en la Ley del impuesto a la Renta y
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su Reglamento de Aplicacion. Ninguna de estas leyes establece niveles minimos de
fondeo, o un nivel minimo de ta obligacién de contribuciones.

La composicién del valor actual y ta dasificacién de acuerdo al derecho de exigibilidad de
ias obligaciones por los beneficios por jubilacion patronal y desahucio es como sigue:

2019 2018
No corriente:
Jubilacién patronial:
Empleados menores a 10 afios de servicio 364.180 312718
Bonificacion por desahucio:
Empleados menores a 10 aitos de servicio 108,800 05.781
Total porcién no corriente 472,789 408.500

b) Hipotesis actuariales usadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, basado en Jo anterior l2 Compaiiia registré {a provisién
par las obligaciones por beneficios-post empleo basada en las siguientes hipdtesis
actuariales y sustentada en un estudio actugrial preparado por un profesional

independiente:

2019 2018
Bases financieras:
Tasa de descuentoe 4,21% 4 25%
Tasa de incremento salarnial 3,00% 1,50%
Bases biométricas:
‘Tabla de rotacion 13,74% 15,14%
Tabla de mortalidad ¢ invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

Fecha de medicidn: diciembre
{1} Tabla de mortalidad del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)

La NiC 19 “Beneficios a Empieados® establece que para descontar las obligaciones de
beneficios post-empleo (anto financiadas como no), se utilice como referencia la siguiente
prelacidn:

1) los rendimientos del mercado, al final del pericdo sobre el que se informa,
correspondientes a Jas emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad crediticia; o,

2) en monedas para las cuales no exista un mercado amplic para bonos empresariales de
alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final def periodo de
presentacién) de Jos bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

Ademas, 12 norma determina que el énfasis se pondra en ta moneda de cancelacion y no
en el factor geogréafico, de tal manera que la moneda y el plazo de los bonos [
empresariales sean congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las
obligaciones por beneficios post-empleo.
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Con base en lo antes indicado. 1a Administracién considerando que en el Ecuador no
existe un mercado profundo de obligaciones corporativas de alta calidad, la metodologia
usada por la Compafiia para determinar 1a tasa de descuento fue 1a tasa de rendimiento de
los bonos empresariales de alta calidad crediticia (de AAA a A) emitidos en ios Estados
Unidos de América, que incluye una curva de rendimiento considerando un rango de cinco
afios en funcidn a la duracién del plan de beneficios post-empleo, de tal manera que dicho
plan esté acorde a su respectivo tiempo faltante promedio de cumplimiento y, de acuerdo a
la mioneda en la cual se cancelaran las obligaciones.

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto
significativo en ios montos reportados. La Compaiiia controla este riesgoe actualizando
cada afio la valuacién actuarial.

¢) Andlisis de sensibilidad y riesgos asociados

La Compafiia ha obtenido su andlisis de sensibilidad del estudio actuarial practicado por
un perito calificado independiente, en e cual se han considerado que [os supuestos
actuariales con mayor aféctacidn en el cdiculo de las provisiones para obligaciones post-
empleo por jubilacién patronal y desahucio son la tasa de descuento, la tasa de
incremento salarial y la experiencia de morlalidad. Las razones para elegir estos
supuestos son las siguientes:

- Tasade descuento anual: Tasa que determina el valor de las obligaciones con el
tiempo. Un decremento de la tasa de descuento origina un incremento en las
obligaciones de los planes.

- Tasa esperada de incremento salarial: Tasa que considera el aumento de sueldos y
que implica un incremento en el beneficio por pagar.

- Experiencia de mortalidad: Representa las tendencias de muerte que implica un
factor de decremento en las obligaciones post-empleo.

La siguiente tabla presenta el monto del impacto en los gastos por el plan de beneficios
definidos en términos absolutos de una variacién de +/-0.5% (rango aceptado
internacionalmente) en los supuestos del pasivo definido neto asociado con los planes de
beneficios definidos de ta Compaiiia. La sensibilidad de este +/- 0.5% en los supuestos
actuariales significativos se basa en una proyeccion de las tasas de descuento a largo
plazo y una curva de rendimiento proyectada de los bonos corporativos de alla calidad a
targo plazo emitidos en los Estados Unidos de América:
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Jubilacidon Bonificacién por
patronal desahucio
Aumento {digminucién) f\urpent_o
[disminucién)
2019 2018 2019 2018
Tasa de descuento:
- 0.50% 26.754 24 481 5774 5.261
Base
0.50% 24.767 (22.572) (5.356) {4.859)
Tasa de incremento salarial:
- 0.50% (25.523) (23.269) (5.667) (5.150)
Base
0.50% 27.3587 25.045 8.052 5.524
Tasa de rotacion:
-5% 14.960 13.510 {4.329) (3.994)
Base _
5% {14.385) {12.978) 4. 525 4,184

23.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el andlisis de sensibilidad presentado anteriormente
puede no ser representativo de la variacién real en la obligacién por beneficios definidos,
puesto que es poco probable que lus cambios en las hipdtesis se produzcan en forma
aisiada unos de ofros (aigunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Ademas, en el andlisis de sensibilidad desarrollado en e! 2019 y 2018, el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos se calould utilizande el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que se utilizé en el cdloulo de las obligaciones por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los
métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andiisis de sensibilidad respecto a afios
anteriores,

Patrimonio de los accionistas

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social esta representado por 10.000 acciones
ordinarias, pagadas y en circuiacién con un valor nominal de USS 1 cada una, las cusales
otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos, respectivamente.

Un detalle de la composicién accionatia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es ¢l siguiente:

A . . Capital Porcantaje de
Accionista Nacionalidad pagado participacién
Carso Infraestructura y Construccion, S.A de México
cVv. §.099 89.99%
Servicios Swecomex S Ada C V. México 1 00.01% L
Total 10.000 100% I\
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b} Restricciones a las utilidades
Re: 3 leqal

De conformidad con 1a Ley de Compaiiias de la utilidad anuat, debe transfefirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta aicance por o
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para ei pago de
di:id%ndos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultados.por aplicacion de NIIF por primera vez

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquelios ajustes que
debiercn registrar el efecto contra resuitados acumulados.

El saldo acreedor sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;,
utilizado en absorber péididas; o devuelto a fos accionistas en el caso de liguidacién de ta
compafia.

Resultadgs acumulados

De acuerdo con la Ley de Compaiiias de los beneficios liquidos anuales se debera asignar
par lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los accionistas, saivo
resolucién unédnime en contrario de la junta general. Conformme la legislacidn vigente las
Compafifas deberan considerar que lodo el remanente de las utilidades liquidas y
realizadas que se obtuvieren en los ejercicios econémicos, y que no se hubiere repattido o
destinado a la constitucién de reservas legales y facuitativas, debera ser capitalizado.

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en dividendos
por pagar cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucién en junta general
de accionistas, previo a la fecha de reporie

En mayo de 2019, la Junta General de Accionistas aprobé declarar dividendos por US$
1,500,000 correspondientes a las utilidades del aiio 2018, los cuales fueron pagados en
dicho mes a los tenedores de acciones ordinarias. El dividendo por aceién de este periodo
ascendid a US$74,81.

En julio de 2018, la Junta General de Accionistas aprob6 declarar dividendos por LUS$
1,000,000 correspondientes a las utilidades del aifo 2017, ios cuales fueron pagados en
julio del 2018 a los tenedores de acciones ordinarias. El dividendo por accibn de este
periodo ascendid a US$50,04.

En julio de 2017 se cancel6 dividendos a ios accionistas por US$.1.000.000 de las
utilidades del afio 2016, previa aprobaci6n de Ia Junta General de Accionistas. El
dividendo por accidn de este periodo ascendié a US$76,20.

24. Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2019, la propagacion del virus COVID 19 ha impactado
severamente a muchas economfas locales alrededor del mundo. En muchos paises,
incluidos el Ecuador, los negocios han sido forzados a cerrar lo limitar sus operaciones por f,
largos o indefinidos periodos de tiempo. Las medidas tomadas para contener el virus
incluyen restriccién de viajes, cuarentenas, distanciamienta social y ciere de servicios no
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esenciales, 10 que ha ocasionado una paralizacién de los negocios a nivel mundial,
resuitando en una desaceleracion de la economis. El Gobiernc del Ecuador ha tomado
medidas fiscales y monetarias para estabilizar las condiciones econdmicas del pais.

La Compafiia ha determinado que esta sRuacién constituye un evento subsecuente que na
requiere ajustes, consecuentemente 1a posicidn financiera y los resultados de sus
operaciones al y por #l afic terminado al 31 de diciembre de 2019 no reflejan su impacto.
La duracién y el impadio de {a pandemia de COVID 19, asi como [a efectividad de las
medidas del Gobiemo. no pueden ser establecidas confiablemente a la fecha de este
nforme. Por 10 Que no €3 posibie estimar 12 duracion y la magnitud de 1as consecuencias,
asi como el impacto de estas en la posicidn financiera y 1os resultados de la Compaitia
para periodos futuros.

25. Autorizacion de jos estados financieros

Los estados financieros de Procisa Ecuador S_A. por el afio terminado & 31 de diciembre
de 2019 han sido autorizados para su publicacién por la Adminisiracion el 20 de abril de
2020; y, en su opinion seran aprobados de manera definitiva sin modificaciones por 12
Junta General de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto por 1a Superiniendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador,
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