
PROCISA ECUADOR S.A. 
(Una subsidiaria de Carso Infraestructura y Construcción S. A. 
de CV.) 
Notas a los estados financieros 
31 de diciembre de 2018 
Con cifras correspondientes para el año 2017 
(Expresadas en dólares de EUA) 

1. Identificación de la Compañía 
Procisa Ecuador 5. A. (on adelante "La Compañia”) fue constituida en la cludad de Quito 
— Ecuador mediante escritura pública del 3 de julio de 2007 e Inscrta en al Registro 
Mercantl el 3 de septiembre de 2007 

La controladora drecta de la Compañía es Carso Infraestructura y Construcción S. A. de 
CV (99,99%) consttuida en México y subsidiaria de Grupo Carso, SAAB, de C.V de 
México. 

2. Operaciones 
La actividad prinspal de la Compañía constituye el diseño e instalación de redes de planta 
extema, de enlaces de ftra óptica, de rado bases para telecomunicación móvi, y 
proyectos para redes de telecomunicaciones, incluyendo la ingeniería, instalación y 
mantenimiento de las mismas, Su principal ciente es su compañía relacionada Consorcio 
Ecuatoriano de Telecomunicaciones Conecel S.A, quien mantene un contrato de 
concesión de telefonía móvi con el Estado Ecuatoriano. En consecuencia, las actividades 
de la Compañía y sus resultados dependen en forma importante de las vinculaciones y 
acuerdos existentes con dicha compañia relacionada. En el 2018 el 98% de los ingresos. 
provienen de los servicios prestados a Conecel (91% en el 2017) 

    

La Compañía forma parte del grupo de empresas denominado "CARSO”, que es un grupo 
económico que opera en varios países en el ramo de la infraestructura y construcción por. 
sí misma y a través de sus subsidiarias, para lo cual concentró su actividad dentro de su 
estructura los actos y actvidades relacionadas con la construcción de infraestructura, 
construcción ci, instalaciones de ductos y la industa de bienes de capital, incluyendo la 
construcción y desarrollo de proyectos para la industria química, petroquímica y petrolera, 
Cada una de las entidades que conforman el referido grupo económico tiene como objetivo 
generar rentablidad desarrollando economias de escala, asi como el otorgamiento de 

facilidades financieras para el pago de las obligaciones entre compañías relacionadas. 

  

3. Declaración de cumplimiento con las NIF. 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo 
Internacionales de Información Financiera (NUF) vigentes y traducidas al 
Normas Internacionales de Información Financiera (IERS por sus siglas en Inglés) y 
'emilidas por el Consejo Normas Intemacionales de Contablidad (SB por sus siglas en 
inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
¡Seguros del Ecuador y representa la adopción integral, explicita y sin reservas de las. 
relerdas normas intemaconales. 

   

  

Los estados fnancieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 serán 
“probados por la Junta General de Accionistas luego de la emisión del informe de 

auditoria de acuerdo alo requerido por la Ley de Compañías, De acuerdo a las Normas 
Internacionales de Auditoría Vigentes se prevé que en caso de que los astados 
nanceros auditados sean modifados por fata de aprobación, éstos podrán ser   
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reemiidos. Sin embargo, la gerencia esima que no habrá cambios en dichos estados 
financieros. 

4. Cambios en políticas contables 
a) Normas nuevas y revisadas vigentes para períodos anuales a partir del 1 de 

“enero de 2018 y relevantes para la Compañía 
A part del 1 de enero 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el periodo 
“anual iniciado en dicha fecha. Un detalle de la nformación sobre estas normas se 
presenta a continuación: 
- NIF S Instrumentos financieros 
2 Aplicación de la NIF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de Seguro. 

(modificaciones a la NIF 4) (1) 

- - CINIF22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas (1) = Transferencias de propiedades de inversión (modificaciones a la NIC 40) (1). 
= Mejoras Anuales alas Normas NIF Ciclo 2014-2016 (excepto la referida ala 

rifcación del alcance de la NIF 12) (1) 
(1) Pronunciamientos que, porla naturaleza de las operaciones de la Compañía olas 

Polícas adoptadas, no han generado impacto sobro los estados financiros adjuntos. 
A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el año que 

Inició el 1 de enero de 2018 y que han tando efecto en los estados financieras de la 
Compañía fue como sigue: 

  

  

- MIE 9 Instrumentos financieros. 
La NIF 9 instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y medir 
activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o vender 
partidas no financieras. Los principales cambios que incorpora esta norma son los. 
Siguientes 
- — unmodelo para clasificarlos activos financieros basado en (1) las características 

contractuales delos fujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modelo de 
negocio en el que la entidad lo mantiene, 

  

= Un modelo para designar pasivos Inancieros a valor razonable con cambios en 
resultados, que require, salvo Imitadas excepciones, el reconocimiento en el otro 

resultado integral en lugar de incuitas en resultados- de aquellas ganancias o 
pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de créxito propio de la entad y que integran los cambios en el importe asignado a tales pasivos financieros; 

un único modelo de deterioro para activos nancieros —disnto de aquelos medidos 
valor razonable con cambios en resultados- basado en pérdidas crediticias 

esperadas, que requiere que una entidad contabllce las pérdidas crediticias. 
esperadas cuando el activo financiero es reconocido nicalmente, y que reconozca 
las pérdidas esperadas para toda la vida dl actvo financiero cuando el riesgo de 
crédito se haya incrementado signifcativamente desd su reconocimiento inca; y, 
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- — un modelo de contabilidad de coberturas que alinea más estrechamente el 
tratamiento contable con las actividades de gestión de riesgos de la entidad, y (en la 
NNF 7 Instrumentos financieros: información a revelar) revelaciones mejoradas sobre 
ln actividad de gestión de lesgos. 

El principal cambio en las políticas contables de la Compañía con respecto ala adopción 
dela NIF 9 Instrumentos Financieros” a part del 1 de enero 2018, se presenta 
únicamente en la clasificación de los activos financieros en los estados financieros, en tal 

vítud de que la política de medición es iguala la establecida en la NIC-39 anterior, por lo 
que no existe impacto acumulado de la adopción, que se reconozca en los resultados 
acumulados Iniciales del periodo actual al 1 de enero de 2018, 
El nuevo modelo de deteriora requiere el reconocimiento de provisiones por deterioro 
basadas en as pórdidas crediticias esperadas más que en las pérdidas crediic 
ncurricas. La Compañía no reja un impacto directo en la aplicación de los cambios, 
relacionados con la implementación de la NIF 9 sobra al reconocimiento de las pérdidas 
esperadas, debido alo cual no existe un efecto acumulado al 1 de enero de 2018 en los 
resultados acumulados. 

  

  

AA adoptarla NIF 9, la Compañía optó por la solución práctica y no reexpresó la 
información comparativa de periodos anteriores en lo que se reñere los cambios de 
clasificación de los actos financieros. 

Teniendo en cuenta lo anterior la información comparativa para el año terminado el 31 de 
ú'lciembre de 2017 se informa según la NIC 39 y no es comparable ala información 
presentada para el año terminado al 31 de diciembre de 2018. 

La categoría de medición y el importe en libros de los activos financieros de acuerdo con a 
NIC 39 yla NIF 9 al1 de onoro de 2018 se comparan de la siguiente forma: 

    

Saldo en bros 
Balance al 

Categoríade — Categoría — Saldoal Ajuste 1deonero 
Activos financieros cuerdocon — deacuerdo 3Idie017 por de2ota 

ANC 39 con (NIC3O) adopción (NIF) 
da E NEO. 

Aivos corrientes: 
Eloctivo en caja y bancos Parc 88] a. Aaom.9ro 

Cuentas por cobrar 
comerciales y aras Eines Pristamosy Costo 2745840 2705040 
HA AAA A 
  

Desde el de enero de 2018, la Compañía ciasifca sus activos financieros en la categoría 
de medición a costo amortizado 

Un detalle de la medición do la clasificación de cada una de las categorías de activos, 
financieros se detalla en la nota 7. No ha habido cambios on la clasificación o medición de 
los pasivos financieros como resultado de la aplicación de la NIF 9. 

  

  

En mayo de 2015, el lASB aprobó esta nueva norma, y el 12 de abr de 2015, el 1AS8, 
Publicó una enmienda clarficando algunos requerimientos y proporcionando una faclidad 
adicional enla transición para las empresas que están implementando el nuevo estándar 
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Estas enmiendas no cambian los priniplos subyacentes de la norma, pero aclaran cómo 
deben aplicarse estos principlos cuya vigencia es obligatoria para los ejercicios anuales 
que comenzaron a partir del1 de enero de 2018 y admite su aplicación anticpada. La NIF 
15 reemplaza ala NIC 11, NIC 18, CINIF 13, CINIF 16, CINIIF 18 y SIC 31 
Esta norma establece una nueva metodología para reconocerlos ngresos provenientes de 
contratos con cientes basada en cinco pasos: 
1) Kdemtficar el contrato (o contratos) con el ente, 
2) identificarlas obligaciones de desempeño en el contrato; 
3) determinar el precio dela transacción; 
4) asignar el preci de la transacción entre las obligaciones de desempeño del contrato; y 5) reconocer el ngreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad 

satisface una obligación de desempeño. 
Además de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos faciidades adicionales para 
teducirel costo yla complejidad de una empresa cuando se aplica por primera vez la NIF 
15, 
Esta nueva NIIF Introduce un modelo Integral para la contabilización de los ingresos 
basado en principios, que introdujo cambios en el import yla oportunidad del 
reconocimiento de los ingresos de la Compañía. Asímismo, la aplicación de la nueva. 
norma da como resultado nformación en notas más útil para los usuarios delos estados 
financieros, relacionada con los ngresos procedentes de contratos con cientes (véase. 
rota 9 

La NIF 15 incluye disposiciones transitorias que le permiten a una entidad: 
3) segur un enfoque de aplicación retroactiva, de acuerdo con los requenmientos de la 

NIC 8 (con la opción de utlizar determinadas simplificaciones contenidas en la NIF 
167,0 

b) seguir el “enfoque del efecto acumulado”, reconociendo las consecuencias dela 
aplicación inicial de esta Norma en la fecha dela aplicación inicial por parte dela 
entidad (en el caso de la Compañía, la fecha de aplicación inicial fue el 1 de enero de 
2018), 

De acuerdo con la gula de transición, la NIF 15 solo se ha aplicado a contratos que están 
incompletos al 1 de enero de 2018, 
Naturaleza de los cambios introducidos por la NIF 15 
Descripción de los hechos 

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con cientes de la 
Compañia se generan principalmente por la prestación de: a) servicios de construcción e 
Instalación de redes de fra óptica; b) mgresos por contratos y, c) semicios de. 
mantenimiento, los cuales se registran a medida que se cumple con las obligaciones de 
desempeño existantes y los precios de cada una de ellas 

requerimientos de la NIF ón 

La Compañía ha realizado una ovaluación del cumplimiento de los cinco pasos 
establecidos enla NIF 15, y determinó que su principal impacto fue en el análisis del 
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momento del reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias, cuando (0 a medida 
que) la entidad satistace una obligación de desempeño, 
Del análisis efectuado por la Administración se concluyó que los clientes reciben y 
consumen simultáneamente todos los beneficios proporcionados por la entidad a medida 
que la entidad realiza el servicio. En tal virtud, debido a que el reconocimiento del ingreso. 
de la Compañia se produce cuando el servico es efectivamente prestado alos cientes y 
que en el 2017 también era la misma políica de reconocimiento, no se han generado, 

cambios en los pertodos previos, por lo que no exste un efecto acumulado por este hecho, 
que afecten los estados financieros al1 de enero de 2018 

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aún no. 
entran on vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compañía 

Ala fecha de autorización de estos estados financieros, el ASE ha publicado nuevas. 
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, les 
cuales aún no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compañía. 
La Administración antcipa que todos los pronunciamientos pertinentes serán adoptados en 
las políticas contables de la Compañia para el primer periodo que inicia a part de la fecha 
e vigencia de dicho pronunciamiento. 
Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aún no entran en vigor, y 
que la Compañía no ha aplicado antcipadamente para el ciere terminado el 31 de 
diciembre de 2018, son los siguientes: 

   

- NIE Arrendamientos. 2 Caracterisicas de cancelación anticipada con compensación negativa 
(modificaciones a la NIF 9) (1). - - Participaciones de lago plazo en asociadas y negocios conjuntos (modificaciones ala 

NIC 28) (1). 
Modificación reducción  Iiquidación del plan (modificaciones ala NIC 19) (1) 
Mejoras Anuales alas Normas NIF Cíco 2015-2017(1 
IN 23 - La inceredumore frete a ls tratamientos del impuesto alas ganancias 

Venta o aportación de un acwo ente un inversor y una asociada o un negoco 
conjunto (modificaciones a la NIF 10 y aa NIC 28) (1) (2 
NI 17 Contratos de seguros (3) (1 
Marco Conceptual para la Información Financiera (1) 
Definición de un negocio (modifcaciones ala NIF 3) (1 Definición de “mater” o "con importancia relativa” (modificaciones ala NIC 1 y ala 
NIC 8) 

  

(1)  Pronunclamientos que, por a naturaleza de las operacionos do la Compañía o las 
Políticas adoptadas, s0 estima no tendrán impacto sobro los estados nancieros. 

(2) Aplicación pospuesta de manera indefinida por parte del lASA. 
A continuación, un detalle delos pronunciamientos aprobados pero que todavía no entran 

en vigor, que se estima tendrán efecto en la Compañía pero que no han sido aplicados. 
antcipadamente: 

- MIE-16 Arrendamientos 
En enero de 2016, el ASS publicó la NIF 15 “Arrendamientos”, que establece los 
principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de los 
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arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercidos que comiencen a partir del 1 de 
nero de 2019. 

El principal cambio que incorpora esta norma es que una arrendataria deberá considerar 
todos los contratos de arrendamiento (salvo Ímitadas excepciones) dentro del estado de 
situación financiera de la arrendataria. Esto implicará que: 
- enelreconocimiento inicial del contrato, la arrendataria: 

8 Teconocerá un activo porel derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el activo 
subyacente del arrendamiento); y 

9 reconecerá una obligación por el valor descontado de las cuotas del arrendamiento; 
- en momentos posteriores, la arrendataria: 

9 reconocerá el gasto por amortización del activo; y 
9 reconocerá el costo Financiero del pasivo. 

Un arrendador continuará clasificando sus arrendamientos como arrendamientos, 
operativos o arrendamientos financieros, y contablizando cada tipo de arrendamiento de 
frentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de información a revelar sobre 
los contratos de arrendamiento. 
AI31 de diciembre de 2018, la Compañía es arrendataria de inmuebles donde mantiene 
sus oficinas y bodegas y que de acuerdo con la NIC 17 son clasificados como 
“arrendamientos operativos. Al momento se encuentra evaluando los efectos dela 
aplicación inicial dela NIF 1, como parte de su evaluación ha adoptado como poltica del 
“Grupo registrar todos los contratos superiores a US$ 50.000 con una vigencia igual o 

mayor a dos años. Los principales impactos de la adopción de esta norma serán los 
siguientes 

  

- Aumento del total del pasivo de la Compañía. 
= Aumento del total del acto de la Compañía. 
= Efecto en determinados Indicadores clave de la stuación financiera y del rendimiento, 

entra los que se destacan los guientes: 
“Aumento dela razón de endeudamiento. 
Reducción de la rentablidad sobre activos. 
Reducción de la rotación de los activos. 

Aumentos de la ganancia antes de depreciaciones, amortizaciones, intereses e 
impuesto ala renta (EBITDA). 

  

- Definición de “material o “con importancia relativa" (modificaciones aa NIC 1 y ala 
NCa 

En octubre de 2018, el ASB aprobó el documento “Definición de "material con 
importancia relatva' (modifcaciones a la NIC 1 y a la NIC £)" Una entidad apicará esas 
modificaciones do forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 
de enero de 2020 Se permite su aplicación anticipada. Si una entidad aplica esas 
modificaciones an un periodo que comience con anterioridad, revelará este hecho. 

    

La nueva defición de "material" o Importancia relata" de la NIC 1 yde la NIC 8 
determina que la información es material o tene importancia relativa sí su omisión, 
expresión inadecuada o ensombrecimiento podría esperarse razonablemente que infuya 

sobre las decisiones que los usuarios principales delos estados financieros con 
Propón genera toman apar de os estados fraciers, que proprcionan 
información fnanciera sobre una entidad que informa. 
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La Compañía considera que la aplicación de esta norma no generará efectos significativos, 
la administración prevé adoptar esta norma a partir del 1 de enero de 2020. 

5. Políticas contables 

A continuación, se describen las principales poicas contables adoptadas en la 
preparación de los estados financiero, tal como lo requiere la NIC 1 "Presentación de 
Estados Financieros”. Estas polticas han sido diseñadas en función de las NIF vigentes. 
al31 de diciembre de 2018 y se han aplicado de manera uniforme para todos los años 
presentados, excepto por indicado sobre la adopción de la NIF, según se incica en 
la nota . 

2) Bases de medición 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo 
histórico, modificado porel pasivo por beneficios post empleo de Jublación patronal y 
bonificación por desahucio que se encuentra registrado al vaor presente de los pagos. 
futuros estimados de acuerdo con el estudio actuarial practicado por un perito 
independiente 

b) Moneda funcional y de presentación 

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compañía y sus notas 
expicaivas están expresadas en dólares delos Estados Unidos de América (EUA), la 
cual es su moneda funcional 
El dólar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulación legal a 
partir de marzo del año 2000, por lo cual el dólares ulizado desde esa fecha para todas 
las transacciones realizadas en el país y os registros contables de la Compañía que 
Sirven de base para la preparación delos estados financieros se mantienen en dicha, 
moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del país para obtener un 
fo permanente de dólares para permitir la continuación del esquema monetario actual. 

<)_ Uso de estimaciones y juicios de los Administradores. 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) requiere que la administración realicojulcios, estimaciones 
y supuestos que afectan la aplicación delas políticas contables y los montos de los 
actwos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estmacionas y supuestos relevantes 
son revisados por la administración de manera regular, sin embargo, debido ala 
subjetvidad inherente en este proceso contable, os resultados reales pueden diferir de 
los montos estimados por la Administración. 

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas 
estimaciones en próximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en el 
momento de conocida la variación, reconociendo los efectos de dichos cambios en los 
correspondientes estados fnancieros en las cuentas de resultados o patrimonio, según 
Seal caso 
A continuación, se describen lo juicios y estimaciones significativos de la Administración 
en la aplicación de las poliicas contables de la Compañía, que tienen un efecto 
importante en os estados financieros 

 



PROCISA ECUADOR S.A. 
(Una subsidiaria de Carso Infraestructura y Construcción S. A. 
de CV.) 

Estimación para cuentas por cobrar de dudoso cobro 
La Compaña en base ala NIF 9 (NIC 39 en el 2017) utiliza julio y estimaciones para 
determinar la provisión para cuentas por cobrar de dudosa recuperación, Los factores que 
se consideran son principalmente el iesgo de la suación fnancira del ciente, cuentas 
o garantizadas y, retrasos considerables en la cobranza de acuerdo a las condiciones de 
crédito establecidas, 

Valor neto de malzación delos inventarios 
La Administración de la Compañía estima los valores natos realizables de los inventarios 
tomando en consideración la evidencia más confiable que está disponible ala fecha de 
reporte. La futura realización de estos inventarios puedo verse afectada por cambios de 

precios de los insumos en el mercado que pueden reducir los precios de venta de los 
productos. 

Estimación de la recuperaba delos activos. por impuestos diferidos y lasas fiscales. 
El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa en la 
“evaluación de la probabiidad de tener utidades fiscales futuras por las cuales los actos. 
por impuestos difeidos de la Compañía se pueden ulizar. En adición se requiere juicio 
Signfcativo el evaluar el mpacto de ciertos limits legales o económicos o incertidumbres 
existentes en el país sobre la legislación tributaria vigente. 

Vida útil de los activos fos 

  

La determinación de las idas útiles de los componentes de vida at definida involucra. 
Juicios y supuestos que podrían ser afectados si cambian las circunstancias. La 
Administración revisa estos supuestos en forma periódica y los ajusta en base: 

prospectiva enel caso de identíicarse algún cambio sín embargo, los resultados reales 
Pueden variar debido a obsolescencia técnica. en especial on lo que se reñere a 
maquinaria y equipos. 

  

El valor presente de las obligaciones por pensiones depende de diversos factores que se. 
eterminan sobre una base actuarial utizando una variedad de supuestos. Los supuestos 

útizados para determinar el costo (utidad) por pensiones incluyen la tasa de descuento, 
moralidad y la consideración de incrementos futuros en salarios, Cualquier cambio en 

stos supuestos afectará el valor en bros de las obligaciones por pensiones. 
La Compañía determina la tasa de descuento apropiada al nal de cada año. Esta tasa de. 
interés se utiza para determinar el valor presente de las salidas de efectivo requeridas 
para lguidar las obligaciones por pensiones futuras esperadas. Para determinar la tasa de 
descuento apropiada, la Compafla considera la tasa de descuento de conformidad con la 
NIC 19 “Bonfil " 
serán pagados y que enen plazos de vencimiento que se aproximar 
relacionados con la obligación por pensiones. 

             

4) Negocio. en marcha 
Alafecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a 
sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la posiblidad de que la 
Compañia siga operando normalmente como empresa en marcha. 
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e) Ingreso por actividades ordinarias 
Los ingresos de actividades ordinarias de la Compañía provienen principalmente de: a) 
serácios de construcción e Instalación de redes de bra óptica; D) ingresos por contratos. 
y. e) servicios de mantenimiento. 
Para determinar sí se deben reconocer los ingresos, la Compañía sigue un proceso de $ 

pasos: 
1. Identificación del contrato con un ciente. 
2. Identificación delas obligaciones de desempeño 
3, Determinación del precio de transacción 
4. Asignación del precio de transacción a las obligaciones de desempeño. 
5. Reconocer los Ingresos cuando o conforme las obligaciones de desempeño se 

cumplen, 
El precio total de la transacción para un contrato se asigna entre las distintas 
bigaciones de desempeño basado en los precios de venta relativamente: 
independientes. 

La Compañía a menudo realiza transacciones que involucran una gama de servicios 
cuyos servicos se reconocen o en un momento determinado o alo largo del tiempo. 
conforme la Compañía cumple con las obigaciones de desempeño al transferir los. 
servicios prometidos a sus cientes, 
La Compañia reconoce los pasivos del contrato por a contraprestación recibida con 
respecto las obligaciones de desempeño insatisfechas o Informa estos montos como 

otros pasivos en el estado de situación fnanciera, De manera similar iia Compañía 
cumple con una obligación de desempeño antes de recibirla contraprestación, reconoce 
un actvo de contrato o una cuenta por cobrar en su estado de situación financiera, 
dependiendo de si se requiere algo más que el paso del tiempo antes de la fecha de. 
vencimiento. 

Conforme a os términos de varios contratos, el Ingreso que se reconoce no está 
necesariamente relacionado con los importes facurables a cientes. La adminisiración 
evalúa periódicamente la razonablidad de sus cuentas por cobrar, En los casos donde 
existen indicios de difcullad en su recuperación, se constituyen reservas adicionales 
para cuentas de cobro dudoso afectando los resultados del ejercicio en que son 
determinadas. La estimación de dicha reserva se basa en el mejor Julio dela Entidad 
considerando las circunstancias prevalecientes en el momento de su determinación. 

Los ingresos se reconocen bajo el método del porcentaje de terminación, El ingreso de 
prestación de servicio se reconoce en función a un precio pactado y se regístra en 
función alos costos incuridos hasta alcanzar la etapa de terminación de las obras 
resultando en el registro de ingresos, costos y utilidad que pueden ser atiburdos a 
proporción de avance de trabajo de manera mensual. 

  

  

  

Los costos de contratos incluyen os de mano de obra, materia prima directa, costos por subcontratistas y costos indirectos. Periódicamente, la Entidad evalúa la razonabilidad de 
las estimaciones utitzadas en la determinación del porcentaje de terminación. 

El estado de terminación del contrato se determina de la siguiente manera: 
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- - Ingresos porconstucción e instalación de redes: Se reconocen como ingresos de 
acividades ordinarias por referencia al estado de terminación de la construcción e 
instalación, determinado como la proporción del tiempo total estimado para instalar 
que haya transcurrido al finalizar el periodo sobre el que se informa; 

- - Ingresos provenientes de contratos: Se reconocen a las tasas contractuales enla 
'medida en que se incurran en horas de producción y gastos directos incuridos. 

- Ingresos pormantenmiento; Se reconocen en el momento que se presta el servicio 

M Costos y gastos 
Los costos y gastos se registran al valor de la contraprestación recibida con los cuales se 
relacionan. Los costos y gastos operalwos se imputan a la cuenta de resultados en 
función del crtei del devengado, es decir, en la medida que sea probable que los. 
beneficios económicos fuyan hacia la Compañía y puedan ser conflablemente medidos, 
con Independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello 

8) Instrumentos financieros 
Reconocimiento y baja 
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía forma parte de las 
provisiones contractuales de un instrumento financiero. 

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales alos fujos de 
efectivo de un activo financiero explan, o cuando el activo financiero y todas los riesgos y 
beneficos han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo inanciero se da de baja 
cuando se extingue, se descarga la obligación, se cancela o vence, 
Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de beja ala fecha en que 
curra la transacción. 
Clasificación y medición inicial de los activos financieros. 

Los activos financieros se miden incialmenteal valor razonable ajustado por los costos de 
la transacción (cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por cobrar — 
comerciales que no contienen un componente significativo de financiamiento y son. 

medidos al precio de la transacción de acuerdo con las disposiciones de la NIF 15, 
En el 2018 los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias 
- — Acosto amortizado 

Enlos periodos presentados la Compañía no tiene acivos financieros claslicados a valor 
razonable con cambios en resultados o en otros resuliados integrales, respectvamente 
La clasificación está determinada por 
- - Elmodelo de negacios dela entidad para administrar los activos financieros: y. 
= — Las caracteristicas contractual de los flujos de efecivo, 
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La administración determina la clasicación de sus activos financieros en el momento del 
reconocimiento inicial. 
Reconocimiento posterior de los activos financieros. 
Los activos financieros se reconecen como se describe a continuación: 

1) — Paralos activos financieros en el año 2018 bajo NIF 9 
1) Activos fancioros a costo amortizado. 
Los activos financieros sa miden al costo amortizado sos activos cumplen con las 
úsigulentes condiciones (y no se designan como a valor razonable con cambio en 
resultados): 
+ — se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantenerlos. 

activos financieros y cobrar sus fujos de efectivo contractuales; y, 
+ lostórminos contractuales delos activos financieros dan lugar a flujos de. 

efectivo que son únicamente pagos de principal intereses sobre el principal 
pendiente. 

Después del reconocimiento nica, estos se miden al costo amortzado utlizando el 
método de interés efecto, Se omite el descuento cuando el efecto del descuento 

irrelevante. El efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales y a 
oria de las otras cuentas por cobrarse incluyen en esta categoría de 

instrumentos financieros, que anteriormente se claifcaron como partidas a cobrar 
según la NIC 39, 

   

    

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son actos 
financieros no derivados con pagos fos o determinables que no se cotizan en un 
mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos. 
pendientes de cobro por creditos a cientes y oras cuentas por cobrar 
Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que 

la administración de la Compañía ha determinado que el cálculo del costo 
amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, 
ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos 
asociados y se encuentran bejo términos normales de crédito, 

  

Deterioro de los activos financieros 
1) Deterioro de activos financieros según la NIF 9 a partir del Y de enero de 2018 

Los requists de getenoro dela NIF  utizan itermación prospectva para reconocer 
pérdidas crediticias a través del modela de pérdida crediticia esperada. Esto reemplaza el 
model de pérdida ncurrida dela NIC 38 utiizada hasta el 31 de diciembre de 2017. 

>
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Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos inclulan cuentas por cobrar — 
comerciales, activos contractuales reconocidos y medidos según la NIF 15, 
El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compañía identifique: 
prímero un evento de párdida crediticia. En cambio, la Compañía considera una gama más 
amplia de nformación al evaluar el lesgo de crédito y medir las pérdidas crediticias 
esperadas, incluidos los eventos pasados, las condiciones actuales, las condiciones 
razonables y previsiones soportables que afectan la capacidad de cobro esperada de los 
fujos de afectivo futuros del instrumento 

  

  

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distinción entre: 
- Activos financieros que no se han deteriorado significaivamente en a calidad creciiia 

desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo de credito (Etapa 1; y, 
- Activos fnancieros que se han deteriorado signifcativamente enla calidad crediticia 

¡desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crécito no es bajo (Etapa 27. 
“Etapa 3 cubritialos acivos financieros que tienen evidencia objetiva de deterioro ala 
echa de reporte, 
Se reconocen “pérdidas crediicias esperadas de 12 meses" para la primera categoria, 
mientras que las "pérdidas crediiias esperadas a lo largo de la vida del acivo" se 
reconocen para la segunda categoría 

La medición delas pérdidas crediticias esperadas durante el iempo de vida aplica si el 
riesgo de crédito de un astivo fnanciero ala fecha de presentación ha aumentado 
signifcativamente desde el reconocimiento iia y la medición de las pérdidas crediicias 
esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha aumentado, La Compañía determina 
que el riesgo de crédito de un activo fnanciero no ha aumentado signifcativamente si el 
acilvo tiene un riesgo de crécito bejo al fecha de presentación No obstante, la 
Compañía siempre efectúa una medición delas pérdidas credicias esperadas durante el 
"emo de vida para las cuentas por cobrar = comerciales y los actwos del contrato sin un 
"componente de financiación significativo. 

  

Elimporte en lloros del activo se reduce através del uso de una cuenta de estimación y el 
Importe dela pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un ejercicio 
posterior el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye. 
ebido a un avento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta 
de estimación 
AL31 de diciembre de 2018, la Compañía aplicó el modelo de pérdidas crediticias 
esperadas durante el lempo de vida de las cuentas por cobrar — comerciales que no 
tenen un componente de financiación significativo. El cálculo dela provisión está basado 
en la adopción del enfoque simplíicado utlizando una matriz de provisiones considerando 
el segmento de cientes (véase nota 6-c) 

La provisión estima los déficits osperados en los flujos de efectivo contractuales, 
¡considerando el potencial de incumplmiento en cusiguier momento durante la ida del 
instrumento fnanciero. En el cálculo, la Compañía ulliza su experiencia histórica, 
indicadores exteros e información prospectiva para calcular las pérdidas crediicias 
esperadas ubizando una matriz de provisiones. 
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2) - Deterioro de activos financieros según la NIC_39 (periodo comparativo) 
Encelaño anterio, el deterioro de las cuentas por cobrar - comerciales se basó en el 
modelo de pérdida incurida. La Administración dela Compañía efectúa un análisis de la 
probablidad de recuperación los saldos por cobrara cientes y en caso de identificar 
Saldos no recuperables, consituye una provisión para reducir su saldo al probable 
de realización 
Clasificación y medición de los pasivos financioros. 
Dado que la contabilidad de los pasivos financieros sigue siendo en gran medida la misma 
según la NIF 9 en comparación con la NIC 38, los pasivos Inancieros de la Compañía no. 
se vieron afectados por la adopción dela NIF 
Los pasivos financieros se miden nilalmente a su vaor razonable y, cuando corresponda, 
se ajustan los costos asociados a la transacción, a menos que la Compañía haya 
designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados 
Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortzado ullizando el método 
de Interás efecivo, excepto para derivados y pasivos financieros designados a valor 
razonable con cambio en resultados, que se contabilizan posteriormente a valor razonable 
con cargo a pérdidas o ganancias reconocidas en resultados (que no sean instrumentos 
nancieros denvados designados y sean efectivos como instrumentos de cobertura), 
“odos los cargos relacionados con intereses y, si corresponde, a cambios en el valor 
razonable de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen dentro de los 
costos yJo ingresos financieros. 
AI31 de diciembre de 2018, los pasivos financieros de la Compañía representan 
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se han 
adguido de los proveedores, asi como obligaciones fiscales generadas en el curso, 
ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales de crédito por lo que 
no incluyen transacciones de Inanciamiento otorgados por los acreedores, y se registran 

al valor nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son Iiquidabies en 
lcart plazo, 
Compensación de instrumentos financieros 
Los actos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa 
el importe neto en el estado de situación financiera, solamente s exite un derecho actual 
legalmante extiblo de compensar los importes reconocidas, y existe la intención de 
liquidarios por el importe neto, o de realizarlos activos y cancelar los pasivos en forma 
simulianea. 

h)- Inventarios. 
Los inventarios se regístran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor 

El costo de los inventarios incluye los costos de compra más los costos adicionales 
necesarios para traer cada producto a su actual ubicación y condición, neto de descuentos 
comerciales y oto tipo de rebajas. 
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El costo se determina usando el método promedio ponderado 
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, 
menos los gastos operativos 
Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con la mportación 

1) Muebles y equipos, neto. 
¡Son reconocidos como muebles y equipos aquellos blenes que se usan en la prestación 
de los servicios o para propósitos adminisratwos y para el desarrollo normal del objeto al 
que se dedica la Compañia y que tlenen una vida mayor a un período. 
Los muebles y equipos se registran Inicialmente al costo de adquísiión (valor de la 
factura) después de deducir cualquier descuento rebaja del precio, e inclulr los 
aranceles de importación y los impuestos no recuperables, así como cualquier costo 
rectamente atribuible a a ubicación del activo en el lugar y en las condiciones 
úhecesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administración 
Posterlor al reconocimiento inicial los muebles y equipos se contabilizan al costo de 
adquisición menos la depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas por 
deterioro de su valor 
La depreciación de los muebles y equipos es determinada, aplicando el método neal, 
sobre el costo del activo. La depreciación se registra con cargo alos resultados del 
período y se calcula en función delos años dela vida útl estimada de los diferentes 
bienes, a cual se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la 
obsolescencia técnica o comercial y/o mejoras en los activos. 
Las vidas útles estimadas son: 

Vida úl de acto pen 
Muebles y enseres 0 
Equipos de oficina. 10 

Herramientas. 10 
Maquinarias y equipos de computación 3 

Vehiculos 5 

El valor residual la vda útil estimada y el método de depreciación son revisados al final 
de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobra 
una base prospectiva, slempre y cuando las expoctalias diferen de las estimaciones 
previas. La Compañía no ha estimado la existencia de valor residual de los muebles y 
equipos. 
Cuando el valoren Ibros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, 
¡dicho valoren libros es ajustado a su monto recuperabls. Las pérdidas por deterioro de 
los activos se registran como gasto en los resultados de la Compañía 
La utilidad o pérdida resultante dela venta o baja de equipos, se calcula como la 
¿iferencia entre el precio de venta y el valor en oros del activo, y so reconoce en los 
resultados del periodo, 
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de ciere de los estados financieros analiza el valor de los actos sujetos a depreciación 
para determinar queno ext ningún deterioro. Cuando l valore rs dl acto 

1 import recuperable, se considera que el activo presenta deterioro y se asta a 
de importo Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados 

del periodo. 
  

El importe recuperable está definido corno lacra mayor entr el precio de venta neto y su 
valor de uso, El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un 
activo en un mercado Ibre, mientras que el valor de uso as el valor presente delos flujos 
futuros estimados del continuo dl activo y de su disposición al final de su vida dt. 
Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles más bajos para. 
los cuales extste un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras. 
de efectivo). Como resulado, los importes recuperables se estiman para cada acto, si 
o es posible, para unidad generadora de efecto al menos una vez al año, 

Para determinar el valor de uso, la Administración ostima los fujos de efectivo futuros 
esperados de cada unidad generadora de efectvo y determina una tasa de interés 
adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efecto. 

Los datos utizados para los procedimientos de prueba por deteñoro están vinculados 
irectamento con el presupuesto más reciente aprobado por la Compañía, ajustado según 
sea necesario para exclur los efectos de futuras mejoras de actos, Los factores de 
descuento se determinan individualmente para cada unidad generadora de efecto y 
reiejan la evaluación actual de las condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el 
tiempo y factores de rlesgo especificos de los activos. El juicio de la gerencia es requerido 
para estimar los flujos descontados de caja futuros. Los fujos de caja reales y los valores 
Pueden variar signfcativamente de los fujos de caja futuros proyectados y los valores. 
relacionados denvados usando técnicas de descuento. 

  

Los actos no financieros sujetos a depreciación que sufran una desvalorización son 
revisados para su posible reversión a cada período de reporte. Un valor por deterioro se 
revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor recuperable dela unidad 
¡generadora de efectivo exceda el valor registrado en ros. 
AAI31 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de los activos de vida útprolongada con vida 
tl definida, fueron testeados por desvalorización dado que no se identiaron indicadores 
que generaran indicios de deterioro. 

K) Impuesto ala renta. 
La Compañia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible 
determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario ntemo y su 
Reglamento, El gasto por Impuesto ala renta reconocido en los resultados del período, 

incluye la suma del impuesto diferido y el mpuesto corriente, que no se ha reconocido en 
¿tras partidas de utlidad integral directamente en el patrimonio neto. 
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Impuesto corriente 
El mpuesto ala renta corriente por pagar se calcula sobre la ulidad gravable del año. La 
blidad gravable difiere de la tidad contable debido a que excluye rubros de ingreso o 
gasto que son imponibles o deducibles en otros años o que nunca serán imponibles o 
deducibles, El pasivo de la Compañia por impuesto a la renta cortante es calculado, 
"usando una tasa impositiva aprobada a la fecha de cierre del período sobre el que se 
informa. 

  

Impuesto diferido. 
El mpuesto diferido se calcula uiizando el método del balance que identifica las 
ierencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de información 
financiera y los saldos a efectos fscales. Sin embargo, los impuestos dferdos no se. 

úcontablizan si surgen del reconocimiento inicial de un actvo o pasivo en una transacción, 
distinta de una combinación de negocios, que, en el momento de la transacción, no afecta 
il resultado contable ni ala ganancia o pérdida fiscal. 

El impuesto dierido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto 
de aprobarse en la fecha del belance y que se espera serán de aplicación cuando el 
correspondiente activo por impuesto dierido se realce o el pasivo por impuesto diferido se 
Iiquide. Los Impuestos dieridos son reconocidos como gasto o Ingreso, e Incluidos en la 

determinación de la ganancia o pérdida neta del ejerico, excepto si han surgido de una. 
transacción que se ha reconocido directamente en el patrimonio nato, en cuyo caso se. 

registra incialmente con cargo o abono al patrimonio. 
Los activos por Impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que es probable 
que vaya a disponerse de beneficios scales futuros con los que so puede compensar, a) 

las dierencias temporaras; y, 1) pérdidas o créditos fiscales no utlizados, pero solo en la 
medida en que sea probable la isponiblidad de ganancias fiscales futuras. contra los 
cuales utizar esas pérdidas o créditos fiscales no usados. 

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, 
legalmente: 

correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre a misma entidad o sujeto 
fscal,o diferentes entdados o sujetos fscaes, que pretenden liquidar los actos y 
pasivos fiscales corrientes por su importe nto, 
Los activos y pasivos por impuestos dierdos se reconocen en los estados financieros 
¿como actvos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de 
realización o Iiuidación 

1) Beneficios a los ompleados. 
Beneficios a los empleados a corto plazo 

La Compañía otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus políticas. 
de compensación y retención del personal. Están contabilizados a una base no 
descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y reconocidos como gastos a 
medida que el servicio es recibido.
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Gralfieaciones - beneficios sociales 
La Compañía reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y su 
correspondiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legeles vigentes 
nel Ecuador Las gratificaciones corresponden a lo siguiente: 

Décimo tercer sueldo. - Es un beneficio que recen las trabajadores bajo relación 
“de dependencia y corresponide a una remuneración equivalente ala doceava parte de 
las remuneraciones que hubieren percibido durante el año calendario Los 
trabejadores tienen derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la 
parte proporcional ala doceava parte delas remuneraciones que perciban durante el 
año calendario, 

- - Décimo cuarto sueldo. -Es un beneficio y lo deben perclir todos los trabajadores. 
bajo relación de dependencia, indistintamente de su cargo o remuneración 

  

- - Fondo doreserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicos por más de un 
“año que corresponde al Sueldo mensual o salario por cada año completo posterior al 
primero de sus sendcis, 

- — Aporte patronal al/ESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplt por 
sus trabajadores añiados al [ESS, que corresponde al 12,16% del sueldo recibido en 
elmes, 

Bono al personal 
Los bonos a empleados son determinados por la Casa Matriz y se registran de acuerdo 
con el rendimiento de cada uno de los empleados de la Compañía, se reconocen como un 
gasto y un pasivo en el resultado del periodo en el cual se ocasionan 

Vacaciones 
La Compañía reconoce un gasto y un pasto por vacaciones en el periodo en el que se 
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Código del Trabajo según el cual todo empleado 
tendrá derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de quince días de 
descanso, Incluidos los días no laborables; y aquellos que hubleren prestado servicios por 
más de cinco años en la Compañia, tendrán derecho a gozar adicionalmente de un día de 
vacaciones por cada uno delos años excedentes o recibirán en dinero la remuneración 
correspondiente los dias excedentes, sín embargo, los días excedentes no podrán. 
superar de quince. 
Beneficios post - empleo y por terminación 

La Compañía proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de beneficios 
definidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del Ecuador, La oblgación legal 
de los beneficios permanece con la Compañta, 
Compañía tiens los siguientes planes por beneficios definidos. 
Planes de beneficios definidos — jubilación patronal y bonificación por desahucio 

En los planes de prestación definida de la Compañia el mporte dela pensión que recibirá 
un empleado al jublarse se define por referencia a factores como: índice de expectativa de 
visa, el tiempo de servicio del empleado y el salario, considerando que el benefilo se 
entrega a los trabajadores que hayan laborado entr veinte veinticinco años o más años 
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entro de la Compañía de manera continuada o ininterrumpida, de conformidad con las 
disposiciones del Código de Trabajo 

Además, el Código del Trabajo también establece que, en los casos de terminación de la 
rolación laboral por desahucio, la Compañía bonifiará al trabajador con el veinticinco por 
lento del equivalente a a úlima remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicio prestados ala misma empresa o empleador. Igual bonificación se pagará en los 
casos en que la relación laboral termine por acuerdo entre las partes. 
El pasivo por jubilación patronal y bonificación por desahucio reconocido en el estado de 
situación financiera es el valor presente delas obligaciones por beneficios definidos (OBD) 
“la fecha de reporte sin considerar el valor razonable de los actos del plan, ya que la 
Compañia no mantene activos relacionados con el plan existente 
La administración de la Compañía estima la OBD anuzimente con la ayuda de actuaros 
independientes debidamente calficados en el Ecuador para el efecto los cuales se basan 
nas tasas estándar de inación, las tasas de rotación del personal, la tasa de 
crecimiento delos salarios yla mortalidad. Los factores de descuento se determinan al 
cierre del año con referencia ala tasa de rendimiento para los bonos corporativos de alta 
calidad emtidos en dólares americanos, considerando que la moneda y el plazo de los 
bonos empresariales son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las 
obligaciones por beneficios post-empleo que mantiene la Compa   

Las ganancias o pérdidas actuarales del periodo que surgen delas nuevas mediciones, 
por efecto de los ajustes por experiencia y por los cambios en los supuestos financieras se 
Teconocen en el patrimonio - oro resultado integral y no son reclasfcadas a la uilidad o 
pérdida del periodo. El efecto del costo labora del servicio actual por beneficios defñnidos 

se incluye en gestos de personal, mientras que el gasto fnanciero neto en el pasivo por 
beneficios definidos se Incluye dentro de los gastos financieros 
Beneficios por terminación 
Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia dela decisión dela 
Compañia de resolver el contrato de un empleado antes dela fecha norma de reo. De. 
acuerdo con la legislación laboral, el beneficio por terminación que la Compañia paga cuando da por terminada unilateralmente la relación laboral con tn empleado, es el 
despido intempestvo 

  

La Compañía reconoce los beneficios por terminación como un pasivo y como un gasto 
cuando, y sólo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable rescindir el 
vinculo que le una con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de 
retro. 

m) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 
Las provisiones son reconocidas cuando exsten obligaciones presentes como resultado 
¿e un evento pasado y probablemente lleven a una salda de recursos económicos por 
parte de la Compafía y los montos se pueden estimar con cieta fabilidad, Eltiempo o el 
monto de esa salida pueden aún ser inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas 
de operaciones futuras. Las obligaciones contingentes se revelan cuando su existencia 
solo se confimará por eventos futuros o su monto no se puede medir confablemente. 
Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la 
blación presente, ala luz dela evidencia más contable disponible ala fecha de reporte, 
incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligación actual, 

-18-



PROCISA ECUADOR S.A. 
(Una subsidiaria de Carso Infraestructura y Construcción S. A. 
deC.V.) 

Las provisiones son descontadas al valor presentes sa estima que el efecto del 
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en caca fecha de reporte y se 
ajustan para refjar el mejor estimado actual, 
Cualquier reembolso que la Compañía considere que se va a cobrar de un tercero con 
respecto a una obligación, se reconoce como un astivo por separado, Sin embargo, este 
aciwo no puede exceder el monto de la provisión relativa 
En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible saca de 
recursos económicos como resultado delas obligaciones presentes, no se reconoce 
úfingún pasivo, estas stuacionos se revelan como pasivos contingentes a menos que la 
salda de recursos sea remota. 
La posible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aún no cumpla con los 
rerios de reconocimiento de un activo se considera como activo contingente, 

m)_ Capital social, otro resultado intogral acumulado y resultados acumulados 
El estado de cambios en el patímonio Incluyo: el capitl socia, la reserva legal, el oro 
resultado integral y los resultados acumulados. 
El capital social constituye as aportaciones de los accionistas representadas en 
acciones comunes, nominativas y en circulación, Están registradas el costo de emisión de 
las accones 
Los otros componentes de patrimonio delos accionistas incluyen lo siguiente: 
Otro resultado Integral acumulado: 
Comprende las pérdidas yJo ganancias actuariales originadas por las remediciones de los 
Planes por benefcos definidos originadas por los cambios en os supuestos demográficos 
y financieros 
Rosultados acumulados 
Los resultados acumulados incluyen las utiidades del año actual y de periodos anteriores. 

9) Estado 

  

ajos de efectivo 
Para efectos de preparación del estado de fujos de efectivo la Compañía utliza el método 
¿irecto para la presentación de los flujos de efectivo delas actividades de operación, 
además ha defnido las siguientes consideraciones 
Efectivo en caja y bancos. El efectivo en caja y bancos está compuesto por las 
disponiblidades en caja y por los depósitos monetarios que se mantiene en bancos, Los 
ciwos registrados en el efecilvo en caja y bancos se registran al costo histórico que se 
proxima a su valor razonable de mercado, 
En el resultado de situación financiera los sobregiros bancarios se clasifican como 
recursos ajenos en el pasivo cortente. 

  

Para propósitos del estado de fujos de efectv, el efectivo en caja y bancos es 
presentado por la Compañia neto de sobregiros bancarios, silos hubiese, 
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Actividades de operación: son las actvidades que constituyen la principal fuente de 
ingresos ordinarios de la Compañía, asi como otras actidades que no puedan ser. 
Calficadas como de inversión o financiamiento. 
Actividados de inversión; corresponden a actividades de adquisición, enajenación o 
disposición por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el 
efecto. 
Actividados do financiamiento: actvidadas que producen camblos en el tamaño y 
composición del patrÍmenio nato y delos pasivos de carácter financiero 

P) Clasificación de saldos en corriente y no corriente 
En elestado de situación financiera adjunto, os saldos se clasifican como conentes y no 
comentes. 

La Compañía clasica y presenta a un activo como corriente cuando satisface alguno de. 
los siguientes criterios: 

)_ se espera consumir, en el transcurso del cilo normal de la operación de la compañía; 
hy se mantiene fundamentalmente con fnes de negociación. 
li) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores ala fecha de 

balance; o 
1) se trata do afectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la NIC. 

7), cuya utlización no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar 
un pasivo, al menos dentro delos doce meses siguientes a la fecha de balance. 

“Todos los demás activos se clasifican como no corrientes, 
Adicionalmente, los pasos se clasifican y presentan como contentos, cuando satisfacen 
alguno de ls siguientes crterios 

, se esperan liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañía; 

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes, 
De acuerdo con lo establecido en la NIC, el ciclo normal de la operación de una entidad 
es el perlado de tiempo que transcurre entr la adquisición de los activos materiales, que 
entran en el proceso comercial, yla realización de los inventarios on forma de efectivo o 
equivalentes al efectivo. En el caso de la Compañía se ha consi 
de 12 meses. 

   

9) Estado de resultado integral 
El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las paridas. 
de ingresos, gastos y tr resultado integral, en un único estado financiero.
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La NIC 1 requiere que las paridas del otro resultado integral sean agrupadas en dos 
categorias: 8) las partidas que no serán reclasicados posteriormente al resultado del 
ejercicio; y. (9) as partidas que pueden ser rectasicadas en el futuro al resultado del 
periodo cuando se cumplan determinadas condiciones.    

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del perlodo. 
Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su función, 

6. Riesgo de instrumentos financieros. 
3) Objetivos y políticas do administración dol riesgo 
La Compañía está expuesta a varios rlesgos relacionados con instrumentos inancieros, 
Los actos y pasivos fnanceros de la Compañía por categoría se resumen en la nota 7 
Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo credicio y riesgo de 
"uidez. 
La Gerencia es la responsable de monitorear constantemente los factores de riesgo más. 
relevantes para la Compañía, en base a una metodología de evaluación continua, la 
Compañía administra una serie de procedimientos y policas desarrolladas para disminuir 
su exposición al riesgo frente a variaciones de infación. 
La Compañía no se involucra acivamente en la comercialización de actwos financieros 
para ines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros más 
significativos alos cuales se expone la Compañía se describen más adelante. Las polcas 
de administración de riesgo son aprobadas y revisadas periódicamente por su 
Administración. 

  

b) Análisis de riesgo de mercado 
Elnesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precio de mercado, como las lasas. 
de interés, precios delos sendicis o bienes usados para la prestación del servicio afecten 
los ingresos de la Compañía o el valor de sus activos financieros. 

Aesgo de precios 
Las operaciones de la Compañía se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los 
precios de los servicos o bienes ullizados en la prestación del servicio de transporte que 
ofrecen. La administración de este riesgo es establecida por la Administración de la 
Compañía, quien define estrategias especificas en función de los andísis periódicas do 
tendencias de las varíables que incden en los niveles y variaciones de tarfs. 
Eíesao de tipo de cambio 
El nesgo de tipo de cambio as el rlesgo de que el valor razonable o Mujos de caja futuros. 
de un instrumento fnanciero fuctúen debido a variaciones en os tipos de cambio. La 
Compañía opera en el mercado ecuatoriano y no está expuesta a este riesgo por 
operaciones con monecas axtranjeras, debido a que la moneda funcional de la Compañía 
y de curso legal en el Ecuador es el dólar estadounidense y todas las transacciones. 
locales y del exter se realizan en dicha moneda, Sin embargo, a pesar de que ciertas 
'vansacciones de compras con sus relacionadas se realizan en diferente moneda; el 
impacto es menor debido a que el dólar es su moneda oficia, siendo el efecto de dichas 
operaciones registrada a resultados 

a
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e) Análisis de riesgos de crédito 
Elriesgo crediticio es elrissgo de que una contraparte falls en berar una obligación la 
Compañia, 
La Compañia está expuesta al tiesgo crediticio de los acivos financieros, incluyendo 
efectivo mantenidos en bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas a cobrar. 
La máxima exposición de riesgo credlico por parte de la Compañía se mita a un monto, 
registrado de los activos Inancieros reconocidos ala fecha de reporto, como se resume 2 
continuación 

2018 2017. 
Efectivo en caja y bancos (nota 12) 1.708.217 1907975 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, 

eto (nota 13) 3578214 2745640 

Eliesgo de crédito se gestiona de forma grupal según las policas y los procedimientos. 
de gestión de riesgo de crédito de la Compañía 

Efectivo y depósitos mantenidos en bancos 
El riesgo de crédito con respecto alos saldos en efectivo mantenidos en bancos y 
depósitos en bancos se gestiona através de la diversificación de los depósitos bancarios, 
y solo con las principales nsituciones financieras acreditadas _El riesgo crediticio para. 
efectivo bancos se considera como insignificante, ya que las contrapartes son insttuciones 
financieras locales y extranjeras de reputación en el mercado y con altas calífcaciones por 
parto de empresas calficadoras independientes como se detalla a continuación: 

2018 2017 
Banco del Paciico SA. (1) OS 
Cll Bank Sucursal Ecuador N.A. (1) ARA ARA, 

(1) Calificación de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A. 

La Compañía supervisa continuamente la calidad credicia delos cientes en función de un 
seguimiento del nwel de cobrenzas, a poca de la Compañía es tratar solo con 
contrapartes capaces de liquidar los créditos. Los plazos de crédito no van más al de los 
30 días Los términos de crédito para los cientes están sujetos a un proceso de 
aprobación ntemo que considera su capacidad de pago El nesgo crediicio en curso se 
administra través dela revisión penódica del análisis de antiguedad, junto con os limites 
de crádito por cliente 

Las cuentas por cobrar - comerciales se encuentran concentradas en un 82% (72% en el 
2017) en su compañla relacionada Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones 
Conecel S.A. La Compañía posee garantías sobre las cuentas por cobrar - comerciales de 
terceros. 
La Compañía aplica el modelo simplificado de la NIF 9 para el reconocimiento de las 
pércidas crediias esperadas durante el periodo de vida de las cuentas por cobrar — 
comerciales (aquellas provenientes de la NIF 15), puesto que estas partidas no tenen un 
componente de financiamiento significativo 
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"Al medir ls pérdidas crediicias esperadas, las cuentas por cobrar - comerciales se han 
evaluado sobre una base de segmento de clientes, tal como se indica continuación: 

- - Cartera de clientes privados: Se resiza un Modelo Roll Rates, el cual estima unas 
probabilidades de incumplimiento para cada uno de los "buckets” niveles de atraso 
que se tiene, So maneja como evidencia objetiva de deterioro significo +90 días.     
Para estimar la severidad de pórdida se tomó en cuenta que todos los clientes de: 
esta cartera so encuentran asegurados a un 90% del total de las cuentas por cobrar, 

- - Público; So maneja como evidencia objetiva de deterioro significativo +90 días. Para 
ústmar la severidad de pérdida se tomó en cuenta los cientas en tigo. 
Partes relacionadas: Se maneja como evidencia objetiva de deterioro significativo. 
+90 dias, Sin embargo, debido a que las cuentas por cobrar intercompany se 
recuperan en el plazo de crédito establecido (30 das) no se establece una provisión 
por cuentas incobrables. 

Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa razonable de 
recuperación. La fata de pago dentro delos 350 días a part de la fecha de la factura y la 

faña de compromiso con la Compañia en acuerdos de pago altemativos, ente otos, se 
consideran Indicadores de una expectativa no razonable de recuperación, 

La pérdida credlcia esperada para las cuentas por cobrar «comerciales al 31 de diciembre: 
de 2018 e detorminó de la siguiente manera, 
  

            

  

    

Vencida | Vencida Vencida 
Concepto Corriente | 1-30 | 31360 +90 

dias | “dias das 
Saldo en bros 

2452195 8707 162.997 

Provisión requerida 758.497 
según NIF 9. 

9) Análisis del riesgo de liquidez. 
El iesgo de Iquidez consiste en que la Compañía pueda no ser capaz de cumpli con sus. 
obligaciones. La Compañía gestiona sus necesidades de liquidez al montorear los pagos 
de servicio de deuda programados para pasivos financieros a corto y largo plazo, así como 
pronosticar entradas y salidas de efectivo en el negocio dí 
matíz otorga el respaldo financiero si la Compañía llegase a n 
e llqidez se monitorean en distintos rangos de tiempo, en una baso de proyección anual 

la cual es ajustada mensualmente, 

    

Los requerimientos de efectivo neto se comparan con el efectivo disponible para podar 
¿determinar el alcance máximo o cualquier dé, lo cual muestra que la administración 
espera tener los recursos sulcientes durante todo el periodo analiza      

La Compañía considera los fujos de efectivo esperados de los actvos financieros al 
evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de afectivo y sus 
cuentas por cobrar, Los recursos de la Compañía mantenidos en efectivo o en depósitos 
en bancos, así como las cuentas por cobrar exceden signfcativamente los requerimientos. 
de flujo de efectwo actuales. Los fujos de efecto de cientes y otras cuentas por cobrar, 
en su mayoria vencen en los primeros 30 días.
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AL 31 de diciembre do 2018 y 2017, los pasivos financieros no derivados de la Compañía 
tenen vencimientos tal y como se resume a continuación: 

  

    
zoo 

Fania meso ol 
A a s00447 er «5x0 

zo 
asta 3 mesos —BESd03 o 

Cuentas por pagar comerciales y oras cuentas por 
pagar 389.399 AZ5T3 40072, 

e) Análisis de riesgo operacional 
Elriesgo operacional comprende la posiblidad de incunrr en pérdidas por deficiencias o 
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos: 
- — Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la 

ejecución de los procesos de la Compañía. 
- - Bracesos, que son las acciones que interactúan durante la prestación de los servicios 

Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y 
comunicaciones, que soportan ls procesos de la Compañía 

- — Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las actividad   

La Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectamonte 
su riesgo operalivo en concordancia con los Insamientos de los organismos de contro y 
el directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos. 

7. Mediciones a valor razonable 
a) Instrumentos financieros por categoría 
Un detalle delos mstrumentos financieras por categoría es como sigue: 

  

Activos 
financieros a Total 

ALA de diciembre de 20 ea moria, 
Electo en caja y bancos 1TOB27 1901978 

Cuentas por cobrar comerciales y oras. 
entas por cobrar, neto. 047206 2745140 

Total ESE O 

Otros pasivos 
financieros a Total 

ALI de diciembre de 2018 costo amontizado, 
Cuentas por paga comercials y oras cuentas 

popa 1209902 1249002 
Fotal 1249992———1249997 
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La clasificación de los Instrumentos fizancieros en el período comparativo de conformidad 
con la NIC -39 es como sigue: 

  

Préstamos y 
cuentas por 

cobrara costo — Total 
_AL31 de diciembre de 2017 “amortizado. 

Efectivo en caja y bancos 1.907.976 — 1.907.975 
Cuentas por cobrar comerciales y 
úotras cuentas por cobrar, neto 2745140 2745140 

Total 4553154583115 

Otros pasivos. 
financieros 2 gap 

costo 
_AL31 de diciembre de 2017 amortizado 

Cuentas por pagar - comerciales y 
tras cuentas por pagar S4s1as 805108 

Total BAS 196_ 545196 

b) Medición a valor razonable de los instrumentos financieros 
La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se 
¡genera el estado de situación financiera para su revelación en notas, 
El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo a que se pagaria al 
transferir un pasivo en una transacción acordada entre participantes de un mercado ala 
fecna de medición 
El valorrazonable de un acíio o pasivo se mide utiizando los supuestos que los 
paricipantes en el mercado usarian al ponere valor al actwo o pasivo, asumiendo que los 
paricipantes en el mercado actúan en su mejor interés económico. La Compañía utiza 
écnicas de valuación que son apropiadas en las cicunstancias y por las cuales tiene, 
suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de 
datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables. 
Todos los acilvos y pasivos por los cualas se detorminan revelan valores razonables en 

los estados financieros son clasificados dentro de la erarquía de valor razonabls, descrtas 
a continuación, en base al vel más bajo delos datos usados que sean signifcalwos para 
la medición al valor razonable como un todo. 
3) Nivel - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos. 
b) Nivel 2— Partidas distintas alos precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean 

observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
6) Nivel 3— Partdas no observables para el activo o pasivo. 
Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las 
clases de activos y pasivos sotre la base de su naturaleza, características y riesgos y al 
nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicó anteriormente 
Enlos años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han realizado 
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2. 
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e) Estimación del valor razonable 
Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos, la Compañía 
usualmente eige usar el coso histórico porque el valoren Ibros de los activos o pasivos 
Anancieros con vencimientos de menos de noventa dias se aproxima a su valor 

razonable 

  

La Compañía considora que los valores razonables de las cuentas por cobrar = cientes y 
cuentas por pagar — proveedores corresponden a los mismos valores comerciales 
reflejados contablemente en sus estados nanceros, debido a que los plazos de crédito 
se enmarcan en la definición de condiciones normales de negocio. 
) Instrumentos financieros derivados. 
La Compañía no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos financieros 
derivados 

e) Valor razonable de activos no financieros. 
La Compañía no posee actos no financieros medidos al valor razonable, ya que los 
mismos se miden al costo. 

8. Políticas y procedimientos de administración do capital 

Los objetivos sobre la administración de capital de la Compañía son: 
-  garantizarla hablidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. 
- proporcionar un retomo adecuado a sus accionistas 

Esto realiza através de far precios a sus servicios de manera conmensurada con el 
vel de riesgo. 

El objeto de la Compañía en la agminisración de captal es mantener una proporción 
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones. 

La Compañía determina sus requerimientos de capital con el in de mantener una. 
estructura general de fnanciamiento eficiente con apalancamiento en el Inanciamiento 
úbtenido con Instuciones financieras, rato que se presenta a continuación: 

2018 2017. 
Total de recursos ajenos (1) 2.080.561 — 1196737 
Menos: Efecto en caja y bancos 1708217 1907978 

Deuda neta 352344 (771238) 
Total de patrimonio neto 4083508 4336:421 
Capa total 4435850 3564183 

Ratio de apalancamiento e (22%) 

(1) Comprenden las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar, pasivos 
or impuestos comentes y obigacones acumuladas 

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto más la deuda neta. 
(8) Es iguala la deuda neta dividida para el capital total.



PROCISA ECUADOR S.A. 
(Una subsidiaria de Carso Infraestructura y Construcción S. A. 
de C.V.) 

Ingresos de actividades ordinarias 
El detalle delos ingresos de actividades ordinarias por os años terminados el 31 de 

diciembre de 2018 y 2017 desglosados por patrón de reconocimiento de ingresos es el 
siguiente: 
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Enlas notas 13 y 17 y se presenta determinada información relevante sobre los saldos por 
contratos al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 

Costos de los servicios 
Un resumen de los costos de los servicios poros años terminados el 31 de diciembre de 
2018 y 2017 es como sigue 

2018 20m 

Costo de contratistas 8094093 4946109 
Mano de obra. 947.708 1.088704 
Materiales de construcción 827376 528441 
Otros costos 91.000. 

Total 33254   

¡Gastos de administración y generales. 

Un resumen de los gastos de administración y generales por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente: 

Ho
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2018 207 
  

Gastos de nómina 925055 902487 
Senvicios básicos 37.895 260.308 
Arriendos 130.028. 130737 
Gastos de movilzación 281290 220458 
¡Gastos de mantenimiento 81.75 44.278 
Suministros y materiales 97.451 74.308 

Honorarios 51.692 40549 
Impuestos y contribuciones 70.995 70432 
Cuentas incobrables (nota 13) 462291 237481 

Seguros 57.681 71213 
Gastos de viglancia 50110 102406 
Otros gastos 177.89 203,129 

Depreciaciones 18.750 8760 
Total 2.401.886 2.145.590 

12. Efectivo en caja y bancos 
AI31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del efectivo en caja y bancos es como sigue: 

  

2018 207 

Caja 7400 700 

Efectivo en bancos: 
Bancos locales 5005 75443 
Bancos del exterior 1698812 1891882 

Total 708217 1.907.975 

AI31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo en caja y bancos no mantiene restricciones. 
para su uso, 

3. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar, noto 
Un resumen del saldo de cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar neto 
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente: 

2018 2017 
Cuentas por cobrar comerciales: (1) 
Compañías relacionadas (nota14) 2.485.182 1.075.368 
Clientes - terceros, 768448 840790 
Activos por contratos — obras ejecutadas 
por facturar(2) 1158283 1087771 
Menos provisión cuentas incobrables (3 (158.497) — (298.050) 

3823394 2677724 
Otras sao 6191 
Total 3 B76 2142745640 

2
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(1) Las cuentas por cobrar — comerciales tenen un vencimiento de 30 días plazo y no 
devengan intereses. Un detal de la antiguedad delas cuentas por cobrar facturadas es 
como sigue 

2018 2017 
Vigente: 2451242 1112705 
Menor a 3 meses 13.889 44.950 

2 360 días. 758497 15849 
Total 3223528 1916:158 

(2) Los activos por contratos se referen principalmente alos valores pendientes por 
tacturar al Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones Conecel S.A. por los, 
“avances de obra y que serán facturados una vez cumplidos los procesos de 
revisión y aprobación de planillas por parte del ciente. En 2018 y 2017, los 
Actwos por contratos no sufteron pérdidas por deterioro de valor. 

Los cambios significativos en los balances de los activos por contratos durante los años 
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguentes: 

  

201 2097. 

¡Saldo al inicio del año 1087771 137471 
11250582 9150.190 

(11 150.090) (9.487.130) 
“Saldo al final del año. 1.158.263 1.097.171 

(9) El saldo corresponde a la provisión porel deteroro delas cuentas por cobrar basado 
¡en el método de pérdidas esperadas. A continuación, se presenta el movimiento de. 
¡cha provisión por los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017: 

2018 am 

Saldo al Incio del año 296205 28724 
¿el año (nota 10] 462292 237.481 

Saldo al final del año 750.497 296.208 
  

A131 de diciembre de 2018, la provisión para cuentas incobrables está consttuida por 
los valores facturados al Gobiemno Autónomo Descentralizado Municipal del cantón 
Puerto Lopez por US$ 489,369 y HPF CONSTRUCTORA SAA. por US$ 209,128 que 
presentan una antiguedad mayor a 380 dias. 

14, Saldos y transacciones con partes relacionadas 
La Compañía realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas no. 
se efectuan necesaramente en guales condicones que las mantenidas con terceros Un 
resumen de las transacciones con partes relacionadas al y por los años terminados el 31 
de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue: 
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200 2017 
Ingresos por servicios: 
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones 
“Conscel S.A. - Ecuador notas 2 y ) 10.804.560 8,277,594 

Otras transacciones: 
Dividendos pagados - Consorcio Ecuatoriano de: 

Telecomunicaciones Conecel S.A. = Ecuador 
nota 22) 1.000.000 1.000.000. 

Unresumen de los saldos que se ofiginan delas transacciones antes indicadas al 31 de 
úiciembre de 2018 y 2017 es el siguiente: 

20m 201 
Activo: 
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas 
porcobrar (nota 13) 
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones. 

“Conecel S.A. - Ecuador, 2456182 1075308 

Pasivo: 
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por 

pagar (nota 17) 
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones 

'Conecel S.A. - Ecuador (nota 2 4287 27% 

Transacciones con personal clave de la Compañía 
La Gerencia clave de la Compañía está constiuida por la Gerencia General y la Gerencia 

Financiera. 
Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía ha 
¡generado gastos por sueldo, bonificaciones y otros gastos con el personal clave por. 
“aproximadamente US$ 124.000 y US$ 141.000, respectivamente 

15. Inventarios 

  

Un resumen de los Inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue: 

2017 

358.000 
332511    

701410 STOS1 

El cargo a resultados del año 2018 por concepto de deterioro de los inventarios ue de 
USS 91.000, 

00
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16. Muebles y equipos, neto 
El detal de los muebles y equipos, neto al y poros años terminados el 31 de diciembre 
de 2018 y 2017, fue el siguiente: 
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AL31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen hipotecas, prendas ni otro to de 
gravámenes sobre los acilvos de la Compañía 

a
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m. 

10. 

Cuentas por pagar comercialos y otras cuentas por pagar 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos delas cuentas por pagar - comerciales y 
tras cuentas por pagar son como sigue 

208 2017 

Cuentas por pagar - comerciales (1): 
Proveedores 410.804 398234 
Obras de contratistas por facturar 821080 293258 
Compañías relacionadas (nota 14) 4287 2739 

1286211 634229 

Pasivos por contratos -antcipos de cientes (2) 5309 1728 
tres. 13781 10.907 

Total 1255381 646.862 

(1) Representa facturas por compras de materiales de construcción y servicios recibidos 
por contratistas, los cuales tienen vencimientos hasta 45 dias y no devengan Intereses. 
financieros. 

(2) Representa los anticipos recibidos de clientes antes de que la Compañía satisfaga sus. 
úobigaciones contractuales, Estos se computan como ingresos cuando la Compañía 
satisface su obligación contractual y se transire al ciente el contro de los servicios 
acordados por contrato. El movimiento delos pasivos por contrato al y por los años 
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue. 

2018 201 

Saldo al Incio del año 1726 4.082 
Aumentos del año 8074 24601 

Reducciones del año. 241 107 
Saldo al final del año, 5389 1725 

Activos y pasivos por Impuestos corrientes 
Un detalle delos pasivos por activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre 
de 2018 y 2017 fue el siguiente: 
Activos por impuestos corrientes 

201 2017 

rédito tributario de IVA, 93891 

Pasivos por impuestos corrientes 
208 2017 

Impuesto al Valor Agregado y retenciones de IVA 170235 183302 
Retenciones en la fuente de Impuesto ala renta 22.726 16.85 
Impuesto ala renta por pagar 222.763 16,528 

Total 4157141965515 

-2-
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19, Obligaciones acumuladas. 
Un resumen de las obigaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como 
sigue: 

2018 2017. 

Sueldos y beneficios sociales 198814 185610 
Paricipación a trabajadores en las utidades. 190652 107850 
Total 389.405 293.260 

(1) De conformidad con disposiciones legales, os trabajadores tienen derecho a 
participar en las ullidados de la empresa en un 15% aplicable alas utiidades 
líquidas. El detallo y movimiento durante los años terminados el 31 de diciembre de. 

2018 y 2017 de esta provisión fue como sigue: 

  

2018 207 
Saldo al inicio del año 107.650 183000 
Cargo al gasto del año 190.852 107850 
Pagos efectuados. (107.850) (183000) 

Saldo al final del año 190.852 107.850 

(2) — Loscostos y gastos totales por beneficios a empleados a corto plazo generados en el 
“año 2018 ascienden aproximadamente a USS 1.873.000 (aproximadamente US$. 
1,986,000 en el 2017). El número de empleados fue de 145 en el 2018 y 153 en el 
2017 

20. Impuesto a a renta 
a) Conciliación tributaria 
De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, la provisión para el impuesto. 

la renta en el año terminado el 31 de diciembre de 2018 se calcula utlizando la tara, 
corporativa del 25% (22% en el 2017) aplicable ala tlidad gravable, Un detallo do la 
úconcilación tributaria es como sigue: 

2018 2017 
Resultado del ejercicio 1zmots mires 
Menos: 18% pericnación a tnaiadores (90882 (107.860) 
sudo artes de impuesi a la renta 1080381 — e10017 
Más: Gastos no dedoctios sazzzs 206370 
"Vrlidad gravable [72250490606 

Impuesto al renta causado (1) A30sTO — 190:87 
minimo de impuesto al renta Bora sao 

Gasto de impuesto ala rent corriente: el mayor entre al 
Impuesto causado y el anticipo minimo. AJOSTO 199487 

  

impuesto ala renta Er LTS 1692 
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(1), Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador 
están obligados a informar perósicamente al Servicio de Rentas Intemas sobre la 
totalidad de su composición accionaria, a fin de aplicar la tara corporativa de 
impuesto ala renta del 25% en el 2018 (22% en el 2017) (caso contrario deberá 
aplicarla tasa del 28% (25% en el 2017), A la fecha de emisión de los estados 
financieros, la Compañía ha cumplido con esta disposición lega. 

  

(2), Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de Impuesto ala 
renta”, cuyo valores calculado en función de la información financiera reportada el 
año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducinles, 
0.4% delos ingresos gravables y 0.4% de los activos. Además, se establece que 
en caso de que el impuesto ala renta causado sea menor que el monto del 
anticipo mínimo, ése úlimo se convierte en el mpuesto ala renta definitivo, a 
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, 
lo cual podria ser apcable, de acuerdo con las normas que rige la devolución del 
anticipo. 

  

(3) Representa el crédito tributario de impuesto ala renta originado por las 
retenciones en a fuente efectuadas por los cientes ala Compañía, el cuales 
recuperable mediante la compensación con el impuesto a la renta causado del 
periodo contente o de los tres periodos impostivos futuros, o mediante reclamo. 
Previa presentación dela respectwa solicitud al Servicio de Rentas Intemas. 

El gasto por impuesto ala renta corriente presentado en el estado de resultados. 
integrales difiere del impuesto teórico que se habría obtenido empleando la tasa. 
Impositiva del 25% (22%6 en el 2017) sobre el resultado antes de impuesto a la renta, 
bido alo siguiente 

  

2018 2097 
Valor Porcentaje Valor — Porsent 

Tasa impositiva nominal 270080 26.00% 134204 200% 
Más: Gastos no deducibles 160.580 14,96%, 54983 1056% 
Tasa impositiva ofoctiva 430.670 39,86% 199187 3269% 

La composición del gasto de impuesto ala renta que se presenta en el estado de 
rosultados integrales es como sigue: 

2018 2017 
¡Gasto impuesto ala renta corriente 430.570 199:187 
Impuesto ala renta diendo (beneficio) (40.811 
Gasto neto del año 389.859 199187 

b) Impuestos diferidos 

Los impuestos diferidos se reconocen porel método del balance general, originados por 
diferencias tomporarias y otros eventos que crean dierencias entre la base contable y 
irbutaria de activos y pasos. Al 31 de slciembre de 2018 la Compañía ha identificado 
Partidas que generen dicho impuesto considerando el cambio de legislación tbuaria 
Vigente a part del 1 de enero de 2017 en a cual se aceptan varlos conceptos. 
compensables e imputables a fuluro, Un detal es como sigue" 
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2018 
Reconocido 

Saldos al enel Saldos al Concepto. Inicio resultado del final 
delaño ño 

Inventario obsoleto 22.750 22750 
Jubilación patronal y desahucio 18,081 18.981 

Total 40.811 40.811 

El efecto neto por impuesto dierido registrado en los resultados del ejercicio 2018 como. 
ingreso por impuesto al renta fue de US$ 40.811 
e) Precios de transferencia. 
De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectúen 
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciiadas en el exterior, están 
blgados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodología 
estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el principio 
de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluirá como una parida gravable 
en la determinación del impuesto a la renta coriente 
Los sujetos pasivos del Impuesto ala Renta que hayan efectuado operaciones con partes. 
relacionadas locales y/o domiciladas an el exterior, dentro de un mismo período fiscal en 
un monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deberán presentar al SRI el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas, ae como estableció que los sujetos pasivos que 
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciiadas en el 
exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los USS 
15.000.000 deberán presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de 
Transferencia, Dicha Información deberá ser presentada en un plazo no mayor a 60 dlas 
posterior la fecha de presentación de a declaración del impuesto la renta contados a 
partir de la fecha de exigbliad de la declaración del Impuesto la Renta, 
AA131 de diciembre de 2017 debido a que las transacciones con compañías relacionadas 
locales y del exterior superan los US$ 3.000.000 pero son inferiores alos US$15.000.000, 
de acuerdo con la legislación vigente la Compañía se encuentra dentro del Régimen de 
Precios de Transferencia y está obligada a presentar el Anexos de Operaciones con. 
Partes Relacionadas. 

d) Distribución de dividondos 
De acuerdo con la Loy de Régimen Tributario Intemo se encuentran exentos únicamente 

los dividendos distibuldos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el 
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciladas en 
paraísos fiscales o jurisdicciones de menar imposición o de personas naturales no 
residentes an el Ecuador, poro que los dividendos entregados a personas naturales 
gravan retención de Impuesto ala renta, 
Es criterio de la Administración que, como consecuencia dela aplicación de esta norma, 
o surgirán contingencras de Importancia para la Compañia al 31 de diciembre de 2018 y 
2017. En todo caso, cualquier acotación al respecto por las autoridades tributarias se 
reconocería en el ejercicio que ocurra. 
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e) Revisión fiscal 
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria ene la facultad 
de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañ, dentro del plazo de 
hasta ves años posteriores contados a part e la fecha de presentación de la declaración 
del impuesto ala renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus. 
obligaciones rbutaras 
Ala fecha de emisión de los estados financieros, el Servicio de Rentas Intemas tene la 
facultad de revsar las declaraciones de mpuesto ala renta de los años 2015 al 2017. 
N) Reformatributaria 

Mediante Registro Oficial No. 303 de 21 de agosto de 2018, se emitió la"Ley Orgánica 
para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y 
Establidad y Equilibrio Fiscal? mediante la cual se generaron entre otras las siguientes 
reformas ttataras vigentes a pa el año 208 y que pos naturaleza pocan apar 

+ — Exoneración del impuesto ala renta y su anticipo an nuevas Inversiones productivas 
en sectores priorizados (en sociedados nuevas o existentes), cuando dichas. 
inversiones generen incremento de empleo neto. a) por 8 años cuando las 
inversiones se realicen dentro la juscicciones urbanas de los cantones de Quito y 
Guayaquil) por 12 años cuando las inversiones se realicen fuera de las 
[risdiciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil, y, e) por 15 años 
Cuando las Inversiones se realicen en cantones de frontera, 

  

     

+ Exoneración del impuesto ala salida de divisas para las nuevas inversionas que. 
suscriban contratos de inversión, en los pagos realizados al exteíor pora) importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para al desarrollo 
del proyecto; y, b) los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras 
'domiciladas en el Ecuador luego del pago del impuesto ala renta, cuando los 
"beneficiarios efectivos sean personas naturales domiciiadas o residentes en el 
Ecuador o en el exterior, siempre y cuando los recursos de la inversión provengan del 

extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las divisas al país. 
- Las sociedades que reinviertan en el país porlo menos el 50% de las lidades en 

nuevos activos productivos, se exonerarán del pago del impuesto ala salida de 
divisas por pagaos al exteror por concepto de disribución de dividendos a 

benefeiaros efectivos residentes en el Ecuador, para lo. cual el aumento de capita 
deberá perfeccionarse hasta el 31 de diciembre del jercico impositivo posterior al 
que se generaron las utidades. 

- - Enladistibución de dividendos, el porcentaje de retención en a fuento que se, 
aplique al ingreso gravado será equivalente a la diferencia ente La máxima tarifa de, 
impuesto ala renta para personas naturaes y lataritade impuesto a la renta aplicada: 
pora sociedad a la correspondiente base imponible. 

Obligaciones por beneficios post-empleo y por terminación 
a) Montos reconocidos en los estados financieros. 

La Compañía tene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por 
beneficios pos! empleo de acuerdo al Código del Trabajo, bajo el concepto de jubilación 
patronal y desahucio. 
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En tal irud, los empleados y trabajadores que por veinticinco años o más hutreren 
prestado servicios de manera continuada o interrumpidamente, tendrán derecho al 
Benaficio de la jubilación patronal de igual manera en el caso del trabajador que hubiere 
cumplo veinte años, y menos de veinicinco años de trabajo de manera continuada o 
interrumpidamente tendrá derecho a la parte proporcional de dicho benefi, 
Adicionalmente, la Compañia regisra un pasivo por terminación de la relación aboral por 
desahucio solicitado por la Compañia o por el trabajador consistente en el ventenco por 
ciento del equivalente ala úima remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicio prestados en la Compañía, 
AI31 de diciembre de 2018 y 2017. el pasivo por benefiias post- empleo representa al 
valor actual delas obligaciones por jubilación patrona y bonificación por desahucio (no 
fondeadas), establecióo por un perio independiente debidamente calficado en función del 
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los beneficios de pensiones 
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del Plan 
¿e tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de semi. 
Tomando en consideración el uso de hipótesis actuariales para calcula el valor presente: 
¿e ichos beneficios. Estas hipótesis refjan el valor del dinero através del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de la pensión. 
El detalle y movimiento delas obligaciones de beneficio post-empleo porjublación 
patronal y bonificación por desahucio al y por los años terminados el 31 de diciembre de 
2018 y 2017 es el siguiente: 

   

  

20 
Paso mn Eo (Ga 

bigación — Palimonio ong 
porbonencios , Cavancias estado gal comidos — "tual no eaado 

Integral ablación patorar 
Sato al nico del año 250904 Costo labora de senicos actarales 4723 (ar290) Costo manco 10488 (0485) 
“Ganancias actuariles no realzadas (4267) 4367 

Saldo alfinal del año. 312719 4397 (577757 

Bonificación por desahucio: 
Saldo al inicio dl año, 95267 
(Costo laboral de servicios actuariales 15.501 (15501) 
Costo fmanciero 3775 (6.778) 
“Ganancias actuariales no realizadas 18.762) 11910 po | Y, E; Saldo al final del año 95781 11310 (15278 

Total 408.500 16777 77.028) 
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2017 
ON Efecto ao) 

por beneficios amanda estado del “sefnidos: A resultado 
——— AS A Pi Jubilación patronal? 

Saldo el icio del año 
¡Costo aboral de semis actuales (50562) 

Costo fmanciro (11887) “Ganancias actuarales no resizadas 0979 
aldo alfinal del año 973) (874%) 
Bonificación por desahucio: 

Saldo lino del año 102301 
Costo labora de servicos actuarales 14.459 (14450) 
Costo fnanciero 429 (4239) 
¡Ganancias actuarales no realizadas 82 25802 

aldo alinal del año 35207 2582215590) 
ota! 356109 ti556s (o1an 
En el Ecuador, el marco regulador de las obligaciones por Jubilación patronal y bonificación 
por desahucio se establece en el Código del Trabajo y en a Ley del Impuesto a la Renta y 

su Reglamento de Aplicación. Ninguna de estas leyes ostableco niveles mínimos de 
fondeo, o un nivel mínimo de la obligación de contribuciones. 

La composición del valor actual y la casiicación de acuerdo al derecho de exigibilidad de 
las obligaciones por ls beneficios por jublación patrona y desahucio es como sigue: 

  

  

  

  

208 207 
"No contente: 
Jubilación Patronal: 
Empleados menores a 10 años de servicio 312719 250.836 

Bonificación por desahucio: 
Empleados menores a 10 años de servicio 95781 95267 

Total porción no comenta EE 355-107 

b) Hipótesis actuarialos usadas 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, basado en lo anterior la Compañía registro la provisión 
por las obligaciones por beneficos-post empleo basada en las siguientes hipótesis 
Aacuariales y sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional 
Independiente: 
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200 20 

Bases financioras: 
asa de descuento 425% 402% 
Tasa de incremento sataral 1.50% 1.50% 

Bases biomótricas: 
Tabla de rotación 15:40 19,75% 

de mortalidad e invalidez (1 1u JESS 2002 

  

Fecha de medición: diciembre 
(1) Tabla de mortalidad del Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS) 

La NIC 19 "Beneficios a Empleados" establece que para descontar las obligaciones de 
beneficios post-empleo (tato financiadas como no), se utce como referencia la siguiente. 
prelación: 
1) los rendimientos del mercado, al nal del periodo sobre el que se informa, 

emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta 

  

2) en monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de 
alta calidad, se utizarán los rendimientos de mercado (al final dol periodo de 
presentación) de los bonos gubemamtentales denominados en esa moneda. 

Además, la norma determina que el énfasis se pondrá en la moneda de cancelación y no. 
nel factor geográfico, detal manera que la moneda y el plazo de los bonos. 
“empresariales sean congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago delas 
obligaciones por beneficios post-empleo. 

La Administración considerando que en el Ecuador no existe un mercado profundo de 
obligaciones corporatvas de ata caldad, la metodología usada por la Compañía para 
determinar la tasa de descuento fue la tasa de rendimiento de los bonos empresariales de 
ala caltad creia (de ARA a A) emitidos en los Estados Unidos de América, que 
incluye una curva de rendimiento considerando un rango de cinco años en función 6 la 
Guración del plan de beneficios posi-empleo, de tal manera que dicho plan esté acorde a 
su respectivo tiempo fatante promedio de cumplimiento y, de acuerdo a la moneda en la 
cual se cancelarán las obligaciones. 

Los cambios en las promisas actuaiales antes indicadas pueden tener un efecto 
significativo en los montos reportados. La Compañía controla est rlesgo actualizando, 
cada año la valuación actuanal 

  

e) Análisis do sensibilidad y riesgos asociados 
La Compañía ha obtenido su análisis de sensblidad del estudio actuarial practicado por 
un perito calificado Independiente, en el cual se han considerado que los supuestos. 

actuariales con mayor afectación en el cálculo de las provsiones para obligaciones post- 
empleo por jubilación patronal y desahucio son la tasa de descuento la tasa de 
incremento salarial y la experiencia de mortalidad. Las razones para elegí estos 
supuestos son las siguientes: 
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Tasa de descuento anual: Tasa que determina el valor de las obligaciones con el 
tiempo Un decremento de la tasa de descuento origina un incremento en as 
obligaciones de los planes. 

- Tasa esperada de Incremento salarial Tasa que considera el aumento de sueldos y 
que implica un Incremento en el beneficio por pagar 

-  Exporloncia de mortalidad: Representa las tendencias de muerte que implica un 
factor de decremento en las oblgaciones post-empleo, 

La siguiente tabla presenta el monto del impacto en los gastos porel plan de beneficios 
definidas en términos absolutos de una variación de +/-0.5% (rango aceptado. 
intemacionalmente) en los supuestos del pasivo definido neto asociado con los planes de 
beneficios definidos de la Compañía. La sensibdidad de este +7. 0.5% en los supuestos 
actuariales significativos se basa en una proyección de las tasas de descuento largo 
plazo y una curva de rendimiento proyectada de los bonos corporativos de ala calidad a 
largo plazo emlidos en os Estados Unidas de América 

  

Jubilación Bonificación por 
patronal desahucio 

Aumento Aumento (disminución) (aiomiación 

2018 2017 2018 207 
“Tasa de descuento: 
- 0.50% 24481 21438 5261 5310 
Base 
0.50% (22.572) (19.594) — (4859) — (4880) 
Tasa de incremento salarial 
-0.50% (29260) (20258) — (5180) — (5188) 
Base 
0.50% 25.045 21882 5524 5574 

Tasa de rotación: 
5% 18510 11TIS (880%) (4:87) 
Base 
5% 12976) (1288) 4ie4 4308 

AAL31 de diciembre de 2018 y 2017, el análisis de sensibiidad presentado anteriormente 
puede no ser representativo dela variación real en la obligación por benafcios definidos, 
Puesto que es poco probable que los cambios en las hipótesis se produzcan en forma. 
aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser corelacionados), 
Además, en el análisis de sensibilidad desarrollado en al 2018 y 2017 l valor presente de 
las obligaciones por beneficios defñnidos se calculó utilizando el método de crédito unitario 
proyectado, que es el mismo que se utizó en el cálculo delas obligaciones por beneficios. 
efnidos raconacido en el estado de situación Ananciera. No hubo cambios en los 
métodos e hipótesis utiizados al elaborar el análisis de sensiblidad respecto a años 
anteriores. 
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22. Patrimonlo delos accionistas 
3) Capital social 

AU 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capta social estaba representado por 10.000 
acciones ordinarias, pagadas y en Grculación con un valor nominal de US$ 1 cada una, las 
cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos, respectivamente. 

Un detalle de la composición necionaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017 era el 
siguiente: 

Accionista. Nacionalidad — Capitalpagado — Poreraie de 

TARSO INFRAESTRUCTURA Y A. 
CONSTRUCCION. SAB. DE CY. 9.000 oso00% 
SERVICIOS SWECOMEX A MExK 1 90001 

Total 0000. 100% 
  

b) Restricciones a las utilidades. 

Bosarva legal 
De conformidad con la Loy de Compañías dela uiidad anual, debe transferrse una, 
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo 
menos al 50% del capital social, Dicha reserva no es disponible para el pogo de 
dividendos en efectivo, pudiendo ser capialzada en sutotaldad o utizada para absorber 
Porc 

Resultados por aplicación de NIF por primera vez 
De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros 
registra todo el efecto dela aplicación de NIF por primera vez, de aquellos ajustes que 
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. 

    

El saldo sólo podrá ser capltalizado en la parte que exceda al valor de las párdidas 
“acumuladas y las del ¿limo ejercicio económico concluido, slas hubieren, ulizado en 
absorber pérdidas; o devuelto a los accoristas en el caso de liquidación de la compañía 

Resultados acumulados 
De acuerdo con la Ley de Compañias de los beneficios liquidos anuales so deberá asignar 
poro menos un cincuenta porciento para dividendos en favor de los accionista, salvo 

resolución unánime en contrario dela junta general, Conforme la legislación vigente las 
Compañías deberán considerar que todo el remanente de as utlidades lquidas y 
realizadas que se obtuvieran en los ejercicios económicos, y que no se hublere repartido o 
destinado a la constitución de reservas legales y faculativas, deberá ser capitalizado. 

Las distribuciones de dividendos pagaderas alos accionistas se incluyen en dividendos. 
por pagar cuando los dividendos han sido aprobados para su distribución en junta general 
de accionistas, previo a la fecha de reporte 

    

En jul de 2018, la Junta General de Accionistas aprobó dectarar dividendos por US$ 
1,000,000 correspondientes alas ullidades del año 2017 los cuales fueron pagados en 
ill del 2018 alos tenedores de acciones ordinarias,
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En ul de 2017 se canceló dividendos a os accionistas por US$ 1.000.000 de las 
úslitados del año 2016, previa aprobación de la Junta General de Accionistas 

23. Reclasificaciones 
Ciertas citas de los estados financieros auditados del año 2017 han sido rectasifcadas a 
efectos de comparablidad de los estados financieros del año 2018 de conformidad con las 
"Normas Intemacionales de Información Financiera. Un detalle de dichas reciasficaciones. 
es como sigue: a 

  

EN 
Saldos Saldos 
según según 

rogistros estados 
contables Debe Haber financieros 

Estado de situación financiera 
Patrimonio: 
Resultados acumulados. 4320421 89,504 4290827 
tr resultado integral acumulado 39.594, 

24. Eventos subsecuentes. 
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros 19 de 

  

marzo de 2019, no se han producido eventos que en la opinión de la Gerencia de la 
Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros presentados. 

25. Autorización de los estados financieros. 
Los estados financieros de Procisa Ecuador) S.A. por el año terminado el 31 de 
úiciembro de 2018 han sido autorizados para su publicación por la Administración el 19 de 
marzo de 2019, y en su opinión serán aprobados de manera definliva sin modificaciones 

por la Junta General de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. 

Gerente Cortadora Genera


