PROCISA ECUADOR S.A.
(Una subsidiaria de Carso Infraestructura y Construccién S. A.
de C.V.)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

Con cifras correspondientes para el afio 2017
(Expresadas en dblares de E.U.A)

1. Identificacién de la Compafiia

Procisa Ecuador 5. A. (en adelante “La Compafiia”) fue constituida en la cludad de Quito
= Ecuador mediante escritura piblica del 3 de julio de 2007 e inscrita en el Registro
Mercantil el 3 de septiembre de 2007

La controladora directa de la Compafila es Carso Infraestructura y Construccidn S, A de
C.V, {99,99%) constituida en México y subsidiaria de Grupo Carso, SAB, de C V. de
México,

2. Operaciones

La actividad principal de la Compadia constituye ¢l disef\o e instalacion de redes de planta
extemna, de enlaces de fibra dplica, de radio bases para telecomunicacidn movil. y
proyectos para redes de telecomunicaciones, incluyendo la ingenieria, instalacion y
mantenimianio de las mismas. Su principal cliente es su compafiia relacionada Consorcio
Ecuatorizno de Telecomunicaciones Conecel 5.A, quien mantiena un contrato de
concesién de telefonia mavil con el Estado Ecuatoriano. En consecuencia, las actividades
de la Compafiia y sus resultados dependen en forma importante de las vinculaciones y
acuerdos existentes con dicha compafia relacionada. En &l 2018 2f 98% de los ingresos
provienen de los servicios prestados a Conecel {(81% an el 2017)

La Compadiia forma parte del grupo de empresas denominado “CARSO", que &8 un grupo
econdmico que opera en varios palses en el ramo de la infraestructura y construccion por
sl misma y a ravés de sus subsidianas, para lo cual concentrd su actividad dentro de su
estructura |los activos y actividades relacionadas con la construccion de infraestructura,
construccion civil, instalaciones de ductos y la industria de bienes de capital, incluyendo la
construccion y desarralle de proyecios para la Industria quimica, petroguimica y petrolera,
Cada una da las entidades que conforman el referido grupo econdmico tiene como abjetive
generar rentabilidad desarrollando economias de escala, asl comao el otorgamienta de
faciidades financieras para el pago de las abligaciones entre compafiias relacionadas.

3. Declaracién de cumplimiento con las NIF

Los estados financieros de la Compariia han sldo preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al espafiol de las
Normas Internacionales de Informackdn Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y
emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), las que han sido adopladas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador y representa la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
refendas nonmas intemaconales.

Los estados financieros pof &l afo terminado &l 31 de diciembre da 2018 serdn
aprobados por is Junta General de Accionistas luego de la emisidn del informe de
auditoria de acuerdo a lo requerido por |a Ley de Compafias. De acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditor(a vigentes se prevé que an caso de que los astados
financieros auditades sean modificados por falta de aprobacidn, éstos podrdn ser
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reamitidos. Sin embargo, la gerencia estima gue no habré camblos en dichos estados
financieros.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero de 2018 y relevanies para la Compahia

A partir del 1 de enero 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el periodo
anual iniciado en dicha fecha Un detalie de |a informacién sobre estas normas se
presenta a conbinuacian:

= NIIF 9 Instrumentos financieros,

- Aplicacion de la NIIF 8 Instrumentas Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro
imodificaciones a la NIIF 4) (1)

- NIIF 15 ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

- Clasificacidn y medicidn de transacciones con pagos basados an acciones
{modificaciones a la NIIF 2} (1)

- CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anficipadas (1)

- Transferencias de propiedades de inversidn (modificaciones a la NIC 40) (1).

- Mgejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (excepto a referida a la
clarificacin del alcance da la NIIF 12) (1).

(1} Pronunciamientos que, por la naturaleza de [as operaciones de la Compalifa o las
politicas adoptadas, ho han generado impacto sobre log estados financieros adjuntos.

A continuacidn, un datalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el afio que
inicid el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados financieros de Ia
Compatiia fue como sigue:

- NIF 8 instrumentos financieros.

La NIIF 9 instrumentos financieros estableca los requerimientos para reconocer y medir
activos financieros, pasivos financieros y algunos coniratos para comprar o vender
partidas no financieras. Los principales cambios que incorpora esta norma son los
siguientes:

- un modelo para clasificar los activos financieros basado en (1) las caracteristicas
contractuales de los flujos de efective de un activo financlers, ¥ (2) &l modelo de
negocko en el gue la entidad lo mantiens;

= um modelo para designar pasives financieros a valor razonable con cambios en
resultados, que requisre, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento en ef ofro
resultado integral —en lugar de incluirias en resultados— de aquellas ganancias o
pérdidas que procedan de los cambios an o resgo de crédito propio de ks enfidad y
gue integran koS cambios en el mporie asignado a tales pasivos financens;

un Gnico modelo de detenoro para actives financieros ~distinto de aguelios madidos
a valor razonabile con cambios en resultados— basado en pérdidas crediticias
esperadas, que requiere que una entddad contabilice las pérdides crediticias
esperadas cuando ¢l activo financiero es reconocido iniclaimente, v qua reconozca
las pérdidas esperadas para toda la vida del active financlera cuando el resgo de
crédito se haya incremantade significativamente desde su reconocimienta inicial; y,
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- un modelo de contabilidad de coberturas que alinea mas estrechamente sl
tratamiento contable con las actividades de gestion de riesgos de ks entidad, ¥ (en la
MIIF 7 Instrumentos fnancieros: informacién a revelsr) revelaciones mejoradas sobre
la actividad de gestidn de riesgos.

El principal cambio en las politicas contables de la Compafiia con respecto a la adopeién
de |a NIIF 8 “Instrumentos Financieras® a partir del 1 de enéro 2018, se presenta
unicamente an la clasificacion de los activos financieros en los estados financieros, en tal
virtud de que la politica de medicidn es igual a la establecida en ks NIC 39 anterior, por o
gue no existe impacto acumulade de la adopcitn, que se reconczca en los resultados
acumulados iniciales del periodo actusl al 1 de enero de 2018.

El nueve modelo de detenoro requiere el reconocimiento de provisiones por detericro
basadas en las pérdidas crediticias esperadas mas que en las pérdidas crediticlas
incurridas. La Compafiia no refleja un impacto directo en la aplicacion de los cambios
relacionados con la iImplementacion de la NIF @ sobre el reconocimiento de las pérdidas
esperadas, debido a lo cual no existe un efecto acumulado al 1 de anero de 2018 en los
resuliados acumulados.

Al adoptar Ia NIIF 2, la Compafia opld por B solucidn pricfica y no reexpresd la
informacion comparativa de periodos anleriores en lo gue sé& refiere a los cambios de
clasificacidn de los activos financenms.

Tenlendo en cuenta lo anterior la informacidén comparativa para el aflo terminado el 31 de
diciembre de 2017 se informa segun la NiC 39 y no es comparable a la informacién
presentada para el afio terminado al 31 de diciembre de 2018,

La categoria de medicidn y @l Importe en libros de los activos financieros de acuerda con |a
MNIC 38 y la NIIF 8 al 1 de enaro de 2018 se comparan de la sigulente forma:

Clasificacidn Saldo en libros
Balance al
Catogoria da Categoria Saldo al Ajust2 1 de enero
Acilivos financieros acusrdo con da acuerdo IM-dic01T por de 2018
Ia NIC 39 con (MIC 38) adopcion  (NIIF 8)
ke la NIF 9 NIIF 9
Activos corrientes:
Efeciivo en caje y hancos pu'Edr:ﬂrn:uLnr m&u;::ﬁn et .
Cunrima por cobrar
comarciaias y otras
oot Prastamos me mm 2.745840 2.745 840
Total activos financieros — k853518 4653615

Desde el 1 de enero de 2018, la Compafia clasifica sus activos financiercs en la categoria
de medicidn a costo amotizado:

Un detalle de | medicidn do |a clasificacion da cada una de las categorias de activas
financieros se detalla en la nota 7, No ha habido camblos an |a clasificacion o medicidn de
los pasivos financieros como resultado de Iz aplicacidn de la NIIF 9.

En mayo de 2015, el IASB aprobd esta nueva norma, y el 12 de abril de 2015, e IASB

publict una enmienda clarificando algunos requerimientos y proporcionando una facilidad
adicional en la transicitn para las empresas gue estin implementando el nuevo estandar.

o B
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Eszlas enmiendas no cambian los principios subyacentes de la norma, pero aclaran cémo
deben aplicarse estos principios cuva vigencia ez obligatoria para los sjercicos anuales
que comenzaron @ partir del 1 de enero de 2018 v admite su aplicacidn anticipada. La MIIF
15 resmpiaza a ta NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma estabiece una nueva metodologia para reconocer los ingresos provenientes de
contratos con chientes basada en cinco pasos:

1) entificar el contrato (o contratos) con &l cliente;

2) dentificar las cbligaciones de desempenio en el contrate;

3) determinar &l precio de |a ransaccitn;

4) asignar el precio de |a transaccion enfre las obligaciones de desempefio del contrato; y

5) reconocer &l ingreso de actividades ordinarias cuandao {o @ medida que) la entidad
zafisface una obligacion de desempenio,

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades adicionales para
reducir el costo ¥ |a complefidad de una empresa cuando se aplica por primera vaz la NIIF
15,

Esta nueva NIIF introduce un modelo integral para la contabilizacidn de |os ingresos
basado en principios, que introdujo camblos en el importe ¥ |2 oporiunidad del
reconocimients de los ingresos de la Compafia, Asimizmo, [a aplicacidn de la nueve
norma da como resultadoe informacidn en notas mas Otil para los usuarios de los estados
financiercs, relacionada con los ingresos procedantas de confratos con clientes (véase
nota 9

La NIIF 15 incluye disposiciones tranzsitoras que le parmiten a una entidad;

&) seguirun enfogue de aplicacidn retroactiva, de acuerdo con los requerimientos de la
MIC 8 {con la opcién de utilizar determinadas simplificaciones contenidas en la MIIF
18); o

b} seguir 2l "enfoque del efects acumulade”, reconociendo las consecuencias de la
aplicacion inicial de esta Morma en la fecha da |a aplicacion inicial por parte de la
entidad (en el ceso de fa Compafiia, la fecha de aplicacion inicial fue el 1 de enero de
2018).

De acuerdo con la gula de transicidn, la NHF 15 salo se ha aplicado 8 contratos que estan
mcomplelos al 1 de enemo de 2018,

Maturaleza de los cambios introducidos por la NIIF 15
Descrpcidn de ios hechos

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes de I3
Compafila se generan principalmente par la prestacion de: a) servicios de construccién e
instalacion de redes de fibra optica; b) ingresos por conltratos y, ©) servicios de
mantenimients, los cuales se registran a medida que se cumple con las obligaciones de
desempefio axistentas y los precios de cada una de sllas.

Los requenmisntos da la NIIF 15 v su aplicacidn

La Compania ha realizado una evaluacion del cumplimiento de los clneo pasos
establecidos en la NIIF 15, y determind gue su principal impacto fue en el andlisis del
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momento del reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias, cuando (o a medida
quea) la entidad sabisface una obligaciin de desempehio.

Del andlisis efectuado por I8 Administracion se concluyt gue los clientes reciban y
consuman simulténeamente todos los beneficios proporcionados por la entidad a medida
que la antidad realiza ® servicio. En tal virtud, debido a que el reconocimiento del ingreso
de la Compafia se produce cuando €l servicio es efectivamants prestado a los clientes y
que en el 2017 también éra |a misma politica de reconocimiento, no 8a han generado
cambios an los parlodos previos, por lo que no existe un efecto acumulado por este hecho
fue afecten los estados financieros al 1 de enero de 2018

b} Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aun no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia

A la fecha de autorizacion de esios estados financieros, el LASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretacionas realizadas a las normas ya existenies, las
cuales aln no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compafiia.

La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serdn adoptados en
las politicas contables de ta Compafiia para el primer periodo que inicia a partir de ia fecha
de vigencia de dicho pronunciamisnto.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el 1ASE gue ain no entran en vigor, y
que la Compafia no ha aplicado enficipadamente para el cierme terminado al 31 de
diclermnbre de 2018, son [os siguientas:

- NIF 16 Arrendamientos,

- Caracteristicas de cancelacidn anficipada con compensaciin negativa
(modificaciones a la NIIF 8) (1)

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios confuntos (modificaciones a fa

NIC 28) (1).

M&niih,mﬂmdﬂnuiqnﬁdmﬂndalphmim.hmﬂ1m[1]

Mejoras Ancales a las Normas NIIF@ Ciclo 2015-2017(1).

CINIIF 23 - La inceriidumbre frenie a loz ratamientos del impuesio a ias ganancias

Venta o aporiacion de un activo enine un iméersor y Una asociada © un NEgQDCo

conjunio (modificaciones & la MIIF 10 y a ka NIC 28) (1) (2).

NilF 17 Contratos de seguros (3) (1)-

Marco Conceplual para la Informacidn Financiera (1),

Definicidn de un negocio (modificaciones a la NIIF 3) (1)

Dafinicidn de "material” o "con importancia relativa” (modificaciones a la NiC 1yala

NIC 8).

LER B N )

i1} Proauncamiehios gua, porla haturaleza de las operacionss o la Compaliia o las
politicas adoptadas, se astima no fenpdrén impacto sobre los estados financieros,

{2) Aplicacidn pospuasta de manera indefinida par parte del |AS8.
A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no entran
en vigor, que se estima tendran efecto en la Compafiia pero que no han sido aplicados
anticipadamente:

NHF 16 Amendamientos

En enero de 2016, ef IASB publicd la NIIF 18 “Amendamientos”, que establece los
principios para el reconocmienta. medicidn, presentacion y revelacidn de los
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arrendamienios. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2018

El principal cambio gue incorpors esta norma es que una arrendataria deberd considerar
todos los contratos de arrendamiento (salvo limitadas excepciones) dentro dal estado de
situacidn financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

= &n &l reconocimiento inicial del contrato, ia arrendatari.
o reconocerd un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el activo
subyacente del arrendamiento); y
o  reconocerd una obligacién por el valor descontado de las cuctas del arrendamiento;
- en momentos posteriores, la arrendataria:
o reconocerd ¢l gasto por amortizacion del active, y
o reconocerd &l cosio financiero del pasivo.

Un armendador continuara clasificando sus amendamientos como amendamientos
operatives o amendamientos financierns, y contabilizando cada tipo de amendamiento de
diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de nformacion a revelar sobre
ios contratos de amandamiento.

Al 31 de diclembre de 2018, la Compaliia es amendataria de inmuebles donde manbens
sus oficinas y bodegas y que de acuerdo con la NIC 17 son clasificados como
amendamientos operativos. Al momento se encuentra evaluando los efectos de la
aplicacion inicial de la NIIF 16, como parte de su evaluacion ha adoptado como politica del
Grupo registrar todes los confratos superiores a US$ 50.000 con una vigencia igual o
mayor a dos aflos, Los principales impactos de la adopelén de esta norma serdn los
siguientes:

- Aumento dal total del pasivo de la Compafifa

- Aumento del tolal del activo de la Compafifa.

- Efecto en determinados indicadores clave de la situacién financiera y del rendimiento,
antra los que 88 desiacan los siguientes:
o Aumanto de la razdn de endevdamienio.

o Reduccidn de la rentabiidad scbre actives.

o Reduccion de la rolacién de los actives.

o Aumentos dé la ganancis anies de depreciacionss, amoriizaciones, intereses e
impuasto a la renla (EBITDA)L

En octubre de 2018, el |ASE aprobé el documento “Dafinkcidn de ‘material' o 'con
importancia relativa' (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)", Una entidad aplicara esas
modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de anerg de 2020. Se permite su aplicacion anficipada. Si una entidad aplica esas
madificaciones an un pariodo que comience con antericridad, revelard este hecho,

La nueva definicion de “material® o “importancia relativa® de la NIC 1 y de la NIC 8
determina que la informacidn es material o tiene importancia relativa si su omisicn,
axprasion inadecuada o ensombrecimienta podria esperarse razonablemants que influya
sobre las decisiones que |08 usuarios principales de los estados financieros con
proposito general toman a partir de los estados financieros, que proporcionan
informacion financiera sobre una entidad que informa.
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La Compafiia considera que [a aplicacion de esta nofma no generars efectos significatives,
la administraciin prevé adoptar esta norma a partir del 1 de enero de 2020.

&,  Politicas contables

A continuacian, se describen las principales paliticas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieres, tal come lo requiere la NIC 1 “Presentacian de
Estados Financieros®. Estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF vigentes
al 31 de diciembre da 2018 v 52 han aplicado de manera uniforme para todos los afios
presentados, excepto por lo indicado sobre la adopoidn de |a NIIF 8, segdan se indica en
la nota 4.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Comparia han sido preparados sobre la base del costo
histarico, modificado por el pasive por beneficios post emples de jubllacién patronal v
bonificacién por desahucic que se encuenira registrado al valor presente de los pagos
futuros estimados de acuerdo con el estudio achsarial practicado por un perito
independignts.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financierss de la Companiia v sus notas
explicativas astin expresadas en dolares de los Estados Unidos de América (EUA), la
cual s su moneda funcional,

El ddlar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacian legal a
partir de marze del afio 2000, por ko cual el délar as utilizado dezde esa fecha para todas
las fransacciones realizadas en el pals y los registros contables de la Companiia gue
sirven de base para ka preparacion de los eslados financieros se mantienen en dicha
moneda, La economia ecuatoriana depende de [a capacidad del pais para abtenar un
flujo permanente de délares para permitir la continuacidn del esquema manetario actual,

¢} Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros de acuendo con Maormas Internacionales da
Infarmacion Financiera (NIIF) requiere que la administracidn realice Julclos, estimaciones
¥ supuastos que afectan la aplicacidn de las pollicas contables v [os montoes de los
achvos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimacionas y supuastos relevantas
son revisados por [a administracion de manera regular, sin embargo, debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pusden diferir de
oz monios estimados por la Administracion,

Cualguier acontecimienio que pueda ocurmir en el futuro v que obligue a modificar dichas
estimaciones en proximos ejercicios, sa registra sobre una base prospectiva en el
momento de conocida la vanacién, reconociendo los efectos de diches cambios en los
mrra?pﬂmﬂantﬂs estados financieros en las cuentas de resultados o palrimenio, segdn
gaa el caso.

A continuacion, se describen los juicios y estimaciones significativos de la Administracidn
en ia apficacion de las politicas contables de la Compafiia, que tienen un efecto
imporiante en los eztados financieros;
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La Compafila en base a la NIIF 8 (NIC 39 an al 2017) utiliza juicios y estimaciones para
determinar la provisién para cuentas por cobrar de dudosa recuperacion, Los factores que
se consideran son principalmente el riesgo de la situacién finenciera del cliente, cuentas
no garantizadas y, retrasos considerables en la cobranza de acuerdo a les condiciones de
crédito establecidas.

Valor nelo de realizacton de los inventarios

La Administracion de la Compafila estima las valores netos realizables de los inventarios
tomando en consideracidn la evidencia mas conflable que estd disponible 8 la fecha de
reporte, La futura realizacidn de esios inventanos puede varse afectada por cambics de
precios de los insumos en &l mercado gue pueden reducir los precios de venta de los

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa en ia
evaliacibn de la probabifidad de tener ulilidades fiscales futuras por las cuales kos actives
por impuestos diferidos de la Compafila se pueden ufilizar. En adicion se requiere juicio
significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o econtmicos o incertidumbres
existentes en &l pals sobre la legislacidn tributaria vigenta.

Vida otil de log activos flios

La detarminacién de las vidas dtiles de los componentes de vida Otil dafinida involucra
Juizios ¥ supussios que podrian ser afectados si camblan las circunstancias, La
Administracién revisa estos supuestos en forma periddica v los ajusta en base
prospectiva en ol caso de identificarse algin cambio; sin embargo, los resultados reales
pueden vanar dabido a obsolescencia técnica, en especial en o gue s& refiere a
maquinana y equipos.

El valor presenia de las obligaciones por pensiones depende de diversos faciones que =&
determinan sobre una base actuaral vilizando una variedad de supuesios. Los supuestos
utiizados para delerminar el costo (ulilidad) por pensiones incluyen |a tasa de descuento,
moriakdad y la consideracidon de incrementos fuluros en salarios, Cualquier cambio en
estos supuestos afectard el valor en fibros de las obligaciones por pensiones.

La Compafiia determina |a tasa de descuento apropiada al final de cada afio. Esta tasa de
interés se utiliza para determinar &l valar presente de las salidas de efectivo requeridas
para liquidar las obligaciones por pensiones futuras esperasdas. Para determinar la tasa de
descuento aproplada, la Compafila considera la tasa de descuento de conformidad con la
NIC 19 "Beneficios a empleados” que se axpresan en la moneda en que los beneficios
seran pagados y que tienen plazos de vencimiento que se aproximan a los plazos
relacionados con |a obligacidn por pensicnes

d} Megocio en marcha
A la fecha de los presentes estados financieras, no axisten incertidumbres respecto a

suCesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la
Compadiia siga operando normaimente como empresa en marcha.
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&) Ingreso por actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compafila provienan principaimente de: a)
sanicios de construcciin @ instalacidn de redes de fibra dplica; b) ingresos por contratos
¥y, ©) servicios de mantenimiento.

Para determinar 5i s& deben reconocer los ingresos, la Compafia sigue un procese de 5
pasos:

1. Identificacidn del contrato con un cliente.

2. Identificacion de las obligaciones de desempafio.

3. Determinacién del precio de transaccitn

4 Asignacidn del precio de transaccidn a [as obligaciones de desamperio.

5. Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de desempefio se
Cumphen.

El precio total de la transacchon para un contralo se asigna entre las distinias
obligeciones de desempefio basado en los precios de venta relativaments
independisnies.

La Compafila a meénudo realizs frensecciones que involucran una gama de servicios
CUYDS SEVICIOS S8 MBCORDCEN 0 en un momenio determinado o a lo largo del iempo
conforme la Compafia cumple con las obligaciones de desempefio al transferir los
sarvicios prometidos a sus cliantes,

La Compafila reconoce los pasivos dal contrato por la contraprestacion recibida con

respacto & las obbgaciones de desempedio insatisfechas e informa estos montos como

otros pasives en el estado de situacion financiera, De manera similar, si la Compafiia

cumpie con una obligacidn de desamperio antas de recibir la contraprestacion, reconace

un activo de contrato 0 una cuenta por cobrar en su estado de situacidn financiera,

dependiendo de si se requiere algo mas que el paso del iempo antes de la fecha de
ik

Conforme a los términos de vanos contratos, el ingreso que se reconoca no esta
necesariaments relacionado con los importes facturables a clentes. La administracitn
evalia periddicamente |a razonabilidad de sus cuentas por cobrar, En los casos donde
existen indicios de dificultad en su recuperacion, se constituyen reservas adicionales
para cuentas de cobro dudoso afectando los resultados del ajercicio en gue son
detarminadas. La estimackin de dicha reserva se basa en &l mejor |uicio de la Entidad
considerando las cireunstancias prevaleclentes en el momento de su determinacian,
Los ingresos se reconocen bajo &l método del porcentaje de terminacion.  El ingreso de
prestacidn de servicio se reconoce en funcidn a un precio pactado y se registra en
funciin a los costos incurridos hasta alcanzar |3 etapa de terminacian de las obras,
resultando en el registro de ingresos, costos y utibdad que pueden ser alribuidos a la
proporciin de avance de trabajo de manera mensual

Les costos de contratos incluyen los de mano de obra, materia prima directa, costos por
subcontratistas y costos indirecios. Perddicamente, la Entidad evalla la razonabilidad de
las estimaciones utilizadas en la deferminacitn del porcentaje de terminacidn,

El estado de terminacin del contrato se determina de la sigulente manera:
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: alacion de redes: Se reconocen como ingresos de
actmdades urdmaﬂaa por referen::la al estado de terminacidn de la construccion a
instalacién, determinado coma la proporcién del tiempo total estimado para instalar
que haya transcurrido al finalizar el periodo sobre el que se informa;

- Ingresos provenientes de contratos: Se reconocen a las tasas contractuales en la
madida en gue s2 incurran en horas de produccion y gastos directos incurridos.

- |ngreseps por manfenimiento: Se reconocen en el momento que se presta el senvicio.

f) Costosy gastos

Los costos y gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida con los cuales se
relacionan. Los costos y gastos operativos se imputan a la cuanta de resultados en
funcidn del criterio del devengado, es decir, en [a medida que sea probable que los

beneficios econdmicos fluyan hacia la Compania v puedan ser conflablements medidos,
con independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

gl Instrumentos financieros

Reconocimiento v baja

Los activos y pasivos financiercs se reconccen cuando la Compadia forma pare da las
provisiones contraciuales de un instrumento financiera.

Los activos financiercs se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un active financiero expiran, o cuandao el activa financiero y tedos los riesgas y
beneficios han sido transferdos sustancialmente. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, se descarga la cbhligacidn, =e cancela o venca,

Los activos y pasivos financleros son reconocidos y dados de baja a la fecha en que
acurra la fransaccian.

Clasificacién y medicidn inicial de los activos financieros

Los activos financieros se miden iniciaimente al valor razonable ajustado por los costos de
la transaccion (cuando corresponda), excepto de aguellas cuentas por cobrar —
comerciales que no contienen un componente significative de fnancamiento y son
medidos al precio de la fransaccion de acuerdo con las disposicionas de la NIIF 15,

En el 2018 los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

= A cosio amortizado

En los pericdos presentados la Compafiia no tiene activos financieros clasilicados a valor
razonable con cambios en resultados o en ofros resultados integrales, respectvaments,

La clasificacién estd determinada par;

- El modelo de negocios de la entidad para administrar los actives financieros; v,
-  Las caracter(sticas contractuales de |os flujos de efectivo,
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La administracidn delermina la clesificacion de sus acthvos financienos en el momenio del

Reconocimiento posterior de los activos financieros
Los activos financieros se reconocen como s describe a continuacicn:

1) Para los activos financieros en el afio 2018 bajo NIIF §

Los activos financieros sa miden al costo amortizado sl los activos cumplen con les
sigulentes condiciones (y no se designan como a valor razonable con cambio en
resultados):

«  se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo contractuales; y,

+ los drmings conlraciuales de los aciivos financiercs dan lugar a flujos de
efectivo gue son dnicamente pages de principal @ interesas sobre el principal
pendients.

Después del reconocimiento inickal, estos se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el efecto del descuento
es irelevante. El efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar - comerciales y |2
mayoria de |as otras cuentas por cobrar se incluyen en esta categoria de
instrumentos financiercs, que anteriormente se clasificaron como partidas a cobrar
sagun la NIC 38,

2)

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuenias por cobrar son acivos
financieros no denvados con pagos fijos o delerminables que no s& cotizan en un
mercado activo, Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos
pendientes de cobro por créditos a chentes y otras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar - comercigles son a corto plazo y no se descuentan, ya que
la administrackdn de |a Compafiia ha determinado que @ céleulo del costo
amoriizads no presenta diferencias significativas con réspacis al monte facturado,
ya gua las transacciones bajo estas condiciones no tenen costos significativas
asociados y se encuentran bajo términos normales de cridito,

Deterioro de los activos financieros
1)

Los requisitos de deteroro da la NIF § utiizan informacion prospectiva para reconoces
pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia esperada. Esto reemplaza el
modelo de pérdida incurrida de i NIC 38 utiizada hasta el 31 de diciernbre de 2017.
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Los instrumentcs dentro del alcance de los nuevos requisites inclulan cuentas por cobrar —
comerciales, actives contractuales reconocidos y medides segdn la NIIF 15.

El reconocimiants de pérdidas crediticias va no depende de gue [a Compafia identfique
primers un evanto de pardida crediticia. En cambio, la Compafia considera una gama mas
amplla de informacidn al evaluar el riesgo de crédite v medir las pérdidas crediticias
esperadas, incluldos los eventos pasados, las condiciones actualas, las condiciones
razonables v previziones soportables que afectan la capacidad de cobro esperada de los
flujos de efective fuluros dal instrurmento.

&l aphcar este enfoque prospectivo, 2 hace una distincién entre:

- Aclivos financieros que no sa han deteriorado significativaments en [a calidad crediticia
desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo de crédifo 'Etepa 1) v,

= Activos financieros que se han deteriorado significativaments en la calidad crediticia
desde el reconocimiento inicial, v cuyo resgo de crédito no e5 bajo (TEtapa 27)

"Etapa 3" cubriria los aciivos financieros gue fienen evidencia cbjetiva de defericro a la
fecha de reporte.

Se reconocen "perdidas credificias esperadas de 12 meses” para ls pimera categoriag,
migntras que |as “pérdidas crediticias esperadas & lo largo de s vida del activa” se
reconocen para la segunda categoria,

La medicion de las pérdidas credificias esperadas durante el tiempo de vida aplica si el
riesgo de crédite de un activa financiero a la fecha de presentacian ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial y 1a medicion de las pérdidas crediticias
esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha aumentado. La Compafila determina -
gue el riesgo de crédito de un aclive financiero no ha aumentado significativamente =i el
activo tisne un riesgo de crédito bajo & la fecha de presentacidn. Mo obstante, la
Compafiia siempre efectia ung medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante &
tiempo de vida para las cuentas por cobrar = comerciales y los activos del contrato sin un
companente de financiacién significativo.

El importa en libros del active se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion y el
importe de |a pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un ejercicio
posterior, al importe estimado de la pardida por deterioro del valor aumenta o disminuye
dabido a un evento gue ocurre despuds de haberse reconocido ef deterioro, |a pérdida por
deterioro ded valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta
de estimaciin.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania aplicd el modelo de pérdidas crediticias
esperadas durante &l tiempo de vida de las cuentas por cobrar — comerciales gue no
tienen un componente de financiacidn significative, El calculo de |a provisidn estd basada
en la adopcion del enfogue simplificado utilizando una matriz de provisiones conslderanda
&l segmento de clientes (véasa nota G - ¢,

La provision estima los déficits asperados &n los flujos de efectivo contraciuales,
considerando el potencial de incumplimiento en cualguier momento durante ka vida del
instrumento financiero. En el calculo, ta Comparifa ufiliza su experiencia historica,
indicadores externos & informacién prospectiva para ealcular las pérdidas crediticias
esperadas ulilizando una malriz de provisionas.

=



PROCISA ECUADOR S.A.

(Una subsidiaria de Carso Infraestructura y Construccion S. A.
de C.V.)

2)

En el afio anterior, el deteriore de |as cuentas por cobrar - comerciales se basd en el
modelo de pérdida incurrida, La Administracién de la Compafila efectia un analisis de la
probabilidad de recuperacion los saldos por cobrar a clientes y en caso de identificar
saldos no recuperables, constituye una provision para reducir su saldo al probable

de realizacidn,

Clagificacidn y medicion de los pasivos financieros

Dado que |la contabilidad de los pasivos financieros sigue siendo en gran medida la misma
sagun la NIIF 8 en comparacidn con la NIC 39, los pasives financieros de la Compafia no
sa vieron afectados por la adopekdn de la NIIF 8,

Los pasives financleros se miden inkclalmente a su valor rezonable v, cuando comresponds,
se ajustan los costos asociados & la transaccidn, 8 menos que la Compafila haya
designado un pasivo financlero a valor razonable con cambios en resultados,

Posteriorments, los pasivos financieros se miden al costo amortizadao utiizandoe el método
de interés efectivo, excepto para derivados y pasives financieros designados a valor
razonable con camblo en resultados, que se contabilizan posieriormenta a valor razonabia
con cargs a pérdidas o' ganancias reconocidas en resultados (que no sean instrumentos
financieros derivados designados v sean efectives como instrumentos de cobertura),

Todos los cargos relacionados con intereses y, si corresponde, a cambios en el valor
razonable de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen dentre de los
costos Yo ingresos financienos.,

Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos financieros de la Compaiiia representan
principaimente obligaciones de pago por compra de bienes Yo servicios que sa han
adguirido de los proveedores, si come obligaciones fiscales generadas en el curso
ordinaric de [as operaciones v se manejan en condiciones nomales de crédito por ko gue
na incluyen transacciones de financlamiento otorgados por los acreedores, v e registran
al valor nominal de [a contrapartida recibida v no e descuentan ya que son figuidables en
el coro plazo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financleros y los pasives financieros se compensan de manera gque se informa
&l importa nato en el estado de situacion financiera, solamentea si exista un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe |a intencion de

liguidarios por el Importe neta, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.

h) Inventarios
Los inventanos se registran al costo o a su velor neto de realizacidn; & gue resulte meanor.
El costo de los inventarios incluye los cosios de compra mas los costos adicionales

necesarios para fraer cada producto a su aciual ubicacitn v condicidn, neto de descuentas
comergiales y oiro fipo de rebajas
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El costo se delermina usando el método promedio ponderado,

El valor neto realizeble es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menss [os gasios operativos

Las importacicnes en trénsitc se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con |a impoftacian,

i} Muebles y equipos, neto

Saon reconocidos come muebles y equipos aguellos blenes que se usan en la prestacion
de |os servicios o para propositos administratives v para el desammoflo normal del objeto al

que se dedica la Companria y que tienen una vida mayor a un periodo.

Los muebles y equipos sa registran iniclalmaente al costo de adquisicion (valor de la
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, & incluir los
aranceles de importachon ¥ (03 impuestos no recuperables, asl como cualguier costo
directamente atribuible a la ubicacidn del active en el lugar v en las condiciones
necasarias para qua puada operar de la forma prevista por la administracidn.

Posterior al reconocimbents iniclal los muebles y equipos se contabilizan al costo de
adquisicidn menos la depreciacidn scumulada vy menos las posibles perdidas por
deterioro de su valor.

La depreciacién de kos muebles y eqguipos es determinada, aplicando el método neal,
zobre el costo del activo. La depreciacidn se registra con cargo a los resultados del
periodo v & calcula en funcidn de los afios de la vida 0l estimada de los diferentes
bienes, |a cual 2e ha determinado en base al deteriors natural ezperado, la
obsolescencia técnica o comercial wo mejoras en los aclivos.

Las vidas (tiles estimadas son!

Tipo de activo \f[ld:ﬂgtﬂ:
Muebles v enseres 10
Equipos de oficina 10
Harramiantas 10
Maguinarias ¥ equipes de computacitn 3
Yehiculos 5

El valar residual, |8 vida til estimada v el método de depraciacién son ravisados al final
de cada periodo, siendo el efects de cualquier cambio en el estimado registrade sabra
una base prospectiva, siempre ¥ cuando las expectativas difieren de las estimacionas
previas. La Compafia no ha estimado la existencia de valor residual de los muebles y
equipos.

Cuando el valor en libros de un activo es mayor que su monta recuperable estimada,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de
ez activos se registran como gasio en [0z resultados de la Compania.

La utiidad o perdida resultants de la venta o baja de equipos, se calcula como |z

diferencia entre el precio de venta y &l valor en libros del activo, y e reconoce an los
resultadeos del periodo,

R =
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i) Deterioro de activos de larga duracién

Cuando axisten acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales gue indiquen que
€l valor de un active de larga duracion pueda no ser recuperable, In Compafiia a la fecha
de cierre de los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciacion
para determinar que no existe ningln deterioro. Cuando el valor én libros del activo
excade su importe recuperabie, se considera que el activo presenta detérioro y se ajusta a
diulhn importe @ inmediatamente se reconoce una pérdida por daterioro en los resultades
del periode.

El importe recuparable estd definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto y su
valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede oblener en la venta de un
activo en un mercade libre, mientras que al valor de uso es el valor presente de los flujos
futuros estimados del continuo del activo v de su disposicidn al final de su vida 0t

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para
los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras

de efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman para cada activo, si

no es posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez al afio.

Para determinar & valor de uso, la Administracidn estima los flujos de efectivo futuros
esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés
adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de afective,

Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estén vinculados
directamente con &l presupuests mas reciente aprobada per la Compaliia, ajustado segun
S83 Necesant para axclulr los efectos de fuluras mejoras de activos. Los factores de
descuento se delarminan individuaimente para cada unidad generadora de efectivo y
refiejan la evaluacién actual de las condicicnes del mercade sobre &l valor del dinero en el
tiempo ¥ factores de resgo especificos de los activos. El juicio de |a gerencia es reguerido
para estimar los flujos descontados de caja futuros. Los flujos de caja reales y los valores
pueden variar significativamente de los flujos de caja futuros proyectados y los vaiores
refacionados dervados usando lécnicas de descuenio.

Loz actvos no financieros sujeios a depreciacidn gue sufran una desvalornzacsn zon
revizados para su posible reversion a cada periodo de reporte. Un valor por detenon s
revierie con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor recuperable de la unidad
generadora de efectivo exceda &l valor regiztrado en libros,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de los activos de vida Otil prolongada con vida
(il definida, fueron testeados por desvalorizecion dado gue no se identificaron indicadores
que generaran indicios de delanoro.

k] Impuesto ala renta

La Compafiia registra &l Impuesto a la Renta sobre |a base de la renta liquida imponible
determinada segdin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Intemo y su
Reglamento. El gasto por impuesto a |a renta reconocido en los resultados del pericdo
incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto cormenta, que No s& ha reconocido en
otras partidas de utilidad integral o directamente en el patrimonio neto.

-
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Impuesto corrionte

El impuesto a la renta comente por pagar se calcula sobre la utiidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a que excluye rubros de ingreso o
gasto que son imponibles o deducibles an otros afios o que nunca seran imponibles o
deducibles, El pasivo de la Comparila por impuesto a la renta corrlente es calculado
usando una tasa impositiva aprobada a la fecha de clerre del perlodo sobre el que se
informa.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcuta utilizando el mélodo del balance que identifica las
diferencias temporarnas que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacian
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestios diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo ¢ pasivo en una lransaccidn,
distinta de una combinacién de negocics, que, en e momenio de la transaccidn, no afecta
ni al resultado contable ni a ka ganancia o pérdida fiscal

Bl impuesio diferido se determina usando tazas impositivas (y leyes) aprobadas o a punio
de aprobarse en |a fecha del balance y que se espera serdn de aplicacidn cuando e
cofmespondienta activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, @ Incluldos én 3
determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccién que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, &n cuyo caso se
raglstra Inlcialmanta con carge o abono al patrimonic.

Los activos por Impuasios diferidos se reconocen sdlo en la medida en que es probable
qua vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede compensar. a)
las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o créditos fiscales no utilizados, pero soio en |3
medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra los
cuales utilizar esas pérdidas o créditos fiscales no usados.

Los activos por impuestos difendos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si,
¥ solo si, exisle un derecho legaiments reconocido de compensar IoS activos por impuesio
comente con 0§ pasivos por impuasto comiente y cuando los activos por impuesios
diferidos y los pasivos por iImpuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
comespondienies a la misma asutonidad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferenies enbidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos ¥
pasivos fiscales comentes por su importe neto,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
como activos y pasivos no comrientas, con independencia de su fecha esperada de
realizacidn o liquidacidn,

) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compafila otorga beneficios a cono plazo a sus empleados como parte de sus politicas
de compaensacion y retencidn del parsonal. Estan contabilizados a una base no

descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y reconocidos como gasios s
medida que el servicio 85 recibido.
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Gratificaciones - aficios socia

La Compafiia reconoce el gasto por gratificacionas por beneficios sociales y su
correspandiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes
en el Ecuador. Las graffficaciones correspondan & ko siguiente:

-  Décimo fercer sueldo, - Es un beneficio que reciben los trabajadores bajo relacion
de depandencia y comesponde a una remunaracion equivalents a la doceava parie de
las rermuneraciones que hubieren percibido durante el afio calendario. Los
trabajadores tienan derecho a que sus empleadores les paguen mensualments, |a
parte proporcional a la doceava parte de |as remuneraciones que percitan duranta el
afo calendario,

- Decimo cuarto sueldo. - Es un beneaficio y lo deben percibir todos los trabajadores
balo relaciin de dependencia, indistintaments de su cargo o remunaracisn,

-  Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas de un
afio gue comesponde al sualdo menzual o salarlo por cada afo completo posterior al
primers de sus senicios.

- Aporte patronal gl IESS. - s el valor mensual gque el empleador debe cumpdir por
sus trabajadores afiizdos al IESS, que comezponde al 12,15% del sueldo recibido a&n
el mes,

Bono al persona|

Los bonos a empleades son determinados por la Casa Matriz y se registran de acuerdo
con el rendimiento de cada uno de oz empleados de la Compafiia; se reconocan como un
gesto v un pasivo en el resultado del pericdo en el cual se ocasionan,

Vacaciones

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaclones en e periado en el que se
generan, de acuerdo & lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segin el cual todo empieado
tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de quince dias de
descanso, incluidos los dias no laborables; y aguellos que hubleren prestado servicios por
mas de cinco afios an la Compafia, tendrén deracho & gozar adicionalmente de un dia de
vacaciones por cada uno de los afios excedentes o recibirdn en dinero la remuneracion

comespondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran
superar de quince,

Beneficios post - empleo y por terminacion
La Compafiia proporciona beneficios posteriores al emplee mediante planes de benaficios
definidos establecikdos de scuerdo con las leyes laborales del Ecuador, La obligacian legal
de los beneficios permaneca con la Compafia,
Compafiia iena los siguientes planes por benaficios definidos:

de beneficios definidos — jubllacian i i desahucio
En ios planes de prestacion definida de la Compafiia, &l importa de la pensian gue recibird
un empleado al jubilarse se define por referencia a factores comao: Indice de expectativa de

vida, el tiempo de servicie del empleado y el salario, considerando que el beneficio se
entreqa a los rabajadores que hayan laborado entre veinte o veinticines afios o méas afios
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denira de [a Compafia de manera continuada o ininterrumpida, de conformidad con las
disposiciones del Cadigo de Trabajo

Ademas, el Codigo del Trabajo también establece gue, en los casos de terminacion de fa
ralacidn laboral por desahucio, la Compania bonificard al irabajador con el veinticinco por
ciante del equivalente a la dlima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de
senvicio prestados a la misma empresa o empleador. Igual bonificacién se pagara en los
casos en gue ka relacidn kaboral termine por acuerdo entre las pares.

El pasivo por jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio reconocido en el estado de
sitluacidn financiera es &l valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBDY)
en [a fecha de reporte sin considerar el valor razonable da |os actives del plan, ya que la
Compafila no mantiene activos relacionados con el plan existenis.

La adminiztracidn de la Compafila estima [a OBD anualmente con |z ayuda de aciuarios
independiantes debidamente calificados en el Ecuador para el efecto, los cusles se basan
en las tasas esténdar de inflacidn, las tasas de rotacidn del personal, la f@sa de
crecimiento de los salarios v la moralidad. Los factores de descuenio se determinan al
cierre del afio con referencia a la tesa de rendimients para los bonos corporativos de alta
calidad emitides en ddlares amencanos, considerando que k2 moneda y el plazo de los
bonos empresariales son congruentes con la moneda ¥ el plazo esfimade de pagoe de les
ochligaciones por beneficios posi-empleo gue mantiens la Compania.

Las ganancias o pérdidas actuariales del periodo que surgen de |as nuevas mediciones,
por efacto de los ajustes por experiencia ¥ por los cambios en los supuestos financierds se
reconocen en el patrimonio - otro resultade integral v no son reclasificedas a fa uilided o
pérdida del periodo. El efecto dal costo laboral del servicio actual por beneficios definidos
se incluye en gastos de personal, mientras gue el gasto financiero neto en e pasivo par
beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros.

Baneficios por terminacidn

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecusncia de Is decision de la
Compafia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro, De
acuerda con |a legislacian laboral, el beneficio por terminacion que 12 Compafia paga
cuando da por terminada unilateralmente |a relacidn laboral con un empleado, es el
despido intempestiva,

La Compafila reconoce los baneficios por terminacion como un pasivo y como un gasfo
cuanda, vy s0lo cuando, se encuentre compromelida de forma demostrable a rescindir el
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de
rediro,

m) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado
de un evento pasado y probablemente [ieven a una salida de recursns econémicos por
parte de [a Compafiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, El tiempo o &l
manto de esa salida pueden adn ser inciertos. No se reconacen provisiones per pérdidas
de operaciones futuras. Las obligaciones contingentes sa revelan cuando su existencia
solo se confirmara por eventos futures o su monto no se puada medir confiablemente.

Las provisionas se miden con base en &l gasto estimado requerido para liguidar la

obligacitn presente, a la luz de |a evidencia mas confiable dispenible a la fecha de reporte,
incluyanda los riesgos e inceridumbres asociados con la obligacidn actusal,
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Las provisiones son descontadas al valor presente si sa astima gue al efecto del
dascuanto es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reponte y se
ajustan para reflejar el mejor estimado actual,

Cualquier reembolso que la Compafiia considera que e va a cobrar da un tercero con
respecto a una obligacidn, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este
activo no puede exceder el monta de la provision relativa.

En aguellos casos en los que se considers poco probable o remota una posibie salida de
recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconocce

ningdn pasiva, estas situaciones se revelan como pasives contingentes a menos que la
sglida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafia que adn no cumpla con los
criterios de reconacimienta de un active se considera como activo continganta,

n} Capital social, otro resultado integral acumulado y resultados acumulados

El estedo de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, la reserva legal, & otro
regultado integral v los resultados acumulados.

El capital social constituye las aportaciones de los accionistas y representadas en
acciones comunes, nominativas y en circulacién, Estan registradas al costo de emision de
las accicnas

Loz olros componentes de palrimonic de los accionistas incluyen o siguiente:

Dtro resultado integral acumulado:

Comprende las pérdidas y/o ganancies actuariales originadas por las remediciones de |os
planes por beneficios definidos originadas por los cambios en los supuestos demograficos
y financierss,

Resultados acumulados

Loz resultados acumulades incluyen las uliidades del afio actual v de periodos antericres.

o} Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparecidn del estado de fiujos de efectivo, la Compafia uiiliza el metodo
directo para la presentacion de los fujos de efectivo de las actividades de operacian,
ademas ha definido las siguienies consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: El efectiva en caja y bancos esta compuesto par |2s
disponibilidades en caja y por los depositos monatarios que se mantiens en bancos, Los
activos registrados en el efectivo en caja ¥ bancos se registran al costo histdrico gue se
aproxima a su valor razonable de mercado,

En &l resultado de situacion financiera los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en &l pasivo corrianta.

Fara propasitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos as
presentada por le Compafiia neto de sobregiros bancanios, si los hubiesa.
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Actividades de operacion: son las actidades que constituyen la prncipal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como ctras actividades que no puedan ser
cefificadas como de inversion o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por olros medios de activos no comrientes y otras inversiones no incluidas en el
efactivo.

Actividades de financlamiento: actividades que producen camblos en &l tamafio y
composicidn del patfimonio neto y de los pasivos de carécter financiara.

p) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacidn financiera adjiunto, los saldos se clasifican como comentes y no
COrmentes.

Laﬂh:hpu‘ihnhﬁu ¥y presenta a un activo como comente cuando satisface alguno de
los siguientes critencs

i} =e8espara consumir, en & transcurso del ciclo normal de la operacién de la compafiia;

iy =& manflans fundamentaimente con fines de negociacion,

lii) =& espara realizar dentro del pericdo de oz doce meses postenores a ia fecha de
balanca; o

iv} s trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define an la NIC
T}, cuya utilizeclan no estaba resiringida, para ser intercambilado o usado para cancelar
un pasiva, al menos denire de [os doce meses sigwentas a la facha de balance.

Todos los demds activos se clasifican como no comantes,

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corbentes, cuando salisfacen
alguno de los sigulentes criterios:

i} se esperan iquidar en el cicio normal de b operacion de la Compadia;

i) =& mantenen fundamentalments para NEgOCIRCGN;

iii) deben lquidarse dentro del perodo de doce meses desde la fecha de batance, o

i} la Compafila no hene un derecho incondicional para aplazar la cancelacicn del pasio
durants, al menos, los dooe meses siguientes a la fecha de los estados financieros
separados.

Todos los demés pasivos se clasifican como no comientes,

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de |a operacidn de una entidad
es el periodo de tiempa que transcurre entre [a adguisicidn de los activos materiales, que
entran en el proceso comarcial, v |a realizacion de los inventarios en forma de efectivo o
equivalentss al efectiva. En el caso de la Compafiia =e ha considerado un ciclo operafivo
de 12 meses.

q) Estado de resultado integral

El esiado del resultado inlegral del periodo fue preparado presentando todas las partdas
de ingresos, gasios y otro resultado integral, en un (nico estado financiero.
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La NIC 1 reguiere que las parfidas del otro resultado integral sean agrupadas en dos
categorias: (&) las partidas gue no seran reclasificados posteriormenta al resultado del
gjercicio; ¥, (b) |as partidas que pueden ser reciasificadas en &l future al resultado del
periodo cuando se cumplan determinadas condicioneas.,

Se presenta por separada oz ingrescs operacionales de loz ofros ingresos del perlodo.
Laz partidas de gastos han sido expuestas leniendo en cuenta su funcidn.

6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos v politicas de administracion del riesgo

La Compafia esta expuesta a vanos riesgos reladonados con instrumentos financieros.
Los actives vy pasives financieros de la Compafia por categoria se resumen en fa nota 7.
Loz principales tipos de riesgos son nesgo de marcado, rlesgo crediticio v riesgo de
liguides.

La Gerencia ez la responsable de monitorear constantements los factores de fesgo mas
relevantes para la Compafifa, en base a una metodologla de evaluacidén continua, |a
Compaftia adminisira una serie de procedimientos v pollticas desamolladas para disminuir
suU exposicidn al riesgo frente a variaciones de inflacidn.

La Compafia no 52 involucra aclivamente en la comercializacidn de activos financiems
para fines espaculativos y lampoco suscribe opciones, Los riesgos financieros mas
significatives a los cuales se expone la Compafia se describen mas adelante. Las politicas
de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas pericdicaments por su
Administracian.

b) Anailisis de riesgo de mercado

El riesgo de mercado es e nesgo que kos cambios de precio de mencado, como |as tasas
de interés, precics de los servicios o bienes usadoz para la prestacidn del servicio afectan
las ingresos de la Companiia o el valor de sus activos financieros.

i ! .

Las operaciones de |a Compafiia se pueden ver afectadas por las flucluaciones en los
precios de log servicios o bienes utilizados en la prestacidn del zervicio de transporte que
ofrecen. La administracidn de este riesgo es establecida por la Administracién de la
Compafiia, quien define estrategias especificas en funcidn de los andlisis pariddicos de
tendencias de las variables que inciden en los niveles y variaciones de tarifas.

Rlesgo da oo de cambio

El nesgo de tipo de cambio es al riesgo de gue e valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumenio financiera fluctien debido a variaciones en |os fipos de cambio. La
Compafiia opera en el mercado ecuatorianc v no estd expussta a este rissgo por
operaciones con monedas extranjeras, debide a que la moneda funcional de la Comparifa
vy de curso legal en el Ecuadar as el dalar estadounidense y todas las transacciones
locaies y del exterior s& realizan en dicha moneda, Sin embargo, a pesar de que ciertas
transacciones de compras can sus relacionadas se reglizan en diferente moneda; al
impacto es manor debido a gue el dalar es su moneda oficial, siendo el efecto de dichas
operaciones regisirada a resultados,

. . .
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c} Analisis de riesgos de crédito

El riesgo crediticio s el iesgo de que una contraparte falle en liberar una obligacion a la
Compania,

La Compariia esta expuestia al nesgo crediticio de los activos financierog, incluyenda
efactiva mantenidos en bancos, cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas a cobrar.
La maxima exposicidn de riesgo crediticio por parte de la Companla se imita a un mento
regisirado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como s& resume a

continuaciin:
ﬂﬂl 2017
Efectivo en caja ¥ bancos (nola 12) 1.708.217  1.807.875
Cuentes por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar,
neto (notz 13} 3.678.214 2.745.640

El riezsgo de crédito 2e gestiona de forma grupal segin las pollticas y los procedimientos
de gestidn de riesgo de crédito de la Compahia.

Efact — - !

El riesgo de crédito con respecto a los saldos en efective mentenidos en bancos y
depositos en bancos se gestiona a través de |a diversificacion de los depositos bancarios,
¥ 50do con las principales insttuciones financieras acreditadas. El riesgo crediticio para
efeciivo bancos z2 considera como ingignificante, va que las confrapartes son instituciones
financieras locales y extranjeras de reputacion en el mercedo y con altas calificaciones por
parta de empresas calificadoras independientes como 52 detalla a continuacian;

2018 2017
Banco del Pacifico 5.A. (1) AlS- AlS-
Citl Bank Sucursal Ecuador WA, (1) fr.-Y A

11} Calificacidn de riesgos emitida por Bank Watch Rating 5.8
ug =

La Compafia supervisa continuamente (a calidad crediticia de los clientes en funcién de un
seguimiento del nivel de cobranzas; le poliica de la Compaiila es tratar solo con
contrapartes capaces de liquidar los créditos. Los plazos de crédito no van mas alla de los
30 dias. Los términos de crédito para los clientes estdn sujetos a un proceso da
aprobacion intefno gue considera su capacidad de pago. El resgo craditicio en curso se
administra a través de |a revisidn periddica del andlisis de antinDedad, junto con los limites
de crédite por clients.

Las cuentas por cobrar - comerciales se encuentran concentradas en un B2% (72% en el
2017) en su compafila relacionada Consorcio Ecuatorianc de Telscomunicaciones
Conecel 5.A. La Compafifa posea garantias sobre las cuentas por cobrar - comerciales de
fercerns.

La Compafila aplica el modela simplificade de [a NIIF 8 para el reconocimbento de las
perdidas crediticias asperadas durante el periodo de vida de |as cuentas por cobrar —
comerciales (aqualias provenientes de la NIIF 15), puesto que estas partidas no tenen un
componenta de financiamiento significativo.
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Al medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar - comerciales se han
evaluado sobre una base de segmento de clientes, tal como se indica a continuacian:

- Carlera de clientes privados: Se realiza un Modelo Roll Rates, & cual estima unas
probabilidades de incumplimiento para cada uno de los “buckets” o niveles de atraso
que se liene, Se manaja como evidencia aobjetiva de deterioro significativo +80 dias.

Para estimar la severidad de pérdida se tomd en cuenta gue todos los clientes de
esta cartera se encuentran asegurados a un 80% del total de las cuentas por cobrar,

- Piblico: Se maneja como evidencia objetiva de deterioro significativo +90 dias. Para
estimar la severidad de pérdida se tomd en cuenta los clientes en litigio.

Partes relacionadas: Se maneja como evidencia ocbjetiva de deteroro significativo
+80 dias. Sin embargo, debido a que las cuentas por cobrar intercompany se
recuperan ¢n & plaro de crédifo esteblecido (30 dias) no 58 establecs una provision
por cuentas incobrabies.

Los crbditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expactativa rarcnable de
recuperacidn. La falta de pago dentro de los 360 dias a partir de la fecha de la facturay la
falta de compromiso con la Compaifiia en acuerdos de pago alternativos, entre ofros, se
consideran indicadores de una expectstiva no razonable de recuparacian.

La pérdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar -comerciales al 31 de diciembre
de 2018 se determind de la sigulente manera.

Vencida | Vencida | Vencida | Vencida
Concepto Corriente 1-30 3Ma6d | 61280 + 80
dias | dias | dias | dias |

Saldo en libros
2452195 B.TS7 762.997
Provision requerida 758.457
_segun NIIF §

d) Anilisis del rlesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compafiia pueda no ser capaz de cumplir con sus
obligaciones. La Compafiia gestiona sus necesidades de iquidez al monilorear los pagos
de servicio de deuda programados para pasivos financieros a corto y largo plazo, asi como
pronosticar entradas y salidas de efectivo en el negocio dia a dia. adicionaimente su casa
matriz otorga el respaldo financiero si la Compafiia llegase a necesitar. Las necesidades
de liquidez se monitorean en distintos rangos de fiempo, en una base de proyeccion anual
la cual @s ajustada mensualmente,

Los requerimientos de electivo neto se comparan con el efectivo disponible para poder
datarminar &l alcance maxima o cualquier déficit, lo cual muesira que I administracidn
espera tener los recursos suficientes durante todo el periodo analizado

La Compafila considera los flujos de efectlvo esperados de los activos financiercs al
evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y sus
cuentas por cobras, Los recursos de la Compalifa mantenidos en efectivo o en depdsitos
en bancos, asl como las cuentas por cobrar exceden significativamente los requermiantos
de flujo de efectivo actuales. Los flujos de efeclivo de chentes y otras cuentas por cobrar,
an su mayoria vencen an los primernos 30 dias.
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Al 31 de diciembra da 2018 y 2017, los pasivos financieros no dervados de la Compafia
Henan vancimbenios tal y como se resume 8 continuacion;

2018
Desde 3 a
Hasta 3 meses 12 meses Total
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
_pagar 409,447 5.733 415,180
2017
Desde 3 a
Hasta 3 meses it Total
Cuantas por pagar comerciales v otras cuentas par
_pagar 383.398 17.673  400.972

e) Analisis de riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los sigulentes aspactos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que as el personal vinculado directa o indirectemente con |a
ajecucidn de los procesos de la Compafiia.

-  Procesos que son las acciones que interactan durante la prestacién de los servicios.

- Tecnologia, que es el conjunto de hermamientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan kos proceses de la Compania,

- |nfraestructura, que son elementos de apoyo para |a realizacion de las actividades.

La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente
sU riesgo operativo en concordancia con los ineamientos de los organismos de control ¥
del directorio, bazados en sistemnas de repores intemos ¥ externos.

7. Mediciones a valor razonable

a) Instrumentos financleros por categoria

Un detalle de los insfrumentos fingncieros por categoria es como sigue:

Activas
financieros a Total
Al 31 de diciembre de 2018 DOSIG- AmOrtzaco
Efectivo en caja y bancos 1. 708217 1.807 875
Cusntas por cobrar comarciales v ofras
_cuenlas por cobsrar, neto 3.647.206 2.745.140
Total 5.356.6513 5.355.513
Otros pasivos
financieros a Total
Al 31 do diciembre de 2018 costo amortizado
Cuenias por pagar comerciales y otras cuenias
ar 1.248 952 1.248 802
Total 1.248.982 1.240 8463
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La clagificacién de oz instrumentos financiercs en el periodo comparetivo de conformidad
con la NIC -38 ez como sigua:

Préstamos y
cuentas por
cobrar a costo Tom
Al 31 de diciembre de 2017 amortizado
Efectiva en caja v bancos 1.807.878 1.807.875
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, neto 2745140  2.745.140
Total 4,653,115 4.653.115
Ofros pasivos
financieros a
costo foie
Al 31 de diciembre de 2097 amortizado
Cuentas por pagar - comerciales y
ofras cuentas por pagar B45.136 645,135
Total 545,136 E45.136

b} Medicidn a valor razonable de los instrumentos financieros

La Campafila mide sus instrumeantos financieros al valor razonable en cada fecha que se
genera el estado de situacidn financiera para su revelacidn en notas.

El valor razonable 23 el precio que se recibirla por vender un aclivo o que se pagaria al
fransferir un pasivo en una transaccidn acordada enire paricipantes de un mercado a la
fecha de medicion.

El walor razonable de un activo o pasivo ze mide utiizando los supuestos que |os
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo gue kos
participantes en e mercado achian en su mejor inierés econdmico.  La Compafia utlliza
igcnicas de valuacidn que zon apropiadas en las crcunstancias v por las cuales tiene
suficiente informacidn dizponible para medir al valor razonable; maximizando el uso de
datos observables relevantes v minimizando el uso de dalos no chearvables.

Todos los activos v pasivos por [os cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financieros son.clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas
& continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significatives para
la miedicidn al valor razonable como un todo:

a] MNival 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos,

b) Mivel 2 — Partidas distintas a los precios cotfizados incluidos en e nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

€) Nivel 3 - Partidas no observables para el activo o pasivo

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafila ha determinada las
clases de activos y pasivos sobre ia base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y al
nivel de |a jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han realizado
transferencias entre el Mivel 1 v el Nivel 2.
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c) Estimacion del valor razonabile

Para fines de estimar & valor razonable dei efectivo en caja y bancos, ia Compafiia
usualmente olige usar &l costo historico pergue &l valor en libros de los activos 0 pasivos
financieros con vencimientos de menos de noventa dias se aproxima a su valor
razonable.

La Compafila considera que los valores razonables de las cusntas por cobrar — clientes y
cuentas por pagar - proveedores comesponden a los mismos valores comercialas
reflejados contablemente en sus estades financieros, debido a que los plazos de crédita
sa enmarcan en la definicidn de condiciones normales de negocio,

d} Instrumentos financieros derivados

La Compadila no ha efectuado ransacciones que den origen @ instrumentos financieros
derivados.

€] Valor razonable de activos no financieros
La Compafiia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los
mismos S8 miden al costlo.
8. Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetives sobre la administracién de capital de la Compafila son:

- garantizar la habilidad de la Compadia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a sus accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus servicios de manera conmensurada con el
nivel de riesgo

El objetivo de la Compafiia en la adminisiracidn de capital 83 maniensr una proporcan
financiera de capital a financiamienio adecuada para sUs OpETECIONES

La Compafila delermina sus reguenmientos de capital con el fin de mantener una
estructura genaral de financiamiento eficiente con apatancamiento &n &l financiamiento
obtenido con inslituciones financieras, ratio gue se presanta a continuacian:

2018 2017
Total de recursos ajenos (1) 2.060.561 1,138,737
Menos: Efective an cajs y bancos 1.708.217 1.807.875
Deuda neta 352 344 (771.238)
Total de patrimaonio neto 4.083.508 4 335421
Capital total (2} 4 435 850 3 554 183
Ratio de apalancamiento (3) 8% {22%)

{1) Comprenden as cuantas por pagar - comerciaies y otras cuentas por pagar, pasivos
por impuestos corrientes y obfigaciones acumuladas.

(2} Be calcula sumando & patrimonic neto mas la deuda neta.

{3) Es igual a la deuda neta dividida para el capital total
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8. Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos de aclividades ordinarias por los afios terminados gl 31 de
diclenbre de 2018 y 2017, desglosados por patrén de reconocimiento de ingresos es el

siguiene:
2018 2017
Servicios Serviclos
Maturaleza del  Servicios reconccidos mzt;n:lfm Totsl Servicios reconocidos m':nﬂdw P
ingresa a o fargo del tismpo Ao a lo largo del tiempo st
daberminada detarminado
Ingresas por
mantenimienta 5.008.804 245703 5348307 B 096 604 442739 85539333
ingresas par
e 2811766  2911.766 2013847 2613387
Ingragas pof
cohEtraockon 2 BA3. 188 2.988.198 830,482 £349.402
—Hros 4,318 4310 ;
Totai B.mﬂﬂ- 3.15&??!} 11.260.582 5.7o8._08 JA56. 116 5152 202

En |las notas 13 y 17 y se presenta determinada informacitn relevante sobre los saldos por
contratos al y por los afos terminados 2i 31 de diciembre de 2018 v 2017
10. Costos de los servicios

Un resumen da los costos de los servicios por los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017 es como sigue

2018 2017
Coslo de contratistas 5.054.093 4,845,109
Mano de abra 247 . 704 1.063704
Materiales de construcclbn G2T.376 223,441
Otros costos §1.000
Total 7T.760.173 6.533.2564

11. Gastos de administracion y generales

Un resumen de los gastos de administracion y generales per los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 s el siguiente:

— a7 —
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2018 2017
Gastos de namina 925 0585 O 457
Servicios bésicos 37,885 369 588
Arrlendos 130.028 130,737
Gastos de movilizacidn 231.290 220,456
Gesios de mantenimiento B1.754 44 2TH
Suminisiros y materiales 87451 74308
Hanorarios 51682 40.645
Impuastas y contribucionas 70.995 T0.432
Cuentas incobrables (nota 13) 462 251 237 481
Sequros 57.681 71.213
Gastos de vigllancia 68.110 102.405
Diros gastos 177.854 203.129
_Depreciaciones 18.750 8.760
Total 2.401.886 2.145.680

12. Efectivo en caja v bancos
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del efectivo en caja y bancos es come sigue:

2018 2017
Caja 7.400 700
Efectivo en bancos,
Bancos locales 5.005 T5.443
Bancos del exteriar 1,685,812 1.831.832
Tatal 1.708.217 1.907.975

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo en caja y bancos no mantiene restricciones
para sU Uuso,
13. Cuentas por cobrar - comerciales ¥ otras cuentas por cobrar, neto

Un resumen del saldo de cuenias por cobrar - comerciales v otras cuentas por cobrar, neto
al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es el siguignte;

2018 2017
Cuentas por cobrar - comerciakes: (1)

Companlas relacicnadas (notaid) 2455182 1.075.268
Clientes - terceros TEE. 445 B40, 750

Aclivos por contratos — obras ejecutadas
por  facturar (2) 1.158.2583 1.057.711
Menos provisién cuentas incobrables (3) (758.497) {296.050)
J.623 384 2877 724
Oiras 54.820 G67.816
Total 3.678.214  2.745.640

as P =
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(1) Las cuentas por cobrar — comerciales Bienen un vencimiento de 30 dias plazo y no
devengan intereses. Un detalie de i antigladad de las cuentas por cobrar facturadas es

COMO Sigue
2018 2017
WVigente 2451242 1.112.T05
Manor a 3 meses 13.889 44 658
Mayor a 360 dias 768497 758 497
Tn!: 3223628 1.816.158

(2) Los activos por contratos se refieren principalments a los valones pendientes por
facturar al Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones Conecel S A. por los
avances de obra y que seran facturados una vez cumplidos los procesos de
ravision y aprobacién de planillas por parte del diente. En 2018 y 2017, los
activos por contratos no sufrieron pérdidas por detenoro de valor.

Los cambios significativos en los balances de los activos por contratos durante los afios
terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los sigulentes:

2018 2017
Saldo al inicio del afo 1.067. 771 1.374.7T11
Aumentos del afio 11.250.582 9.150.180
Reduccionas del afo (1) (11.150.090) {9.467.130)
Saldo al final del afo 1.158.263 1.067.771

{(3) Elsaldo corresponde a la provision por el deterioro de |las cuentas por cobrar basado
&n el método de pérdidas esperadas. A continuacién, se presenta el movimiento de
dicha provision por los afios terminados el 31 de diclembre de 2018 y 2017

2018 2017
Saldo al inicio del afo 256.205 28.724
Cargo al gasto del afio (nota 10) 462 292 237 481
Saldo al final del afio 758.497 296.205

Al 31 de diciembre de 2018, la provisidn para cuentas incobrables estd constituida por
los valores facturados al Gobiemo Autdonomo Descentralizado Municipal del cantan
Puerto Lopez por USS 488 369 y HPF CONSTRUCTORA S A por USS 268,128 que
presentan una antipliedad mayor a 360 dias.

14. Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Compadfiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas no
se electiian necesariamente en iguales condicionas que las mantenidas con lerceros. Un
resumen de las transacciones con partes relacionadas al y por los aflos terminados el 31
de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
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2018 2017

Ingresos por servicios:
Consorcio Ecuatoriano de Teldcomunicaciones

Conecel S.A. — Ecuador (notas 2 y 9) 10.804 580 Eﬂ.&:’d
Otras transacclones:
Dividendos pagados - Consorcio Ecuatoriano de

Telecomunicacionas Conacel 5.4, - Ecuador

[nota 22) 1.000.000  1.000.000

Un resumen de los saldos que se originan de as fransacciones antes indicadas al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es el siguients:

2018 2017
Activo:
Cuentas por cobrar - comerciales v olras cuentas
por cobrar (nota 13)
Consorcio Ecuatonano de Telecomunicacionas
Conecel 5.A, = Ecuador 3.4-55.152 1.075.368

Pasivo:
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por
pagar {neta 17)
Consorcio Ecuatoriant de Telecomunicacionss
Conecal 5.4, = Ecuador (nota 2_1 4 2_31 2730

La Gerencia clave de la Compafiia esta constituida por la Gerencla General y la Gerencia
Fnanciera.

Durante los afios terminados ef 31 de diciembre de 2018 y 2017, Ia Compafiia ha
generado gastos por sueldo, bonificaciones y ofros gasios con & personal clave por
apmoxmadamants US3 124.000 y USS 141.000, respeciivamania

15, Inventarios

Un resumen da los inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Materiales en bodega 309,454 335.000
Materialas an obras 392,956 a3z 51
Menas provisiin por deteromn de inventarios (91.000)
Total 701.410 670511

El cargo a resultados del afio 2018 por concepto de deleraro de los inventanos fue de
LSS 91.000.

o W e
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16. Muebles y equipos, neto

El detalle de los muebles v equipos, neto al v por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2018 y 2017, fue el siguiente:

2018
Baldos al Gasta por Saldos al
Inicio de “:‘EE‘;‘ dapradnp;én Reclasificacién  Bajas  final dal
ano del ano afo
Costo:
Maquinaria v aquipos 924,945 57.200 (43.417) 938728
Equipo de frangporte 5680.090 52081 B42.141
Maobiliario ¥ equipo de oficina 77.380 77.360
Equipa de mnmurmﬁ: 208834 43,164 [1.545) 250,353
ectos capitalizables en
P;{n‘y pita 152.41! {152.415)
1.801.229 152415 - (45062} 1.508582
Depreciacidn acumukzda:
Magquinaria y equipos (807 B6T) (21.487) 43417 (985947
Equipo de transporte {2B6.587) (B1.651) (368.238)
Mabiliada v equips de oficing (89.958) (2624} (Y2783
Equipo de computacion {169.178) {30.503) 1.645  (198.036)
{1.433.581) (136.475) 45.062 (1.525.004)
Total 367.638 152415 {136.475) - - 383578
2018
Saldos al Gasto Saldos al
iniclo del  Adiciones depmlamn Reclasificacién  Bajas  final del
afio del afo ano
Costo:
Magquinaria v equipos 841,545 5280 (21.8B0) B, 845
Equipo de fransporie 548 D06 187370 (116.186) G50, 000
Mabiliario y equipo de oficina 77.360 77.350
Equipo de compulasian 208,834 208,824
Proyectos capiializables en
proceso 162,660 (162,660}
1776845 162.680 (138.076) 1.801,228
Depraciacidn acumukada:
Maquinaria y equipos {BT0.495) (47 222) 9851  (D07.86T)
Equipo de transporte (298.380) [76.747) 88540  (286.587)
Mebiliario ¥ equipo de oficina (62.365) (7.504) {60,059
Equips de compufacidn {148.631) (22547 {180.178)
(1.377.872) (154,110) 98391  {1.433.591)
Total 398.773  162.660 _ ({154.110) (39.685)  367.638

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen hipotecas, prendas ni otro tipo de
gravamenas sobre ios activos de [a Compariia,

-
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17. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de las cuentas por pagar - comerciales y
ofras cuentas por pagar son como sigue;

2018 207

Cuentas por pagar - comarciales (1)
Proveedores 410.894 398234
Obras de contratistas por facturar 821.030 233.256
Compafias relacionadas (nota 14) 4287 2,739
1.238.211 634.229
Pasivos por contratos -anticipos de clientes (2) 5.388 1.726
Otras 13.781 10.907
Total 1.255.381 646.862

{1} Representa facturas por compras de materiales de construccién y servicios recibidos
por contratistas, los cuales Uenen vencimientos hasta 45 dias y no devengan Inlereses.
financieros.

{2) Representa los anticipos recibidos de clientes antes de que la Compafiia satisfaga sus
obligaciones contractuales, Estos se computan como ingreses cuanda la Compafila
satisface su obligacion contractual y se transfiere al cliente el control de los servicias
acordados por contrata. El movimiento de los pasivos por contrato al y por los afios
terminados el 31 de diclembre de 2018 v 2017 &3 como sigus

2018 2017
Saldo al inicio del afio 1.728 4.052
Aumentas del afto B6.074 24691
Reduccicnes del afio {2.411) (27.017)
Saldo al final del afio 5.389 1.726

18. Activos y pasivos por impuestos corriontes

Un detalle de los pasivos por activos v pasivos por impuesios cormienies al 31 de dciembre
de 2018 v 2017 fue el siguiente;

Activos por impuestos corrientes

2018 2017

Credito tributario de IVA 83.891
Pasivos por impuestos corrientes

2018 2017
Impuesto al Valor Agregado v relencionas de VA 170.235 163,302
Ratanciones an [a fuente de impueasto a la renta 22726 16.485
Impuesto a |a renta por pagar 222,783 16.828 -
Total 415.714 196,615

=, -
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198, Obligaciones acumuladas

Un resumen de las obligaciones acumuladas al 31 de diclembre de 2018 y 2017 es como
sigue:

2018 2017
Sueidos y beneficios socinles 188814 185,610
Participacion a trabajadores en las utiidades 190,652 107.650
Total 189 466 293.260

(1)  De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utlllldades de la empresa en un 15% aplicable a |as utilidades
fiquidas. El detalle y movimiento durante los afos terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017 de esta provisidn fue como sigue:

2018 2017

Saldo al inicio del afo 107.650 183.000
Cargo al gasto del afio 180,652 107 650
Pagos efectuados (107650}  [183.000)
Saldo al final del afio 180,652 107.650

(2)  Los costos y gastos totales por beneficios a empleados a corto plazo generados en el
afio 2018 ascienden aproximadamente a US$ 1.873.000 (aproximadamente USS
1.966.000 en &l 2017), El nimere de empleados fue de 145 en el 2018 y 153 en el
2007

20. Impuestio a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con las disposiciones tributanas vigentes, la provision para el impuesto
a la renta en el afio terminado &l 31 de diciembre de 2018 se calcula utiizando [a tarifa
corporativa del 25% (22% en el 2017) aplicable a la utilidad gravable. Un detalle de la
conciliacion tributarla es como sigue:

2018 a7

Resultado del ejercicio 1.271.013 TIT.BET

o (190852 (107 650)
Resultado arfes do mpuesto a ks rents 1.080.351 s10.om7
Mis: Casios no deducibles B42 323 205378
Utilidad gravable 1722685 905366
Impuesto a la renta causado (1) 430,670 168187
Anticipo minimo de @%uﬂg o b rents (2 B2.714 58,024
Gasto de impuesto a la renta ante: ol mayor entra el
impuesto causado y el anticipo minimo 430.670 199,187
Menos: Crédito tibutaria de impusesto a la renis ejercicio schea (3] 207 817) (182358
Jmpuesto a ia renta por pagar (nota 18) 22755 16828

..
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(1)

(2)

(3}

Las sociedadas residentas y los establecimientos permanantes en al Ecuador
estin obligados a informar periddicamente al Servicio de Rentas Intermas sobre |a
iotalidad de su composicidn accionaria, a fin de aplicar la tarfa corporativa de
impuesio a la renta del 25% en el 2018 (22% en el 2017} (caso contrario debera
aplicar la tasa del 28% (25% en el 2017). A la fecha de emisién de los estados
financieros, la Comparnia ha cumplido con esta disposicion legsal,

Las normas tributarias exigen el pago de un *anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es caloulado en funcién de la informacian financiera reportada el
afio anterior sobre &l 0.2% del patimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingreses gravables v 0.4% de los aclives. Ademas, se establece que
en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, éste Oima se convierte en el impuesto a ia renta definitivo, &
menss gue el confribuyente salicite al Servicio de Bentas Infernas su devalucidn,
fo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas gue rige |a devolucion del
anticipo.

Representa el crediio tnbutario de impuesto a la renta originado por las
retenciones en la fuenie efectuadas por los clientes a la Compafila, el cual es
recuperable mediante la compensacian con el impuesto 2 la renta causado del
periodo commiente o de los tres periodos impaositivos futuros, o mediante reclamo
previa presentacion de la respectiva solicitud al Servicio de Rentas Intemas.

El gasto por impuasto a la renta cormiente presentado en el estado de resultados
integrales difiere dal impuesto tedrica que se habria obtenido empleandao |a tasa
impasitiva del 25% (22% en el 2017} sobre el resultado antes de impuesto a la renta,
dabido a lo siguiente:

2018 2017
Valor Porcentaje Valor Porcentaje
Tasa impositiva nominal 270080 25 .00% 134,204 22 00%
Mas: Gasios no deducibles 160,580 14, 868% B4.283 10,65%
Tasa impositiva efectiva 430,670 38,86% 198,187 +2,66%

La composicidn del gasto de impuesto a la renta que se presenta en el estado de
resultados intagrales es como sigus:

2018 2017
Gasto impuesto a la renta corrienta 430,670 199,187
Impuesto a |a renta diferido (beneficio) (40,8111
Gasto neto del afio 389,859 199,187

b} Impuestos diferidos

Los impuestos diferldos se recanocen por &l método del balance general, originadas por
diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre |a base contable y
tributaria de activos y pasivos. Al 31 de diciembre de 2018 |a Compafiia ha identificado
partidas que generen dicho impuesto considerande el cambio de legislacién tributaria
vigente a partir del 1 de enero de 2017 en la cual se aceptan varlos conceptos
compensables e imputables a futuro, Un detalle 23 como sigua:
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2018
Reconocida
Saldos al en el Saldos al
R inlclo  resultado del final
del afio afo del ano
Inventario obsoleto 22,750 22750
Jubilacién patronal y desahucio 18,061 18.061
Taotal 40,811 40,811

El efecto neto por impuesto diferido regisirado en los resuliados del ejercicic 2018 como
ingreso por impuesto a la renta fue de LSS 40.811

c) Precios de transferencia

O conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectden
operacionas con partes relacionadas locales yio domiciliadas en el exterior, estan
obligados a determinar sus ingresos, costos y deduccionas aplicando la metodologia
estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y tamanda coma referencia el principio
de plena compatencia. Cualquier efecto resultante se incluird como una partida gravable
en la determinacidn del impuesto a la renta cormienta,

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales yo domicliadas en el exteror, dantro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a USS 3.000.000, deberan presentar al SR el Anexo de
Operaciones con Parles Relacionadas, asi como establecia que los sujelos pasivas que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales yio domiciiadas en el
exterior, denire del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los USS
15.000.000 deberan presantar adicionalmenta al Anexo, al Informe Integral de Precios de
Transferencia. Dticha informacidn debera ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias
pasterior a la fecha de presentacién da la declaracién del impuesto a lz renta contados a
partir de |a fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta,

Al 31 de diciembre de 2017 debido a que |as transaccionas con compafiias relacionadas
locales y del exterior superan los USS 3.000.000 pero son inferiores & los USS$15.000.000,
de acuerdo con |a legislacidn vigente fa Compadia se encuentra dentro del Régimen de
Precios de Transferancia y estd obligada a presantar el Anexos de Operaciones con
Partes Relacionadas.

d) Distribucién de dividendos

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Intemo se encuentran exentos Gnicamente
los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en
paralzos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, por lo gue los dividendos entregados a personas naturales
gravan retencion de impuasto a la renta,

Es criterio de |a Administracidn que, comea consecuencia de la aplicacion de esta norma,
na surgiran contingencias de importancia para la Compafia al 31 de diciembre de 2018 y
2017, En todo caso, cualquier acotacidn al respecto por (85 autoridades fributarias se
reconaceria en el ejericio que oourra.
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o) Revision fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la facultad
de revisar las declaraciones del impuesio a ia renta de la Compafiia, dentro ded plazo de

hasta lres afios posteriores contados a parfir de la fecha de presentacion de la declaracion
del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumphido oporfunamente con sus

o s riAnias.

A la fecha de emisitn de los estades financieros, el Servicio de Rentas Internas tene la
facultad de revisar las decigraciones de impuesio a la renta de los afos 2015 al 2017,

fi Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No. 309 de 21 de agosto de 2018, se emitid |a “Ley Organica
para el Fomento Productiva, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibric Fiscal” mediante la cual se generaron entre otras las sigulentes
reformas tributarias vigentes a partir del afio 2018 y que por su naturaleza podrian aplicar
8 la Compafiia:

Exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo en nuevas Inversiones productivas
en sectores priorizados (en socledades nuevas o existentes), cuande dichas
inversiones generen incremento de empleo neto: a) por 8 afos cuando las
inversiones se realicen dentro las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaguil, b) por 12 afios cuando las inversiones ge realicen fuera de las
jurisdiccionas urbanas de los canfones de Cluito y Guayaquil, y, ) por 15 aflos
cuando las invarsiones se realicen en cantones de frontera.

«  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para (a3 nuevas inversionas que
suscriban contratos de inversion, en los pagos realizados al exterior por. a)
imporaciones de bienas de capital y materias primas necesarias para el desarrollo
del proyecto; y, b) los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o axtranjeras
domiciliadas en el Ecuador luego del pago del impuesto a la renta, cuando los
beneficiarios efectivos sean perscnas naturales domiciisdas o residentes en al
Ecuador o en el exterior, siempre y cuanda los recursos de la inversidn provengan del
extranjera y el inversionista demuestre ef ingreso de las divisas al pais.

- Les sociedades que reinviertan en el pais por lo menos el 50% de las utibdades en
nuevos actives productivos, se exoneraran del pago del impuesto a ka salida de
divisas por pagaos al exteror por concapto de destribucion de dividendos a
beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, para lo cual el aumento de capital
debera perfeccionarse hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior al
que s& generaron las utiidades.

- En la distribucidn de dividendos, el porcentaje de retencidn en la fuente que se
aphque al ingreso gravado serd equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas natursies y Ia tarifa de impuesto a la renta aplicada
por la sociedad a la comespondiente base imponible.

Obligaciones por beneficios post-empleo y por terminacion
a) Montos reconocidos en los estados financieros
La Compafila tiens la responsabilidad de pagar 8 sus trabajadores obligaciones por

beneficios post empleo de acuerdo al Codigo del Trabajo, bajo el concepto de jubdacion
patronal y desahucio,
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En tal virtud, fos empleados y irebajadores gue por veinticince afios o mas hubseren
prestado servicios de manera continuada o interrumpidamente, tendrén derecho al
benaficio de la jubilacion patronal, de igual manera en el caso del trabajador que hubiere
cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afics de trabajo de manera continuada o
interrumpidamente tendrd deracha a la parte proporcional de dicho beneficio.
Adicionalments, |a Compafiia registra un pasivo por terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitade por la Compafila o por & trabajador, consistente en el veinticinco por
cianto del equivalente a la ditima remuneracian mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados en la Compania;

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, &l pasivo por beneficios post- empleo representa el
valor actual de [as obligaciones por jubilacion patronal y bonificacién par desahucio (no
fondeadas), establecido par un perito independiente debidamente calificado en funcian del
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los beneficios de pensiones
deben ser afribuidos al periodo de servicie del empleado y basados en la férmula del Plan
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cada aflo de servicio.
Tomanda en consideracion e uso de hipitesis actuariales para calcular el valor presaente
de dichos beneficios. Estas hipétesis refisjan el valor del dinero a través del tiempo, el
incramento salarial y las probabilidades de pago de la pensian.

El detalle y movimiento de las obligacionas de beneficio post-empleo por jubilacién
patronal v bonificacidn por desahucio al y por los anos terminados e 31 de diciembra de
2018 ¥y 2017 es el siguianta;

2018
Pasivo o Efecto (gasto)
Obligacion mﬁananclas en el
pulr‘:lr«iir:il:iﬂmuﬁ actuariales no  ©3tado del
os il resultado
integral
Jubllacién patronal:
Zeldo & inicio del afio 258,834
Costo laboral de senvicios actuanales 47,289 (47 289)
Costo financiero 10.453 (10.453)
Ganancias actuariales no reallzadas (4 867) 4 867
_Saldo al final del afio 312718 4,867 157.752)
Bonificacidén por desahucio:
Salda al nicio del afio B5.267
Costo laboral de servicios actuariales 15.501 {15.501)
Costo financiero 3775 {3.775)
E‘rana_rbcias actuariales no realizadas (18.762) 11.910
Saldo al final del afio 85.781 11.8910 (19.278)
Total 408.500 16.777 {77.028)

T
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Obligacién {ﬂmﬂ
en
par beneficios “" pancias  estado del
definidos dizad resultado
integral
Jubilacion -
Saldo &l inicio del afo 2BT.120
Costo izboral de servicios acluariales 50.562 (50.562)
Costo financiero 11.887 (11.887)
Ganancias actuariales no realizadas {89.733) 88,733
Saldo al final del afio = 259,838 89.733 {62.449)
Bonificacion por desahuclo;
Saldo al inicio del aho 102381
Cosio laboral de sanvicios acluariales 14.458 {14.458)
Cosio financharo 4, (4.238)
Ganancias actuariales no realizadas {25.822) 25822
Saldo al final del afho 85.26T7 25822 [‘II.I!_IL
Total 355.103 115.555 (81.147)

En el Ecuador, el marco regulador de las obligaciones por jubllacian patronal y bonificacian
por desahucio se establace en al Codigo del Trabajo y en la Lay del Impuesto a la Renta y
su Reglamento de Aplicacidn. Ninguna de estas leyes establece niveles minimos de

fondeo, o un nivel minime de la obligacidn de contribuciones,

La composicidn del valor actual y la clasificacion de acuerdo al derecho de exigibilidad de
las obligaciones por los beneficios por jubllacion patronal y desahucio es como sigue:

2018 2017
No comiente:
Jubdlaciin Patronal:
Empleados manores a 10 afos de sendicio 31278 250,836
Bonificacion por desahucio;
Empleados menores a 10 afos de servicio 85 781 85267
Total porcion no corriente 408.500 355.103

b} Hipotesis actuariales usadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, basado en lo anterior la Compaiia registrd la provision

por las obligaciones por beneficios-post empleo basada en las sigulentes hipdtesis
actuariales y sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional

independiente:
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2018 207
Bases financieras;
Tasa de descuento 4. 28% 4.02%
Tasa de incremanto salaral 1.60% 1,50%
Bases biomatricas:
Tabla de rotacidn 15,14% 10,75%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

Fecha da madicidn® diciembre
(1) Tabla de mortalidad del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)

La NIC 18 "Beneficios a Empleados” establece que para descontar las obligaciones de
beneficios post-empleo (tanto financiadas como no), se utifice como referancia ia siguiente
pretacion:

1) los rendimientos del mercado, al final del pericdo sobre el gue se informa,

comespondientas a |as emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad crediticia; o,

2) en monadas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de
alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacidn) de los bonos gubemamentales denominados en asa monada.

Ademas, la norma determina que el énfasis se pondra en la monada de cancelacidn y no
en &l factor geografico, de tal manera que la moneda y el plazo de jos bonos
empresariales sean congruentes con la moneda y el plazo estmado de pago de las
obligaciones por beneficios post-empleo.

La Administracién considerando que en & Ecuador no existe un mercado profundo de
obkgaciones corporativas de alta calidad, iz metodologia usada por la Compadiia para
determinar la asa de descuenio fue la taza de rendimiento de los bonos empresariakes de
alta calidad crediticia (de AAA a A) emitidos en los Estados Unidos de Aménca, que
incluye una cun'a de rendimiento considerando un rango de cinco afios en funcidén a la
duracion del plan de beneficios post-empleo, de tal manera que dicho plan esté acorde &

su respectivo tiempo faltante promedio de cumplmiento y, de acuerdo a la moneda en la
cual sa cancelardn las obligaciones,

Los cambios en las premisas aciuanabes antes indicadas pueden tenar un efecio
significativo en loé monlos reportados. La Compafila controla este rlesgo actualizando
cada ano la valuaciin acluanal,

c) Andlisis do sensibilidad y riesgos asociados

La Compafila ha oblenida su andlisis de sensibilidad del estudso actuarial practicado por
un perito calificado Independiente, en &l cual se han considerado que los supuestos
actuarnales con mayor afectacién en el calculo de [as provisiones para obligaciones post-
mthﬂpﬂWrmmhmﬂm la asa de
incremento salarial y la experiencia de morialidad. Las razones para sbkegir estos
supuesios son s sigusantes
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-  Tasa de descuento anual: Tasa que determina el valor de las obligaciones con el
tiempo. Un decremanto de |a tasa de descuento orgina un increments an las
obligaciones de los planas.

- Tasa esperada de incremento salarial: Tasa que considera el aumento da sueldos y
gue implica un incremento en al beneficio por pagar,

- Experiencia de mortalidad: Representa |as tendencias de muere gus mmplica un
factor de decremanto en a5 obligacionas post-emplen.

La siguiente tabla presenta el monto del impacta en los gastos por el plan de beneficios
definidos en términos absolutas de una variacion de +/-0.5% (rango aceptado
internacionalmeants) en los supuestos dal pasivo definido neto asociado con los planas de
baneficos definidos de la Compadia. La sensibilidad de este +/- 0.5% an los supuesios
actuariales significatives se basa an una proyeccion de las tasas de descuento a largo
piazo y una curva de rendimiento proyectada de los bonos corporativos de alta calidad a
largo plazo emitidos en los Estados Unidos de Amdérica;

Jubilacidn Bonificacién por
patronal desahucio
Y, e Aumento
Aumento {disminucion) [disminucién]

2018 2017 2018 2017
Tasa de descuento;
= 0.50% 24,481 21,438 5,251 2.310
Baza
0.50% [22.672) (189.654) (4 885) 4, B85}
Tasa de incremento salarial:
- 0.50% (23.269) (20.258) [5.150) (5.183)
Basa
0.50% 25,045 21.882 5.524 5.874
Tasa de rotacion:
=5% 13.510 11,775 {3.504) 4.167)
Bass
5% {12.976) {11.288) 4 184 4.365

Al 31 de diciermbre de 2018 y 2017, el analisis de sensibilidad presentado anteriormente
puede na ser rapresentativo de |a variacion real en k3 obligacidn por benaeficios definidos,
puesto gue es poco probable que bos cambios en las hipdtesis se produzcan en forma
aislada unos de ofros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados)

Ademnas, en el andlisis de sensibilidad desarroltado en el 2018 y 2017, & valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, gue es el mismo que se utilizd en el calculo de las obligaciones por beneficios
definidos racanocido en el estado de situacidn financiera. Ne hubo cambios en los
métt;:lns @ hipotesis ulilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respects a afios
anterioras.

R
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22, Patrimonio de los acclonistas

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, & capital social estaba representado por 10.000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de USS 1 cada una, las
cuales olorgan un volo por accion ¥ un derecho a los dividendos, respactivaments,

Un detalle de la composicién accionaria al 31 de diclembre de 2018 y 2017 era el

siguiente:
Porcentaje da
Accionista Macionalided  Capital pagado cipacid
CARSO INFRAESTRUCTURA Y
CONSTRUCCION, SAB.DEC.V, MEXICO 0.008 0.9980%
_SERVICIOS SWECOMEX S.A DE CV MEXICO 1 0.0001
Total 10.000 100%

b) Restricciones a las utilidades
Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compafias de la utilidad anual, debe transferirse una

cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo

menos &l 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de

:I‘Tﬂ:;ndm en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su iotalidad o utilizada para absorber
Bs.

De acuerdo con o dispuesto por la Superintendencia de Compafiias. Valores y Seguros
registra todo & efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de agueflos ajustes que
debieron registrar &l efecto contra resultados acumulados.

El saldo sdlo podra ser capltalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ditimo ejercicio econémico concluldo, si fas hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en el caso de liquidacidn de la compafiia.

Besyltados acumylados

De acuerdo con i3 Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se deberd asignar
por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los accionistas, saivo
resolucién unanime en conlrano de la junta general. Conforme |a legislacion vigente las
Compafias deberan considerar que todo el remanente de las utiidades liquidas y
realizadas que se cbiuvieran en los ejercicios econdmicos, y que no se hublere repartido o
destinado a la constitucidn de reservas legales y facultativas, deberd ser capitaiizado.

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en dividendos
por pagar cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucidn en junta general
de accionistas, previo a la fecha de reporte

En Julk de 2018, la Junta General de Accionistas aprobd declarar dividendos por USS

1,000,000 corespondientes a las utilidades del aflo 2017, los cuales fueron pagados en
Julia dal 2018 a los tenedores de acciones ordinarias.
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En julio de 2017 se canceid dividendos a los accionistas por USS 1.000 000 d= las
utiidades del afic 2016, previa aprobacién de la Junta General de Accionistas

23, Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financlercs auditados del afo 2017 han sido reclasificadas &
efectos de comparabilidad de los estados financieros del afio 2018 de conformidad con las
Mormas Intemacionales de Informacitn Financiera. Un detalle de dichas reclasificacionss
&5 COMD Sigue: %

2017
Saldos
sogun Segun

rogistros estados
e = = contables Debe  Haber financieros
Estado de situacién financiera
Patrimonio:
Resultados aoumulados 4320421 B0.594 . 4,230.827
Otro resultado integral acumulado 89 504 89 554

24, Eventos subsecuentes

Entre al 31 de diciembre dal 2018 y |a fecha de emisidn de los estados financieros 18 de
marzo de 2018, no se han producida eventos que en la opinicn de la Garencia de la
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros presentados.

25. Autorizacidn de los estados linancieros

Los estados financierps de Procisa Ecuador) B.A. por el afio terminado &l 31 de
diciembre de 2018 han sido aulerizados para su publicacién por la Administracién el 16 de
marzo de 2018; y, en su opinidn serdn aprobados de manera definitiva sin modificaciones
por la Junta General de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia
de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador.




