PROCISA ECUADORS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. INFORMACION GENERAL

2.

Procisa Ecuador S. A. fue constituida en Ecuador en septiembre del 2007, Su actividad principal, que
inicid en enero 3 del 2008, es la ejecucidn de obeas, construccidn y planeacitn de proyectos
relacionados con redes de telecomunicacion para compafiias relacionadas.

La controladora inmediata y principal de la Compariia ¢s Carso Infraestructura y Construceion S. A, de
C.V., constituida en México,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracidn de la
Compafiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

23

24

2.5

2.6

Declaracién de cumplimiento - 1.0s estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por ¢l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad - LASB.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compatiia v sus subsidirarias es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histdrico estd basado gemeralmente en el valor razonable de la contrapartida
dada en el intercambio de los activos,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financieros.

Efectivo y banco - Comprende ¢l efectivo disponible y depésitos a la vista en banco local.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. El
costo de los inventarios se asigna wtilizando el método de primeras entradas, primeras salidas.
Las importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los
cOStos necesarios para la venta.

Vehiculos y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de vehiculos y equipos se
miden inicialmente por su costo.
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2.6.2

2.6.3

2.6.4

2.6.5

El costo de vehiculos y equipos compreende su precio de adquisicién mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, vehiculos y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si hubieren,

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en
que se producen.

Méitodo de depreciacion y vidas dtiles - El costo de vehiculos y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linca recta. La vida iitil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales clases de vehiculos y equipos y las vidas
utiles usadas en el cileulo de la depreciacion:

cl Vida 6l (en afics)
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Hesramientas 10
Vehiculos y equipos electrdnicos

Magquinarias y equipos de computacion 3

Retiro o venta de vehiculos y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de vehiculos v equipos es calculada como la diferencia entre ¢l
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados,

Deterioro del valor de las propiedacles - Al final de cada perfodo, o en la fecha que se
considere necesario, la Administracion de la Compadia evalia los valores en libros de
sus vehiculos y equipos a fin de determinar si existe un indicativo de gue estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad gencradora de efectivo a fin de determinar el akcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si ¢l activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta. representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y ¢l impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afto, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compailia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadns al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
¢l valor en libros de los actives y pasivoes incluidos en los estados financieros y sus
-8-



bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas Jas diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse & revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, ea la medida que
estime probable que no dispondri de suficieate utilidad gravable (tributaria), en ¢l
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice © el pasivo
sc cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valoe en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previnmente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, v sblo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia
tiene la intencidn de liquidar sus activos ¥ pasivos como netos.

2.7.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que s¢ reconoce fucra del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.8  Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen ea el resultado del afio en que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financier con cargo o abono a otro resultado
integral, en el perfodo en que se producen. El reconocimiento de las LANANCIAS Y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son rec lasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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2.8.2  Partlcipacién a trabajadores - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de 1a contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualgquier descuento, bonificacidn o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar,

Se reconocen bajo ¢l método del porcentaje de terminacién. El ingreso de prestacion de
servicio se reconoce en funcidn a un precio pactado y se registra en funcién a los costos
incurridos hasta alcanzar la etapa de terminacion de las obras, resultando en el registro de
ingresos, costos v utilidad que pueden ser atribuidos a la proporcidn de avance de trabajo de
manera mensual,

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo en
el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacclones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requenida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaceion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiifa tiene la intencién de liguidar por su
impaorte neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Activos y pasivos financieros

2.12.1 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas y terceros.

Estos activos inicialmente sc reconacen a su valor razonable y después del
reconocimiento inicial, al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro, en funcidn a su recuperabilidad. Se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde Ia fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes, La politica
de crédito de la Compaiiia s de 30 dins.

Los saldos por cobrar incluyen una estimacidn de las obras ejecutadas al cierre del afio
que no han sido facturados, Esta estimacion se determina en base al métado de
porcentaje de terminacion.

La Compafiia realiza baja en cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los niesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad. En la baja total en cuentas de un activo financiero, la
diferencia entre ¢l importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida
-10-
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2.12.2

2.12.3

y por recibir asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en ¢l resultado del

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo ¢ incluye principalmente cuentas
por pagar a compaiiias relacionadas v terceros, las cuales son registradas a su valor
razonable y se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como
PAsivos no corrientes,

La Compailia realiza baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre ¢l importe en
libros del pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en ¢l resultado del periodo.

Método de tasa de interés efectivo - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un activo o pasivo financiero v de
imputacién del ingrese o gasto financiero a lo fargo del periodo relevante, La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar (meluyendo tados los honorarios y puntos pagados o recibidos
que forman parte de la tasa de interés: efectiva, los costos de transaceidn y otras primas
o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financicro (o, cuando
sea adecuado), en un periodo mis corto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atan no efectivas

La Com

paiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera -

NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas, que permiten
aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir
de periodos que
. inicien en o
NIIE Titulo después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1,2017
con clientes
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: Enero 1, 2015

Aportaciones de los empleados

La Administracidn anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros no tendran un impacto significativo sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compadiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese: efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.



214 Estimaciones y jricios confables critices — La preparacién de los presentes estados financicros

consolidados en conformidad con NIF reguiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones v establerca alpunos supeestos mherentes a ka actividad econdmica de ln entidad,
con el proposito de determinar [a valuacion v presentackin de algunas partidas que forinan pame
de los estados financieros, En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
eatuvieron basados en la mejor utilizacion de b nformacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones ¥ juicios subvacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimacionss contables g¢ reconocen an gl perfodo de s revisidn v perfodos fiduros 53 1n
revision afecta tanto al perlode actual como a periodos subsecuentes

3. CUENTAS FOR COBRAR

+-» Diiceembre 31,
all4 2013
{en miles de UL%. d6laras)
Compafiing relacionadas, nofa 15 2,396 4,002
Clientes 1,035 37
Oiray 15 1
Total 4446 4,049

Clienter - Representa saldos por cobrar por servicios de mstalacidn de fibea optica prestados a clientes
det sector plblico, los cuales tenen vencimienios promedio en 360 dizs v no generan intereses.

4. INVENTARIOS
-.. Diciembee 31....
2014 2013
(en miles de 11.5. dbiares)
Matersales v equipos de lelecomunicacion 380 389
Materiales en obras en proceso 36l 3949
Total E 138

AlLE1 de diciembee de 200 4:

Materiales en obras en proceso, representa iny entirios entregados o sub-contratistus y cundrilles;
para el cumplimiento de los contratos ¥ convenios de constriscciones y obras civiles,

Muaterinles ¥ equipos de telecomunicaciones representa cables, herrajes, scoalizadores ¥ equipos
varios para ser ulilizado én servicios de instalacion.



5. VEHICULOS Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion;
Vehiculos

Equipos electronicos
Equipos de edmputo
Maquinarias
Mucbles y enseres
Otros

Total

Los movimientos de vehiculos y equipos fueron como sigue:

Equipos de¢  Muchles y
chmpulo

clectrénicos  Vehiculos SNS0ICS mari
... (en miles de U.S. délares) ...

Equipos
Costa
Enero 1, 2013 W3
Adquisiciones 58
Bajas (a3
Diciembre 31, 2013 948
Adguisiciones
Bajas (128)
Ventas —
Diciembre 31, 2014 820
0 iocis lad
Enero 1,2013 (680)
Depreciacién (136)
Bajas =4
Diciembre 31, 2013 (308)
Depreciacidn {60)
Reclasificacion
Bajas 128
Ventas =
Diciembre 31, 2014 (240)

412
22

634
183

(329)
(in

(340)
(“47)

177

177

38
(18)

(172}
(2)

(174)
)

2

18

69
3

72
3

13

(33)
(7)

(40
(7

... Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U.S, délares)
1.766 1,940
(1,189) (1.395)
—tl 243

379 294
80 140
39 3
34 54
28 32

. 22

222 343

Qrros
51
59
— 4D
39 50
2 0
(23)
(3) (5)
) (28)
(18) (5)
(2)
(VA (33

1,612
342

1,940

224
(146)

(1,237,
(166;

(1,395;
(1413

146
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CUENTAS POR PAGAR

oo Dicigmbre 31, ..
2014 2013
fen mibes de 115, délares)
Compafias relacionadas, nota 13 1 471
Provesdores locales BTG fla
Ttal BRG LAgT

Proveedares - Incluyen factures pendienies de poge por compra de materiales de construccidn v
servicios recibidos por contradistas.

IMFUESTOS
A Actives y pasives del aite corrfenie
... Diciembre 31...
2014 2013
{en miles de 1.5, ditares)
Activas por IRPUESIO cOrTiEnts:
Impuesto al valor agregado = WA i 1]
Pasivas por mpresion corrienies:
Tenpisesto al Walor Agregado - TVA v retenciones 195 357
Retenciones en la fuente de Bnpaests a ba renta 19 23
Impuesto o ln renta 4 103
Total all 483
7.2 Concillacidn tributaria - comable del impoesto a lo renta corrignte - Una reconciliacidn entre

la wtilidad semin estados financieros ¥ el gaseo por impuesto a la renta corrients, €5 como sigue:

2014 2013
(e miles de U5, dolares)

Utiliclad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta el 51 138
Cinnaneis sctunrinl b1
Cinstos no deducibles 44 al
Remuneraciones a trabajadores con discapac idad S (4]
Ltilidad gravahle 1373 1880
Impuesto a la renta causndao (1) 207 A0

(1) De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 2284 gobre las utilidades sujetas a distribocidn y del 12% sobre Ins otilidedes sujetas o
capitalzacion.

Las declamciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributaries hasta el
afto 20049, v son susceptibles de revisidn las declaraciones de bos afios 2011 al 2014, sobre
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los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos
exentos, gastos deducibles y otros.

7.3 Movimiento del crédito tributario y (provisién para impuesto a la renta) - Los movimientos de
Ia provisidn para impuesto a la reata fueron como sigee:

2014 2013
(en miles de U.S, dolares)
Saldos al comicnzo del aflo (105) 85
Provisién (302) (409)
Pagos;
Impuesto a la renta del afio anterior 105
Anticipo de impuesto a la renta 116
Retenciones en la fuente 183 219
Saldo final del afio A3 (105}

’ 0 : i0) iscal - Con fecha 29 de
dn:nembm del 2014 se ptomulgb la Le) Orgnmca de Inccntwos a la Producclén y Prevencién del
Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios [os siguientes;

Impuesto a la Renta

o Deducibilidad de Gastos

-~ Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que ¢l Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias
prevalecerin sobre las contables y financieras.

¢ Tarifa de Impuesto a la Renta

- Los beneficiarios de utilidades o dividendos que s¢ paguen o acrediten al exterior pagarin
la tarifa general peevista para sociedades previa la deduccion de los créditos tributarios a
los que tenga derecho.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposicicnes legales vigeates , los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estin obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia. La Compafifa prepard dicho estudio, en base al cual se determind
que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.
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9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

oo Diciembre 31...
2014 2013
(en miles de U5, dilares)
Participaciin a trabajadores 234 335
Beneficios sociales 208 186
Oilras _ L |
Todal 442 263

Participacidn a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trahajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de |s empresa en un 15% aplicable a las wilidades liguidas o
contables. Los movimientos de In provisidn para partieipacion a trabajadores fueron como sigue:

014
{en miles de 0.5 délares)
Sildos ol comienzo del afio 325 203
Provisiin 234 325
Pagos (323) {203)
Saldos al final del aflo 214 123

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31,,.
2014 2013
ien miles de 15, ddlares)
Jubilaeion patronal 125 139
Bonificacidn por dezahocio _al 34
Total 156 135

18.5 Jubilacién patronal — De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afies 0 mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o iterrmpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadares sin perjuicio de Ia jubilacion que les
correspende en su condicidn de afiliados al Instituto Ecustoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de Ia obligacion de jubilacidn patronal fueron como sigue:

... Dhiciembre 31,..
2014 2013
{en miles de U8, dblares)
Saldos 1l comienzo del afo 134 115
Costos laboral por servicios actuariales 44 il
Costo por intereses 10 E
[Ganamncia) actuarial (13) {6}
Efectos de reducciones v liquidaciones anticipadas 135) {18}
Saldos al final del afio 123 132
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10.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los
afos de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de benefficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante ¢l remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes,

Las hip6tesis actuariales significativas utilizadas para Ia determinacida de Jas obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis
de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos,

Si la tasa de descuento varia ea 0.50% (mayor 0 menor), la obligacién por beaeficios definidos,
disminuiria por US$18,664 (aumentaria por US$21,506).

Si los incrementos salariales esperadas (sumentan © disminiuyen) en un 0.5%, la obligacién por
beaeficios definidos se incrementaria en U$22,185 (disminuiria por US$19,347).

Si la esperanza de vida (aumenta o disminuye) por un afio tanto para hombres como para mujeres, la
obligacidn por beneficios definidos aumentaria en US$4,479 (disminuiria en US$4,523).

El andlisis de sensibilidad peeseatado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real en
la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se
produzea en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el cilculo de la obligaciéa por beneficios definidos reconocide en
el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el
anilisis de sensibilidad respecto a aflos anteriores,

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdleulos actuarisles son las siguientes:

Afto 2014 Afio 2013

% %
Tasa de descuento 6.54 7.00
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

111 Gestidn de rlesgos francieros - En el curso normal de su negocio y actividades de
financiamients, la Compofiin esti expuesta o distinios nesgos de nateraleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor scondmico de sus flujos y activos

¥, &0 consecusncia, sus resultados,

La Compafila dispone de unz organizacion v de sistemas de informacidn administrados. por s
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determimar su magmitud, proponec a la
Administracion Corporativa medidas de mitigacidn, gjecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A coatinnacion se presents una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafila, una
caracterizacidn v una descripeidn de las medidas de mitigaciton actualmente en uso por parte de
In Compaiiin, =i es el coso.

I1LLI Riexgo de crédite - El riesgo de crédito se refiers al riesgo que una de |as partes meumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaififa.

La Administracion de b Compafiia considera que este riesgo Se encoenira mitigado
debida a que la Compafia presta servicios principalmente a sus compaiiss
relacicnadas, las cuales son consuberadas solventes por la Administracion de la
Compafiia y no e ha registrado historisl de incumplimiento en el pago de facturas,

I1.1.2  Riesgo de lipuides - La Administracidn de la Compadifa, tiene la responsabilidad final
por fa gestitm de liguidez v ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liqguides de manera que (2 Alla Administrscion pueda mangjar los
reqguerimicntos de financiamients 8 corlo, mediano v largo plazo, asi como la gestion
de liquidez de la Compafiia, La Compafiia maneja el riesgo de liquides mantenismdo
raservas suficientes de efectiva, monitoreando continuamente los flujos efectivos
provectados v rezles ¥ concilinndo los perfiles de vencimisnto de los activos v pasivos

financieros.
1113 Rlesgo de capital - La Compafia gestiona su capitl para asepurar que estari en la

capacidad de continuar como empeesa en marcha mieniras gue maximizan el
rendimiento a sus accionistas a trawés de la optimizacion de los saldos de pusivo v

pafrimionio.
112 Categorfos de nsiramenios finarcieros

El detalle de los actives y pasivas financieros mantenidos por la Compafita 25 como sigue;
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... Diciembre 31,...
2014 2013
(cn miles de U.S. dolares)

Activos financieros:
Efectivo y banco 1,463 1,532
Cuentas por cobrar 3.446 4.049
Total 4.909 381
b s
Cuentas por pagar 889 1087

11.3 Valor razonable de los instrumentos ﬁnmciem La Administracién considera que los

importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

12, PATRIMONIO
12.1 Capital Social - El capital social autorizado, suserito y pagado consiste de 10,000 de acciones

de valor nominal unitario de US$1.

12.2 Reserva Legal - La Ley de Compatiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual

5€3 APropiaao Como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

12.3  Unilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

124

... Diciembre 31...
2014 2013
{en miles de U.S. dolares)

Utilidades retenidas ~ distribuibles 3,784 3,713
Resultados acumulados provenientes de la

adopeian por primera vez de las NIIF 952 952
Otras ganancias (pérdidas) por nucvas mediciones de

obligaciones por beneficios definidos 59
Total 4795 4663
Resultados acumulados provenient idn por primera yez de las NIIF - Incluye los

valores resultantes de los ajustes ongmados en Ia adopcién por primera vez de las NIIF, El saldo
solo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
dltimo ejercicio econémico concluide, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
cn ¢l caso de liquidacion de la compafifa.

Dividendos - En mayo 26 del 2014, la Junta General de accionistas aprobé declaracién de

dividendos por USS1 milldn correspondientes a las utilidades del afio 2013, los cuales fueron
cancelados en junio del 2014 a los tenedores de acciones ordinarias.
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13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2014 2013

(en miles de U.S. dblares)
Costo de ventas 7,336 8.896
Gastos de administracion 1,275 1,052
Gastos de ventas 1.243 1,758
Tatal 2834 11703
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013

{en miles de U.S. délares)
Mano de obra contratada 4,919 4,773
Sueldos y beneficios sociales 2,545 2,709
Consumo de materiales de construceion 1,000 2,654
Arriendos 415 550
Depreciacion 141 166
Comunicacidn 127 74
Cunedisning y vigilansia 1146 i
Mantenimiento de equipos y vehiculos 98 90
Movilizacion 94 60
Combustible 83 103
Seguros 61 55
Otros (menores a USS40,000) _ 235 __355
Total 2.854 L1703
Sueldos y beneficios sociales - Un detalle de gastos por beneficios a trabajadores ¢s como sigue:

2014 2013

{en miles de U.S. dblares)
Sueldos v salarios 1,603 1,709
Beneficios sociales 332 428
Participacién a trabajadores 234 325
Aportes al [ESS 164 212
Beneficios definidos 212 33
Total 2,545 2102

-20-



Congoraio Equatoriann o Telecopmivaciones S, A,
CONECEL

Entaces de fibra Sptica
Mantenimiento de red de [ibra Gptica
|n5|’.;|.|r|-r_'i|:|r|us de DTH

Subtotal

Eripwdorralacom 5 A

Instalosiones
Enlaces de HFC
Subtotal

Tatal

Dperadom Ciesa de CV
Total

Lergos de dividendos. .
Carso infrasstructura ¥ Construceidn 5.A. de CV,

Cuenias por cobrar.
Consorcio BEcuataoriana de Telscomunicacione: — CONECEL

Ecundor Telecom 5,4,

Togul

Creemiias por Pagar:
Consoreio Fewatoriano de Telecomunicaciones - COMNECEL
Ecuador Telecom 5.A.

Cicsn Pem 5.A.C

Toal

14, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

2014

2013

{eat meles de 1.5, ddlares)

4,194
2,639

T.094
2,067

470
2537

1,812

2

1D

[0 208

198
10,407

2378

a2
_2LT718
KN ]
i

7

142
ERYLY

3,510
4

413
2
_36

471

Al 31 de diciembre del 2014, los saldos por cobrar v pagar entre compafifas relacionadas, no generan
intereses v tenen plazo de vencimiento establecido promedio de 30 dins. Los saldos pendientes no

gatdn garantizados v s2 liquidarian en efectivo,
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15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 v 1a fecha de aprobacidn de los estados financierns {mayo 26 del
2015} no s produjeron eventos que en opinién de Iy Administracidn pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las estados finuncieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han side aprobados por la
Administracion de In Compafiia en mayo 26 del 20015 v serin presentados a los accionistas Jara. s
aprobacion. En opinidn de la Administracion de la Compadia, los estados financieros serin aprobades
poe la Juntn de Accionistas sin modificaciones,

| 2
~C S..Zi\_—__;

|
Ing. José Félix Martinez Ing. JorgeParales—

Apoderado General Apoderado General
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