PROCISA ECUADOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Procisa Ecuador S. A., fue constituida en Ecuador en septiembre del 2007, Su actividad principal, que
inicid en enero 3 del 2008, es la ejecucion de obras, construccidn ¥ planeacién de proyectos
relacionadas con redes de telecomunicacion para compafiias relacionadas.

La controladora inmediata y principal de la Compafiia s Carso Infraestructura y Construccidn S. A, de

CY.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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Declaraciin de cumplimiente - .os estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Interpacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Bases de preparacign - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histbrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al costo
historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo historico
esta basado generalmente en el valor razonable de |a contrapartida dada en el intercambio de
los activoes.

Los estados financieros de Procisa Ecuador 5. A, compretiden los estados de situacidn
financiera, los estados de resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados €l 31 de diciembre del 2012 v 2011, Estos estados financieras han sido
preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Efective y bance — Incluyen saldos de electivo ¥ depdsitos en cusnta corriente en un banco
local.

Cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
Ajos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizade utilizando
#l método de ia tasa 42 interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito
promedio sobre los ingresos por la prestacion de servicios es de 30 dias,

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
techa del estado de situacion financieras, que se clasifican come activos no corrientes.




25

26

2.7

Los saldos por cobrar incluyen una estimacion de las obras ¢jecutadas al cierre del afio que no
han sido facturados. Esta estimacidn se determina en hase al método de porcentyje de
terminacion.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, Son
valuados por el método de primeras entradas, primeras sghidas. Las importaciones en rinsito
se encuerntran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisidn
para reconocer pérdidas por obsolescencia, 1a cual es determinada en funcién de un anilisis de
la posibilidad real de uso en la aperacidn de la Compafifa.

Muebles, vehiculos y equipos

261 Medicidn en of momento def reconocimiento - Las partidas de muebles, vehioylos y
equipos se miden infcialmente por su costo.

El costo de muebles, vehicnlos y equipos comprende su precio de adquisicidn més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y [a puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la Administracicn,

2.6.2  Medicidn posterivr al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, muebles, vehiculos v equipos son registrados al costo menos la depreciacidn
actmuiada y el importe acumulado de pérdidas per deteriora, si hubieren.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos ge imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6,3 Método de depreciacidn y vidus Gtiles - El costo de muebles, vehiculos y equipos se
deprecia de acuerdo con el métado de linea recta. La vida atil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguier cambic en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de muebles, vehiculos ¥ equipos ¥
las vidas datiles vsadas en el calculo de la depreciacidn:

Items Vida util {en afios)
Muebles, enseres ¥ equipos de oficina 1o
Herramiantas I
Vehiculos y equipos electrénicos 5

Equipos de computacion 3

2.6.4 Refiro o venta de Muebles, vehiculos y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de muebles, vehiculos y equipos es calculada como la diferencia ctitre el
precio de venta ¥ ¢l valor en libros del activeo y reconocida en resultados.

Cuentas por pagar— Las cuentas por pagar, son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos son registrados al valor razonzble, El periodo de crédito promedio para Iz
compra de ciertos bienes es de 60 dias.
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Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clazifican coma pasivos no
corTientes,

Impuestos - E] gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta par
pagar corrients ¥ el itnpueste diferido,

8.1

282

2.8.3

Impuesto corviente - Se basa en la utilidad gravable {tributania) registrada durante el
afio. La utlidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compailia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferddo se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compailia dispotiga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando 1as tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se realice o el pagive
se cancele,

La Compafiia compensa activos pot impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos, s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de coinpensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal,

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como iggreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
&l patrimonio, en cuyo ¢aso ¢l impuesto tambign 5¢ reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Beneficios a frabajodores

29

292

Beneficioy definidos: Jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perlode. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en los resultados del afic.

Participacién 4 trabajadares - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto pot la
participacidn de los trabajadores en las vtilidades de la Compaiila. Este beneficio se
caicula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposicioncs
legales,

Reconacimiento de ingresos - Sc calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

.9-
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2.13

2.10.1 Prestacion de servicios - Los ingresos provenienies de prestacion de servicios se
reconocen bajo el método del porcentaje de terminacidn, el mismo se determina de la
siguiente manera.

El ingreso de prestacion de servicio se reconoce en funcion a un precio pactado, y se
registra en funcidn a los costos incurridos hasta alcanzar la etapa de terminacidn de las
obras, resultando en el registro de ingresos, costos y utilidad que pueden ser atribuidos
a la proporcion de avance de trabajo, de manera tmensual.

Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos ¥ gastos se reconocen a medida
que son ineurridos, independienternente de la fecha en que se haya realizado el page, ¥ se
registran en el periodo en ¢l que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros oo
%€ comnpensan los activos ¥ pasivos, tampoco los ingresos ¥ gastos, salve aquellos casos en los
que la cotnpensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de ia esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la intencidén de liquidar por su
importe neto o de realivar el activo y proceder al page del pasivo de forma sivanlidmes, se
presentan netos en resuliados.

Activos financieros - Todos los activos financieres se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero ¥ son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros ¢lasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales sant

inicialmente medidos al valor razonable ¥ cuyos costos de la transaccidn se reconoeen €n
resultados.

Tados los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en actives no cortientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meges a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes,

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categoriag a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.

La clasificacidn depende del propédsito con el que se adquirieron los instruinentos financieros,
La administraciom determina la ¢lasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
[eCOnocimiento micial,

La Compafifa da de baja un activo financiero anicamente cuando expiren los derechos

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiern, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a [a propiedad del activo financiero,

18-




3.

2,14  Pasives finarcieros Los instrumentos de denda v patrimonio son clasificados como pasivos

2,15

financieras o como patrimonic de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el page de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de sitmacion financiera.

La Comparifa da de baja un pasivo financiero ai, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligacionss.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atun no efectivas — Normas Infernacionales de
Informacién Financiera — NIIF y Normas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas v
revisadas que han sido emitidas pero aim no son efectivas:

NIIF Titwlo Efectiva a partir
NIIF & [nstrumentos financieros. Enerp 1, 2015
Enmiendas a {a NIIF 9 ¥ Fecha obligatoria efectivade laNITF ¢ Enero 1, 2015
NIIF 7 y revelaciones de transicidn,
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos Enero 1, 2014
financieros.
NIIF 13 Medicién del valor razonable. Enerc |, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones — compensacion de Enero 1, 2013
activos financieros v pasivos
finencieros.
NIC 19 (Revisada en el 20113 Beneficios a trabajadores. Energ 1, 2043
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NITF ciclo Enerc 1, 2013
{NTIF 1, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011.

La Administracidn anticipa que estas normas y enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros en los periodos futiures no tendrin un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos ¥ las revelaciones de los estados financieros de la Compafiia,

EFECTIVO Y BANCO

Al 531 de diciembre del 2012, representa dinero en efectivo y en banco local, el cual no genera
intereses.
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4. CUENTAS POR COBRAR

Compafiias relacionadas, nota 16
Otras

Total

5. INVENTARIOS

Obras en construceion

Materiales ¥ equipos de telecomunicaciones
Provisién para obsolescencia

Total

Al 31 de diciembre del 2012

... Dicicmbre 31,...
2012 2011
{en miles de U.5. ddlares)

5.558 2,844
20 84
5378 2928

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en miles de U.5. ddlares)

1,281 1,647
775 1,769
(350

L706 3416

+  Obras en construccion, incluye costos de materiales y equipos de telecomunicaciones entregados a
sub-contratistas v coadrillas; parg ¢l cumplimiento de log contratos y convenios de construcciones

v obras civiles,

» Materiales ¥ equipos de telecomunicaciones representa prineipalmente cables, herrajes,

ecualizadores y equipos varios para el uso de las obras.

¢ La Compailia constituyd una provisién para reconocer la obsolescencia de inventarios de cable de

fibra dptica, herraje y otros.

6. MUEBLES, VEHICULOS Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

... Diclembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.5. ddlares)

1,612 1,554
1,237) (940)
375 614

-12-




7.

Clasificacion.

Equipos electrdnicos
Vehionlos

Mughles v enscres
Herramientas

Equipos de computacion

Total

... Diciembre 31,. ..
2012 2011
{en miles de U.5. ddlares)

Los movimientos de muebles, vehiculas y equipos tueron como sigue:

Cosia
Saldos al 3 de diciembre del 2010

Adquisiciones
Bajas

Saldoz al 31 de diciembre del 2011

Adguisiciones
Bajas

Saldys a] 31 de diciembre del 2012
Demwecioricn aeumulzds
Saldos al 31 de diciembre del 2010

Depreciacidn
Bijas

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Deprecincidn
Bajas ¥ ajuste

Saldas al 31 de diciembre dal 2012

CUENTAS POR PAGAR

Compatfiias relacionadas, nota 16

Proveedaores locales
Oiros

Total

Equipoz

electrdnigos

924

la
{30

&0
E Lot gal L
— L [

{401}

£184)

(5233

(173)

(580}

Equipos de
Computaciin

183

{1

173

|E e

(141

37)
&

(170)
(4]

fim

Muebles ¥
£ECTES
... (en miles de 1.5, dblares) ...

224 327
82 207
37 44
28 13

_ 4 _ 3

_373 _6l4

Vehlculos

fid 420 51
_ 9 _
£ 411 51
g3 410 il
£19) (194 {13
Gy (A5 5y
_ B _
{25 (204) {18)
0 (75} [3)
_ _ L300 _
33 (329} (L3}

-.. Diciembre 31,...
2012 20110
{en ttiles de U.5. dolares)

3,458 1,895
705 978
195 41

4338 2514

Yetramiantas  Lotal

1,647

16
{10}

1.554

91
-.443)

(rag)

(248)
I8

(448}

{264)
33)

{1237}

<13 -



8.

IMPUESTOS

51

82

Activos y pasives del afio corriente - Un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos comientes
85 COMO SigUE:

... Diciembre 31,
202 2011
{en miles de LS. ddlares)

Activas por impuesto corriente
Crédito tributario de impuesto a la salida de divisas 5]

Pazivoy por mpuestos corrienies:

Impuesta a la renta por pagar 531
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y

Retenciones 323 253
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar _20 _1é
Total 343 §00

Conciligcidn triburaria - contable def impuesta a la renta corrienre - Una reconciliacion entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, s como sigue:

2012 2011
{en miles de U5, ddlares)

Utilidad seghin estados financieros, antes de impuesto

a larenta 1,151 2,521
Remuneraciones a trabajadores con discapacidad {44) (40}
Ingreso por avance de obra 1,387
Costo de venta avance de obra (418}
Jubilacidn patronal 30
(Gastos no deducibles 467 77
Utilidad gravable 1,574 3,557
Iipuesto & la renta causada {1} 362 554
Anticipo calculado {2) 125 183

Impuesto a la renta cargado a resultados:

Corriente 362 854
Diferido _n _9
Total 355 345

(1) De¢ conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para ¢l impuesto a la renta, se calcula en
un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucidn (24% para el afio 2011).

-14-




(2) A partir del afio 2010, sc debe considerar como impuesto a la renta minima, el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activa, 0.2% del
patritmonio, 0.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos ¥ gastos deducibles.

Para el afio 2012, la Compaiiia determind como anticipe dé impuesto a la renta
US$125,000; sin embargo, el impussto a la renta causado del afo es de US$362,000.
Consecuentemente, la Compafifa registrd en resultados U5$362,000, como el gasto de
impuesto a la renta commiente.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afic 2008, y son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2009 al 2012, scbre
los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ngresos
exentos, gastos deducibles ¥ otros.

8.3  Movimiento de (crédito 1ibutario) impuesto a la renta por pagar - Los movimientos de la
provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011

{en miles de U8, ddlares)
Saldos al comienzo del afio 53] EYili]
Provisidn del afio 362 854
Retenciones en la fuente del afio (276) {233)
Crédito tributario pot impuesto a salida de divisas (171) {8E)
Pagos efectuados (531} (366)
(Crédito tributario) impuesto a ia renta por pagar (33) 531

8.4 Aspectos Tributarios

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estade - Con fecha noviembre
24 d2 2011 se promuled en el Suplemento del Repistro Oficial Mo, 533 Ya Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que inchuye entre otros aspectos
tributarios, que la tarifa del Impuesto a 13 Salida de Divisas - ISD se incrementod del 2% al 5%,
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaflas o personas naturales
que no estén domiciliadas en paratsos fiscales. Los pagos de este impucsto en la importacién de
materigs primas, insumos ¥ bienes de capital, que consten en ¢l listado que establezea el Comité
de Politica Tributaria ¥ que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como
crédito tributario de impuzsto a la renta.

Cddige Orgdnico de In Produccidn - Con fecha diciembre 2% de 2011 se promulgd en ol
Suplemento del Registro Oficial No, 351 el Cédigo Orggnico de 1a Produceidn, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre ofros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en 1a tanifa de impuesto g la renta para
suciedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para ¢l afio 2012 y 22% = partir del afio
2013. Al 31 de diciembre del 2011 v 2010, para la medicion del activo {pasivoe) per
impuestos diferidos, 1a Compaiiia utilizo una tasa de impucsto a la renta promedio del 23%.
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10.

11.

La reduceién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renfa para sociedades.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes , los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior 2 USE6 millones, estdn obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia, La Compaifiia prepard dicho estudio, en base al cual se determind
que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que s¢ aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en miles de 1.5, dolares)

Participacion a trabajadores 203 445
Beneficios sociales 159 149
Otras 21 _49
Total 413 643

Participacién a Trabajadares - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provizidn para participacidn a trabajadores fueron como sigue:

2012 2011

{en miles de 1.5, dolares)
Saldos al comienzo del ado 445 257
Provigion 203 445
FPagos {445} (257}
Saldos al final del afio 203 445
OBLIGACIONES POR BENEFICIOQS DEFINIDOS

... Diciembre 31,...

2012 2011

{en miles de 1S, délares)
Jubilacicn patronal 115 85
Beonificacidén por desahucio _28 _1s
Total 143 104
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Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabaja, los trabajadores
que por veinte afios ¢ méds hubieren prestado sus servicios en forina cottinuada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadares sin perjuicio de fa jubilacién que les
correspande en su condicion de afiliades al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacitn patronal fueron como
sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.5. ddlares)

Valor presente provisionado de la obligacion de

beneficios definidas &5 51
Costos laboral por servicios actuariales 35 {24)
Beneficios pagados {32)

Férdidas actuariales netas no reconocidas 33 35
Costos financierg 5 3
Efectos de reducciones v liquidaciones anticipadas {11) _

Pasivo neto generado por 1a obligacion de
jubilacién patronal 113 85

Bonlificacion por desahucio - D¢ acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casog de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafifa entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

El importe incluido ¢n el estade de situacidn financiera que surge de la obligacién de la
Compaiiia respecto a [a bonificacion por desahucio es el siguiente:

... Diciembre 31,_..
2042 2011
{en mites de U5, ddlares)

Valor presente provisionado de 1a obligacion de

beneficios definidos 1% 10
Costos laboral por servicios actuariales 3 (5)
Beneficios pagados {(6)

Pérdidas actuariales netas no reconocidas 6 14
Castos financierg |

Pasivo neto generado por la obligacién de
bonificacion por desahucio 2B

ke
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Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal y bonificacién
por desahucio fueron como sigue:

2012 2011

{en miles de U.S. db6lares)

Saldos al comienzo del afio 104 67
Provisién 39 a7
Saldos al fingl del aflo 143 194

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados €] 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definides y los
costos del servicio actual ¥ €l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este métado los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del trabajador ¥ basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando ¢l uso de
hipdtesis actuariales para ¢alcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis

reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial ¥ las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expetiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los trabajadores correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los ¢élculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembrs 31,...
2012 2011
% %%
Tasa de descuento T 7%
Tasa esperada del incremento salarial 3% 3%

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1  Gestion de rigsgos financieros - En el curso normal de su negocio v actividades de
financiamienta, la Compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que

pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y actives
¥, €N consecuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacicn, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a ia Administracion medidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A conlinuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caragterizacidn y una descripcion de las medidas de mitigacion acalmente en uso por parte de
la Compaflia, gi es ¢l caso.

I12.1.1 Riesgo de crédite — El riesgo de crédito se refiere al tiesgo que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
2 Compahia. La Administracion de la Compafija considera que este riesgo se
encuentra mitigado debido a que la Compafiia Gnicamente presta servicios a sus
compaiifas relacionadas.

12.1.2 Riesgo de liguider — La Administracién de la Compaiiia, tiene la responsabilidad final
por la gestidn de liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestidn de liquidez de manera que la Alta Administracidn pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion
de liquidez de la Compadia. La Compaiifa maneja ¢l riesgo de liquidez manteniendo
reservas suficientes de efective, monitoreando continuamente los flujos efectivos
provectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

1213 Riesge de copital —La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en la
capacidad de continuar como empresa en marcha mitntras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de [a optimizacidn de los saldos de deuda y
patrimonio.

122  Categorias de instrumentos financieres — 1 a Compaiiia mantiene los siguientes activas y
pasivos medidos al costo amortizado:

... Diiciembre 31,, ., |
2012 2011 |
{en miles de U5, délares)

Aetivos financieros:

Efzctivo v banco 3,704 2,801
Cuentas por cobrar 3,378 2.928
Total 2,282 829
Pasivos financieras:
Cuerntas por pagar 4358 2914

13. PATRIMONIO

Capital Social - E| capital social suscrito ¥ pagado consiste de 10,000 de acciones de US$1 valor
nominal unitario.

Reserva Legal - 1.a Ley de Compafiias requiere que por lo mencs el 10% de la utilidad anual sea
apropiedo como reserva legal hasta que &sta como minimo alcance el 50%4 del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos ¢n electivo pero pueds ser capitalizada en su
totalidad.
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Liilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas g5 como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
fen miles de U.5. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles 5,279 4,483
Resultados acumulados provenientss de la

adopeidn por primera vez de las NIF 952 952
Total 6,231 5 435

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por pritnera vez de las NIIF y de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucidn emitida por la Superintendencia de
Compafifas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumuladoes provenientes de Ia adopcidn por primera vez de fas NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en 1a adopcidn por primera vez de las NIIF. El saldo
solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
tltimo gjercicio econdmico concluida, si las hubiere; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto
en ¢l caso de liquidacidn de la compaiiia,

14. INGRESOS

2012 2011

fen miles de 1.5, dolares)

Trabajos de fibra optica, nota 16 0,658 9,810
Trabajos de HFC, nota 16 2410 506
Trabajos de instalaciones, nota 16 2,221 2,593
Avance de obra por fibra 6ptica, nota 16 1,850 7533

Avance de obra por HFC, nota 16 179
Otros 121 42
Total 16,437 13,704
15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2012 2001

{en miles de U. 3. délares)

Costo de ventas 12,0608 8,572
Gastos de ventas 2,332 1,525
Gastos de administracion 839 1,080
Total 15,279 1L177
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16.

Un detalle de gostos v gastos par su naturaleza es como sigue:

2012 2011
{en miles de U.3. délares)
Costo de ventas 12,008 R3571
Sueldos ¥ beneficips sociales 2,460 2,250
Arrigndos 404 44
Depreciacion 264 248
Qros gastos . 143 613
Total 15,279 AT
Gustos por Benrficios a los Tradajadores - Un detalle de gastos por beneficios a abgjadores es
COMID SIgue:
2012 201
{en miles de U.5. ddlares)
Sueldos v salarips 1,643 1,309
Benelicios sociales 407 331
Aportes a) [E55 207 I63
Participacidn a trabejadores 203 445
Tota! 2,460 2250
SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
2012 2011
(en miles de 11.5, délares)
Mngresos:
Obras civiles (enlaces de fibra dptica) 11,506 9310
Liguidacidn de trabajos de red HFC, anillos, nodos, material
estratégico, instalaciones ¥ avance de obras _4.810 3.852
Total 16316 13660

Durante & afic 2012, 108 ingresas por servicios prestados a Consorcio Ecuatoriano de

Telecomunicaciones § A, CONECEL vy Ecuadonelecom 5. A, TELMEX ascendieron a US$13.4

millones y US$2.9 millones, respectivamente.

2012 2011
{en miles de 1J.5. délares)

Compray de fmventarigs:
Conductores Mexicanas Eléatricas y de

Telecomunicaciones S. A 2,334 3,131
Ecuador Telecom 5.4 — TELMEX 61
Cepsorcio Ecuatoriane de Telecomunicaciones 8. A.
CONECEL n
Mos 4 I
Tota) wdld] daidi
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17.

18.

... Diciembee 31...
2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobray:

Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones — CONECE]. 4,140 2.24]
Ecuador Telecom 5.4, — TELMEX 1418 603
Total 2358 2,844
Cuentas por Pagar.
Consoreio Ecuatoriano de Telecomunicaciones — CONECEL 3321 o04%
Ecuador Telecom 3.A. — TELMEX 137 34
Conductores Mexicanos Eléctricos ¥
de Telecomunicaciones, 5.4, de C.¥. 308
Total 4,458 1,895

Al 31 de diciembre del 2012, los saldos por cobrar y pagar entre compafifas relacionadas, no generan
iniereses y tienen plazo de vencimiento establecido promedio de 30 dias.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre €l 31 de diciembre del 212 y la fecha de aprobacion de los estados financieros (marzo 22 del
2013} no se produjeran cventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un electo
importamnte sobre los estados financicros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

[Los ¢stados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiiia en marzo 22 del 2013 ¥ serdn presentados a los accionistas para su
aprobacion. Fn opinidn de la Administracidn de la Compafiia, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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