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Guayaquil, Mayo 4 del 2009

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De mis consideraciones:

Conforme a lo dispuesto en el articulo No. 15 de la Resoluciéon No. 02Q.IC1.008
expedida por la Superintendencia de Compatiias y publicada en el suplemento del
Registro Oficial No.564 del 26 de Abril del 2002, estamos procediendo a remitir
1 copia del informe de auditon los estados f‘mancwros por el afio terminado
el 31 de Diciembre del 2008 ,,ée}a'Sigmente compaii
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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
PHONICORP S. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de PHONICORP S. A. al 31 de
Diciembre del 2008, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsab dad.de-la ‘Administracién de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en+ ’sar una opnmén sobre estos estados
financieros en base a nuestra auditoria;. ;

2. Nuestra auditoria fue efi
Estas normas requiere
seguridad razonable ’

da de acuerdo con Nomas Ecuatorianas de Auditoria.
que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener
“Jos 'estades ﬁnancleros eﬁtatx libres de errores importantes.

cifras y revelaciones en lﬁ&restados ﬁnanc.ieros. La auditoria también requiere la
evaluacién de los principios de cor l%g{mdos y las estimaciones importantes
hechas por la i 1048 svalpadion de la presentacién de los
estados financief eemos-que mmstra auditoria proporciona una

3. En nuestra opinién, 08 estados cieros mengionados en el primer pérrafo
presentan razo ! n tod o ntes, la situacion financiera
de PHONICO 131 de Diciemb 008, los resultados de sus
operaciones y sus fluj fectivo por ado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Ecuatoriai abi

SC - RNAE No. 2-640

ier Vot
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PHONICORP S. A.

Balance General

31 de Diciembre

2008
(US Délares)
Activos
Activos corrientes:
Cajay bancos 352,832
Cuentas por cobrar (Nota 3) 806,453
Inventarios (Nota 4) 364,064
Gastos anticipados, seguros 2,803
Total activos corrientes 1,526,152
Propiedades y equipos, neto(Nota 5): 310,254
Cargos diferidos y otros activos (Nota 6) 4,315
Total activos 1,840,721
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Documentos por pagar (Nota 7) 114,284
Cuentas por pagar (Nota 8) 612,048
Gastos acumulados (Nota 9) 65,086
Total pasivos corrientes 791,418
Obligaciones a largo plazo (Nota 10) 68,401
Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 11) 601,000
Aportes para futuro aumento de capital 432,548
Déficit acumulado (52,646)
Total patrimonio de accionistas — 980,902
S5O 5,
. . . . . ﬁ»v"f‘\j RECISTROS DEO%&."'
Total pasivos y patrimonio de accionistas Y2 CsorpADEs 7 1,840,721
o eIl =
?D 1 delourdes’ajas m
Ver notas adjuntas 2
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PHONICORP 8. A.

Estado de Resultados

Ventas (Nota 12)

Costo de ventas (Nota 12)
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Administrativos (Nota 14)
Provision para cuentas dudosas

Utilidad de operacion
Otros ingresos (gastos):
Seguros
Financieros (Nota 12)

Pérdida en venta de activos (Notas 2 y 15)
Otros egresos

Pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (Notas 2 y 13)

Pérdida neta

Ver notas adjuntas

Aifio Terminado el
31 de Diciembre
2008

(US Ddlares)
4,226,385

(3,629,802)

596,583

(150,945)
(1,208)

444,430

85,499
(276,621)
(277,395)

(24,739)

(493,256)
(48,826)

(3,820)

(52,646)
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PHONICORP S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Aportes para
Futuro
Capital Aumento de Déficit
Pagado  Capital Acumulado Total
(US Dolares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 800 - - 800
Aumento de capital 600,200 - - 600,200
Aportes para futuro aumento de capital - 432,548 - 432,548
Pérdida neta, 2008 - - (52,646) (52,646)

Saldo al 31 de Diciembre del 2008 601,000 432,548 (52,646) 980,902

Ver notas adjuntas 4
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PHONICORP S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Seguros
Intereses pagados
Otros, neto
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Efectivo neto usado por actividades de inversién
Compra de propiedades y equipos
Disminucién en cargos diferidos y otros activos
Efectivo neto usado por actividades de inversion

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento:
Aumento en documentos por pagar
Aumento en obligaciones a largo plazo
Aumento de capital

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Aumento neta en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo neto proveniente
actividades de operacion:
Pérdida neta

Aifio Terminado el
31 de Diciembre
2008
(US Ddlares)

3,960,226
(3,696,158)

85,499
(276,621)

16,598

89,544

(1,076,049)
65

(1,075,984)

114,284
321,925
600,200

1,036,409

49,969
302,863

352,832

de

(52,646)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto proveniente de

actividades de operacion:

Depreciaciones

Provision para cuentas dudosas

Pérdida en ventas de activos

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Disminucidn en gastos anticipados
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Ver notas adjuntas

112,408
1,208
277,395

(264,089)

(190,254)
74,891
115,217
15,414

89,544
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PHONICORP S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2008

1.Actividad

La Compafiia fue constituida en Septiembre del 2007 en Ecuador., y comenz6 a operar
Enero del 2008. Hasta Octubre del 2008, su actividad principal es la pesca maritima,
conservacion, transporte y comercializaciéon al mercado nacional. A partir de Noviembre
del 2008 se dedica a la importacién y comercializacién de boyas y equipos para la pesca.

La informacién relacionada con el indice de inflaciéon anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2008 8.8%
2007 3.3%
2006 2.9%

2.Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectiie estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resoluciéon No.
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias de fecha Noviembre 20 del 2008, se
adoptardn en Ecuador las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) de
acuerdo al siguiente cronograma:.
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PHONICORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

e A partir del 1 de Enero del 2010, las compaiiias y los entes sujetos y regulados por
la ley de mercados de valores, asi como todas las compafiias que ejercen
actividades de auditoria externa.

e A partir del 1 de Enero del 2011, las compaiiias que tengan activos totales de
cuatro millones de ddlares al 31 de Diciembre del 2007; las compaifiias Holding o
tenedoras de acciones, las sucursales de compafiias extranjeras, u otras empresas
extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el
Ecuador.

e A partir del 1 de Enero del 2012, las demas compafiias no consideradas en los

grupos anteriores.

Ventas de Activos y Pasivos

En Octubre 8 del 2008, la Compaifiia firmo un contrato privado de compra venta de activos
y pasivos con la Compafiia GEOPAXI S. A.

Los activos y pasivos de la Compaiiia fueron vendidos al valor con el que estaban
registrados antes de la venta. (Ver Nota 15).

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de adquisicion o compra. El costo no excede al valor de
mercado.

Los inventarios en transito estan registrados al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

Propiedades y Equipos
Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el método

de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:
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PHONICORP 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Propiedades y Equipos (continuacién)

Edificios 5%
Magquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En
caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta
seria del 15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo
25% del resto de las utilidades sobre la base imponible determinada en la Nota 13. Este
tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Ingresos y Gastos

Los ingresos son registrados cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.
3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2008

(US Ddélares)

Clientes 120,762
Anticipos a proveedores 76,802
Empleados 57,600
Retenciones en la fuente 11,548
Impuesto al valor agregado 443,784
Otras 97,165
807,661
Provision para cuentas dudosas (1,208)
806,453
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PHONICORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacion)

Clientes representan facturas por venta de productos del mar, boyas y controladores, con
plazo de hasta 120 dias y sin interés.

Retenciones en la fuente representa pagos en exceso no compensados del afio 2008.
Impuesto al valor agregado representa crédito tributario por el IVA pagado en la
adquisicion de bienes del aiio 2007 y 2008

El movimiento de la cuenta “provision para cuentas dudosas” por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2008 fue como sigue:

2008
(US Ddlares)
Saldo al principio del afio -
Provision con cargos a resultados (1,208)
Saldo al final del afio (1,208)
4.Inventarios
Al 31 de Diciembre los inventarios consiste de lo siguiente:
2008
(US Ddlares)
Materiales 80,254
Motor Marino 110,000
En transito 173,810
364,064

S.Propiedades y Equipos

El movimiento de propiedades y equipos por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2008
fueron como sigue:
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PHONICORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5.Propiedades y Equipos (continuacién)

Saldo Saldo
Inicial Adiciones Ventas Transferencia __ Final
(US Ddlares)

Terreno 66,000 - - - 66,000
Edificios - 155,239 - 25,000 180,239
Embarcaciones 2,003,945 850,447 (2,854,392) - -
Maquinarias y equipos 34,732 18,432 (34,732) - 18,432
Muebles y enseres 2,411 4,953 - 7,364
Vehiculo - 45,210 - - 45,210
Equipos de computacién 4,850 1,768 - - 6,618
Construcciones en curso 25,000 - - (25,000) -
2,136,938 1,076,049 (2,889,124) - 323,863

Depreciacién acumulada (17,623) (112,408) 116,422 - (13,609)
2,119,315 963,641 (2,772,702) - 310,254

6.Cargos Diferidos y Otros Activos

Los cargos diferidos y otros activos consisten de lo sigﬁiente:

2008
(US Doélares)
Cargos diferidos:
Gastos de constitucion 2,322
Software 1,200
Otros activos:
Depésitos en garantias 793
4,315

7.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2008, representan documentos por pagar a la Compailia
Oceanapez Cia. Ltda., con vencimientos hasta Febrero del 2009 e intereses del 9%.

10
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PHONICORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2008
(US Dolares)
Proveedores del exterior _ 592,107
Impuestos 19,434
Otras 507
612,048

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan facturas por importacion de
boyas, controladores, cables y repuestos técnicos, sin fecha de vencimiento y sin interés

9.Gastos Acumulados

El movimiento de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2008
fue como sigue:

Beneficios Impuesto
Sociales Intereses ala Renta Total
(US Dolares )

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 2,360 47,312 - 49,672
Provisiones 74,886 211,074 3,820 289,780
Pagos (73,505) (200,861) - (274,366)

Saldo al 31 de Diciembre del 2008 3,741 57,525 3,820 65,086

11
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PHONICORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.0Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2008
(US Dolares)
Oceanapez Cia. Ltda.:
Compra de bienes, sin fecha de vencimiento y sin interés. 14,667
Accionista:
Pagos realizados por el accionista por cuenta de la Compaiiia a
proveedores de bienes y servicios sin fecha de vencimiento y sin
interés. 53,734
68,401

11.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2008 el capital pagado consiste de 601,000 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$ 1.00 y el capital autorizado en US$ 1,200,400.

El 3 de Junio del 2008, la Junta General de Accionistas resolvi6 aumentar el capital
pagado en US$600,200 mediante compensacion de crédito. La escritura puablica
correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 1 de Octubre del 2008.

12.Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas por el afio terminado
el 31 de Diciembre fue como sigue:

2008
(US Ddlares)
Ventas A 431
Costo de ventas (724,878)
Financieros (217,922)

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

12
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PHONICORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.Impuesto a la Renta

La determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta, fue como
sigue:

2008

(US Ddlares)
Pérdida antes de provision para impuesto a la renta: (48,826)
Mas (menos) partidas conciliatorias:
Otras rentas exentas (85,499)
Gasto no deducibles 99,605
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 50,000
Utilidad gravables 15,280
Tasa de impuesto ’ 25%
Provision para impuesto a la renta 3,820

Al 31 de Diciembre del 2008, la determinacion del saldo de impuesto a la renta por pagar
es la siguiente:

2008
(US Délares)
Provision para impuesto a la renta 3,820
Menos:
Retenciones en la fuente (3,820)

Impuesto a la renta por pagar -

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucion.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde 1a fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

13
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PHONICORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

2008
(US Ddlares)

Sueldos y beneficios 40,190
Honorarios 29,684
Gastos legales 29,166
Servicios prestados 18,109
Mantenimiento y reparacion 6,376
Comunicacion 6,123
Otros 21,296

150,944

15.Ventas de Activos y Pasivos

En Octubre 8 del 2008, la Compaiiia registr6 la venta de activos y pasivos con la
Compaiiia GEOPAXI S. A., originando una pérdida de US$ 277,395.

Los activos, pasivos vendidos fueron como sigue:

2008
(US Ddlares)
Activos:
Cuentas por cobrar 22,000
Activos fijos, neto 2,772,702
Otros activos a largo plazo 3,851,084
Total activos 6,645,786

14
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PHONICORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.Ventas de Activos y Pasivos (continuacion)

2008

(US Ddlares)

Pasivos:
Cuentas por pagar 1,273,282
Gastos acumulado 195,009
Obligaciones a largo plazo 4,900,100
Total pasivos corrientes 6,368,391
Pérdida en venta de activos 277,395

16.Eventos Subsecuente

Al 31 de Diciembre del 2008, y hasta la fecha de emision del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.

15




