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Introduccion

ilemos auditado los estados financieros adjuntos de 7ZUUNIBAL S. A., gue comprenden
los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2002 y 2011, v los
correspendientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de cfective por los afios terminados en esas fechas, asi como ¢l resumen de fas politicas
conlables significativas y olras notas cxplicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2.

La gerencia de lu Compahia ¢s responsable de la preparacion y presentacion razonable
de cstos estados financieros d¢ acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), ¥ de su control interno determinado como necesario por la Gerencia,
para permitir la preparacion de los estados financicros que no contengan distorsiones
importantes, dcbido a fraude o error,

Responsabilidad del anditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los cstados linancieros
adjuntos, basados en nucstras audilorias, Nuestras auditorias fueron ciccruadas de
acucrdo con Nommas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con réeguerimientos ¢ticos, planiliquemos v rcalicemos una auditoria para oblener
corteza razonable de si los cstados financieros no contienen dislorsioncs importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién do procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos v las rovelaciones presentadas en los estados finangicros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion de los ricsgos de que los cstados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion Jos confroles miernos refevanies de la Compailia, para la
preparacidon v presentacion razonabie de los estados financieres. con ¢l fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias. pero no con el proposito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de (e Compaiiia. ina
auditoria también incluye la cvaluacién de si los principios de contabilidad son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por o gerencia son razonables, asf
como una evaluacion de la presentacion gencral de los estados financieros.
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Audiflores y Comsuftore

Consideramos que Ja evidencia de aundilorin que hemos obtemide es suficienie y
upropiada pura proporcionar una basc para nuestra vpinion de audiloria

Opinion

4. Ko nuoestra opimion, los estados finaneieros mencionados en ¢l parralo | presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la siwacion financiera de
ZUNIBAL 8. A. al 31 de Diciembre del 2012 y los resultados de sus operacicaes, los
canbios en ¢l patnmonio y sus fluyjos de efectivo por el afio lerminade ca esa fecha, de
conlormidad con Nornas Internacionales de Inlormacion Financicea (NI1T7).
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Estados de I'lujos de Efectivo

Flujos de efective de actividades de operacion:
Recibido de clieabes
Papilo o proveadores y empleadog
Ffectlve generado por lus opgraciones
Lot sy paggedis
Fmsuesto a la renta pagadu
LIS, et
Flujn neto de efectivo de actividades de operacidn

Flujos de efectivo e actividades de inversian:
Compras de propiedades y cuipos
Vemes de propiedades ¥ eyuipos
Disminuciim de olms activos financieros
AUmiEnEG =N Oy aCtivos

Flupo de cleedvo de actividades de inversidn

Finjos de efectivo de awtividudes de nungiacion:
Aumento {dismieidn ) obligamon bancaria @ eorte plaso
Aumeneo (disnunucion) en vbligaiones w ko plazo
Inigreses por pagn

Flujo geto de efegtiva de petividades de fmimeiazion

Alnenlo el dn cfichivo v on capa v boncos

Frectivo et caju v bancos al principio de| afio
Llecuvy o vapa ¥ bancos al final del afio (Vv 3

Fer rotas adiuntas

Afios Terminados el
21 de Diviembre

22 _ 2011
LS Délares)
{Revisado)
260813 2,858,916
(25396 40%) (142700647
B4R L3 882
(122,120 1432)
(59.923) SERILE
4,895 17236
(77.742) 1,125,075
(935.582) (1,581.627)
4.504 138.831
. 66,103
(47,239) (1 045)
(37R.017) (L377,678)
Slzas
Bnd 353
22,71R
_ 1387310 i
J41.551 47,197
76,853 L
. 118383 76,832
&)



ZLUINTBAIL. &, A.
Estados de Flujos de Fleetivo (conlinaaciGn)

Afos Terminados ¢l
31 de¢ Diciemhbre

2012 2011
tEA Diduresy
(Revisado)

Concifaewm de l pérdida oeta con ¢ Mojo peto - de cfectiva de
actividades de operaciim:
Litilidad (o) el 74,463 (2,711
Adustes para congiliar le d@bidad (pérdids) nemocon gl flujo oeto e
cfective de actividades do operacion.

Diepreciacién de propiedades v squipos 261 991 T ERT
A martiEcioes - Tah
Pravisidn pir beneficios definldos 1,894 LB
Girsto por Impuesto w Ju renta diferido (33.586) (37920

Camhioseh el L‘:ﬂl‘liT:—lI da rmtmjo':
Pismiougion Ceumente) en dendords comargiales v Grrgs oligntas

o enbirar TI3ING6 {32963
Aumentoen cuentas porcobrar g pites relgiomdns (2417) (10085
[isminucionen mventarios TS5 513047
Aumeni aneobrosactives - [ 116
Phsminoettn en-activas par impusLng cormenies RO3N7 71568
(Liisminucion) Aumenta en adreedores vomeroisles v oiness cuontas

[l papar (353,119) R399
AIMETIIO B0 cpleTias POT BEREAT G paries lelacionadas (1,087 dhd) 1 ba2gz>
Lrstiioe 1om en pasdvis poc impueslis corrienies e (2,798} {23,283)

Fluje nett de efcetive actividades de operaciin (77.742) | 425075

™

; i i 228 ."r.
e —
Ing. Aagéla Loor Zambrano Ing. Isz
Geronte General Conradora ieneral

=]

Ver nolfuy eedfnios



ZUNIBAL S. A,
Notas a los bBstados Financieros

Por los Afios Terminados ¢l 31 de Diciembre del 2012 y 201 |

1. Informuacion General

La agtividud principal de la Compaftia es la inportacién ¥ comercializacion de boyas,
eluipus v aparatos para la pesca v comumcucion. instalacion. mantenimiento v reparacion
de estaciones de telecomunicuciones v de radar

La Compaiia cs una sociedad andnima, constituida el 13 de Scpriembre del 2007 ¢on
Feuador con ¢l nombre de PTIONICORD 8. A. y comenzd a operar cn Fnero del 2008,
regulada por la Ley de Companias. con plazo de duracion do 50 afios ¢ inscrita on ¢l
Registro Mercantil del canton Guayaqul el 28 de Sepiembre del 2007, En Junio del
2008, cambia su domicilio de la ciudad de Guayaguil a la ciudad de Manta. 1] 14 de
Septiembre del 2009, s¢ realizd la [usion por absorcion. aumento de capital y cambio de
denominacion de PHONICORP S, A a ZUNIBAL S. A Bl ¥ de Septiembre del 2011, se
realizd la [usién por ahsorcion. aumento de capital, cambio de domicilio v reforma de
estatutos,

La Compania es subsidiaria de Larrabide luversiones 8. (. de Espaiia. la cnal poscee en
forma diveeta ¢l 49.99% de su capital social.

El domicilip principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es ¢l canron
Jaramijo, s/n o lado de la empresa ASISERVI edificio Parque del Auin Km. 3.4 via
Manta-Rocafuerte.

El 100% de las compras de importacion de bovas, equipos y aparalos para la pesea w
comumicacion las realiza a ung companfa relacionada det exterior, ZUINIBAT. 8. L., de
Tispafla. los costos de gstas transacciones se han mantenido dentro de los niveles
geondmicos de plena operacion,

Al 31 dc¢ Diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia mantenia 3 v 22 empleados,
respeclivamente. para desarrollar su actividad.

la informuacion contenida en estos estados  financieros es respousabilidad de g
Admimstraci o de la Companla,

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de Diciembre del 2012 han sido
aprobados por lz Gerencia de la Compafia ¢l 8 de Marzo del 2013 v scran presentados a la
Junta Gencral de Acciomistas para su aprobacion. o opinidn de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados lnancieros seran aprobades sin modificaciones,



ZUNIBAL S, A,

Notas a los Mstados Financicros (continuacion)

I. Informacion General (continnacion)

I.4 Compuaifa, opera en Ecuador, un pats que desde el ano 2000 utihza ¢l 128 dolar como
muoneda de eirculacion legal. con una economia gue de ucuerdo con inlormacion publicada
por el Banco Central del Ecuador. presenta los siguienies indices de allacitn en los tres
ultimos afios:

Indice de

31 de Bicicmbre: Inflacidn Anual
2012 1.2%
2011 340,
2010 3.1%

2, Resumen de Las Principales Politicas Contables

Deelaracion de Cumplimiento

l.os estados [fnancieros adjumos han sido preparados de acuerdo con Jas Normas
Intcrnacionales de loformacion Fipanciers (NIIF) cnutdas por €l Consejo de Normas
Intgrnacionnles de Contabilidad (en adelante [ASB) v wvigentes al cierre del 2012 y
aplicadas de manera uniforme a los periudo que $¢ presentan on cstos estados financicros.

Base de Medicidn

Los estados naneieros adjuntos han sido preparados cn base al costo histonico, Excepto
por los benelicios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial,

Mancda Funcional

Los estados financieros adjunios se¢ prescotan en dolarcs de Estados Unidos de
Norteameérica, moneda luncional de la Companiia v de curso legal en el Tenador,

Instrumentos Financieros
Activas Financieros

Los activas finaneieres son registrados en la fecha en que 1o Compafiia forma parte de la
transaceion. Son reconocidos imcialmente a su valor razonuhle que asualinenwe os ¢l valor
de la transaccidn, mas los coslos incrementales con ella. que sean directamente olribuibles
a la compra o cmision del instrumento financicro, excepto cn ¢l cuso de los activos
llevados a valor razonable.




ZUNIBAL §. A.

Notas a los Lstados Financicros (continuacion)

2. Resumen de |as Principales Politicay Contables

Instrumentos Financieros (conlinuacion)

Activos Finaricieros (conlinuaeion)

Posterionmente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando ¢l métado
del intercs efectivo, coanda los plucos olorgados cxceden los plazos de  credite
considerados normales,

Al final de cada periodo sobre €] que se informa, los importes en libros de los activos
financicros se revisun para determinar si existe alguna evideneia objetiva de que no vavan
a ser recuperahles. Sies asi se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

'] valor en libros del activo financiere se reduce por la pérdida por deterioro directamente.
excepto para las cucnras comerciales por cobrar, donde ¢l mmporte on libros se reduce a
lravés de una cuenta de provision. Coando se considera que una cuenta comerclal por
cobrar ex de dudoso cobro, se elimipa conrra 1o cuenta de pravision. Los combios ¢n ¢l
importe en libros de la cuema de provision se reconocen en el estado de resultudo imtegral.

La Compatfiia dard de baja ¢n cuentas un activo financicro amicamente cuando expiren Jos
derechos conlractuales sobre os Lujos de efectivo del active linancicro, y transliere de
manera sustancial los ricsgos v beneficios iphercates a la propiedad del activo lnanciero.

Los activos financieros de la Compaiia cstéan constituidos como sigue:

« [feetivo en caja v buncos. ineluyve aquellos achivos financieros hiquidos, el efcetivo
¢n caja, v deposilos a la vista en batcos.

« Deodores comerciales v otras cuenlus por cobrar, son activos financieros

representados por fucluras por vonra de bicnes y Servicios, gic 10 ¢ negocian en un
mercado activo. con plaszos de erédito considerados normales, sin inlereses

L]



ZUNIBAL 8. A,

Notas a los Estados inancieros (conlinuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contubles (continnacion)
Pasivos Financieres

los pasivos Mnancicros se reconocen mucialmente a su valor razonahle el que se aproxima
generalmente a su coslo, neto de los gastos que se hava incurmdo en la rransaceién.
Posteriormente. so miden o su costo amorizado v cualgquier dilerencia entre los fondos
oblenidos v el valor del reembolsg, se reconoce en el cstado de resultados durante la vida
del pasivo de acuerdo con el método de la asa de interés efectiva, cuando los terminos
incluven interescs: © cuando los iérmines no incluyen inlereses poro si plazos superiones a
los considerados comercialmente normales.

L.a Compafiia da ¢ baja on cuentas un pasivo [inanciera si. y solo si, explran. se caneela o
la Compaiiia cumple con sus oblipaciones.

La Compaiia ticoe unplementadas pohiticas de manejo de nesgo fingociery para BSCRUrar
quc todus las cucnmas por pagar sc paguen de contormidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Los pusivos tinancieros de la Compafia cstan constiluidos cowme sigue:
« Prestamos. generados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses.

- Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar. representados por lacturds por
compri de bicnes y prestacion de servicios que no sé colizan en un mercado activo,
con plazos considerados comercialimente normales ¥ Sin lnteréses.

Los préstamos v acreedores comerciules v otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientos, oxeeplo los vencinmentos supcriores a [2 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera. que se clasifican como pasivos no cormricntes.

Instrawmenios e Pairimonio

Un instromento de¢ patrimonio consisic én cualguier contralo que ovidencie un interés
residual en los activos de la Compadia luego de deducir todos sus pasivos.  Tos
instrumentos de patrmonio cnitidos por la Compafiia estan representados por las acciones
ordinanas y nominativas que constituxen <l capital pagade. v sc reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos,




ZUNIBAL S. A.

Notas a los bstados Financicros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Inventarios

Los mventarios estan regisirados ol costo de compra o a su valor neto realizable ¢l gue
resulte menor.  Estin valuados on base ol méiodo promedio. LI valor meto realhzable
representa ¢l procio de venty estimado menos tados los coslos estimadns de rerminacion v
los gastos necesanos para lu venta

[.a Compania realiza una evaliacion del valor neto renlizable de los inventarios ul linal del
perindo,  constituyende [w oportuna  provision  cumdo  los mismos  s¢ cnvuenlren
sobrevalorados, Cuando las circimstancias, que previamente cauvsaren la rebuju, hayan
dejado de existir. o cuando exista ¢lara evidencia de meremento en ¢l valor neto realizable
debido a un cambio en las circunsiancias ccondmicas. se procede a revertic ¢l valor de la
TEAT.

Gastos Pagados por Anticipado

Los gastos pagados por anticipade representan principalimente seguros.  Se registran al
coslo v se amortizan en linea reeri e base a la vigencin del conteato, en doce meses,

Propiedades. Planta ¥ Equipos

l.os elementos de propiedades, planta v equipos se valoran inicialimenie por su costo de
adquisicion o construceion

El eosto comprende su precio de adquisicion mas todos los costos dircctamente
relacionados con la ubicgcion del activo. su puesta en condicionss de funcionamnienty segum
lo previsto por la gerencid,. Adicionalmuente, se considerurd los cosos por prestamoes de la
fmanciaciin  directamente atribwbles o fa adquisicion o construeerdn de uctivos gue
requicrcn de e perniodo de tempo sustaticial sotey de estar Hstos para sioaso o venla,

Tos costos de ampliucion v mejoras gne ceprosenten un aumento de la prodietividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los aetivos, se capitalizan como
mayor valor de [os mismos cuando cumpien los requusitos de reconocerlo como agtiveo

Los gastos de reparacionus v manfenimiento se reconocen on los resuliados del penodo en
que 5¢ incurien,

Posteriormente del reconocimiento inicial. las maquinarias y equipos. nuchles v enseres,

cquipos de computacion, v veluculos estan registrados al costo mienos Lo depreciacion
acumulada v menos lus posibles pérdidas acumuladas pol deterioro del valor

12



ZUNIBAL S, AL

Notas a los Estados Financiergs {continuacicn)

2. Resumen de las 'rincipales Politiecas Cantables (continuacioni
Propiedades, Planta v Equipas (continuacian)

El costo de propiedades v cyuipos se deprecia de geterdo con el metodo de Timea rectis. Bl
vilor residusl, la vida il estimada v melodo de depreciacion son revisados al linal de cuda
afio, siendo gl electo Jdo cunlquier cambie o ¢l esiimudo wesirado sobre goa base
Prospectivi,

Las gonancias o pérdidas por la voerta o ¢l retiro de activos se deternmnan cono la
dilerencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del poriodo oo que ge inenrren. Bl valor en libros de [os activos 9o da de baja
de las cuentas correspondlentes cuando s praduce la venla o el relire,

Posteriormiente del reconovimiento inicial, los terrenos y edificios estan regmsirados a sus
valgres revaluados. gue son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones,
menos 1o depreciacidn acuinulada v menos [as posibles pérdidas acumuladas por detericro
del valor, Las revaluaciones se electuarin con syficiente frecuenea, ac tal manern gus ¢l
valor cn libros no difiera materialmente del que se habria calealudi vulizando Loy yalores
razonahles al final de cada periodo.

Coealguicr gumento en la revaluacitn de dichos terrenos v edilicios se reconoce en olro
resullado mlegral, ¥ s¢ acnmmla ¢ ¢l parrimonio bajo ¢f eneabezamicnto de superavit por
revaluacion de propiedades v equipos. exceplosi tevierte uia disminucion en la revatoacion
del wmivimo previamente reconocida en resultidos. en cuvo ¢aso ¢l amnento se acrcdita a
resultados en fa medida oo que sc carga la disminucion previn, Una disminucion del salor
en libros de la reevaluacion de dichos tarrenos ¥ edificios es registrada en resultados en Ta
medida gue excede el saldo, sioexiste ulguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relucionado con une revaluacidm antenor de dicho acovo.

El saldo de revaluacion de rerrenos v ocdificios ineluido cn el patrimonio es transterido
directamerite a utilidades relenidas, cuando se produce lu baja en cueniy del activo. WNo
obstante, parte de [n reserva se wransfiere @ medida que =l sctive ey oilieado por la
Compafita. bEn ¢se caso, ¢f importe de la reserva transferida o5 igual a la diférencia entre la
depreciacion caleulads segin el valor revaluado del activo v la caleuluda segin su costo
original,  [as (ransferencias desde kis cusntas de reserva de eevaluaciom o ulilidades
retenidas no pasan por ¢l resultado del periodo.

Los efevtos de La revaluacion de propiedades v equipos. sobre ¢l impuesto a la rentia. 51 Los
hubiere, se conuabilizan v revelanin de pcuerdo con la NIC |2 Iinpuesio w las Cononeius,



ZUNIBAL S. A,

Notas a los bstados Financieros (¢ontinuacion)

2. Resumen de lus Principales Politicas Contables (continonacion)
Deteriore de Activos

A lu fecha de ciemre de cada periodo. o en aguelly fecha gue sc considere necesario, se
analiza ¢l valer de los acuvos para determinar si existe algin indicio de gue dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deierioro. Tin caso de que exista algun indicio se realiza
una cstimacion del impaorte recuperable de dicho activis. 8i sc trata de activos identiticubles
que no generan Flujos de electivo de forma independiente. se estima lu recuperabilidad de 1
unidad generadora de cfeetivo a la que pertenece el activo

Determinar s1 los activos han sulmido deteviorn bphica el ealenlo del valor en uso de las
unidades generadoras de elcctivo.  El caloulo del valor en uso requicre que |z Compaiila
determine los ujos de efectivo Tuturos que deberjan surgie de las unidades generadoras de
electivo ¥y una tasa de descuento apropiada para caleular el valor presente

in el caso de que el importe recuperable sea infenor al valor neto en libros del aclivo, se
registra la correspondiente provision per pérdidu por deterioro por la diferencia, con curgo a
resullados,

Las pérdidas por Jdeterioro reconocidas en un activo en periodos antenores som revertidas
cuando se produce un cambio ¢n las cstimaciones sohre sy impovte recuperable
merementando ol valor del sclivo con abono a resnllados con el hmite del valer en libres
guc el activo hubicra renido de no haberse reconocido la perdida por deteriorn.

Impuesto a la Renta Corriente vy Diferido

Tl gasto por impuesto a la renta estd constiluido por impuesto eorriente ¢ impucsio dilerido.
Impuesto Corrrente

El impuesto a la-renta cormienle cs el mpuesto u la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades fributarias por 1a wrilidad o pérdida imponible del periodo corrienle. usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada uio. siendo de uo 23% para ¢l afo

2012 y de un 24% para el ano 2011, ps cualgumer ajuste al umpuesto por pagar o relucion
CON1 A0S anTeriores,



ZUNIBAL 5. A.

Notas a los I'stados I'inancicros (continuacion)

2. Resnumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente y Dilerido (continuacidn)}
fmpnesta Difericto

El impuesio @ la renta dilendo es reconocido por las diferencias tomporarisy Cxastentes
entre el valor en libros de los aclivos v pasivos para proposite de intormacion manciera v
Los mantos usadoy para propasitos trliarios

Los pasivos por Impueste a la renty diferidos S réconocen para odus la dileréncias
temporarias que se espera que increinenton las nrlidades imponibles en el futuro,

Los activos por impuesto a la rena diferidos se reconocen para todas las dilerencias
temporarias que se esperd que reduzean las utlidades nmponibles en ¢l fuluro. v coalquier
perdida o crédito fiscal no wutilizado, Los actives por impuestos dileridos se miden al
importe maximo que. sobre la base do las utllidades unponibles esumaday luloras, es
prohable goe se recuperen.

Los activos v pasivos por impnestos diforides s iniden a lus Lasas impositivas que se espery
sean de aphicacion en el periodo en el que e acnvo se realice o @l pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de log activos por impuestos o la rento dilenidos ey revisado en
cada focha del halance v s¢ ajusta paey reflejar la evaluacion actuahzada de los uellidades
impaonibles futuras. Cualguigr ajuste se reconoce e el resuliado del peroda.

Bencficins a Empleados - Bencficios Definidos
Jubilacion Patronal — Benefivios Post Eoplen

De acuerde con el Codigo del Trabajo, 1o tabajadores que por veinte aiios b mds, presien
sUs sorvicios continuados o mlerrumplidos a la Compabia, tendran derecho a ser jubilados
por sus emplendures (beneficios defmidos) sin peguiciy de la jubilacion yue les
corresponde en su comdiciog de afiliados al Institute Eeudtoniang de Segumdad Social,

El valor presente de las obhigaciones por concepto de benelicios delimdas v los eostos del
servicio actual v el coswo del servicio anterior [ueron calculados atilizando el métado de la
unidad de erédito proyeerada.  Bajo este método los heneficios definidos debon ser
atribuidos al perfodo de servicio del ampleado v basados en lu farmuly del plan, de tal
suerte gue se atribive fa nusma canfidad de heneficio a cada afiode servicio, considerando
el uso Jde hipatesis aclunriales para caleular ¢l valor presente de dichos henelicios.  slas
hipotesis retlejan el valor do dinero g waves del lempo. ol meremento salarial v las
probabilidades de pugo de estos beneficios,

Las ganancias v perdidas actuariales gue sarjan de los ajustes por la experiencia v camhios
en los supuestos actuariales se cargan o uhonan en los resultados del periodo.



ZUNIBAL 5. A.

Nolas a los Fslados Financieros (continuacion)

2. Resamen de las Principales Politicas Contubles (continuacion)
Heneficios a Kainpleados - Beneficios Definidos (continuacion)
Bonifleacion por Desabucin  Beneficios por Terminacion

De acuerdo con ¢l Codigo de Trabajo, en los cases de rermiinacion de la relacion laboral por
desahucio solicitady pot el empleador 0 por el trabajador. la Compudilz pagard a los
trabajadores ¢ 25% de la dltima remuncracion mensual por cada une de los anos de
SEEVICIO.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficivs definidos v los costos del
servicio actual v el costo del servicio anterior fucron caleulados ubihizando ¢l metodo de la
uttidad de crédito provectada.

l.as ganancias y pérdidas acluariales que surjan de los ajustcs por la experiencia v cambtos
cti los supucstos acluariales se cargan o abonan en los resullados del peniodo,

Bencficios o Lmpleados a Corto Plaze

I.05 benelicios o empleados a corto plavo tales eomo décimo tercero. décimeo cuarto. fondo
de reserva, vacacioncs. participacion de trabajadores. ete.. ¢ reconoeen cn resultados sobre
ln basc del devengado en relacion con Tos beneficios legales o conuractuiles puctados con
los empleadaos.

Indemnizacicn por Despidn Ditespestiva ~ Ofvos Beneficios por Terminceion
1 } i /

Son los beneficios por pagar a Jos cinpleados coma conseeucneia de o decision unilateral
de una entidad de rescindir ¢l contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro,
Fstos beneficios por lerminacion no proporcionan henelicios ccondmicos fumrs, se
reconaceran en resultados como gaslo en ¢l periodo en que ocurren.

Rescrva Legal

La Lev de Compaiiias establece una apropiacion obligaioria por lo menos gl 10% de la
ulilidad anual para reserva legal. hasta que alcance por lo menos ¢l 30% del cupital social.
[sta reserva no <std disponible para distribucién de dividendos en clectivo. pero pueds ser
cupiralizada en su totalidad o destinada 4 absother perdidas incurridas.



ZUNIBAL S. A.

Notas a los Lstados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Polificus Contables (continuacian)
Thilidades Retemidas
Ajustes por Adopeion por Primerd Voz de lus NUF

El saldo acreedor provemente de os ajustes por adopeion por primera ver de fag NUEF. no
serd ulilieado en aumentar suoeppital, en virlud de que no corresponde a resullados
operacionales. podra ser urilizado en cujngar perdidas ucumuladas v las del tltime gercieio
ecoanmico concluido, si las hobiere. o devuelto en ¢l caso de liguidacian de la Compaiita u
siis accionistas,

Reconocimicnto de Ingresos

[.08 ingresos sc reconocen cuando es probhable que los bencficios economicos asociados a la
transaccion fluvan a lu Compaifa v ¢l monto puedy ser medido confiablemente,
independiente del momento en gue el pago sea realizado,

Los ingresos sc miden por ¢l valor razonable de Ta contraprestacion recibida o por recilar,
leniendo ¢n cuenta las condiciones de pugo detinidas  contractualmente. s melur
IMPUEsos,

Los meresos por las ventas de hoyas ¥ equipos de cormunicacion son re¢onacidos como
ingresos netos de devoluciones v descuentos. cuando los riesgos signilicanvos ¥ 1as venlajns
inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente translerido al comprador. fe cual ocurre.
por lo seneral, al momento de la entrega de los bicnes.,

l.os ingresos provenienies de servicios de comunicacion v alguiler son registrados ¢n ¢l
momento de presiar los servicios.

Costos y Guastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes. de mancra stmulidnea al
reconoeimicnto do los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen o medida gue s¢ devengan, independientemente del momento ¢n
que se pagan, v 5¢ registean en los periodos con los cuales se relacionun.

17



ZUNIBAL S, A.

Notas a los Fstados Financicros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicay Contables (continuacion)
Compensacion de Saldos ¥ 'I'ransacciones

Como norma general en los estados linancieros no se compensan los aclivos v pasivos. ni
los ingresus v pastos, salvo en agucllos casos en gue la comipensacion sea requerida o
permitida por alguna norma vy esta preseitacion sea el refleja de Ja osencig de la Lransaccion.

Los ingresos o gastos con origen en lransacciones ue, contraciudhnenic o por und norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiiia tene la inencton de
liguidar por su imporie neto o de realizar el aclivo ¥ proceder al pago del pasivo de looma
sinultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contimgentes son obligaciones surgidas de un evenlo pasado, cuva confirmacion
csia sujeta a la ocurrencia 0 no de eventos fucra de control de la Compafiia, v ebliractones
presuntas surgidas de hechos anlenores. cuyo urnporte no puede sor estimado de forma
fiable. 0 en cuya liguidacion oo es probable gue tengo ngar una salida de recursos,
Consecuentemente, los pasivos contingenics no som registrados sino que son revelados en
cast de existir.

Provisionoes

Uma provisidn es reconocida cuanda la Compania tiene una obligacion presente (legal o
impligira) comoe resultado de un evenio pasade y cs probable que ¢ requigran reeursas pur
cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse vna estimacion fable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de sitracion financicra v se
ajustan para rellejar la \nejor eslimacidn que Se lenga a esa lecha

Si el efecto del valor temporal del dinero es significative, las provisiones sc determinan
descontando ¢] flujo de electivo que se espera desembolsar en el fuluro a4 una tasa antes de
impucsto que relleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce-el descuento. el aumento de la provisidn producte del paso del ticmpo
§¢ reconnce como un costo financieru en el estado de resultados integrales,

I8
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Notas a los Estados Financicros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politieas Contables (continunaciaon)
Estimaciones Contables

La preparacion de los estados finapcicrps de acucrde con NIID requicee gue Ja
Admunistracion realice clertas estimaciones vy esiablezea algunos supuestos inherentes a la
actividad ceondmica de ln Companla. con el proposito de determinar o valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los cstados (nancierss, En opiniGn
de la Administracion, tales estimaciones v supuestos ostuvicron basados cn la meior
milizacion de o miormacion disporible al momento. los cugles podrian Hesar o dilerir de
sus cicetos finales.

Pravisidn para Crentus Duddosis

La Compania ha roconocido ung provision para cuentas dudosas por ¢l 100% de todus lus
eucntas per cobrar con una antigiedad de 180 dias o mas debido o gque de la experienciy
Tustorien establece que las cuentas por cobrar veneidas a mds de 1RO dias ne som
recuperables,  Para lay cuentas por cobrar que preseaten ung antigiedad de entre 90 v 180
dias s¢ reconoccn provisiones pard cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por cxperiencias de incumplinnento de la conlraparte v un
analisis de la posicion financiera aclual de la conmaparte.

Vida L1l y Valor Residual de Propiedades, Plenta v Equipos

La vida 0l estimada y valor residual de 105 elementos de propicdades, planta v equipos son
revisados al final de cada afio. siendo @l efeero de cualgmigr cambio en el esumado
registradn sobre ung hase prospectiva,

Las yidas titiles usadas en ¢l vileulo de Ly depreciaciom son comy sigue:

Adios de vida wtil estimada

____Minima Maximsa
Idificios . Ol) 60
Maguimaras v eguipos 1) [
Muebles v enseres 14} 10y
Fguipos de eomputacian 3 3
Vehiculos 3 3

|49
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LZUNIBAL S, A,

Nortas a los Estados Financicros (continuacion )

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continnacion)
Estimacivones Contubles (continuacion)
Impuesios

La deterrminacion de las obligaciones ¥ gastos por imptiestos requicre de interpretaciones a
la legislacion wibwtaria aplicable, la Compatiia al momenio de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales ¢n matena teibutarie. Adn cuando Tn Compania
considera que sus esthuaciones on materia tributaria son prodentes v consernvadorns. pueden
surgir discrepancia con el organismo de control tnbutario (Servicios de Rentas [nternas). on
la interpretacion de nommas. que pudieran requenr de ajustes por impuestos en el firturo,

Jubilacion Beneficia Post Eniplen v Desahucto - Beneficio por Yerminacion

Ll costo de los benelicios definidos de jubilacion patronal v bonificacion por desaliucio es
determinado utthizando valuaciones acruariales realizaday al final de cada afo. [as
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los
acontecimicntos gue efcervamente rendran lugar en ¢l futuro.

Lis presunciones principales usadas para propositos de los calenlos actuariales fucron las
siguicnies:

31 de PDiciemhbre

2012 001
% Y

Tusa de descucnto 700 7.
Tasa esperada del incrementy salarial .00 3.0
Tasu de incremento de pensiones 2:50 250
Tasa de rotacion {promediog 8,90 §90
Vida labural promedio tomanente (2017 v 20112 6.8 v 8,/ afloy)
Tabla de montatidad e invalidez 2012 2011: M IESS 2002
Antigliedad para jubilacion 35 ailus 23 s

Tichido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subracentes y su naluraleza de
largo plazo, las obligaciones por henelicios definidos son extremadamente sensibles o los
cambios en estas suposiciones.  1'odas estas suposiciones s¢ revisan a cada fecha de clerre
del periodo subre ¢l que s¢ mlorma.
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ZUNIBAL S. A. ’

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continunacion)
Estimaciones C'omfables (continnucion)
frovisiones

Debido a la incertidumbre inherenle a las cstimacionies neccsarias para determinar el
importe de las proviswones. los desemibolsos reales pucden diferir de los mmportes
reconocidos onginalmentc sobre la base de las estimaciones realizadas,

f.a determinacion de la cantidad a provisienar esta basada on la mejor estimacion de los
desembuolsos que sora necesuno pagar por lu correspondicnte abligacion. toomndo en
consideracion toda la informacion disponible g la fecha del periodo, incluvendo la opinion
de expertos independientes rales como ascsores legules v consuliores,

Otros Resulfados Integrales

Orros resultados mregrales representas partidas de 1ngresos ¥ 2astos que no son reconocidas
en el resultado del periodo. s1 no divectamente en ¢l patrimonio (por ¢jemplo gl supegravir
por revalorizacidn), segin lo yequerido por las NI, Durante oy afios wrminados-el 3| de
Diciembre del 2012 ¥ 2011 no ha habido otros resuliados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteniores al cicrre del gjercicin que proveen informacion adicional sohre la
siluacion financicra de la Compariia a lu lecha del estado de situacion financicra (eventos de
aruste ) son incluidos en los estados fuancieros. .oy eventos posteriones quie no son cventos
de ajuste Son CXPUCSIOs en notas a los estados nancicros.

Normas Emitidas pero ain no estin ¢n Vigencia
la Compafila no ha aplicado las sigoientes Normas Inrcmacionales de Informacion

Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NTC) ¢ Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas v revisadas gue han sido cnitidas pero aun 0o cslin en vigenein:

MULE . N LET T - Ferha e Vigenem

WL 9 (ermendado en el 20000 [rate drditgs Gnaneicras elnsiflenside » wediion | e Frorodel 2005

Bl L0 eoenencn enve JO11) Eslmdos finsnee s ool ididos | b Foero del 200

SUEF I ienmendadu e el 20010 Acuediet corjrntos I I P B B

SUE 12 tenmenduds o o1 20Ty Inlonpesiv o ovear syl TorURpek e o o enepd s Ve | e e 200 3

MUF L2 jenmendmds en o] 20000 Medinewn el yulor razonnlle N T = B L
ML 19 (enmendade en e 20010 Begela o amiplaadog ciimbios e i med igiom » sedooimlan

B pislos de Benoflenrs ddiuibh vs v negefleloe poosienniseon I ehy Cowrdel 20003
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ZUNIBAL 5. A.

Notas a los Estados Financicros (contimuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Normas Entitidas pero ain no estan en Vigencia (continnacidn}

[.a Compatia ha decidido no aplicar anucipadamente estas Normas ¢ Tnterprelaciones 4
¢csitma que la adopeion de las mismas no tendrd un impacto significative en los ¢stados
financiervs en el periodo ¢n gue se apliguen por primera vez

3. Efective en Caja y Bancos
Efectivo en caja v bancos se formaban de lo siguicnte:
3 de Dicivmbrg

012 LR
tf8 Dodares)

Caja 300 ELLY
Rancos 415,083 76.532
418,383 76,852

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

I.os deudores comereiales v olras cuendas por cobrar consistion de 1o siguiente:

a1 de Niciemhre
2012 21
f-f_ N Palerres F]

Deudores comerciales.

Clientes 230,839 (127834
Subtotal 250839 1.027.834
Ofras cucnias por cobrar:

Anticipos a proveedores 46.810 22.879

Funcionarios v empleatas 1600 21,742
Subtotal 48,410 44.62 |

299249 | 072453

o .|
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ZUNIBAL S, A,

Notas 4 los Fstados Iinancieros (continuacion)

4. Deudores Comercinles y Otras Coentas por Cobrar (vontinuacian)

Las cuentas por cobrar a clientes representan lacturas por ventas de productos del mar,
hoyas, controladores ¥y comunicaciones satelitales, con vencimientos de hasta 60 dias v no
generan inleres.

Anlicipos a proveedores representan anticipos para compras de biencs & servicios,

Ia Compartia no mantiene mnmma parantia u olras mejoras erediticias sobre estos saldos ni
uene ¢l derecho lepal de compensarle contra mingin suldo adendado por la Compadia a s
contraparie.

Lin detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar por vencimieno pero no deterioradas
€5 Como siguc:

21 de Diciembre
2012 .2
cbaN fhidlares)

FPor veticer = 4
Vencidos:

1 - 30U = 3949104
il - 60 = 71.460
6l - i) = R3.426
81 en adelante 250,839 473844

250,839 1.027.R34

5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionista ¥ Compunias Relacionadas
Las cuentas por cobrar ¥ por pagar con accionista y compaiias relicionadas consistian de lo
siguiente:
Natraleys e 31 e Dhowembie

s Relaekiin Pals 2002 il ]

518 el

1or S0hmr 3 corto plien

Frangsco Ovmacchea Zalbidca AsnsG Espaia . 12508 LALE K]
L2300 HEE R

P presar & lurz plav
Lunibal & [ s lcgae Lspefia (LA 355 ik
Lasralside hveisinuee 5 T, Fluiinaily Lspadis LG A2 | A2 Bes
T ARRAG EEEa I
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ZUNIBAL S_ A,

Notas a los Estados [inancieros {continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuaciin)
Saldos v Transacctones con Accionista v Compaitias Relacionadas (continuscion)

| & cuenta por cobrar a accionista representa preéstamos, las enales no tenen lecha cspecilica
de vencintenios ¥ no gencran Llerés.

Las cuentus por pagar & compaiiias relacionadas representan principaluwnte compras de
boyas, controladores v comunicaciones satelitales, v préstamas para capital de trabajo. las
cuales no tienen fecha cspeeifica de vencimieno v 1o generan mnerds

Durante los afios 2012 v 2011, la Compafua realizo las siguientes transacciones comercinles
con partes relacionadas.

_ Az 2011
(LS Daidares)
Ingresos:;
Arrendammento de instalaciones 1,035,559 .
Suministros v materiales 108,757 160,766
Servicios de diguc i A0.000
Asesoria léenica naval - 24,107

Compras:
Suministros v materialey 250,594  1.873.234
Servicios de comunicacion 347,153 ROR 423

Gastos [Inancierss:
Intereses pagados 47,997 ;

| 0% ingresos por arriendos. suministres v malteriales, scrvicio de dique v ascsoria {écmica »
las compras de smenmistros y materiales v servicios de conmuucacion Se cfectuaron en
rérminos v condiciones definidos entre las partes.

Administracion ¥y Alta Dircegidn
Los miembros de alta administracion 3 demds personas que asumen la gestion de la
Companla ZUNIBAL S. A._incluvendo a la gerencia goneral. asi comeo 1o accionistus gue

la representan. no han participado al 31 de Dicicmbre del 2012 v 2011 en transaceiones no
habituales v/o relevantes.

.-'.1
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ZUNIBAL. S. A,

Natas a los istados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)
Remuneraciones v Compensaciomes del Personal Clave de In Gerencia

Tl persomal elave de lu gerencia de la Compaiia incluve la Presidencia Ejcentiva v su stalf
de directores v gerentes. Duranic los atos 2012 v 201 1. los importes reconocidos como
remuncracioncs fijas, benelicios no moneturios, sucldos viriubles, beneticios sociales. otras
honificaciones y oiros benelicios no monctarios de la gerencia clave de la Compaitia. Se
Presenian como $Iaue:

212 2011
118 Dolares)
Sueldos fijos £36.379  6R.202
Total 136,379 68,202

Durante los #fios terminados al 31 de Diciembre del 2012 v 2011, el Direclorio no recibid
PAZOS POT asesoTid, N1 Otros rIbros por COmpensaciones, ast como Wmpoco s¢ manticnen
otras transaceinnes realizadas v que 1o hayvan sido reveladas cn sus notas.

PNurante el afio 2012 ¥ 2011 no s¢ han pagado indemnizaciones i gjeculives y gerentes.
6. Inventarios
Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de o siguiente:

31 e Thwewembire
08z 2k
rAS Dol

Matcriales 17.266 200,2
En transito - 34

17266 23500

Duranic ¢l afie 2012, el costo de los inventarios reconocidos como gaslos ¢ incluidos en ¢l
“costo de venta™ fucron de L.S$820.69 1 (11852.805,493 en el 201 ).

La Compaiia cspera recuperar los inventarios en los 135 dips posteriores a la fecha del
estudo de situacién financiers que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2012y 2011, no existen invenlurios asignados cn girantias,



ZIUINIBAIL S. A.

Notas a los Estados Financicros (continuacion )

7. Otros Actives
Los oteos aclivos consistian de 1o siguicnle:
3 de Diciembee

113 - ||| £ S
e 5% Do

Activos financieros modidos al costo amortizado,

Seguros 24,413 10,030

CNEL 1,753 1,753

Empleados 2.400 19.079
24,576 A862

Clasificacién:

Cormenic 24,422 10,030

No corrienle 4153 D032
28.576 40,862

8. Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades. planta v equipos consistian de lo siguente:

21 de Diciembre
2012 - 2h1
PR Thdnres)

Costo R376.542 743530541
Depreciacion acumulada y deterioro (398,982 (111.768)
7,977,560  7.308,773

Clasificacion:

Terreno 1,570 062 1.371.062
Edificios 4.520450 43 /44349
Maguinarias y equipos 614,395 458,002
Mugebles y ciscres v eguipos 834,624 787,151
Equipos de computacion 7.228 6.245
Vehiculos 209.014 111,094
En proceso 151,187

7,077,560 7.308.773

[.os movimientos de propiedadcs v equipos fucron come sigue:

4]
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Notas a los Estados Financicros {continuacion)

8. Propiedudes, Planta v Equipos (contnuacion)

Wamgningrioen durkdes v | sy (e

Eai

Verrrms Naifigiss = Faguipoy Farkp i Clommpraleciam Syabigwbos _ pricgen 1 umal
.1‘._'.,: Jr.-'.i.u'-l:.'-'f.'f.:
Lt
Sialiliin ol FT g b ompngre el 0018 day 1A 2230 15152 M & pl¥ ud {5 - TR ]
JLiciies fdh g2 di.03a Tl MR Gy 4 Ik T
) - . 1l [BERE Bk | me mi
ey Y TR A i T g e 1A
Rooclandi caeion dorEii g h M L] bRl P R .
VBRGS0 ah 1 s 3y e ; el
Silehes ol V1 e L vrmmitireglel P00 ) 100! w2l A AL TP 13~ (L1 % i -
bk fae - R & [b [F1LRER] ES L LI R e
Franslereigii B ] - - BT
NomiEs y ¢ TEA - [0 el O . %581
dzhinsa: 5 e [eacnbre dol 202 EFTLIME  3AJETRT  RENTRE W11 17860 - i 131, bt KM A0
Dhegrecaacale) acnmndedn v defernes
Sabow g 5 v Thowpitee e N0 ] e =8 il 1= v Wiy LS | (8 s 1
LA A Srpny e o i IE2ETa o] i 1= k.
Pt B 20 A 178 el Py
Viemssy 0L - L=l B ~ - g fi-
Lades ol B ofe Tyctombie L2 T L E T | IS i 43, T ISRl s i "ulla
EETSSERTTE  TE 174218 iR LR 1R5.2am LTI (AN B Rl
Wenia 4o« pvpel for - SR 4, 154 4777
Suldasal 2 bde Eyeacashee 22 2002 E (OLRET)  (124378)  (B6MTR) {IILG1L 1R, 7TH 14982

Al 31 de Diiciembre del 2012 v 201 1. no extsten aclivos [jos asignados en garantiag

Y, Activos Lotangibles

Los acrivos mtangibles conststian de lo siguiente:

Marecas y patentes
Prograrmas cle computacion

21 de Diciembre
2z 2011
LS Dderresy

45.801 -
e "
40 824

B




ZENIBAL S, A,

Notas a los Estados Francicros (continuacian)

10, Préstanios

Los prestamos consislian de lo sjguicnte:

31 ¢de Diciembre
212 20H1
PLS Diderens

Garantizados - al eoFo amoriizado

Prestumiis himearios 1,374,592 -
Intereses por pagar 22,718 o=
1,347,314 -

Clusilicacion:
Cortente 532,957 =
Nur gorriente 804,353 S
1,397,310 -

Resumien de acuerdos de los préstamas:

Tipn e Tifa e Lt efegtby i itz nnming I Mhictendh g
_!\E!‘_Eﬁm‘ [stdniie WL IFIRI R 2101 L AR Placo liasta xn s AR
' R A bE

Prissiumas hamcarivs

Bazoe Lk g tonsl A Hpaterat Toasgmal WA - A4 - Ahe A [y -
Dinnciy Lobermgioma] A Hipolggarse  Mlensua. E&7 % - LRl Tl 2 = s s
| 34,552 -

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas poy Pagar

Los acreedores comerciales v otras cuentas por pagar consistian de lo signiele:

31 de Inciembre
Hit2 21
FAS Lktvieaa)

Proveedorss ) 03207 426,765
Benaficios socinles : 1,114 ERE"
Barticipacion de teabayadores 16,024 gL
itras 1,171 2562

03 646 A5 07

[Las cucntas por pagar a proveedures representan lacturas principalmente por compras de
hignes v servicios pagaderas con plazo de Lasta 60 digs v no devengan interds.



ZUNIBAL S, A,

Notas a los Estados I'inancieros (conlinuacion)

I 1. Aereedores Comerciales v Otras Coentasy por Pagar (eontinuacion}

L.os movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
aios terminados ¢l 31 de Diciembre del 2002 y 2011 fucron como sigue;

Beneficios Participacion de

Sowinles Trahajadores
0% faluris)

Saldos al 31 de Diciembre de] 2010 5,182 -
Provisiones 41759 2924
Pugros 134127 -

Saldos al 51 de Diciembre del 2011 12.814 2,926
Provisinnes 51,696 16,024
Pagos (53,346) i2,926)

Saldos al 31 de Diciembre del 20012 11,114 16,024

12, Impucstos
Activos v Pasives del Ano Clorriente
L0s aclivos v pasivos por impuestos corrientes consistian de o siguicnte:

31 de Diciembre
o2 00
(LS Dlares;

Activos por impuesto cormenle:;
Impuesto al valor agregado 262472 407,139
Relenciones en 1a fuente 18,793 83,463
371,265 460,602

Pasivos por impuestos corrienies:

Retenciones - lmpuesto ol valor agresad 797 11.637
Relenciones ¢n |a fuente de impucsto a la renla por pagar 3.010 1.968
3.807 13.605




ZUNIBAL S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

12. Impuestos {(contimuacion)
Activos v Pasives del Ado Corriente (continuacion)

Los ipovimientas de la cocnta “Impuesto a la centa por pagar por log atos erimitiados el 31
de Diciembre del 2002 v 2011 Tucron como sipue:

2012 2011
(LS Délares)

Salde al principio del ano 3 :
Provision con cargo u resiltados 50,923 23111
Pagos (59,923) (23,111}

Saldo al tinal del aifo o _

Impuesto a la Renta

El gasto por impucsto a la renta gonsistia de 1o siguiente:

202 2011
438 Enidares)
Ciasto del impueslo comiente 923 21211
Gasto del impuesta cilerido relacionade con el origen y ieverso de
diferencins remporanas (135806} (3.9
16337 19.330

Una reconciliacion entre la utilidad scgan estados Nnancicros v lu wiilidad gravable, lue
COMO $1EUC:

2082 201
a5 Txiddarasd

Litdktad {pérdida) antes de mmpucsto a la renta KD 16574
Mits (menos) partidas de congiliancion:

Crasta o deducihles ; 80017 Enatas

Utzas centas Cxenlis ; (1,233} (1 6,96R)

Gastus Dcerridos puri pensror gresns ¢aenios L2 | B33

Panticipacion de trabajadores afribuible: o ingresos exetios 133 2,233

Dredfnccion por inceemeiio setode cmpleacdos - FEiEn

Deductinnes por leves especiales (126000 -
Uirhidad (perdida) grababic - {32500
Tazd de unpuciln 4 la renig 2%, pra
Impuzsts a |4 renla por pragzar P2, 3% - _
impusito 8 la renla por-pas=ar i lnk SH4Z3 2311

3




ZUNIBAL S. A

Notas a los Lstados Tinancicros (continuacion)

12, Impucstos (continuacion)
impuesto 1 1a Renta (continuicion}

T a provision para el impucsto a la renta corriente esta constituida a la twsa del 23% (24% en
el 2011). FEn easo de que la Compania ravicrra sus utilidades en ol pais, la tasa de
impuesto @ la renta seria del 13% (L4%6 en e] 2010 1) del vulor de las unlidades remnverlidas
sicmpre ¢ouando efectiien el correspondicnte aumento de capital hasta el 31 de Diciembre
del sigaiente afio. v el saldo 23% (24% ¢n el 201 1) del résto de Tas unihidades sobre 1a base
mpontble.  De acverdo con las Reformas Tributarigs ncluidas en ¢ Codigo de la
Produceion, 1a ravifa de impnesto 4 la renta. en ¢l af 2013 ¢n adelante se reduee al 22%

la Compania esta obhpada a caleular v declurur en el [mmulario de declanicion de
unmpuesto o la renda del periodo comiente. eb valor del anueipo de impuesio a la renta del
siguiente periodo. ¢l que ¢s caleulado medionte la suma matematica de aplicar el §.2% de]
patrimonio. el 2% de Loy coslos y gastos deducibles, U.4% de los aclives v el (14% de los
ingresos teiburables.

Si el impueslo causado en ¢l penodo corienre ¢s wferior al valor del anricipoy declarado en
gl periodo anterior. dicho valor del anficipo se convierte en ¢l cousade gue deberd ser
cancelado

Las declaraciones de mmpugstos a la penta no han sido revisadas por las autondades
ributatias desde la fochs de constitucion,

e gcuerdn com lo establecidd en el Articulty Y4 del Codion Uributavio. b [acultad de la
Admimsiracion para determinar la ablizacion ibnraria. sin que requicra prominclamicnto
previo caduea (1) cn tres afios. contados desde la lecha de declaracion. en gue la [ey exiija
determinacion por ¢l sujeto pasivod (i) en scis anos a partir de la fecha en gue vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren deciarado en 1odo o en parte; ¥ (i) en
un afio curndo se trate de verifiear un acto de doterniinacion pradticado por ¢l sujeto pasivo
o en [ormig muxta, cottlado desdes lu lecha de notilicacion de tales actos,

Reformas Tribu tarias

En el Suplemento al Registro Oficial No, 383 del 29 de Noviembre del 2011, se expidio la
Ley de Fomento Ambiental v Optimizacién de los Ingresos del Estado. mediante la cual se
reforme la Ley Organica de Régimen Lributario Interno (LORTY v la Loy Keformatoria
para la FEyuidad Tributaria, Tos prineipales cambios son 1os siguientos:



ZUNIBAL S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Impuestos (continnacion}

Relormas Tributarias (continuacion)

- Cileulo del impuesto a la Renta

Para ¢l caleulo del impuesto a la renta se limiily 1o deduccion de las aastos relucionados
con i adguisicion, uso o ‘71 opivdad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera
deducible el gasto sobre ¢l cxecso

. Tmpuesty al Valor Agregado (IVA)

Estaran gravados con tanifa 0% la adquisicion de vehiculos nbridos o eléeiricos cuya
base imponible sca de hasta 35,000,

. Impuestos Amhientales

Se crea el lmpucsto Ambiental u la Contamipacion Vehiculos (LACV), que grava el uso
de vehiculos motorizados de lransporle terresive, o excepeion de aquellos vehiculos
destinudos al transporte publico ¥ los diveeramente relucionados eon la actividad ©
comercial.

. Impuestos a fa Salida de Divisas (181))

S incrementy ¢l lmpuesto a la Salida de Divisas (15D) del 2% al 5% v establece
presuncion de pago y generacion de este unpudcsto on o siguiente:

- Todo pago efcetuado desde el exterior. inclusive aguellos realizados con recursos
tinancieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros

- Las expertaciones de bhienes v scrvicios generados en benador. ctectuadas por
personas nalurules o sociedades domicilindas en el Teuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por conceplo de dichas exportaciones na mgresen al
Feuador.

wd
L




ZUNIBAL S. A,

Neotas a los Estados Tinancieros (continuacion)

12. Tmpucsios (continuacion)

Saldos del Impuesio a la Renta Dilerido

Los movimicnres por impuestos a la renta diteridos lucron eomo sigue:

Conpgo (ahoa) f.argw {aliuon) T
Mode Dickembre ol Fetide de I0de Dheidmbre  al Lstacdn e Niglembre
del H Hesiltadns del 2011 I eeulvarfus del 2012
(N A e
Activa par Tnpucsto drisrida
Alrur] gt ion do sofhwans NS il - - -
Drpreciacion aeufsaloda rédvablos de propredudes Lat | - L0 LLaGd
[ higaswe por 2enciiswee dafinglns S50 iw ) {994 ' -
Sulizean] R 1137 20z 2
1 e oo Tpnesatar o g o
Beversidn de procsion pars gucntas diglosas F967 [ - - -
Reavahios de prpplsdades 1 | RE . Ao, 88 b (o e -
Cambing o= vida 4t de edificins s L8l (L9%F)Y - - s
Subtotal T S0 (3 43%) TR IG.188) .

De acuerdo a la circular NoNAC-DGLOCG 1 2-0000% del Servicios de Rentns Tnternas
publicada cn ¢l Registro Oficial No 718 de Junio del 2012 establece gue los gastos que
tueron considerndos por los sujetos pasivos como no deducibles para eleclos de g
declaracion de impucesto 4 la renta en un determinado cjereicio fiscal. no podrin ser
considerados como deducibles en ciercicios liscales Mitures. por cuanto dicha vircunstancia
no csta prevista en la normativa mbutaria vigente. La Compama al 31 de Diciembre del
2012, reverso este impuesto por 1o ser deducible en el o,

Tasa Efectiva
Al 31 de Diciembre del 2012 v 201 1, Jas tasas electivas de impuestio foeron:

¢ W11

(478 Diilenoss

Ultilidad anfes de provision para impucsto a la renty 90,800 | 7.333
Impucsto 4 lu renta cortiente 59,9112 230N
Tasa efecliva de impuesto - 65.99% 133.53%

Durante ¢l afio 2012 y 2011, ¢l cambio et la tasa electiva de impuesto fise como siguc:

2012 2011
LIS Pridores)

Tasa impositiva legal 23.00% 24.00%
Aumecnto por ingresos exenios y deducciones adicionales _42.99%, L09.00%
lasa mpositiva electiva 65.99% 133.33%

i3




ZUNIBAL S. A,

Notas a los LEstados Financieros (conlinuacion)

13, Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacion por beneficios delimdoes vonsisliy de lo siguicnre:

21 de Miviembre
il 2L
(S Deiarean?

lubilacién patronal 4.538 4 538
Bonificacion por desabucio 4,047 N
8.385 6695

Jubilucion Patronal — Beneficios Past Empleo

|.os movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacion patronul [ueron comé
sipue:

2012 2011
(0N Dofares)
Saldo al principio del afo 4,538 2.68]
Costo de los servicios del periodo cornienie - 1097
Costo por intercscs - 171
Ganangias (pérdidas) actuariales = SRR
Beneficios pagados = - 2}
Saldo al fin del afio 4538 4.338

Bongficacion por Desviucio  Beneficto por Termibnacian

Los movimientos en el valor presente de obligucion de bonificacion por desahucio fueron
como sigye:

2012 2011
(N Dolares)

Saldo al principio del ano 2,157 2,101
Costo dc los servicios del periodo corriente 2336 786
Coslo por inlereses 140 137
{Cranancias) acluariales 126 (8670
Benelicios pagados _ {712) -

Salda &l fin del afo 4,047 2.157
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13, Obligacion por Beneficivs Definidos (continuacion)
Bonificacion por Desahucin — Beagjicio por Terminac v (oontintaeitn

Los cialeulos setuariales del valor presente de la obligacion devengada por conceplo de
heneticios detfinidos fueron realizados ¢l 31 de Diclembre de 2012 v 2011 por un actudrio
mdependiente.

Al 31 de Diciembre del 2012 v 20011, no esislen ganancias v pérdidas actuiriales mi gostos

s

de los servicios pasados no reconoeidos.

Los impottes reconocides en los resullades respecto a dichos plunes de beneficios delinidos
fueron los siguienices:

2012 20711
R SATY i T Ty

Costo actual del servicio 2336 1,883
[utereses sobre la obligacion 144} 3l
(Gananeias) actugriales raconocidas en el ailo 126 (27)
Beneticios pagados ) (712) {2
1,800 | 913

Durante log afos 2012y 201 1 el imporie de los beneficios delinidos [ueron inchados en los
tesultados mtegrales del periodo en gue se meurrern.

14, Instrumerntos Financieros
(lestion de Riesgres Financieros

En el curso nonmual de sus nepocios v actividades de Ninanciamiente, lg Compatia csta
cxpucsia a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden aleclar de mancra mas o
menos significativa al valor ccondmico de sus tlojos v aclivos y. en consecuencia. sus
yesultados

La Compania dispone de unma orsanizacion v de sistemas de intormacion, adminisreados
por la Gereneia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos. detorminar su
magnitud, proponer a la Gerenela General medidas de mitigacion. ejecutar divhus medidas
y eomtrolur su efectividad.

ok
LA
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Notas a los Lstados I'inancieros {contimuacion)

14, Instrumentos Financieros (continnacion)
Gestion de Riesgos Financieros (comtumuaeiin

A continuacion se presenta une definicion de los posibles  riesgos gue enfrema la
Compafiia, una caraclerizacion ¥ coantificacion de éstos y una deseripeion de Tas medidis
de mitigacion actualmenie en use por parte de la Compania,

Riesgo en las Tasas de Tntevds

La Compafiia se encucnira expuesla 4 rieszos en la tasa de interds debido a que mantiene
préstamos a fasas de¢ inlerds tanto fijas como vanables. El mego s mancjado por la
Compahfia manteniende una combinacion apropiada entre los préstamos a Lasa lija v a lasa
variable.

Riesgo de Crédia

Fl riesgo de eredito es o resgo de que una contrapatte no pucda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instruniento financiero o contralo de venta, gencrando una
pérdicha financiera. Lo Compafin osta expuesta @ un desgo de erédito por sus actividadues
operativas (principalimente en euentas par cobrar),

El riesgo de crédito surge del elecuivo v equivalentes de efective, depasitos en buncos e
instituciones financieras. asi coma la exposicion ol ¢redito de clientes. que incluyen a los
saldos pendicntes de las cuentas por cobrar ¥ a las transacciones comprometidas. La
Compailia manlicne cuenras por cobrar a disnnlas emprisas v 0o mantiene cuentas
pendientes de cobro signilicativas con ninguna en particular

Al 31 d¢ Diciembre de 2012 v 2011, la gerenciu ha estimado que el monlo maxsimo de
riesgo crediticio al (ue se cneuentra cxpuestd lo Compatiiil representa ¢l vator en libros de
los getivos inancieros (haneos, deudores comerciules v cuentas por cobrar relucionadas).

Riesga de Liquider

|a Compailia monilorea su riesgo de cscasez de fondos usando un Nujo de caja provectado
a corto ¥ lareo plazo. El objetivo de la Compaiia es mantener una continuidad de fonglos.

I a Compariia monitorea ¥ mantienc un cierto mivel de electivo. considerado adecuado por
la administracién para financiar las opersciones de la Compaiia. y para mitigar los efectos
en ¢l cambio de Nuajo de efceriva.
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Notas a los Estados Iinancieros (continuacion)

14, Instrumentos Financieros (cortinuacion)

Riesgo-de Capital

La Compafiin administra de maners activa ung base de capital para cubriv los rigsgos
mherenles en qus acbvidades, La adecnacion del capital de la Compaiia Cs imopnitoresda

wsando. entre olgs medidas. o8 ratios establecidos por la gerencia.

I o5 objctivos de la Compahia cuando iwaneia capiial. (ue o5 un conceply miks ampho que
gl “Tatrimonio neto” gue se muestra en el halanee general son:

(1) Salvaguardar la capacidad de la Compania para continuar operapdo do mmancea gue
continte brindando retomos a los acciomislug v henelicios a los olros parlicipantes. «

(1) Mantener una luerte base de capiial para apovar el desarrollo de sus actividades,
Durante los ¢jercicios finalizados el 31 de Ietembire de 2052 y ¢l 31 de Diciembre de
2011, no hubo modificaciones en los objelivos. lus politcas. ni oen los proceses
relacionados con la geston del capital.

15, Categorias de Insirumentes Financieros

Los activos v pasivos linancieroy mantenides por la Compahia es comp sigue:

31 e Diciembire
21 2011
TN e eein

Activos [naneicros:

Copsder mmortyrudi;

Flsetive en g v bareos phpee 1) d 8383 THRAD
Beudores comarcinles ¥ olds cuendns por colvar (Vorg UL T49 072455
Cugnlas poreobrc s partes alacionadus (era o I 1 L0 G

TMLIAZ 1138 370

asivos naneicros:

Lokt grnort rradri:

Préstams L397Ea10 =
Agrsedores comere ol es v otraz Cuctitis por paigr (dore 1l R 45071
Cuentas por paEara rartes relacionadas e T 2889039 TR A

43703 L e

s b
.l
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Nolas a los Estados Financieras (continuacion)

16. Patrimonio

Capital Emitido

Al 31 de Diciombre del 2002 v 2011, el capital emibdo consiste de 12038000 acciones
ordinarias con un valor jominal mitario de US$1.00, 1otalmente suserits v pagadas. las
cuales otorgan v volo por participaeion ¥ un derecho o los dividendos.

Durante ¢l 201 1, la Compunia aumnento ¢l capital emindo mediante Ta fusion por absoreidn
de ONIBASA 5, A, por USSRD0. Ta esentura plblica correspondiente [ug inserita en ¢l
Regismo Mereantil ¢l ® de Sepliembre del 201 |

17. Ingresos Ordinarios

l.os ingresos de la Compailia lueron como sigue:

2012 201
FES Lo

lrgresns provenicntes de [ vemta de suministres s materiley 7854 2317004
Arrendamiciloy de instalicionas L3734

Ingresis proveniente de commmicaciune s sukelitales J64.060 841,74
Ingresos pravenieates de sorvicios. usistencia téenica naval y digue 3,870 07

LYI3ELE 3.332.935

18. Gastos de Ventas

Los gastos de venlas consisten de lo sicuiente:

02 ML
(i8N Ddfares)

Sucldos v benelicios socialcs : 55,257 101402
Nepreciaciones 78,507 31496
Gastos no deducibles 17,468 [4.829
Pagos por atros servicios 3.148 9,961
Suminisiros v marcniales 2,098 3.312
Honorarios profesionales 10.000 -
Otros 1.072 14,192

170,550 175,192

Eh



ZUNIBAL 5. A,

Notas a tos Fstados Financicros (continuacion)

19, Gastos de Adminisiraciin

Los gastos de administracion consisien de lo siguiente:

2112 =0
(LN S r_."r;'_.

Sueldis ¥ beneficing sociules 176,425 G812
Puras plr plros servicios T4.23] Ka.07n
Plgas por oros hiemes i b | 43005
ITpuLEstes, comnrhneicnes v ol 5128 RO
Servicius tiyicos 41,835 | & 3
b guee 2 catin al Easie 27,484 173le
Depraciaciones 136,748 16333
Participacion o teabajadores L6024 2934
Lyastos no deducihles 71450
Liros CTHE 16.677

T19.550 T3 M7

20. Combinacion de Negocios
Activos Netos Adquiridos

FI I de Julio del 2011. [a Compunia adquittd a ONIBASA 8. AL compafiu relucionada.
medhante fusién por absorcidi, emiriendo 800 nuevas acciones ordinarias a cunbio de la
totulidad de las acciones ordinarias ¥ en circulacion de dicha compaiiin.  Los acluves,
pasives ¥ palnmenio de la compariia adquirida estén contabilizadas al valor con ¢l que
cstaban rewisirados antes de la fusion.
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Notas 2 los Estados I'inancieros (contimuacion)

21.Precios de Transferencin

El Gobierno cevatoriano mediante Deereto Ejecutivo No. 374, Suplémento del regisire
Oficial No. 209, del § de Junio del 2010, establcee gue 10§ sujetos pasivos del Impuesto a la
RBenla que realicen operaciones con paries relacionadas domiciliadas ¢n ¢l cxtevior. de
acuerdo con cl articulo 84 del Reglamenlo para la aplicacion de la Ley de Réoimen
I'mbutanio Interno, en adicidn a su declaracion anual de lmpuesto a la Rena, presenlardn al
Servicio de Rentas Intemas el ancxo v ¢l inlorme integral de Precios de Transtereneia,
dentro de los 2 meses Siguientes 1 la fecha de declwracion. De otra parie el Servicio de
Rentas Internas, el 11 de abril del 2008 cimtid la vesolucion No. A1 publicada en ¢l
regisiro. Oficial No. 324 del 23 de abril del 2008, en la cual se cstablece que los
contribuycenics sujeios al impuesto a la renfa yue havan cfectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un misme periodo fiscal por un monteo
scumulado supertor a USS6.0(0.000 dolares. deberan presentar el mlorme integral de
precios de (ransferencia v los contmbuyenies que havan elfeclundo operaciones con partes
rclacionadas domicihadas ¢n ¢l extenior. dentro de un quisino periodo liscal por un nonto
acumulado comprendido entre USELO00,000 a UISS3,000.000 v cuva proporeion del Lotal
de opcraciones con purtes relacionadas del exterir sobre ¢l total de los mgresos segan el
lormularie 101 del impuesto 4 g renta. sea superior al S0%. deberdn presentar ¢l wneao de
preeios do transferencius, en los plazos deteeminados en el Realamenta para lu Aphicacion
de la Tev de Régimen ribulario Inlerno

De acuerdo a la Resolucion del Servicio de Rontas Internus No 464 de fecha 24 de Enero
del 2013, reforma ¢l contenido del anexo v del informe «le precios de iransferencias, como
sigue: los supelos pasives del impuesto a la renla que havan cfectugdo operaciones con
partes relavionadas locales v domiciliadas en ol exterior. dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a USS3.000.000 deberan presentar al SR ¢l unexo do
operaciimes con partes relacionadas.

Los sujetos pasivos que hayan efectiado eperaciones von partes relacionadas logales y del
exterior. demro del nusmo perfodo fiscal. en un monto acamolado superor a los
L1856,000.000 deberan presentar adicionalmenre ol Anexo. el informe integral de precios de
{ransferencias.

La obligacidn de presentar ¢l anexo e mforme segim los requerimientos establecidos. cn la
Resolucion NoA64, no limita en fornia alguna a que le Administracion, en sus proevsos de
control. solicite a cualquer contribiyrenie por cualquier monte y por cualquier Tipo do
transaccion cvon partes relagionadus. st los precios pactudos en dichas transacciones
corresponde al prineipio de plena comperencia.
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Nolas a los Estados Financicros {conlinuacién)

21.Precios de Transferencia (continuacion)

La Compadiia contratd los servicios para la claboraciin de este estudio. Sin embargo, la
adimmsiracion de la Compafua considera que los andlisis preliminares permiten coneluir
que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta por la aplicacion de
dichas normas al 31 de Diciemhbre del 2012,

22, Hechos Ocurridos Despuds del Periodo Sobre el que se Informa
Entre ¢l 31 de Dhciembre del 2012 v la lecha de emision de los estados linancieros (12 de

Abril del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan tcoer
un cfecto mporgante sobre los estados Linancieros adjumnios
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