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Informe de los Auditores Independientes 

A los Accianistas de 
ZUNIBAL S. A. 

Introducción 

  

L flemos auditado los estados financieros adjuntos de ZUNIBAL S. A., que comprenden 
los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2012 y 2011. y los 
correspendientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fujos 
de efectivo por los años terminados en esas fechas, así como el resumen de fas políticas 
contables significativas y otras notas explicativas. 

  

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros 

2. La gerencia de la Compañia es responsable de la proparación y presentación razonable 
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NTIF), y de su control interno determinado como necesario por la Gerenei 
para permitir la preparación de los estados financieros que no contengan distorsiones 
importantes, debido a fraude o error, 

  

Responsabilidad del auditor 

  

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los ostados financieros 
adjuntos, basados en nuestras auditorias, Nuestras auditorias fueron cfccrmadas de 
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, las cuales requieren que cumplamos 
con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener 
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes. 

  

   

Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la 
evaluación de los ricsgos de que los estados financieros contengan distorsiones 
importantes, debido a traude o error, Al ofectuar esta evaluación de riesgo, el auditor 
toma en consideración los controles internos relevantes de la Compañía, para la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros. con cl fin de diseñar 
procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias. pero no con el propósito 
de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una 
auditoría también incluye la cvaluación de si los principios de contabilidad son 
apropiados y si las estimaciones contables roalizadas por la gerencia son razonables, así 
como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

  

    

  

    INTERNATIONAL CONSULTING GROUP 

€ International Consulting Group Inc.   



    

  

(Si 
"Audltoras y Cms   

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficieme y 
apropiada para proporcionar una basc para nuestra upinión de auditoría. 

Opinión 

4. kn nuestra opinión. los estados financieros mencionados en el párralo 1 presentan 
razonablemente, en todos los aspcctos importamies, la situación financiera de 
ZUNIBAL $. A. al 31 de Diciembre del 2012 y los resultados de sus operaciones, los 
canbios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por:el año terminado cu esa fecha, de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Financieca (NIP) 
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? 
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ZUNIBAL S.A, 

Ustados de Situación Financiera 

Activas 
Activos corrientes: 
Flvsalvo sea y mancor fai 3) 
Dieudatos sormscialos 3 utras cuentas por eybcar (er 
Cuentas por cobruru puros relacimucas (Vos 5 
oventasiós ¿Vogz 6) 

os activos /Xuía 
Activos poe Impuestos comicmes ¿ora 42 

Folul mayo corten 

    

Activoy no corrientes: 
Propaccndes. plas y equipos, neto ¿uta 3 
Asivos intangilees ¿ona 9) 
¿Dis petlvos ¿Net 7) 
Activas pot impuestos diferidos (ote 17 

Y axal activos mo cornentes 

Toral avticos 

Pasivos y palrimonto 
Pasivas corrientes: 
Présalmos (Nora 4 
Acreedores comerciales y utray cuentas por puar Vota 
Pasivas por impuestos cocrivulos ¿Vos 12 

Total pasikus comentes 

Pasivos no torrientes 
Prestacaos (No +0 
Cucatas por page 4 pases reluciimidis «Ny 
Pasivo por impuesto: diferidus Vota 42, 
¡bligueión por beneficios delimaos 2Rars 12) 

holal pasivos ro corrientes 

      

  

Lota pasiwts 

Pstrimonto (Vota 46): 
pita ero 

Resorva legal 
Superivl por resalustión de proplcimdos y equinos 
Defcie acunlado- 
Ajuste de primeca adupción 
Deficit acumulado. 

Toral pacrimmio 

  

  

Toral pasiva + purizacr     
Ing. Aága or Zafbrano 
Gecente General 

Fer notas adjuntas 

31 de Dici 
2m2 

  

0 
AUS Dólares) 

  

418.103 1083 
299.240 107 das 

0% 16083 
17268 aer 
24403 muros 

37LZOS 
Tas 086, 1-88, 

   

  

    

  

sa 
160s 

as AI GT 

804,383 3 
2880034 Yao 

45,18% 
60% 

  

2,437 2d 
MISIÓN UI 
191982 4.709.173 

    

    
Contadéra General



ZUNIBAL S.A. 

Fstados de Resultado Integral 

Ingresos ordinarios (Notas $ y 17) 

Costo de vemas (Nota 5) 
Utilidad bruta    

Gastos de ventas ¿Nota 18) 

Gastos de administración ¿Vota 19) 

Costos financioros (Nora 3) 

Otras ganancias y perdidas 

      

Utilidad ames de impuesto a la renta 

Gastos por impuesto a la renta (Nota 12) 
Unilidad (pérdida) neta del año 

Oteo resultado integral 
Otros resultados integrales. neto de impuestos 

“Total resultado integral del año 

     5E. Angéla Laor a 
Gerente Genoral 

Ver notas adjuntas 

Años Terminados el 

31 de Diciembre 

(US Dólares) 

1,913,818 3,332,935 

— 069) 
1,093,127 

  

(170550) (175,192) 
(719,550) (352.907) 

(122,122) - 

      
Contadora General 

X—__vevvm 
AAA 0000060004



7ZUNIBAL $. A.   

Estados de Cambios en cl Patrimonio 

Selvs ul 34 de Dicimbe del 2010 
Ajuste de fusión por absorción. 
Resolución de lerrcoos y edificios 
Ajustes a revalunción de terrenos y 
Ajbste amorticilod 
Perdido meto del año 

Saldos al 31 de Disleme del 2011 
Apropiación 
Aliste de nos nicrioros 
Ufilidas neta del ño 

Saldos al 31 de Diclerabes del 2012 

  

    

  

    
Gerenté General 

Fer noras adjuntas 

  

—DéGiit Acumulado 
Superávit por 
Revalunción 
de Ajustes e   Ajuste de 
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    Ing. Isábel Murillo * 
Contadora General



ZUNIBAL $, A. 
Estados de Flujos de Efectivi 

Ftujos de efectivo de 
Recibido de clientes 
Porsado « proveedores y empleados 
Hectivo generado por lus operaciones 
latereses pagados 
Impuesto a la renta pagado 
Otros, móto 

Flujo nero de efectivo de actividades de operación 

  

vidades de operación: 

Flujos de efectivo e actividades de inversión: 
Compras de propiedades y equipos 
Vemos de propiedades y equipos 
Disminución de viros activos financieros 
Aumento en otros activos 

Flujo de elccrivo de acuvidades de Javersión 

    

Flujos de efectivo de actividades de Financ 
“Atumento (dismisvación) obligación bancasia 4 corto ple 
Aumento (disminución) ex obligaciones larao plazo 
Intereses por paga 

Flujo sto de efectivo de actividades de financiación 

  

  

Ausmenlo neta dn cfíelivo y cn caja y bancos 
Ftectivo en caja y bancos al principio del año 
lectivo en caja y bancos al final del año (ora 3 

Ver notas adjuntas 

Años Terminados el 
31 de Diciembre 

  

    

  

— 202 2011 

1US Dólares) 

(Revisado) 

2,600,813 288.916 
(2,596,405) 1427.0641 

14.408 382 
(122,122) 19323) 
159,923) 

9.895 
(77.732) 

(935,582) (1,581,627) 
430% 138.851 

- 66,163 
(47239) 1.045) 
BR 1.377.578) 

510,239 

 



7ZUNIBAT.S. A. 

Estados de Flujos de Efectivo (continuación) 

Años Terminados el 

31 de Diciembre 

2012 2011 
eS Dólares, 

(Revisado) 

  

Conciliación de ta perdida neta con el Mojo neto de ofectiso de 
actividades de operación: 
Lilidad (pérdida) neta 74.463 era 
AJustes para concíllar la ¡uilidad: (pérdida) nera con el Hujo neto de 

efeerivo de aerividados do operación    
Depreciación de propiedades y equipos 261,991 suas7 

Amortizaciones - 354 
Provisión para beneficios definidos 1,890 1915 
Gesto por impuesta u la roma diferido (43.586) (ERE 
Cambios en el capital do abajo 

Disminución fyumento) en deudores comerciales y btras ctentas 

    

     

par cobrar 206 1SOLU63 
Aumento en cuentas por cobrara partos reluciomaas QA 410.083) 
Disminución en inventarios 275: 515.043 
Aumento om otros activos > (81661 
Disminución en acrivos par impuestos corrientes 89,357 71.568 
(Disminución) Aumento en acreedores comerciales y vtras cuentas 

por pagar (353,119) 183,998 
Aumento en cuentas por pagara partes relacionadas (1,087,464) 1.152.999 
Disminución en pasivos por impuestos corrientes (9,298) (24,285) 

Flujo ueto de efectivo actividades de operación OTRA   

      
Ing. Apgéla Loor Zalibrano Ing. 153 
Gerelite General Capradora General 

Fer notas adjuntas



/UNIBALS. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por los Años Terminados cl 31 de Diciembre del 2012 y 2011 

1. Información General 

La actividad principal de la Compañía es la importación y comercialización de boyas 
equipos y aparatos para lá pesca y comunicación. instalación, mantenimiento y reparación 

j elecomunicaciones y de radar 

   

    

La Compañía es una sociedad anónima, constituida el 13 de Septiembre del 2007 en 
Ecuador con el nombre de PIONICORD $. A. y comenzó a operar en Enero del 2008, 

regulada por la Ley de Compañias. con plazo de duracion de 50 años e inscrita en el 
Registro Mercamil del cantón Guayaquil el 28 de Septiembre dol 2007. En Junio del 
2008, cambia su domicilio de la ciudad de Guayaquil a la ciudad de Manta. El 14 de 
Septiembre del 2009, se realizó la fusión por absorción. aumento de capital y cambio de 
denominacion de PHONICORP S. A a ZUNIBAL S. A. El $ de Septiembre del 2011, se 
realizó la fusión por absorción, aumento de capital, cambio de domicilio y reforma de 
estatutos. 

      

  

  

  

  La Compañía es subsidiaria de Larrabido Inversiones S. L. de España. la cual posee en 
lorma directa el 99.99% de su capital social. 

  

El domicilio principal de la Compañía donde se desarrollan sus actividades es el cantón 
Jaramijó, sín a lado de la empresa ASISERVI edificio Parque del Atún Km. 54 vía 
Manta-Rocafuerte. 

  

El 100% de las compras de importación de boyas, equipos y aparatos para la pesca y 
comunicación las realiza a una compadía relacionada del exterior, ZLINIBAT S.L, de 
Fsspaña, los costos de estas transacciones se han mantenido dentro ue los niveles 
económicos de plena operación. 

  

   

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, la Compañía mantenla 3 y 22 empleados, 
respectivamente, para desarrollar su actividad. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 

Adtministracióne de la Compañía 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de Diciembre del 2012 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía el $ de Marzo del 2013 y serán presentados a la 
Junta Gencral de Accionistas para su aprobación. Fin opinión de la Gerencia de la 
Compañía, los estados financieros serán aprobados sin modificaciones. 

   



ZUNIBAI.S. A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

1. Información General (continuación) 

Ta Compañía, opera en Ecuador, un país que dosde el año 2000 utiliza el US dólar como 
moneda de circulación legal. con una economía que de acuerdo con información publicada 
por el Banco Central del Ecuador. presenta los siguientes indices de ¡nllación en los tres 
últimos años: 

Índice de 
Inflación Anual 

    
31 de Piciembrs 

  

2012 
2011 34% 

2010 30% 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables 

  

¡ento 

  

Declaración de Cumpli 

Los estados financieros adjumos han sido: preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre del 2012 y 
aplicadas de manera uniforme a los periodo que se presentan en estos estados financieros. 

Base de Medición 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados cu base al costo histórico. Excepto 
por los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial 

Moneda Funcional 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda Junciona! de la Compañía y de curso legal en el Feuador. 

Iostrumentos Financieros 

Activos Financieros 

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compañía forma parte de la 
transacción. Sn reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualinemo es el valor 
de la transacción, más los costos incrementales con ella. que sean directamente atribuibles 
a la compra o emisión del instrumento financicro, excepto en el caso de los activos 
llevados a valor razonable 

  

  

 



7UNIBAL $ 

  

A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Princi icas Contables 

  

Instrumentos Financieros (continuación) 

Activos Financieros (continuación) 

  

Posterionmente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método 
del imerés efectivo. cuando los pluzos otorgados execden los plazos de credito 
considerados normales. 

  

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de Jos activos 
financieros se revisn para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan 
a ser recuperables. Si es así se reconoce inmediatamente en resultados ima pérdida por 
deterioro del valor. 

    

Fl valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente. 
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a 
Iruvés de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por 
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisión. Los cambios en el 

impoñte en libros de la cuema de provisión se reconocen en el estado de resultado integral 

  

La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los 
derechos contractuales sobre los lujos de efectivo del activo financicro, y transliere de 
manera sustancial los riesgos y beneficios inhorentes a la propiedad del activo financiero.    

Los activos financieros de la Compañia están constituidos como sigue: 

+ Efectivo en caja y bancos, incluye aquellos activos financieros liquidos, el eftctivo 
en caja, y depósilos a la vista en bancos, 

  

» Deudores comerciales y otras cuemtus por cobrar, son activos inancioros 
representados por fuiciuras por venra de bienes y servicios, que nu se negocian en un 
mercado activo, con plazos de crédito considerados normales, sin intereses 

  

    

  

10



   

/UNIBAL $. A. : 

Notas a los 

  

Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contubles (continuación) 

Pasivos linancieros 

  

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable el que se aproxima 
generalmente a su costo, neto de los gastos que se haya incurrido en la transacción. 
Posteriormente. se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia ere los fondos 
obtenidos y el valor del reembolso, se reconoce en cl estado de resultados durante la vida 
del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos 
incluyen intereses; o cuando los términos no incluyen imereses pero si plazas superiores a 
los considerados comercialmente normales. 

  

La Compañía da de baja cn cuentas un pasivo fnancieto si. y solo si, expiran. se cancela o 
la Compañia cumple con sus obligaciones. 

La Compañía ticoe implementadas pohticas de manejo de riesgo finavciero para asegurar 
que todas las cuentas por pagar sc paguen de contormidad con los términos crediucios pre- 
acordados 

   

  

Las pasivos financieros de la Compañia están constituidos como sigue: 

+ Prestamos. generados por los fondos recibidos de bancos locales. con intereses. 

+ Acreedores comerciales y otras cuentas por pasar. representados por [acturas por 
compra de bienes y prestación de servicios que no se cotizan en un mercado activo; 
con plazos considerados comercialmente normales y sin Intereses. 

Los préstamos y acreedores comerciules y oras cuentas por pagar se clasifican en pasivos 
corrientes, cxcépto los vencimientos supcriores a 12 mesos desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. 

Instrumentos de: Patrimonto 

Un instrumento de parrimonio consiste en cualquier contrato que cvidencie un interés 
residual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los 
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañia están representados por las acciones 
ordinarias y nominativas que constituyen el cupital pagado. y se reconecen por los ingresos 
recibidos, neto de los costos de emisión directos, 

  

   



ZUNIBAL $. A 

Notas a los Estados Financicros (continuación) 

2. Resu 

  

sn de las Principales Políticas Contables (contin: 

  

Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que 
resulte menor. Están valuados en base al inetodo promedio, Ll valor neto realizable 
representa €l precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminación y 
los gastos necesarios para la venta. 

Ta Compañía realiza una evaluación del valor neto realizable de los inventarios al linal del 
periodo, constiruyondo la oportuna prosisión cundo los mismos sc encuentren 
sobrevalorados, Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebuju, hayan 
dejado de existir. o cuando exista clara evidencia de incremento ca cl valormeto realizable 
debido a un cambio en las circunstancias económicas. se procede a revertir cl valor de la 
misma. 

  

    
     

Gastos Pagados por Anticipado 

Los gaslos pagados por anticipado representan principalmente seguros. Se registran al 
costo y seumortizan en linea rocráa en base a la vigencia del contrato, en doce meses 

  

Propiedades, Planta y Equipos 

Los elementos de propiedades, planta y equipos se valoran inicialmente por su costo de 
adquisición o construcción. 

  El costo comprende su precio de adquisición mas todos los costos directamente 
relacionados con Ja ubicación del activo. su puesta en condiciones de funcionamiento según 
lo previsto por la gerencia. Adicionalmente, se considerará los costos por préstamos de la 
financiación directamente atribuibles u da adquisición o construcción de uctivos que 
requierca de periodo de tiempo sustancial intes de estar Jistos pará st so e venka. 

    

   Tos costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la produetividad, 
capacidad o eficiencia o 10 incremento de la vida útil de los activos, se vapitalizan como 
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en 8 Pp 
que se incurren 

Posteriormente del reconocimiento inicial. las maquinarias y equipos. mucbles y enseres, 
equipos de computación, y vehiculos están registrados al costo menos la depreciación 
acumulada y menos las posibles pérdidas acumulados por deterioro del valor 

  

n



ZUNIBAL.S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Propiedades, Planta y Equipos (continuación) 

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de Imea recta. El 
valor residual, la vida GUl estimada y mélodo de depreciación son revisados ul final de cada 
año, siendo el electo de cualquier cambio en el estimado registrado sobre tina base 
prospectiva. 

  

Las ganancias o pérdidas por la venta o el tetiro de activos se deréeminan como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en l/bros del activo, las cuales se reconocen en 
los resultados del periodo eo que se inoneron. El valor en libros de los activos so da de baja 
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro. 

  

Posteriormente del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios están registrados a sus 
valores revaluados. que son sus valores razonables, eu el momento de las revaluaciones, 
menos lá depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro 
del valor, Las revaluaciones se electuarún con suficiente frecuencia, de tal manera gue el 
valor en libros 110 dificra materialmente del que se habria caleulado utilizando los valores 

razonables al final de cada período. 

      

Cualquier qumento en la revaluación de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro 
resultado integral. y se acmnula cn el parrimonio bajo el encabezamiento de superávit por 
revaluación de propiedades y equipos. excepo sí revierte ma disminución en la revaluación 
del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a 
resultados en la medida en que sc carga la disminución previa. Una disminución del valor 
en libros de la reevaluación de dichos terrenos y edificios es registrada en resultados en Ta 
medida que excede el saldo, sí existe úlguno, mantenido en la reserva de revaluación 
relacionado con una revaluación anterior de dicho activo. 

  

      

  

El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido 
directamente a uilidades relenidas, cuando se produce la baja en cuentus del activo. No 
obstante, parte de lu reserva se ¡ransflere a medida que el activo es utilizado por la 
Compañía. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la 
depreciación calculada según el valor rovaluado del activo y la calculada según su costo 
original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluación a utilidades 
retenidas no pasan por cl resultado del período. 

      

Los efectos de la revaluación de propiedades y equipos. sobre el impuesto a la renta. si Los 
hubiere, se contabilizan y revelarán de acuerdo con la NIC 12 Impuesto u las Ganancias,



ZUNIBAL S. A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuación) 

Deterioro de Activos 

A la fecha de cxerre de cada período. o en aquella fecha que se considere necesario, se 
anuliza el valor de los ucuvos para determinar si existe algún indicio de que dichos uctivos 
hubieran sufrido una pérdida por deterioro, Tin caso de que exista algun indicio se realiza 
no cstimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identibicables 
que no generan flujos de efectivo do forma independiente. se estima lu recuperabilidad de la 
unidad generadora de cfectivo a la que pertences el activo 

    

Determinar si los activos han sulrido deterioro implica el eálenlo del valor en uso de la 
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañí 
determine los lujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de 
electivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente 

    

Fa el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se 
rogistra la correspondiente provisión por pérdidu por deterioro por la diferencia, con curgo 4 
resultados, 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sabre su importe recuperable 
incrementando cl valor del uctivo con abono a resultados con el Imite del valor en libros 
que el activo hubiera tenido de no haherse reconocido la perdida por deterioro. 

  

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 

Tl gasto por impuesto a la renta está constituido por impuesto corriente e impuesto diferido. 

Impuesto Corriente 

El impuesto a la-tenta corriente es el impuesto u la renta que se espera pagar o recuperar de 
las «utoridados tributarias por la wrilidad o pérdida imponible del periodo corriente. usando 
las tasas impositivas vigentes a la fecha dle cierre do cada año, siendo de ud 23% para el año 
2012 y de un 24% para el año 2011, usas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relución 
con años anteriores. 

    



ZUNIBAL S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuaci: 

  

2. Resnmen de las Principales Politicas Contables (continuación) 

  

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuación) 
Impuesto Diferido 

El impuesto a la rento diferido és reconocido por las diferencias temporarins. existentes 
entre el valor en Jibros de los activos y pasivos para propósito de información Iinanciera y 
los montos usadas para propósitos trihirtarios. 

  

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias 
temporarías que se espera que incrementen las wrilidades imponibles en el litro 

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocca para todas las diferencias 
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier 
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos dileridos se miden al 
importe máximo que. sobre la base de las wtilidados imponibles estimadas futuras. es 
probable que se recuperen 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se mide a las tasas impositivas que se espera 

an de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de 
conformidad con las disposiciones legales vigentes. 
      

El importe neto en libros de los activos por impuestos 4 la renta dileridos es revisado en 
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluación actualizada de las anilidados 
imponibles futuras Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. 

  

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos 

Jubilación Patronal — Beneficios Post Empleo 

De acuerdo con el Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más, presten 
sus servicios contiuuados y interrumpidos a la Compañía, tendrán derecho a ser jubilados 
por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilación que les 
Corresponde en su condición de afiliados al Instiuto Ecuatoriano de Seguridad Social 

    

   

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del 
servicio actual y el costo del servicio anterior luerón calculados utilizando el método de la 
unidad de crédito proyectada. Baja este método los heneficios definidos deben ser 
atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal 
suerte que se atribuye la misma cantidad de bencficio a cada año de servicio. considerando 
el uso de hipótesis actuuriales para calcular el valor presente de dichos heneficios. listas 
hipótesis refician el valor de dinero a través del liempo. cl incremento salarial y las 
probabilidades de pugo de estos beneficios 

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
en los supuestos acuariales se cargan o ubonan en los resultados del periodo



7UNIBAL. $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contubles (continuación) 

Beneficios a 

  

pleados - Beneficios Defínidos (continuación) 

Bonificación por Desalnucia Beneficios por Terminación 

De acuerdo con el Código de Trabajo, en los cases de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía pagará a los 
trabajadores cl 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicio. 

  

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del 
servicio actual y el costo del servicio anterior fcron calculados utilizando el método de la 
unidad de crédito proyectada. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
<n los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del período, 

Bengficios a Empleados a Corto Plazo 

Los benelicios n empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto. fondo 
de reserva, vacaciones. participación de trabajadores. ctc.. se reconoeca cu resultados sobre 
la basc del devengado en relación con los bencticios legales o contractuales pactados con 
los empleados 

    

ón 

  

Indemnización por Despida Intespestiva * Otros Beneficios por Terminac 

  

Son los beneficios por pagar a los eompleados como consecuencia de la decisión unilateral 
de una entidad de rescindir el contralo de un empleado antes de la edad normal del retiro, 
Estos beneficios por terminación no proporcionan heneficios económicos fumuro, se 
reconocerán en resultados como gasto en el período en que ocurren. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por lo menos el 10% de la 
utilidad anual para reserva legal. hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. 
Esta reserva no está disponiblo para distribución de dividendos en efectivo. pero puede ser 
cupitalizada en su totalidad o «destinada a absorber perdidas ncurridas. 

 



7ZUNIBAL $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Utilidades Retenidas 

Ajustes por Adopción por Primero Vuz de lus NUF 

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopción por primera vez de las NIE, no 
será ulilizado en aumentar su expital. en virud de que no corresponde «a resultados 
operacionales, pudrá ser utilizado en enjugar perdidas acumuladas y las del último ejercicio 
económico concluido, si las hubiere. y devuelto en el caso de liquidación de la Compañía a 
sus accionistas 

    

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción fuyan a lu Compañía y el monto pueda ser medido confiablemente, 
independiente del momento en que cl págo sea realizado. 

  

Los ingresas se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir. 
teniendo en cuenta las condiciones de pugo definidas contractualmente, sin incluir 
impuestos. 

Los ingresos por las ventas de hayas y equipos de comunicación son reconocidos como 
ingresos netos de devoluciones y descuentos, cuando los riesgos signilicativos y las ventajas 
inherentes s la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador. fo cual ocurre. 
por lo gcneral, al momento de la entrega de los bienes, 

  

Los ingresos provenientes de servicios de comunicación y alquiler son registrados en el 
momento de prestar los servicios 

Costos y Gastos 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes. de manera simultánea «al 
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. 

Los y 
que se pagan, 

astos se reconoten a medida que se devengan, independientemente del momentó en 
se registran en los períodos con los cuales se relacionan. 
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7ZUNIBAL $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

  

)mpensación de Saldos y Transacciones 

   Como norma general en los estados linancieros no se compensan los activos y pasivos. ni 
los ingrcsus y gastos. salvo en aquellos casos en que la compensación sea requerida 0 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la: esencia de la Lransacción 

Los ingresos O gastos con origen en iransacciones que, contraciualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañia tiene la inrención de 
liguidar por su importe neto de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de lorma 
simultánea se presentan netos en las cuentas de resultados 

    

Contingencias 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmación 
está sujera a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compañia, u oblizaciones 
presuntas surgidas de hechos anteriores. cuyo importe no puede ser estimado de forma 
fiable. o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida de recursos. 
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en 
caso de existir. 

  

Provisiones 

Una provisión es reconocida cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o 
implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para 
cancelar les obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fable del importe de la 
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financicra y se 
ajustan para rellejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha 

  

Si el cfecto del valor temporal del dinero es significativo, Jas provisiones se determinan 
descontando el flnjo de electivo que se espera desembolsar co cl fitaro a una tasa antes de 
impuesto que relleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos específicos de la 
obligación 

    

Cuando se reconoce-el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo 
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales, 

18



ZUNIBAL.S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuación) 

Estimaciones Contables 

    La preparación de los estados finaucicros de acuerdo con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a. la 
actividad económica de la Compañía. con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados (inancieros. En opinión 
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la meior 
uilización de la formación disponible al omento. los cuales podrían Ulegar a dilerir de 
sus efectos finales 

    

  

    

Prov 

  

sión pará Cuentas Dudosts 

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por sl 100% de todus las 
cuentas por cobrar con una antiguedad de 180 dias o más debido 4 que de la experiencia 
histórica establece que las cuentas por cobrar vencidas a más de 180 días no son 
recuperables, Para las cuentas por cobrar que presenten una antigúedad de entre 90 y 180 
días se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos 
irrecuperables determinados por cxperiencias de incumplimiento de le contraparte y un 
análisis de la posición financiera actual de la comtráparte 

  

Vida Únl y Valor Residucl de Propiedados. Planta y Equipos 

La vida útil estimada y valor residual de los elementos de propiedades, planta y equipos son 
revisados al final de cada año. siendo el efeero de cualquier cambio er el estimado 
vegistrado sobre ana hase prospectiva. 

  

Las vidas útiles msadas en el cálculo de la depreciación son como sigue 

Años de vida útil estimada 

   

Mínima Máxima 

Fáificios 6% $0 
Maquinarias y equipos 10 10 
Muebles y enseres 1 10 
Fquipos de computación 3 3 
Vehiculos 5
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ZUNIBAL S. A. 

Notas 4 los Estados 1 inancieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (conti 

  

Estimaciones Con tubles (continuación) 

Impuestos 

  

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a 
la legislación wibutaria aplicable, La Compañía al momento de tomar decisiones sobre 
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aún cuando la Compañía 
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras. pueden 
surgir discrepancia co €l organismo de control tmbutario (Servicios de Rentas Inremas). en 
la interpretación de normas. que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el fimuro, 

Jubilación Beneficio Post Empleo y Desahucio- Beneficio por Terminación 

   El costo de los benelicios definidos de jubilación patronal y bonificación por desahucio es 
determinado utilizando valuaciones acmariales realizadas al final de cada año. Las 
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrán diferir de los 
acontecimientos que efccrivamente tendrán lugar en el futuro. 

    

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales fueron las 
siguientes: 

31 de Diciembre 

    

2012 2011 
Y y 

Tasa de descuento 700 7.00 
Tasa esperada del ineremonto salarial 3.00 3.00 
Tasa de incremento de pensiones 2:50 250 
“Tasa de rotación (promedio) 890 8.90 

la labural promedio rormaneme (2012 y 2011:6:8 y 8./ años) 
Tabla de mortalidad e invalidez (2012 y 2011: I'M1ÉSS 2002) 
Anmtigiledad para jubilación 25 años 25 alos 

  

Tcbido 1 la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de 
largo plazo. las obligaciones por henelicios definidos son cxtrcmadamente sensibles a los 
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre 
del periodo subre el que se informa. 
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ZUNIBAL S.A. 7 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Estimaciones Contables (continnación) 

Provisiones 

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el 
importe de las provisiones. los desembolsos reales pueden diferir de los import 
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. 

  

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesuno pagar por la correspondiente obligación. tomando en 
consideración 1oda la información disponible a la fecha del período, incluyendo la opinion 
de expertos independientes tales como asosoros legales y consultores 

  

Otros Resultados Integrales 

Otros resultados integrales representas partidas de ingresos y pastos que no son reconocidas 
en el resultado del periodo. si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superávir 
por revalorización), según lo requerido por las NTE. Durante los años terminados el 31 de 
Diciembre del 2012 y:2011 no ha habido otros resultados integrales. 

   

  

Eventos Posteriores 

Los eventos posteriores al cicrre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía a la lecha del estado de situación financiera (eventos de 
ajuste) son incluidos en los estados financieros. T.ws eventos posteriores que no son eventos 
de ajuste son expuestos en notas a los estados linancieros 

Normas Emitidas pero aún no están en Vigencia 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de información 
Financiera (NIE). Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones dol 
Comité (CINIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no están en vigencia 

    

       
Nur Fido, 0 Fecha de Vigencia 

To 9 Ceruuesntado em gl 2ULO) Inst amenos Financieros. clasifonciór, y aedición, denso del 2015 
ML 10 comenencn ems 2611) Estados finanecorís ecasolididos Ue foca del 21 
MEE cermends 

  

AOL Aude )    Le Leen del 20 

    

  

     

UE 12 (ermenidida co sl 2011) «ijcipucionos en otras micos Y de mero de 2013 
"NU 13 (emmecidedo en el 20111 Medinet del sulor razonable Lee Enga] 2013 
MIC 19 qemecdado me! 20113 — Becelicios u ompleados. cambies: lo mésición y <ioucimmind 

se guetos ale calls eii sy nales ps seur llo Enero del 2017 

M3



  

7UNIBAL $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

2. Resumen de las Prin 

Normas Emitidas pero aún na están en Vigoncia (continuación) 

La Compañía ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y 
estima que la adopción de las mismas no tendrá un impacto significativo en los estados 
financieros en el periodo en que se apliyuen por primera vez 

    

3, Efectivo en Caja y Banens 

Efectivo en caja y bancos se formaban de lo si 

  

31 de Diciembre 
2012 2011 

408 Dólares! 

Caja 300 

Bancos 418,083    
4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

T.os deudores comerciales y olras cuentas por cobrar cousistian de lo siguiento: 

31 de Diciembre 
2012 2011 

(Ls Dálares 

Deudores comerciales. 

  

  

  

  

Clicoles — 250,839 1.027.834 
Subtotal 250,839 1.027.834 

Otras cuentas por cobrar" 
Anticipos a proveedores 46,810 22.819 
Funcionarios y empleados 1,600 212 

Subtotal 48,410 44,621 
  

   299,249 1.07
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ZUNIBAL 

  

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuación) 

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de productos del mar, 
boyas, controladores y comunicaciones satelitales, con vencimientos de hasta 60 dias y no 
generan interés 

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios. 

Ta Compañia no mantiene ninguna garantía u Otras mejoras crediticias $ 
tiene el derecho legal. de compensarlo contra ningún saldo adeudado por 
contraparte. 

bre estos saldos ni 

la Compañía a la 

    

Un detalle de la antignedad de las cuentas por cobrar por vencimiemo pero no detorioradas 
es como sigue: 

    

ET 
MÍ 

Por vencer s « 
Vencidos: 
1-30 = 399.104 
3 - 60 - 71.460 
6l - 90 = 

91 en adelante    
5. Partes Relacionadas 

Saldos y Transacciones con Accionista y Compañías Relacionadas 

Las cuentas por cobrar y por pagar con accionista y compañias relacionadas consistían de lo 
siguiente: 

Nararaleza de 31 ale Diciembre. 
la Relación: pets 20 2011 

is    

Voccobrar a cono plo: 
"rencasco Ormacchea Zalbidca anos Espana: MULAS 

    
0 
2 

Pos pa e Turgs pla 
Zúnibal S.L Hebicisgse — Lpeño rs 235 60 

Larobise UvesciuesS-1 Holcim spa   
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ZUNIBAL $ 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

   A. 

  

5, Partes Relacionadas (continuación) 

Saldos y Transacciones con Accionista y Compañías Relacionadas (continuación) 

  

La cuenta por cobrar a accionista representa préstamos, las cuales no tienen lecha especí 
de vencimientos y no gencran interés. 

Las cuentas por pagar a compañías relacionadas representan principalmente compras de 
boyas, controladores y comunicaciones satelitales. y préstamos para capital de trabajo. las 
cuales no tienen fecha espucifica de vencimiento y no veneran interés 

  

Durante los años 2012 y 2011, la Compañia realizó las siguientes transacciones comerciales 
con partes relacionadas 

2012 2011 
5 Dólares)     

Ingresos: 
Arrendamiento de instalaciones 1,035,559 - 
Suministros y materiales 108,757 — 160,766 
Servicios de dique - 30.000 

Asesoría técnica naval - 24.107 

Compras: 
Suministros y materiales 1.875.234 
Servicios de conmnicación $08,423 

  

Gastos (inancieros: 
Intereses pagados 47,991 + 

Los ingresos por arriendos. suministros y maleriales, servicio de dique y asesoría iécnica y 
las compras de suministros y materiales y servicios de comunicación se efectuaron en 
términos y condiciones definidos eñtre las partes 

Administración y Alta Dirección 

Los miembros de alta administración y demás personas que asumen la gestión de la 
Compañía ZUNIBAL $. A.. inclusondo 2 la gerencia general, así como los accionistas gue 
la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 en transacciones no 
habituales y/o relevantes. 

  

 



  

ZUNIBAI.S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

5. Partes Relacionadas (continuación) 

Remuneraciones y Compensaciones del Personal Cluve de la Gerencia 

Ti personal elave de la gerencia de la Compañía incluye la Presidencia Ejecutiva y su «talY 
de directores y gerentes. Durante los años 2012 y 2011. los importes reconocidos como 
remuneraciones fijas, benclicios mo monctarios, sucidos vanmbles, beneficios sociales. otras 
bonificaciones y otros benelicios no monctarios de la gerencia clave de la Compañía. Se 
presentan como sigue: 

    

_ 22 TT 
(4S Dólares) 

Sueldos fijos 136.379 —_ 68,202 
Vota 136,379 68,202 

  

Durante los ños terminados al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, el Direclorio no recibió 
pagos por asesoría, m otros rubros por compensaciones, a51 como tampoco se mantienen 
otras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas cu sus notas. 

Durante el año 2012 y 2011 no se han pagado indemnizaciones 4 ejecutivos y gerentes 

6. Inventarios 

Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiunte: 

31 de Diciembre 
2082 2011 

(LES Doterese 

Materiales 
En tránsito 

  

Durante el año 2012, el costo de los inventarios reconocidos como gastos e incluidos en cl 
'casto de venta” fueron de 1:S$820.691 (11852.805,493 en el 2011). 

  

  

La Compañía espera recuperar los inventarios en los 15 días posteriores a la fecha del 
estado de simuación financiera que se Informa. 

A131 de Diciembre del 2012) 2011, no existen inventarios asignados co garantias.



ZUNIBAI.S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

7. Otros Activos 

Los otros activos consistían de lo siguiente: 

31 de Diciembre 
2012 2011 

ES Dei 
  

Activos financieros modidos al costo amortizado. 

  

  

Seguros 24,423 10.030 
CNEL 1,753 1,753 

Empleados 2.400 19,079 

28,576 

Clasificación: 
Corriente 24,423 10,030 
No corriente 44153 20.832 _ 

28,576    
8. Propiedades, Planta y Equipos 

Las propiedades, planta y equipos consistian de lo siguiente: 
31 de Diciembre 
    

  

2022 201 
LES Dóloresy 

Costo 8,376,542 7ASU.S54! 
Depreciación acumulada y deterioro (398,982) — (111.768) 

7,308,773 
  

  

Clasificación: 

  

Terreno 1,571,062 
Edificios 4,529,450 
Maquinarias y equipos 614,395 
Muebles y enseres y equipos 834,624 
Equipos de computación 7,228 

Vehiculos 269,614 
En proceso 151,187 EN 

7,977,560. 7.308, 

  

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sígue: 

2  



ZUNIBAL $, A. 

Notas a los Estados Financicros (continuación) 

$. Propiedades, Planta y Equipos (continuación) 

    

Termes dido En Y Capac Sato - are eno 
US Dres 

alli 5 4013 corre del 31 A ¿ 
PA a a 

IS ps 
CN 
A) 

  

rl     nace 7 OS A O 

  

AN 

  

         
A de Econ) 20 aus 

ida azi 
Suldccal 21d: Draco 

ms 

  

          us 2 

AL31 de Diciembre del 2012 y 2011. no existen activos líjos asignados en rarantías 

  

9. Activos Intangibles 

Los activos intamjsibles consistían de lo siguiente: 

31 de Diciembre 
2012 2011 

US Dólares; 

   

Marcas y patentes 45.801 - 
Programas de computación 374 

49,525 
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ZUNIBAL-S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10, Préstamos 

Los préstamos con    lían de lo siguiente: 

31 de Diciembre 
  

  

     

2012 2611 
¡US Dálares! 

Garantizados - al costo amortizudo 
Préstamos bancarios 1,374,592 - 
intereses por pagar 2,718 - 

397,310 = 

Clusilicación: 
Corriente 532,987 - 
No coniente 864,353 ¿2 

1,397,310 . 

Resumen de acuerdos de los préstamos 

Tipos Toe aer mal 3 Diem 
criador jobrlamie —imortimri —0067 ANIBAL l 

Fristamos hancarion: 
Baa00 lucimacionali Az liponecano Toauesial OS Abs 
Dime lnkemaciunal ipolccuete Mens A da 

         
11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistían de lo siguiente 
31 de Diciembre 

02 2011 
(ES Dólares) 

Proveedores 65297 26769 
Beneficios sociales, ma Dste 
Participación de trabajadocos 36.024 2026 
Otras 101 56) 

  

93,606 0 

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas principalmente por compras de 
bienes y servicios pagaderas con plazo de basta 60 días y no devengan interés



  

ZUNIBAL.S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuación) 

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participación de trabajadores por los 
años terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 fueron como signe 

  

Beneficios: Participación de 

  

  

  

Sociales vabajadores 
5 Tar 

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 5,182 - 
Provisiones 41.759 2:96 

Pagos — 3407) - 
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 12:814 29% 
Provisiones 31,696 16,024 
Pagos 3390 12,926) 
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 11H 16,024 

  

12, Impuestos 

Activos y Pasivos del Año Corriente 

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente: 

  

31 de Diciembre 
2012 2014 

(US Dólares, 
  

Activos por impuesto corriente 
Impuesto al valor agregado 
Retenciones en la fuente 

407.139 
63 

371,265 460.602 
   

Pasivos por impuestos cortientes: 
Retenciones - Impuesto al valor agregado 297 11.657 
Retenciones cn la fuente de impuesto a la renta por pagar 1.968 

13,605 

 



  

ZUNIBAL 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

A. 

  

12. Impuestos (continuación) 

A 

  

:0s y Pasivos del Año Corriente (continuación) 

Los movimientos de la cuenta "Impuesto a la renta por pagar” por los años termaados el 31 
de Diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue 

_ nan 2011 

(US Dólares) 

Saldo al principio del año = 
Provisión con cargo u resultados 39,923: 23.111 

Pagos (59,923) (23,111) 

Saldo al final del año e ” 
  

Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta consistía de lo siguiente: 

  

202 2011 
Ls Diliros) 

Casto del impueslo sorriente 39,923 211 
Gasto del impuesto dilerido relacionado con el urigen y reverso de 
diferencias temporarias 13586) 90 

16337 _ 19.33      

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, tie 
como sigue: 

2012 2011 
ET   

  

   Utilidad (pérdida) antes de impuesto a Ja renta 90500 16.574 

Más (menos) partidas de conciliación: 

   

  

Gustos no deducibles 800 sons 
tras rentas exentas (1,255) (16.968) 
Gastos incurridos part generar ingresos exentos ul 1937 

      
  

    
Prnicipación de trabajadores atribuibles y ingresos exenos 135 2 
Deducción por inoresrento seta «e empleados - (502 
Deducciones por leyes especiales — (126.000) - 

Vilistad (pérdida) grabable 

Tasa de impuesto a la rente 

Impuesto a lá renta por pagar 
Impuesio a larcnta por pasar animo 

 



  

ZUNIBALS. A. 

Notas a los Estados Financicros (continuación) 

12, Impuestos (continuación) 

Impuesto a la Renta (continuación) 

Ta provisión para el impuesto a la renta corriente está constituida a la tasa del 23% (24% en 
el 2011). En caso de que la Compañía teinvicrra sus utilidades cn cl pais, la tasa de 
impuesto a la renta seria del 13% (14% en el 2011) del valor de las utilidades reinverlidas 
siempre s:cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 41 de Diciembre 
del sigujente año, y el saldo 23% (24% en el 2011) del resto de las utilidades sobre la hase 
imponible. De acuerdo con las Keformas Tributarias incluidas on el Código de la 
Producción, la ravifa de impuesto a la renta. en el año 2013 en adelante se reduce al 22%, 

La Compañía está obligada a calcular y declarar en el Cormulario de declaración de 
impuesto a la renta del periodo comente. el valor del anticipo de impuesto a la renta del 
siguiente período. el que es calculado mediante la suma matemática de aplicar el 0,2% del 
pulrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles. 0.4% de los activos y el 0,4% de los 
ingresos teiburables. 

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en 
el periodo anterior. dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberá ser 
cancelado 

Las declaraciones de impuestos a la senta no han sido revisadas por las autoridades 

triburarias desde la fecha de constitución 

De acuerdo cón lo establecido en el Articulo Y4 del Código Pributavio. la facultad de la 
Administración para determinar la obligación 1ribmaria, sin que requiera pronunciamiento 
previo caduca (1) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exija 
dexcrminación por el sujezo pasivo: (li) en seis años a parúr de la fecha en que vence el plazo 
para presentar la declaración cuando no se hubieren decfirado en todo u en parte; y (111) en 
Un año cuando se trate de verificar un acto de doterminación practicado por el sujeto pasivo 
o en forma mixta, contado desde lu [echa de notificación de tales actos 

      

Reformas Tributarias 

En el Suplemento al Registro Oficial No, 583 del 21 de Noviembre del 2011, se expidió la 
Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, mediante la cual se 
reformo la Ley Orgánica de Régimen Lributario Intemo (LORTI y la Ley Reformatoria 
para la Eguidad Tributaria, los principales cambies son los siguientes: 

 



  

ZUNIBAL S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12. Impuestos (continnación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

+ Cálculo del impuesto a la Renta 

Para el cálculo del impuesto a la renta se limita lu deducción de los gastos relucionados 
con la adquisición, uso 0 oviedo de vehiculos. hasta por un onto de 35.000, no será 
deducible el gasto sobre el execso. 

    

+ Tmpuesto al Valor Agregado (IVA) 

  

Estarán gravados con tarifa 0% la udqui ¡ción de vehiculos hibridos o cléciricos cuya 
base imponible sea de hasta 35.000. 

+ Impuestos Ambientales 
Se crea el Impuesto Ambiental u la Contaminación Vehiculos (LACV), que grava el uso 
de vehículos motorizados de transporte terrestre. a excepción de aquellos vehiculos 
destinados al transporte pública y los directamente relucionados con la actividad O 
comercial. 

+ Impuestos a la Salida de Divisas (15D) 

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece 
presunción de pago y generación de este impuesto en lo siguiente: 

- lodo pago efecruado desde el exterior. inclusive aquellos realizados con recursos 
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros 

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador. efectuadas por 
personas nalurules o sociedades domiciliudas en el Fevador. cuando las divisas 
correspondientes u los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 
Ecuador. 

   



/UNIBAL S. A. 

Notas a los Estados Tinancieros (continuación) 

12. Tmpuestos (continuación) 

   Saldos del Impuesto a la Renta Diferido 

Los movimientos por impuestos u la renta diferidos lueron como sigue 
Cuirgo tationo) Cargo abono) 31 de 

3 de Diciembre al Esta 3Ude Diciembre — Estado de — Miclembre 
delo Re 012011 Resultados del 2012 

(sn 

      

Activo par impuesto diferido: 
Arurliaación de software 
Depreciación acumalada rcavalios de propiedades 
Ubligasión por 2eneficane definidos 
Subzical 

  

    
Pasivo por impuesta diferido 

  

     

Reversión de provisión para cuentas dudosas 1967 uo . 3 - 
Reavalios de propiedades. 16188 46.188 11681 E 
Cambios ae vida util de di — il 38m, - E 

Subtotal — 0d 3) AG. 18% HET = 

  

  

De acuerdo a la circular No.NAC-DGTOCG12-00009 del Servicios de Rentas Tntemas 
publicada en cl Registro Oficial No.718 de Junio del 2012 establece que los gastos que 
fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para electos de la 
declaración de impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal. no podrán ser 
considerados como deducibles en ejercicios fiscales foturos. por cuanto dicha vircunstancia 
no esta prevista en la normativa tributaria vigente. La Compañia al 31 de Diciembre del 
212, reversó este impuesto por no ser deducible en el fimuro, 

  

  

  

Tasa Efectiva 

Al 31 de Diciembre del 2012 y 201 1, last 

  

15 electivas de impuesto fheron: 
_ 20m META 

1ES Dólares; 

  

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 90,800 17,333 
Impuesto á la renta corriente 59,923 23,111 
Tasa efectiva de impuesto 65.99% 133.53% 

    

Durante el año 2012 y 2011, el cambio en la tasa electiva de impuesto fue como sigue: 

2012 2011 
YUS Dolares) 

Tasa impositiva legal 23.00% 24.00% 
Aumento por ingresos exentos y deducciones adicionales _ALI9%  1UDOO% 
“Tasa impositiva efectiva 65,99% 133.33% 
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7ZUNIBAL S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13. Obligación por Beneficios Defínidos 

La obli guiente:      ión por beneficios delimidos consistía de lo 
  

31 dem 
2012 
    

Jubilación patronal 
Bonificación por desahucio 

  

Jubilución Patronal— Beneficios Post Empleo 

  

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubila 
sigue: 

  

n patronal fueron como 

2012 2011 
(US Dólares) 

Saldo al principio del año 4,538 2:681 
Costo de los servicios del periodo corriente = 1,097 
Costo por intereses ' 174 
Ganancias (pérdidas) actuariales : 588 
Beneficios pagados o - 2) 

4.538 

  

Saldo al fin del año   

Bonificación por Desalwcio Beneficio por Terminación 
Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron 
como sigue: 

  

2011 

Dólares) 

Saldo al principio del año 2,157 2,101 
Costo de los servicios del periodo corriente 2,336 786 

Coslo por intereses 140 137 
(Ganancias) actuariales 126 (867) 
Beneficios pagados 

Saldo al fin del año   



  

ZUNIBALS. A.   

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13, Obligación por Beneficios Definidos (continuación) 

Bonificación por Desahucio — Beneficio por Terminación (continuación) 

Los 
beneficios definidos fueron ri 
independiente 

álculos uctuarieles del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
alizados el 31 de Diciembre de 2012 y 2011 porn actuario 

  

  

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011. m0 esisten ganancias y perdidas actunriales m costos 
de los servicios pasados no reconocidos. 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios delinidos 
fucron los siguiente 

  

2012 2011 

SUS Dólares 

Costo actual del servicio 2.336 1,883 

Tutereses sobre la obligación 140 311 

(Ganancias) acwaríales reconocidas en el año 126 

Beneficios pagados (112) 
1,890 

   

    
Durante los años 2012 y 2011. el importe de los beneficios delimidos fueron inchuidos en los 

resultados integrales del periodo en que 5e menrren. 

  

14. Instrumentos Financieros 

Gestión de Riesgos Pinuncieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden alectar de manera más 
menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y. en consecuencia Sus 
resultados 

    

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados 
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos. determinar su 
magnitud, proponer a la Gerencia Goneral medidas de mitigación. ejecutar dichas medid: 
y controlar su efectividad. 

   



ZUNIBAL S.A. 

Notas a los Estados linancieros (continuación) 

14. Instrumentos Financieros (continnación) 

Gestión de Riesgos Financieros (contimuación) 

A continuación se presenta una definición de los posibles riesgos que enfremta la 
Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos 3 una oscripción de lay medidas 
de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía 

  

Riesgo en las Tasas de Interés 

  

La Compañía se encuentra expuesta u riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene 
manejado por la 

manteniendo una combinación apropiada entre los préstamos a Lasa lija y a lasa 
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riego 

  

  

Compa 
variable. 

  

Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contrapare no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con un instrumento financiero o Contrato de venta, gencrando una 
pérdida financiera. La Compañía esta expuesta a un riesgo de eredito por sus actividades 
operativas (principalmente en cuentas por cobrar) 

  

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depósitos en buncos e 
instituciones financieras. asi como la exposición ul crédito de clientes. que inclnyen a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La 
Compañia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas 
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular 

  

  

  

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011. la gerencia ha estimado que el monto máximo de 

riesuo crediticio al ue se oneucnrra expuesta la Compañía representa el valor en libros de 
los activos financieros (bancos. deudores comerciales y cuentas por cobrar relacionadas).    

Riesgo de Tiquidez 

La Compañia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando in Mujo de caja proyectado 
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos. 

  

La Compañía monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo. considerado adecuado por 
la administración para financiar las operaciones de la Compañía. y para mitigar los efectos 
en el cambio de flujo de efectivo.



ZUNIBAL S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

14. Instrumentos Financieros (continuación) 

Riesgo de Capital 

La Compañía adwinisira de manera activa una base de capital para enbrir los riesgos 
mherentes en sus acúvidades. La adecuación del capital de la Compañía os mvnñorcada 
usando, entre otras medidas. los ratios establecidos por la gerencia.   

Pos objetivos de la Compañía cuando maneja capital. que es un concepto más amplio que 
el “Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son: 

(1) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continúe brindando retornos a los accionistas y henelicios a los otros participantes: y 

(1) Mantener una fluerte base de Capital para apoyar el desarrollo de sus actividudos 

Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2012 y el 31 de Diciembre de 
2011. no hubo imodificaciones en los objetivos. lus políticas. ni en los procesos 
relacionados con la gestión del capital 

15. Categorías de Hnstrumentos Financieros 

Los aclivos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 

  

31 de Diciembre 
2012 2011 

TON Dari 
  

Activos Minguciéras: 

Costo amortzado: 

    
Esectivo em caju y botas (Vara 31 418.383 71689 
Beudores comerciales y utes cuentas por calar (Vara 1; 299.249 107245 
Cuentas por cobrara partes rulacionadas (Nara 37 — 12300 10.083 

30.132 1.150.370 
    

Pasivos financieras: 

Costo amontizado: 
Próstamos: 1397310 
Aorsedores comerciales y otras ¿ueno por pagar pora lo 
Cuentas por pagar a partes relacionadas (Me 13, 

  145.071 
5,976 398 
4421560 
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Notas a los Estados Financieras (continuación) 

16. Patrimonio 

Capital Emitido 

AL 31 do Diciombre del 2012 y 2011, el capital crmitido consiste de 1.203.800 acciones 
ordinarias con un valor hominal unitario de US$1,00, totalmente suscritas y pagadas. las 
cuales otorgan un voto por participación y un derecho u los dividendos. 

    

Durante el 20) 1, la Conipañía aumento cl capital emitido mediante la fusión por absorción 
de ONIBASA 5. A, por USS800. Ta escritura pública correspondiente: fue inscrita eu el 

Registro Mercantil el 8 de Septiembre del 2011 

17. Ingresos Ordinarios 

Los ingresos de la Compañía lueron como sigue: 

  

2012, 2001 
ES Dolares! 

Ingresos provenientes de la venta de suminisiros y smuteriules 307854 AITANA 
Arrendamientos de instalaciones 1.037.434 
Ingresos proveniente de comnicaciones satelitales 364,660 
Ingresos provenientes de servicios. asistencia técnica naval y dique ul)    13818 

  
  

15. Gastos de Ventas 

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente 

   

0 am 
(14S Dólares) 

Sueldos y beneficios sociales 55,257 101.402 
Depreciaciones 78,507 31.496 
Gastos no deducibles 17,468 14,829 
Pagos por otros servicios 3,148 9.961 
Suministros y marcriales 2,098 3312 
Honorarios profesionales 10.000 - 
Otros 4,072 14,192 

170,550 175.192 
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7ZUNIBAL 5. As 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

19, Gastos de Administración 

Los gastos de administración consisten de lo siguiente 

  

Sueldos y beneficios sociales 983 
Pastos por viros servicias. 89.078 
Pagos par oros hienta dla 
Impuestos, contrlbuciónes y tros AS 
Servicios hásicos 

ja que se cargo al 
Depreciaciones 
Participsción a trabajadores 
(Gastos no deducibles 
Otros      
20. Combinación de Negocios 

Activos Netos Adquiridos 

El 1 de Julio del 2011; la Compañía adquirió a ONIBASA $. A.. compañía relucionada. 
mediante fisión por absorción. emitiendo 800 nuevas acciones ordinarias a cambio de la 
votalidad de las acciones ordinarias y en circulación de dicha compañía... Los activos, 
pasivos y palrimonio de la compañía adquirida están contabilizadas al valor con el que 
estaban registrados antes de la fusión 

   

  

Activa curientes. 
Hfecnva en csle y bones 
Desoses comercilés y 
Acuivos por impuestos comen:=s 

  

    Activos o curiento». 

  

  

Exepisd plana y exyuipos 1022.95 
Lota usivao TA 

Pasivo corrientes 
Avrerdores enmorciales y uta entes por cobrar 

  

Pasivos por impuestos corrientes 

Pasivos co comentes: 
Cuentas por pagar u partes relacionadas 

  

Toral pasivo; 

  

Copital cmirido 0) 
Dericit geumiado 16.406 

Foral pracimonio, DES 

 



ZUNIBAI.S, A. 

Notas a los Estados J'inancieros (continuación) 

21,Precios de Transferencia 

El Gobierno ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 374, Suplemento del registro 
ficial No, 209, del E de Junio del 2010, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la 

Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior. de 
acuerdo con cl artículo $4 del Reelamento para la aplicación de la Ley de Résimen 
Fributario Inierno, en adición a su declaración anual de Impuesto a la Remta, presentarán al 
Servicio de Rentas Internas el anexo y el informe integral de Precios de Transferencia, 
dentro de los 2 mescs siguientes a la fecha de declaración. De otra parte el Servicio de 
Rentas Internas. el 11 de ubril del 2008 emitió la resolución No. 464 publicada en el 
regisuo Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. en la cual se establece que los 
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por wm monto 

acumulado superior a USS6.000.000 dólares. deberán presentar el informe integral de 
precios de transferencia y los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo liscal por un monto 
acumulado comprendido entre US$1.0001,000 a 1/853,000.000 y cuya proporción del Lotal 
de operaciones con purtes relacionadas del exterior sobre el toral de los ingresos según el 
formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%. deberán presentar el anexo de 
precios de transferencias, en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicación 
de la Ley de Régimen Lributario Interno. 

    

  

   

    

De acuerdo a la Resolución del Servicio de Rentas Imernus No-464 de fecha 24 de Enero 

del 2013, reformó el contenido del anexo y del informe de precios de Iransferencias, como 
sigue: los sujeios pasivos del impuesto a la renta que huyan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y domiciliadas en el exterior. dentro de un mismo periodo fiscal 
en un monto acumulado superior a 1/S$3.000,000 deberán presentar al SR] el anexo do 
operaciones con partes relacionadas. 

  

Los sujetos pasivos que hayan etecniado operaciones cun partes relacionadas locales y del 
extorior, dentro del mismo período fiscal. en un monto acumulado superior a los 
USS6,000.000 deberan presentar adicionalmente al Ancxo. el informe integral de precios de 

iransferencias 

La obligación de presentar el anexo e informe según los requerimientos establecidos, en la 
Resolución No.464. no limita cn forma alguna a que le Administración. en $us procesos de 
control, solicite a cualquier contribuyeme por cualquier monto y por cualquier tipo de 
transacción con partes relacionadas. si los precios pactados en dichas transacciones 
correspoude al principio de plena competencia. 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

21.Precios de Transferencia (continuación) 

La Compañía contrató los servicios para la claboración de este estudio. Sin embargo, la 
administración do la Compañía considera que los análisis preliminares permiten concluir 
que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la renta pot la aplicución de 
dichas normas al 3] do Diciembre del 2012. 

  

22, Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa 

Enlte ol 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emisión de los estados financieros (12 de 
Abril del 2013) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración puedan tener 
un efecto importante sobre los estados linancicros adjuntos 
  

at


