AGRAIND 5.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en dolares estadoumdenses)
Activo Notas 2018 2017
Achivo comenils
Efectivo v equivalentes al efectivo 4 162,076 132,921
Cuentas por cobrar ¥ otras cucttas por cobrar 3 1,791,186 447813
Inventarios £ 142,141 456,813
(iastos pagades por anticipados 7 1,120,803 1,123,165
Aclivos por unpusstos corrientes 8 610,643 199381
Total active cormients 3,876,849 2,360,093
Activo no corricntc
Propicdades ¥ cquipos 9 2,170,777 2,339,481
Aclivos noldgicos L0 708,410 987,697
Inversiones en asociadas 11 164,870 182,263
Oros activos no comienles - 47,274
Total activo no cormiente 3,044,057 3,556,715
Total activo 0,870,206 5,916,808
Pasivo
Pasivo corriente
Obligactones financieras a corlo plazo 12 - 425,116
Cluentas por pagar y ofras cuentas por pagar 13 1. 213,092 1,054,775
Pasivos por impuestos corrientes 8 419518 37,893
(bligaciones acumuladas 14 590,671 465,73
(¥ros pasivos corrientes 403,313 -
Total pasivo corriente 2,626,514 1,983,522
Pasivo no corriente
Obligaciones (inancieras a largo plazo 12 1119276 1,119,276
Cuentas por pagar a largo plazo L5 JBE.BO4 198,694
Ublipaciones por bencficios definidos 16 182.013 179,409
Otros pasivos o comenles : 30,000 30,000
‘T'otal pasivo ho corricnte 1,720,003 1,527,379
Palrimonio L8
Capital social 500 00
Reserva legal 400 400
Resultados acumulados 2,196,006 2,349 397
Resullados del gjercicio 327,093 33,310
Total del pairimonin 2,524,299 2,405,907
Total del pasivo v patrimonio 6,870,206 5,916,808
Las /-mtg_s adjuntas 1 a la 23 son parte integrantc de cstos estadpl [inancieros.
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Sr. Alberto-Carvajal Obando “Tig. José Méndez Garnica
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AGRAIND 5.A.
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

{Expresado cn dolares estadoumdenses)

Notas 2018 2017

Ingresos por actividades ordinarias 14 19,864,181 0,273,167
Cuosto de ventas 20 (18.213,828) {6,4458.91%)
Urilidad bruta 1,6500.353 824,248
{)tros ingresos 245,818 12,292
(Gastlos

Adminigirativos ¥ ventas 21 (1,103,142) (496,638)

Fmancieros {(1040,075) { 1H),664)
Utilidad antes de impuesio a 1a renta 692,954 239,238

(Menos} gasto de impuesto a la renta:

Corriente B {365,861) {183,928}
Utilidad del ejercicio v resultado integral del afio 327,003 55,310

Las notas adjuntas 1 a la 23 son parle integrante de cstos cstados finaneieros.

il £
Sr. Alberto Carvajal Obando Ing. José Méndez Garnica
Gerente General Contador General
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AGRAIND §.A,
ESTADOS DE FLUJOS DY EFECTIVO

POR 1.0S ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Lxpresado en dolares estadounidenscs)

Moty 2018 2017
FLUIGS DE EFECTIVO PEOCEDENTES IDE (UTTLIZATION) EN
ACTIVIDADES DE OPTRACION:
Clases de cobros por actividades de operacion;
{nbros por ventas 12,521,956 10,193,834
Otros cobros 245818 -
Clases de pagos por actividades de operacion:
Pagos a proveadores de blenes y servicios (14.877.5%6)  (7.212,502)
Pagos a ¥y por cuenli de los cmpleadas {2,469,381)  (2.,919,888)
Pagos de micrescs (104,075) (100,664
Pagos de impuestos (395,498) (27.051)
Flujos nelo de electiva procedentes de (utilizados en)
actividades de operacitn 1,825,224 (66,271)
FLIITOS DE EFECTINVG UTILIZADOS TN ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adguisiciones de equipos 7 {130.367) {8.330
Incremento en inversiones cn asnciadas 11 {9,400) (10.420)
Dividendos pagados 13 (20, 006 -
Flujos de efectivo utilizados en actividades de inversidn (159.767) (18,750}
FLUJOS T3E EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTTLIZADOS TN)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones financicras 12 - B50,000
Pagos de obligaciones financieras 12 (425,116} {327.677)
Préstamos recibidoy de relacionadas 13 v 13 079,914 BOE, 500
Pagos de préstamos a relacionadas 1315 {389,769 (254,924)
Préstamos otorgados a relacionadas 5 (1,240,336) {992.200)
Cobros de préstamos olorgados a relacionadas 3 639,001 -
Flujos neto de efectivo procedentes de (ulilizados o)
actividades de financiamiento {1,636,302) §3,609
Aummento (disminueion) neto de efectivo ¥ equivalentes al elective 29,135 (1,322)
Elective y equivalentes al efectivo al inicio del afio 4 132.92] 134,243
Efactivo v eyuivalentes gl cleetivo al final del ano 162,076 132,921

Las nolas adjuntas | a la 23 son parte integrante de estos estados financieros,
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AGRAIND 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRLE DEL 2018 Y 2017
{Lxpresadas en délares estadounidenses)

NOTA | INFORMACION GENERAL:

Fn la ciudad de Guayaquil, con fecha 01 de agosto del 2007 se conmstiluyo la
Compafiia denomimada Agramd 5. A, v fue inserita en el Registro Mercantil el 02 de
aguste del 2007, con gl objeto social de dedicarse principalmente a la actividad
agricola en todas sus lases. esto es, cultivar, cosechar, procesar v comercializar
productos agricolas tante de ciclo corte coma los de cicle largo que se obtenga,
cepecialmente banano, sova, arroy, palma alvicany, calé v cacao. Se dedicara tambidn
a la importacion, cxportacion y comercializacion de lodos los productos que se
obtengan sobre la basc de la produceidm agricola

La actividad principal de la Compafiia en la actuslidad es la produccion y
cxportacion dc banano, que concentra li explotacién de 256,78 hceetircas,
distribuidas cn 4 haciendas de Ja provinea de Los Rios (TTaciendas Carmela, Cirnelos
[, Ciruelos 2 v Cemilos).

Al 31 de diciembre del 2018 sus Acclonistas son:

Valor
Cantidad nominal Capital
de por accion social
Agciomstas acciones LIS LI5% Porcentajes
Agribanda Holding (Agriholding) S.A. 708 1.00 798 99.75%
Estuardo Alberto Carvgjal Obande ¢ 2 1.00 2 0.25%
a00 800 100%

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

{a) Declaraciom de cumplimiento. -
Las eslados linancieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NLLF emitidas por el Consejo
de Nonmas Tnlemacionales de Contabilidad (LASI).

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de cstos cstados financieros. Tal como lo requiere la NIC X, cstag
politicas han side deflinidas en [uncion de las NTIF vigentes al 31 de dicicmbre del
2018, aplicadas dc manera unilorme a lodos los periodos que se presentan.




(b}

(e

{dd

(e)

{r

Los estados [inancieros de Apraind 8.A. comprenden los cstados de situacion
financiera, los estados del resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio y de
Nujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017,
Fstos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,

Fiectivo v equivalentes al efeetivo. -
El Electivo v equivalentes al efectivo incluye saldos de caja, v efectivo disponible
en hancos locales.

Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar, -

Las Cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar son electivos
financieros no derivados con pagos [fjos o determinables, que no colizan en un
mercado activo.

Después del rcconocimiento imicial a valor razonable, s¢ miden al costo
amortizado,

Inventarios, -
(1) Costos de los inventarios. - Ll costo de los inventarios comprenderan todos
los costos derivados de su adquisicién v transformacion, asl como otros coslos

en los que se haya incurrido para darles su condicion v ubicacion actuales.

{11} Medicion de los inventarios. - Los inventarios se medirdn al costo o al valor
neto realizable, segiin cudl sea el menor.

(iii) l'ormulas del cileulo del costo. - T.os inventarios de productos son valuados al
costo promedio ponderado.

(iv) Reconocimiento como un gasto, - Cuando los inventarios sean vendidos, ¢l
importe en libros de los mismos se reconocerd como gasio del periodo en que
se reconozcan los gastes de operacion. Bl importe en libros de cualquicr
rebaja del valor, hasta alcanzar el valor neto realizable, asi como también las
demas pérdidas en los inventarios, serd reconocido en el periodo en el gue
ocurre la rebaja o pérdida.

Propiedades y equipos. -

(i) Medicién en el momento del reconocimiento. - La partida de Propicdades y
equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de Propiedades v equipos compronde su precio de adguisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta cn

L & . -
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(i) Medicidn posterior al rcconocimienio: modelo del costo. - Después del
reconocimicnto inicial, las Propiedades vy equipos son regisiradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos s¢ imputan a resullados en el periodo en que se producen.

(iil) Método de depreciacion ¥ vidas Otiles. - Ll costo de Propiedades ¥ equipos sc
depreeia de acuerdo con el método de linea reeta, La vida 0iil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una buse
prospectiva.

A continuacidén, sc presentan el detalle que la Compaiiia registra como
Equipos con sus respeetivos afios de vida Gtil y porcentajes que se usan en el

célculo de la depreciacion:
{tem Vida dtil (en aifios) Porcenlajis
Ldificios 20 5%
Cables via 10 10%
Maquinarias ¥ cquipos 10 10%
Vehiculos 5 20%
Lquipos de computaciom 3 33%
Muebles v enseres 4] 10%

(iv) Retiro o venta de Propicdades v equipos. - T.a utilidad o pérdida quc surja del
retiro o venta de una partida de propiedades v equipos es calenlada como la
diTerencia entre el precio de venta ¥ el valor en libros del active ¥ reconocida
en resultados,

(zy Activos biologicos. -

Medicién en ¢l momento del reconocimiento. - La Compaiiia mide su activo
bioldgico al costo de siembra en el momento del registro o reconocimicnto
inicial.

{m Cucntas por pagar v oiras cuentas por pagar. -

| Las cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuenlas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado aclivo.

Después del reconocimiente imicial a valor razonable, sc miden al costo
amortizado.

(v Impuestos, - Fl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la

.
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Impuesto corriente, - El impuesto por pagar corrignle se basa en la utilidad
gravable {tributaria} registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles ¥ partidas que no serdn gravables o deducibles. Ll pasive de la
Compafiia por conceplo del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

Impuesio difendo. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
lemporanas determinadas entre el valor en libros de los aclivos y pasivos
incluidos en los estados financleros v sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se rcconoec generalmente pars todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesio diferido se reconoec por
todas las difercncias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable gue la Compahia disponga de uiilidades gravables futuras contra las
que se podria carpar caas diferencias temporanas deducibles.

Los actives ¥ pasivos por impuesto diferido se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
redalice o el pasivo se cancele.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia valord gue no debio reconocer este
nmpuesto.

Provisiones. -

Las provisionss se reconocen cuando la Compaiiia tiene Ta obligacién presente (va
s¢a legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, ¥ es probable que 14
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen benelicios
cconomicos para cancelar la obligacidn, v puede hacerse una cstimacidn [iable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mcjor estimacion del

desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al linal de cada
pericdo, teniendo en cuenia los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

(<7 Benelicios a empleados. —

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Mélodo de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoracioncs actuariales realivadas al final de cada periodo.
Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el resultado del periodo
en el que se originan.
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Los costos de los sorviclos pasados se recomocen mmediatamente en la
medida en que los benelicios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos benelicios son olorgados.

Participaciim a lrabajadores. - Ta Compafila reconoce un pasive ¥ un gasio
por la partcipacion de los rabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdn com
disposiciones legales,

Reconocimicnto de ingresos. -

Los ingresos sc caleulan al valor razonable de 1a contraprestacion cobrada o por
cobrar, tenicndo cn cuenta el importe estimado de cualquier descucnto,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda olorgar,

Los ingresos provenientes de la venia de banano se reconocen cuando cstos
pueden ser estimados con [ahilidad, Tos ngresos de actividades ordinarias
aspciados con la operacion se reconocen, considerando el grado de determinacitn
de la prestacion final del periodo sobre 2l que se informa.

Costos y gastos, -

Los Costos de operacion v gastos se repistran al costo historico v s¢ reconocen a
medida que sen incurridos, independientemente de la fecha en que se eleclie el
pago, v se registran en €l periodo més cercano cn ¢l que se conocen.

Compensacion de saldos v transaccioncs. -
Como norma general en los estados [inancieros no se compensan los activos v
pasivos, lampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la

compensacion sea requenda o permitida por alguna nonna v esta presentacion sea
el rellejo de 1a esencia de la transaccion.

Los mgresos ¥ gaslos con origen en {fransacciones que, conftractualmente o por
norma legal conlemplan la posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene la
mieneiim de hquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago
del pasivo de [orma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financicros. -

Los activos ¥ pasivos financicros s¢ miden inicialmenie al valor razonable, Los
costos de transaccion que son dircctamente atribwibles a la adquisicidon o emision
de activos ¥ pasivos financicros (distintos a los aclives ¥ pasives financieros
designados al valor razonable con cambio en los resullados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos linancieros, cuando sea apropiado, al
momente del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente

alnbuibles a la adquisicion de activos o pasivos finanecicros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado

B 1 r 'l




NOTA 3, ESTIMACTONES ¥ JUICTOS CONTARTES:

La preparacion de los estados financieros en conformidad con Nommas
Internacionales de Informacién Uinanciera - NIEF requicre que la Administracion
realice ciertas estimaciones ¥ establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
ceconomica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion v presentacion
dc algunas partidas que forman parte de los estados (inancieros. En opinidn de la
Administracion, tales estimaciones v supuesios estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian lepar a
diferir de sus cfectos finales.

Las estimaciones ¥ Juiclos subyacentes se revisan sobre una basc rcgular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisiom ¥
periodos futuros s1la revision afecta tanto al periodo actual como a penodos
subsecuenles.

La Cempafila ha considerado utilizar en cl proceso do aplicacion de los criterios
contables el deterioro de activas, ¢l cual cstablece que a la lecha de clerre de cada
periodo, o en aquella lecha que se comsidere necesario, se analiza ¢l valor de los
activos para delenminar 51 existe algin indicio de que dichos activos hubieran sulindo
una perdida por detenoro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Determinar si los activos han
sulindo detenoro 1mplica el caleulo del valor en uso del activo. El caleulo del valoren
uso requiere que la Compatila determine los flujos de cfective futuros que deberian
surgrr del achivo ¥ una tasa de descuento apropiada para caleular el valor presenie. En
¢l caso de gue el importe recuperable sea inforior al valor neto en lilbwos del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas on un activo en periodos anleriores son
reverlidas cuando se produce un eambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del sctivo con abono a resullados con el limite
del valor en libros que €] activo hubiera tenido de no haberse reconocido 1a pérdida
por delenioro.

NOTA 4. ETECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembwre del 2018 ¥ 2017, el Electivo v equivalentes al elechivo consistia

L=t

2018 2017
Caja 32 T
Banco Buliva_rianu CoA. 145,525 130,211
Banco de Machala 5.4, 143595 2.626
Banco Internacional 5.A. 2086 -

Banco Pichincha C.A. 38 -




Los saldos en Bancos comesponden a depodsitos en cuentas corricntes, los cuales no
generan inlereses y no lienen restricciones para su uso. A la fecha de esle informe,
los bancos locales tienen una calificacion de AAA-,

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 las Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
consistian en:

2018 2017
e v i W 1,454,412 274913
Chenles ) 553,671 5,815
Préstamos v anticipos a empleados 52,996 89,163
Otras cuentas por cobrar 4,246 77.922
Provision por deterioro de cartera (314,139 -
1,791,186 447813

11y Corresponde a préstamos quc no poseen coniralos que establezean condiciones y
vencimicnto de los mismos. A continuacion, el movimicnto de dichas cuentas al 31
de diciembre del 2018:

Muevaos

2017 criditos Ajuste Cobros 2018

Agribanda Holding =
pAp—— - @ 709,500 (304,020) (405,210) 270
Banalear S.A. (Banalcarsa) 121,491 (v 140431 . (121,491) 140,431
Carvijal "Uobar Juan Diego . © 12723589 - (112.300) 1,160,289
Niksic S.A. 148.011 " . a 148.011
Managro Farms SRL 5411 - - - 5411
C 274913 2,122,520 (@ (304.020) (e} (639,001} 1,454,412

e —————, L S s

@y Corresponde a préstamos otorgados en efectivo durante el afio.

thy Corresponde a cuentas por cobrar por operacioncs del negocio.

(¢» Incluve cuentas por cobrar por operaciones del nepocio un monto de
US$41,753 y préstamos otorgados para cubrir sus operacioncs por un monto
de U$S1,230,836.

(& Durante el afo 2018 estas cuentas por cobrar fucron compensadas con los
dividendos por pagar (Vease Nota 13),

fe) Cobros por préstamos otorgados a relacionadas en efectivo durante ¢l afio.




(2) Corresponde principalmente & la venia de cajas de banano con Citronex Isp. por un
monto de USS106,607, Sh Pratt Group por un monlo de UUS$104,568, Wesam
Latayerji por un monto de US$H6E,531 v el saldo corresponde a cuentas por cobrar
con clientes varios. En el 2018 la Compafia registrd un deterioro de su cartera por
USE166,128.

NOTA 6 INVENTARIOS:
Al 31 dc diciembre del 2018 v 2017, los Invenlarios son como se detalla a
continuacion:
2018 2017

Inventarios de exportacion (1 108,844 188,629
Materiales, repuesio v hermamientas 26,106 84,159
Inventario de combustibles y lubricantes 6,186 11,129
Productos guimicos 1,005 172,896

142,141 456,813

e —

(11 Corresponde en su mavoria 8 malenales de empaque, matenales para cierre de
contenedor y paletizacion.

UASTOS PA

Al 3] de diciembre del 2018 y 2017, los Gastos pagados por anticipados son como sc

detalla a comtinuacion:
2018 2017
Anticipo a proveedores il 1,115,881 1,119,500
Seguros pagados por anticipados 4922 3,665
1,120,803 1,123,165
L — f=—r_—_— = "

(1) A continuacién, sc dctalla los moyvimientos durante ¢l afo:

2017 Cargos ~ Abonos 2018
Guerrero Bravo Myma Pastora W  ST1.32 130,367 707,709 TE
lnnuvawi:rlsa 5.4, Innovacidn & o 300,000 : 300,000 :
Versutilidad

Agro empresa Agroemp S.A. 143,000 647,026 6R7.634 104,392
CHros anticipos 97,152 577,928 671,306 3,780
Compra de hacienda Ciruelos () - 1,007,709 - 1,007,709

1,119,500 3363030 2,366,648 |, 115881

{ay La Compafiia entrego anticipos al Sra. Myrna Guerrero Bravo v la compafiia
Innovaversa S.A. Innovacion & Versatilidad los cuales formaron parte del




anticipos fueron reclasificadas a la cuenta denominada "Compra de hacienda
Ciruelog" dentro del rmsmo rubro. E1 valor lolal de la compra de la hacienda cs
de LIS$1,086,500.

Activos v pasives por impucstos del afio corriente.- Al 31 de diciembre del 2018 ¥

2017, un resumen de los activos ¥ pasives por impucstos corrienles son como sigue;

Activos:

IV A Pagado

Crédilo tributario impuesto
unico al banano

Retenciones en la fuente
dc impuecsto a la renta

Pasivis:

IV A por pagar y

relenciones

Eetenciones en la fuente
de impuesto a la renta

Impuesio bananero

Relenciones TUB

Saldos al Crédito Compensa-  Saldoes al
31-die-2017 iributario clones 31-dic-2018
199,376 326.3%6 280,985 244,777
- 342,890 - 342,890
i 39,288 36,317 22,976
199,381 728,564 317,302 610,643
1L ey,
maldos al Pagos y/o  Retenciones Saldos al
31-dic-2017 gjustes ¢ impuestos  31-dic-2018
18,806 342,487 333,723 10,042
| 2087 648 418 673,946 43,615
= = 342,890 342,500
- = o =2er o 22971
37,863 891,905 1,373,530 419,518
e it Ve it )

lmpuesto a la renta reconecido en los resultados.- Lna reconciliacidn enire Ta atilidad
seglin estados financieres v el gasto por impuesto a la renta corriente, s como sigue:

Utilicad antes de mmpussto a la renta
Mas (Mecnos) — Partidas de conciliacion:
{rras rentas e inpresos no objcto de impuesto a la

renta

(iastos no deducibles
Costos v gastos incurridos para gencrar ingresos

cxcntos

Ingresos sujctos al impuesto a la renta Gnico

Litilidad {perdida) del gjercicio
Tasa de impuesto
lmpuesto a la renta causado

Tmpuesio a la renta (nico por pagar

(18,864,181)

2018 2017
692,954 239,238
- (6,319)
12,226 12,754
19,159,001 9,027,494

(9.273,167)

22%

183,928
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(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta
para ¢l afio 2018 sc calcula cn un 25% sobre Jas utilidades sujetas a distribucion v
del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion {en el afio 2017 fue del 22%
v del 12% sobre las utilidades swetas a capitalizacién). Ne obstante, la tarila
impositiva serd del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, gsocios, parlicipes,
comslituyentes, benelicianos o similares residentes o cstablecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor impesicién con una participacion directa o
indirecla.

(2) Para el gjercicio ecomomico 2018 y 2017, el impuesto a la renta de la Compaiiia
lo constituyd el impuesto a la renta Gnico por ser mavor al anticipo, Bsto de
acuerdo al articwdo 27 de la Ley del Régimen Tributario Interne
Las declaraciones de impuestos de los afios 2016 al 2018 son susceptibles de

revision por las autoridades tributarias.

NOTAS PROPIEDADES Y BOUIPOS:

Los saldos de Propicdades ¥ cquipos al 3] de diciembre del 2018 v 2017 con los
movimientos de los afios terminados en esas lechas [ueron los s1guiente:;

Saldos al Saldos al Saldos al
31-dic-2016 Adiciones 31-die-2017 Adiciones 31-die-2018
Terrenos 1,030,468 6,247 (1) 1,036,715 - 1,036,715
Edificios v obras civiles 756,442 - 756,442 - 756,442
Muebles ¥ enseres 2,515 - 2,515 - 2.515
Liguipos de oficing 1.00% - 1,008 - 1.00%
Equipos de computacion 9467 650 10,117 - 10,117
Maquinarias y cquipos 323,877 1,433 325310 - 325,310
Vehicualos 290 784 - 200,754 - 290,784
Cubles via 11000 - 110,000 - | 1,000
Ohras de infraestructura 626,614 - 626,614 = 626,614
Sistcma de riego ) 360,800 - 360,500 - 360,800
3.511.975 8,330 3,520,305 - 3,520,305
Menos — Depreciacion : ; :
st (R93,979) (96,845) (990,824) (168,704) {1,159,528)
Menos — Provision por : -
deterioro (190,000) - (! 9'[:': ?ﬂﬂ) ) {(190,000)
2,427 996 (B8.515) 2,339,481 (168,704} 2170777

(1) Sc encucntra cn hipotcea la hacienda Amalila valorada por €] Banco Bolivariano
CAL en USS976,158 v 1a hacienda Carmela en US$528,014.

NOTA 10, ACTIVOS BIOLOGICOS:

N - g - A1 ™M IY . YT ™ L I LI, T - A o o m =  aoE  o= £l
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Saldos al Saldos al Saldos al
31-dic-2016 Adiciones 3 1-dic-2017 Adiciones  31-dic-2018
Plantacioncs 2,140,597 - 2,140,597 - 2,140,597

Menos - Amortizacion : _ - . .
acumulada (563,978)  (118.922) (6B2,9000 (279,287) (962,187}

Menos — Provision por - . ) . o
deterioro 0000 WL o M?Tﬂ
1,106,619 (118,922) 987,657  (279,287) 708,410

La Compafiia no ha realizado la medicion posterior al reconocimiento micial de sus
activos bioldgicos, que indica que un activo biologico se medivd, tanto en el
momento de su recohocimiento inicial como al final del perodo sobre el que se
mlorma, a su valor razonable menaos los costos de venla

La Compaiiia no tiene identificada por separado sus plantas productoras ¥ su activo

hioldgico.

NOTA 1L INVERSTONES EN ASOCTATDIAS:

La Compafila posee Inversiones en asociadas realizadas en rclacionadas, cuvas
participaciones al 31 de diciembre del 2018 v 2017 s¢ exhiben a continuacion:

Porcentaje de

participacicn Yalor Actividad

Razdn social en el capital nominal 2018 2017 principal
LProducir, comercializar,
Banarpalim 40 R8% 1.00 164,870 182,263 distribmir, ¢xporlar ¢ inportar

lada clase de frutas tropicales,

SA.
en capecial ¢l banano

La valoracion del afio comresponde a transferencias de compafiia Agraind 5.A. a
Bamarpalm S A, por US$9.400 para aportes luturas capitalizaciones v a la
mediciim del mélodo de participacion el coal da una pérdida por un monto de
(US$26.793).

Al 31 de dicienmbre del 2017 la Compaiiia no procedid a efectuar ¢l caleulo de
medicion de método de participacion.

NOTA 12 OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO Y LARGO PLAZO):

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, las Obligaciones [nancieras @ corto plazo

consistian en:

{Véase papina sipuiente)



2018 2017
Obligaciones financieras corto plazo -
Banco Bolivariano €.A. - 320,833
Banco Machala S.A. - 104,283
_______ - 425116

Obligaciones financieras largo plazo

Banco Bolivariano CLA, (1 463,542 463,542
Banco Machala 5.A, {2 55,734 55,734
EF(; Capital Bank {3} GO0, 000 &00,000
1119276 1,116,276
1,119.276 1,544,392

(1y Los préstamos en el Banco Bohvanano C A, se distribuyen de la signicnic

TTIATIET L
2018 2017
_ Fechade Tasa de Porcion Porcion Poreidn Porciim
Inicio Vencimicnto interés corrientc largo plazo comienle  largo plazo
24/03/2017 2040372020 8.33% - 208,334 166,666 208,334
241172017 25/11/2021 8.33% < 255,208 87,500 255,208
04082016 06082018 8.33% - - 66,667 -

- 463542 320833 463,542

Durante ¢l periode s¢ cancclé en cfective US$E320.833, ademds detallamos los

valores en parantias:

Hipoteea 1,556,920

Codeudor Iipotecario 861,111

Garantias bancarias 130,000
2,548,031

Al 31 de diciembre del 2017 _exls‘rié una garantia bancaria por ¢l valor de USS 62,000
la cual fue concedida el 3 de febrero del 2017 ¥ tenia el plazo de un afio.

{23 El préstamo en ¢l Banco Machala 8.A. s¢ distribuye de la siguiente manera:

2018 2017
 Fechade  Tasade Poreiom Porcion Porcién Porcién
Inicia Yencimienio mierés conTiente largo plazo  corriente  larpo plazo
200072016 05062019 B.95% - 55,734 104,283 55,734

yeante o Aeriado oo camealil oo cfeetitn TS 0L T2



NOTA 13, CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

consistian en:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores

{)tras cucntas por pagat:
Relacionadas
Dividendos por pagar
Orog clienles

(13
(2)

2018

1,088,727

109,438
330

33 Corresponde a un préstame con un banco del exterior el cual fue renovado ¢l 06
de agosto del 2018 con duracion de 13 meses, a una tasa de interés del 4.46% el
pago del capital mas interés es cancelado al vencimicnto.

Al 31 de diciembre del 2017 la forma de pago de la obligicion con el banco del
exterior LG, se realizd en un solo pago al vencimientlo del présiamo.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, las Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar

2017
640,200
207,443

144,398
62,734

1,054,775

(A conbmuacion, se detalla a quienss corresponden ¥ los movimientos de las
cuentas por pagar con relacionadas:

MNuevas
2017 Pagos .
agas erédioy 018

Banalear §.A. (Banalearsa) - . 0,353 60,353
Carvajal Tobar Juan Diego | 70437 (170,457) 36,201 36201
Compafiia de Servicios Agricolas :

309 2 2

Tsla Bejucal S.A. Tshej 36,986 (114,102} 90,000 12,854
207443 {ab (284.559) ) 186354 109,438

2y Corresponden a pagos en electivo realizados durante el afio.

ibj Correaponden a nuevos crédilos recibidos en efective durante ¢l afio.

21 A continuacion, se delalla a quenes corresponden v los movimientos de los

dividendos por pagar:

Nuevos
2017 Pagos Ajuste créditos 2018
Sr. Alberto Carvajal 1,331 - (1,956} 453 330
Aymibunda Holding {Agriholding)
S.A. 142,567 (20,000) ()  (304,020) 181,453 -
144,398 (a3 (20,000} (305,976) (&) 181,908 330
l— s




F'_’-i'_—

by Corresponden a compensacioncs de saldos con cuenlas por cobrar que

manticnen con cllos mismos {Véase Nota 5)

(1 Corresponde dividendos distribuidos en el afo {Véase Nota 18).

Y : : ADAS:

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, lag Obligaciones acumuladas consistian de la

siguicnte mancra;

2018 20017
Renelicios somales i1 298,707 309300
Con empleidos 106,343 69,854
Con el TESS 63,335 44,366
Participaciim a trabajadores 122,286 42218
'''''' 590,671 465,738

{10 AlL3I de diciermnbre del 2018 v 2017, el saldo ¥y movimiento de los Beneficios

sociales es Como sigue:

Saldos al Pagns y/o Provisidn Saldos al

31-dic-17 ajustes 31-dic-18
Décimeo tercer sueldo 42,743 5?,4[1;.‘_} 32.159 17,496
Diécime cuarto sueldo 102,176 12,314 9 598 99 760
Yacaciones 164,3%] 4,475 21,545 181,451
300300 74,195 63,602 298707

NOTA 15 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los saldos de las Cuentas por pagar a largo plazo

con los movimientos por los afios terminados en dichas fechas fucron los sigwentes:

: Muevos
2017 Pagos & s . 2
agos | usie ] srdheliting Ol&

Banalcar 5.A. (Banalcarsa) - - - 369,450 Jeb.dal
A%']'I‘:anda Holding { Agriholding) 185210 (305,210) ) 120,000 i
Sr. Alberto Carvajal - - 1,956 3,874 5.830
Compaiiia de Servicios
Agricolas Isla Bejucal S A 13,484 - - - 13,484
Isbey Qupe i

98694 ) (305.210) 1,856y 493,364 JERE04

.

iy Cormesponde a pagos realizados en efectivo durante ¢l afio.
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(b} Corresponde a nuevos créditos recibidos por parte de nuestras relacionadas
durante el afio.

NOTA 16, OBLIGACION POR BENEF

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, ¢l movimicnto ¥ los saldos de las Obligaciones
por benelicios defintdos consistian en:

Saldos al Saldos al
31-die-2017 Ajustes Provigion 3 |-die-2018
Jubilaciom patronal 173,635 - | 804 175,439
Desahucio 5,774 - 800 6,574
179,409 - 2,604 182,013

Jubilacion patronal- De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los
trabajadores que por veinficineco afios o0 mas hubiesen prestado sus servicios cn forma
continuada o mterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sm
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidn de aliliades al Tnstituto
Bevatoriano de Segunidad Social.

Bonilicaciom por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
en los casos de lerminaciom de la relacidn laboral por desahucio solicilade por el
empleador o por el trabajador, la Compafifa entregard el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servieio,

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
dc beneficios definidos, fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 por un
actuario independiente. Ll valor presente de las oblipaciones por conecpto do
bencficios definidos ¥ los costos del servicio actual v ¢l costo del servicio anterior
fucron caleulados utilizando ¢l métode de la unidad de erédito proveetada.

Lay presunciones principales usadas para propositos de los caleulos actuanales som
los siguisntes:

2018 2017
Tasa de descuento 5.25% 5.06%
Tasa esperada de ineremento salarial 1.50% L50%
'Tasa de rotacién 6% 7.00%
N® de trabajadores activos al final del afio 324 343
Ingrese mensual promedio de los empleados activos USS387 LS$38Y

NOTA 17 INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Bl detalle de los activos vy pasivos lnancieros mantenidos por la Compaiiia s cono
sigue:
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Notas 2018 2017
Activos [inancieros: o
Costo amortizado:
Electivo v equivalentes al efectivo {Nota 4) 162,076 132,921
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar {Nota 5) 1,791,186 447 813
1,933,262 580.734
Pasivos Anancieros: =
Costo amortizado:
Obligaciones financieras a corto plazo (Mata 12) % 425,116
Cuentas por pagar ¥ otras cucntas por pagar {hata 13) 1,213,012 1,054,775
{bligaciones financieras a largo plazo (Naly 12) 1,119,276 1,119,276
Cuentas por pagar a largo plazo {Nald 15) 385,804 198,694

2731.092 2,767.861

NOTA I8 PATRIMONIO:

Capital social. - Ll capital social suserito consiste en 800 aceiomes de TUSS1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidm v un derecho a los
dividendos.

Beserva legal. - La Ley de Compafiias requiere gque por lo menos el 10% de la
alihdad anual sea apromado come reserva legal hasta que ésta como minimo aleance
el 50% del capilal social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, excepto en los casos de liquidacion de la Compaiiia, poro se puede uiilizar
para eubrir perdidas de operacionss o para capitalizarse cn su totalidad.

Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera ves de las NITF-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeién por primera
vez de las NIIF, Fl salde acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas. Este saldo no es disponible para el page de dividendos y ne podra ser

capitalizado. Los trabajadores no tendran devecho a una parlicipacion sobre este saldo
v podré ser devuclta en ¢l caso de liguidaciom de fa Compafiia,

Distribucion de dividendos- Mediante junta de Acciomistas celebrada el 27 de marzo
2018 la Compaiiia reaolvid distribuir dividendos por un monto de USS181,908 los
mismos que lueron compensados con cuentas por cobrar a los accionistas,

Durante el 2017 la Compariia procedio a disminuir sus resultados acumulados con el
impuesto a la renta ¥ participacion a trabajadores, de los siguienies periodos en los
cuales no los provisiond en ¢l 2016: US$245,574 v LISST1,387

NOTA 19 INCRUESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de dicmembre del 2008 « 20107 los Tneresos nor actividades ordinarias cotisislen
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Cajas Premium de banano exportadas
Cajas Premium de banano locales

HOTA 20, COSTO DE VENTAS:

2018 2017
15,124,685 6,085,402
4,739,496 3,183,765
19,864,181 9,273,167

Al 31 de diciembre del 2015 y 2017, el Costo de ventas incumdas para la

exporlacion v venta local de bananoes consisten en:

Costos directos
Costlos indirectos
Depreciacion

2018 2017
16,589,349 5,108,754
1,176,488 3,103,713
447.991 236,412
(7 18,213,828 8,448,919

{1) S¢ incluven, principalmente, rubros como: Matenales y Mano de Obra por cada

centro de costo v por actividad desarrollada.

NOTAZ] GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ VENTAS:

Al 31 de diclembre del 2018 ¥ 2017, los Gastos administrativos ¥ venlas incurridos

en dichas fechas consistian en:

Sueldos v Salarios

Servicios penerales

Participacion a trabajadores
{1astos tributarios

(iastos no deducibles
Amortizaclon

Depreciacion

Impuestos, lasas ¥y coninbuciones
Mantenimienio

Otros

2018 2017

496,626 161,692

434,438 172,944

122,286 4221%

21,646 24,701

12,226 12,754

9.613 9,866

; 618

3,990 8,966

2,317 62,174

o B ?{'5

1,093,529 496,638

NOTA 22, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SORRE EL QUL SE

INFORMA:

Hutre el 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
{Abnl, 25 del 2015), no se produjeron eventos que, en opinidn de la Admimstracion
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