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EXCELENCIA EN CONSULTORIA

¢

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

WA, OXCOCAN, NG

A los Sefiores Acclonislas de
BANARPALDM S.A.

Guayaquil, 29 de Abril del 2016

|, Hemos auditade los estados financieros que s¢ ncompailun de BANARPALM S.A., que comprenden
¢l estado de situneion financicra al 3| de Diciembre del 2015 y los correspondienies estados de
resultades integrales, de cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por el ailo terminmado en esa

fizchn, nsi como un resumen de los politicas contables sipnificativas v otras nolas explicitivis,

Responsabilidad de In Administraciion de In Compaiiia por los estidos linaneieros

-2

La Administracién de BANARPALM S.A. us responsable de lu preparacidn y presentacian
razonable de estos estados Minancicros de scverdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financicros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilitnd del Auditor

3, Nuesten responsabilidad cs expresar una opinion sohre estos estados financicros busudos en nuesira
auclitorfn, Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditaria,
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos Clicos y planifiquemaos y realicemos la
auditoria pura obtener certeza razonahle de que los estados financieros no estin afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a
la oblencion de ln evidencin de auditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados fnancieros, Los procedimicntos seleccionudos dependen del juicio del Auditor ¢ incluyen
la evaluacion del ricsgo de distorsiones signilicativas en los estados [inuncicros por [raude o error.
Al efeetuar esta evaluacién de riespo, el Auditor toma en considerncion los contrales intermos de
lt Compuitia, relevantles para |n preparacidn y presentacion razonable de sus estados [inancicros, i
fin de disefiar procedimientos de auditoria ndecuados a las eircunstaneias, pero no con ¢l prapdsilo
de expresar una opinidn sobre | efectividad del control interno de la Compaiia, Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicns contables utilizadas son apropiadas y de que
lag cstimaciones contables hechas por la Administricion son razonables, asi eomo una evaluacion
de la presentacion peneral de los estados [inancicros, Consideramos que la evidencia de auditorin
gue hemos obtenida es suficiente y aprepiada para proporcionar una base pard expresar nuestra
opinidn de auditoria.
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[ EXCELENCIA EN CONSULTORIA

A los Sefiores Accionisias de
BANARPALM S.A.
Guayaquil, 29 de Abril del 2016

W, GRCoCon. not

Opinidin

4, En nuestra opinion, los estudas Mnancicrns mencionados en el parrafo 1 presentan razonublemente,
en todos Ins aspectos importantes, la situacion [inanciera de BANARPALM 5.A, al 31 de
Diciembre del 2015, v los resultndos de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus [ujos
de efectivo por el afio lerminado en esa [echu, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NI1F),

Asunito de énlasis

5. Sin calificar nuestru opinidn, informamos gue los estados financicros de BANARPALM S.A, al 31
de Diciembre del 2014 ¥ por el afle termindo en esa fechn no fueron puditados, porgue no
calilicaban para dicha revisian segin ln normativa vigente (Resolucion No. 02.QLIC10012 de la
Superintendencin de Compaiiias).
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BANARPALM S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Notas 2013 2014
Ingresaos de actividides ordinarins a0 -
Gastos operntivos;

Impueslos y contribuciones (5.069) (33.803)
Impuesta al valor agregado (4.468) (2.583)
lHonorarios profesionales (1.050) (350)
Otros (1.075) (21.125)
{11.662) (57.861)
Pérdida anles del impuesto a la rentn (11.613) (57.861)

Impueslo a L renla 10 - -
Pérdida neta y resultado integral del aflo (11.612) (57.861)

Las nolus cxplicativas anexas son parte intcgrante de los estados Ninaneicros.
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BANARPALM 5,4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2015 2014

Flujos de efectivo de las actividudes operncionales

Pérdida antes del Impuesto a [a renta del afio {11.612) (57.861)
Cambio en activos y pasivos;

Documentos y cuentas par cobrur (17.204) 1.473

Documentos ¥ cuentas por pagar (6.034) 3016
Eleetivo neto utilizado en Ins nctividades de operacién (34.8500 {52.472)
Flujos de efectivo de Ins actividades de inversién

Adiciones del activo bialégico (52,258) (118.239)

Disminucion del activo [ijo i 990 -
Efectiva neto utilizado en lus actividades de inversidn (51.268) {118.239)
Flujos de cfectivo de las actividades de financiamiento

Aumento de Compaiiius v partes relucionadas 86,124 | 76,664

Disminucion de Otras cuentas por pagar (1.515) (3.915)
Eleetivo neto provisto por las actividades de financinmiento B4.609 172,749
Disminucion neta de electivo v equivalentes de electivo {1.509) 2.03%8
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aflo fi 2.197 139
Efectivo y equivalentes de efeetivo al final del uifo GRE 2.197

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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BANARPALM 5.A.

NOTAS E?EI'LICATW.&S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Lxpresado en ddlares estndounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compailia fue constituida el | de Agosto del 2007 en la ciudad de Guayaquil, provincia del
Guayas, ¢ inserita en el Registro Mercantil el 13 de Agosto del mismo oifo, con un plazo de duracién
de 50 afios,

Sus principules accionistas son personas juridicas y persona natural domiciliadas en ¢ Geuador,
Aprobucidn de estados linancieros -

La informacién contenida en los estados linancicros al 31 de Diciembre del 2015 es responsabilidad
de lu Administracion de la Compailia, los mismos que han side emitidos con ln aulorizacion de fecha
|5 de Marzo del 2016 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente serin puestos a
consideracion de ln Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

Situacidon financiera —

Durante ¢l 2014, In Compafiia reinicio sus operaciones adquiriendo terrenos ¢ infrocstructura agricola
ubicados en los cantones Balzar y Ventanas parn ¢l cultive de teea. mediante aportes de luturos
aumentos por parte de Compafins y partes relacionadas, mientras que en ¢l 2015 amplio sus
operaciones para dedicarse a la siembra, cullivo y produccion del mencionade producto agricola en cl
mereado loeal. Para dicho periodo la Compuaiiia reporta una pérdida neta y resultado integral del
cjercicio por USS11.612 originade principalmente por: i) altos pusivos muntenidos con Compaiiins y
paries relacionadas para la adquisicion de activos fijos y hinldgicas viéase Nota 12, 11} no se obluvieran
ingresos de aclividades ordinarins significativos debido a que la Compaiiia se encuentra en etapa pre —
operativi y iii) se incurrieron en gastos de operacion principalmente por impuesios y contribuciones,
honorarios profesionales ¥ olros, los cuales han incidido en la siluaeion econdmica y financiera al 31
de Diciembre del 2015, Sin embargo la Administracion de [a Compafiin cuenta con ¢l apoyo decidido
de sus Accionistas para ln implementacion y el desarrollo de estrategins empresariales que permitan la
generacion de ingresos y flujos futures positivos, asl eomo la recuperacidn de sus inversiones, y
cancelacidn de sus pasivos, junto con utilidades netas en el corto plazo.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

A continuacion se deseriben Ins principales politicas contables adoptadas en In preparacion de estos
estados Ninpneicros, Tal como lo requiere la NIIF 1, estus politicas han sido disefladas en funcién a las
MNIIF vigentes al 31 de Diciembre de 20135,

2.1, Bases de preparacion de estados Dinanciceros —

Los presentes estados linancicros de BANARPALM 5.A. han sido preparados de acuerdo con
MNormas [nternacionales de Informacian Financiera (NIIF) emitidas por el [ASB (International
Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopeidn integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicaday de
manern uniforme a las ejercicios gque se presentan,



BANARPALM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
{Expresado en délnres estadounidenses)

Lu preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere ¢l use de estimaciones
contables. También exige o la Administracion que gjurza su juicio en ¢l proceso de aplicacion de
las politicns contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dircas que implican un mayor
grado de juicio o camplejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados [inancieros. Debido a lu subjetividad inherente en este proceso
enntable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por ln Administracion,

Al 31 de Diciembre del 2015, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones o lus
normas existentes que no han entrado en vigencin y que o Compaitia no ha adoptudo con

anticipaeian,

Estas son de aplicacién oblipatoria a partir de las fechas indicadas a continuacian;
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La Compailia estima que ln adopeidn de las cnmiendas a las NIIF y las nuevas normas ¢
interpretaciones antes deserilas, no tendrd un impacto significativo en los estados financivros en
el gjereicio de su aplicacian inicial,



BANARPALM S.A.

NOTAS TXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresndo en ddlores estudounidenses)

2.2.

2.3.

Maoneda funeional ¥y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiin se expresun en la moneda del
enlomo economice principal en que ln entidud operan (“moneda finetonal™). Las estados linancicros
se expresan en ddlares estadounidenses, que s la menedn funcional y la monedn de presentacian de
la Compaiifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados linancieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses,

Ffectivo y equivalentes de efectivo —

El cleetivo y cquivalentes de cieetivo incluye aquellos saldos en caju ¥ cuenlas corrienies,
disponibles para el piro en las operaciones de In Campaiiia,

. Activos y pasivos financieras —

2.4.1 Clasificacidn:

La Compaiiia clasifica sus actives financieras en las sipuientes cateporias: “activos
P B B
[inaneieros o valor razonable o ruves de ganancias o pérdidas”, “prestamos ¥ cuenlus por
cobrar”, “activos financicros mantenidos hasia su veneimicenta” v “nctivos [inancicros
disponibles para la venta™, Los pasivos finoncicros se glasifican en las sipuientes cateporias;
P P P [
“pasivos financieros a valor razonable a travds de ganancias y plrdidas™ y “olros pasivos

{inancieros”,

La clasificacidn depende del praposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos [inoneicros,  La Administracion determing ln clasificacion de sus activos
financieros o la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compailin mantuvo activos [inancieros en la
categoria de “préstamos y cuentus por cobrar™, De igual forma, la Compaiiin solo mantuve
pasivas [inancicros cn la categoria de “otros pasivos financicros™ euyas caraeleristicas se
explicin seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion Ninancicra
prineipalmenie por anticipo a proveedores. Son activos financieros no derivados que dan
dereeho o pagos Njos o determinables y que no cotizan ¢n un mereado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimienta mayor a 12 meses contados desde la

Mechu del estindo de stluncicn Mnangicr,

Otros pasivos Anancieros: Representados en el estado de situacion financiera por los
Cuentas por pagar n proveedores, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
veneimicnto mavor n 12 mescs contados a partir de la fecha del estado de situacion

[inaneciera.



BANARPALM §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20115
{Expresado en ddlares estndounidenses)

2.4.2 Reconvcimiento ¥ medicidn inicial ¥ posterior:
Reconoctmientn —

La Compailia reconoce un activa o pasivo financiero en el estado de situacion financicra a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuimdo s¢ compromele o comprar o vender el
activo o pagar ¢l pasivo,

Medieidn inicial -

Lous nclivos y pusives financieras son medidos inlcialmente a su valor razonable mils
cunlquier costo atribuible a In transaceion, que de ser significativos, es reconocido como
parte del active o pasivo financiero; siempre que el active o pasive linancicra no sca
tesipnado como de valor razonable a través de ganancias vy pérdidas. Con posterioridad al
reconocimienta inicinl o Compudiia valoriza los mismos eomo se deseribe o continuacion:

Medicidn posterior —

a)  Documentos y cuentas por cabrar: Posterior a su reconoeimiento inicial se miden al
costo umortizado aplicandn ¢l mdtado de interés efeetivo. Bn especifico, ln Compaiiiu
presentn Ins siguicntes euentas dentro de esta categorin:

(i) Anticipo a proveedores: Estas cuentas corresponden n los desembolsos efeetuados
en ealidad de anticipo o los proveedores para la adguisicidn de hienes v servicios
a future, Si se esperan cobrear ¢n un oflo o menos se clusifican como activos
vorrientes, de lo contrario s¢ presentan como activas no corrientes,

b) Otros pasivos linnncicros: Posterior a su reconocimiento inigial s¢ miden al cosio
amortizado aplicando el mdétade de interés efeetivo, En especifico, o Compaiiia
presenta las siguicntes cuentas dentro de esti eategoria:

(i) Documentos y cuentas_por pagar a Proveedores: Son obligiciones de pago por
hienes o servicios udguiridos de provecdores lecales en ¢l curso normal de los
negacios,  Se reconocen a su valor nominal gue ¢s equivalente a su coslo
amortizade pues no generan infereses y son pagaderas hasta 90 dias,

{ii) Documentos v _cucntas por pagae o Compaiiing v partes relicionadas: Eslus
cuentas corresponden a los montos adeudados por préstnmos cn cfective para
capital de trabajo y edquisicion de inmucbles (lerrenos y edilicaciones) y
plantaciones para ¢l cultivo de teca, Si s¢ esperan pagar en un afio 0 menos s¢
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan camo pasivos no
corrintes, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su eosio
amortizado pues no generan inlereses.




BANARPALM S.A.

NOTAS EX;PLICA'FIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresndo en dalares estadounidenses)

2.5.

2.4.3 Deleriorn de nctivos finnncieros —

La Compailia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuenlas por cobrur cunndo existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
euentus u cobrar.

La existencia de dificultades Minancicras significativas por parte del deudor, la probabilidad
tle que el deudor entre en quiebra o reorganizacidn financicra v Ia flta o mora en los pagos
se consideran indicadares de que la cuenta o cobrar se ha deteriorada. Al 31 de Diciembre
del 2015 ¥ 2014 no s¢ han registrudo provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de
Clientes debido o que la Compaitia estd en ctapa pre - operativa (cultive de teca) y no
mantiene cuentas por cobrar o Clienles de manera signiticativa,

2444 Baja de netivos y pasivos linancieros —

Un active fnanciero se eliming cuando expiran las derechos a recibir los Nujos de electivo
thel activo o si ln Compailin transfiere el active a un tereero sin relener sustoncialmente los
riesgos ¥ beneficios del active. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de ki
Compaitia especilicadas en el contrato se han liquidado,

Activae fijo -

Son registrados al gosto histdrico, menos depreciuciones ncumuladns y pérdidas por deterioro, en
enso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles o Ia adguisicion o
construccion del activa, Los desembolsos posteriores o la compra o adguisicién solo son
cupitulizados cuando es probable que heneficios ccondmicos [uturos asocindos a la inversion Muyan
hacio la Compaiin v los costos pucden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimicnta y son registracos en resultados
cuando son incurridos.

Los terrgnos no se deprecian. La depreciacion es ealeulada linealmente hasada en la vida il
estimada de los bienes de los activos [Tjos, o de componentes significativos identificables que
posean vidas Gtiles diferenciadas, sin considerar valores residuales. Las estimaciones de vidas
(tiles de los activos fijos son revisndas, y ajustadas si es neeesario, o cada fecha de cierre de los
estados financicros,

l.as vidas atiles estimudas de los nctivos fijos son las siguientes:

Wida til
[tem (en_nias)
LEdificios 20

Muquinaria ¥ equipo I0
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Cunnelo el valor en libros de los sctivos [jos excede o su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable. Los pérdidas y ganancias por la venta de activas fijos
se ealeulan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultadas integrales.

Los inlereses v oltas costos de endeudamicnto se capitalizan siempre v cuando estén relacionados
con ln construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requicre de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido
como miyor i un allo, Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la empresa s¢
han liguidado en plozos inferiores a un afo, por lo que no se han activado costos de
endeudamicnto,

Activo iolbpico -

Representan las plantaciones de teca, considerados a sus valores razonables, menos coslos de
venlas directamente atribuibles a la disposicion de diche active ¢n ¢l caso de que estos se
produzean, Los valuaciones de valor razonable no se han efectundo, considerando que el valor ¢n
libros na difiere materinlmente del que se habrin caleulado utilizando los valores razonables al
final de cadn periodo. La Administracion de ln Compuitin considern que esle asunlo no es
sipnificalivo [rente o los estados financieros tomados en su conjunta,

Las pérdidas o ganancius derivadas de un cambio en el valor razonable de los activos binldgicos
se incluirdn en el resultade del periodo en que surjan.

Reconocimicnto -

La Compaiiin reconoce un activo bioldgico en el eslado de situacién financiera cuanda, y solo
cuando: (n) la entidad controle ¢l activo como resullados de sucesos pusudos; y (b) seu probable
que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados con ¢l active: y () ¢l valor
razonable o ¢l costo del activa pucden ser medidos de Tormn fable.

Medicidn inicial —

Los activos bioldgicos s¢ miden inicialmente a su valor rizonable menos los costos de ventas, En
¢l modelo de contabilidad de costos histdricos baosadas en las transacciones realizadas, mide dicho
iclivo o su costo historico sin considerar los cambios en ¢l valor razonable o lo largo del periodo
desde la plantacion hasta la recoleceian,

Muadicidn poslerior -

Pasterior o su reconocimiento inicial los activos bioldgicos da lugar a los siguientes tipos de
resullados cuando v salo cuando: (o) cambios en los actives, a través de (i) erecimicnto (un
incremento en ln contidad o una mejora en lo ealidad de dicho active bioldgico); (i1) degradacion
{un incremento cn la cantidad o un delerioro en lo calidad de dicho active bioldgico: (b)
obtencidn de productos agricolas,
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2.7, Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financicros -

2.8.

Los activos sujelos a depreciacion (activos fijos) ¥ no sujetos a amortizacion (activos hioldgicos) se
someten a prucbas de deterioro cunndo se producen evenlos o circunstancias que indican que
podrin no recuperarse de su valor en libros, Los pérdidas por deterioro carresponden al monto en ¢l
gque el valor en libros del netivo excede su valor recuperable.

Cl valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. ara efectos de evaluar el deteriara, 1os agtivos se agrupan a las niveles mas
pequeiios en los que se penera flujos de efeetivo identificables (unidades penerdoras de efectivo).

En ¢l caso que ¢l monte del valor libres del activo exceda a su monto recuperable, Tn Compuaiiia
reconocerd una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 31 de Diciembre del 2015
no s¢ ha identificado 1o neeesidad de reconocer pérdidas por deterioro de actives no financicros
{uclivo fijo v activos bioldgicos).

Impuesto o In rentn eorriente y diferido -

El pasto por impuesto a la renta comprende ¢l impuesto o la renta corriente y el diferido, El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, exeeplo cunndo se trata de
parlidis que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso ¢l impuesto lambicn se
reconoce en atros resultados integrales o directamente en el patrimonio,

) Impuesto a la renin corriente

El cargo por impuesto a [ renta comriente se coleula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del ailo que st devenga con base en el
impuesto por pagar exigible,  Las normas tributarins vigentes establecen una lasa de
impuesto del 22% o 25% (2014 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12 0
| 5% (2014 12%) =i las wiilidades son reinvertidas por el contribuvente,

b) Auticipo de Impuesto i Ia renta

A partir del gjercicio fisenl 2011 entrd en vigor Ia norma que exige ¢l pago de un “anticipa
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor ¢s enlenlado en Muncidn de las cifras reportadas
el afe anterior sobre ¢ 0.2% del putrimonio, 0.2% de los costos v pastos deducibles, 0.4%
e los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referidn norma establecio que en easo de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipe minimo, esle Gllimo se convertind en impuesto a 1o renta delinitive,
a menos que el contribuyente solieite al Servicio de Rentas Internas su devolueidn, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.
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l.a Compaiia al cierre del ¢jercicio no realizd ¢l cileula del anticipo debido a que ¢l Codigo
Orgiinico de |n Produccién Comercio ¢ Inversiones publicado en el Suplemento del Registro
Oficial 351 publicado el 29 de Diciembre del 2010 en su Disposicion Reformatoria Sepunda
estabilece varias relormas a la Ley de Régimen Tributario Interno entre s cuales una de esas
disposiciones reforma el Art, <41 el cual menciona lo sipuiente; "Las sociedades recién
constitidas, las inversiones nuevas reconocidus de neuerdo al Codigo de ln Proaduceion, las
personas naturales obligadus o llevar contabilidad y las sucesiones indivisas oblipadas a
llevar contabilidad, que inicioren actividades, estardn sujetas al pago de este anticipo despuds
del quinte aflo de operncidn electiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso
productivo y comercial, Iin caso de que ¢l proceso produclivo asi lo requivra, este plizo
padri ser amplindo, previa autorizacion de la Seeretarla "I'denica del Consejo Scctorial de la
Produccion y el Servicio de Rentas Internas.”, por lo tanto la Compaiia se acogié a cste
beneficio tributario durante ¢l perioda 2015 v 2014,

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto o la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métoda del pasivo, sobre
las diferencins tfemporales que surgen entre las buses tributarius de activos y pasivos v sus
respeetivos valores mastrados en los estados Ninancicros,

El impuesto o Lo renta diferido se delerming wsando lasas tributorins que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situncidn financicra y que se espera serin aplicables
cuando ¢l impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.

Los impuestos o la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldas de impuestos a la renta dileridos activos y pasives se compensan cuando exista ¢l
derecho legal exigible o compensar impucslos aclivos corrienles con impueslos pasivos
corrientes ¥ cuanda los impuestos a la renta diferidos activos y pasivoes se relacionen con la
misma autoridad tributaria,

La circular No, NAC-DGECCGC|5-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
¢n ¢l Suplemento del Registro Oficial No, 653 del 21 del mismo mes y afo, indica que “la
aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para clectos de la determinaeion de In hase
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se¢ rige por las disposiciones de la narmativa
tributaria vigente sin enconirarse prevista la aplicncion de una figura de reversos de pastos
no deducibles, para dichos elfectos. Aquellos gastos que fueron considerndos por los sujetos
pasivos como  no deducibles, parn electos de la declaracion del Impuesto a la renta en un
ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ¢jercicios fiscales futuras,
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2.9,

2.10.

Con base a lo detallado en el pirralo anterior la Administracion de la Compaiiin considera
gue ul 31 de Diciembre de 2015 no se han producido diferencias tempoaorales, entre las bases
tributarias de los activos ¥y pasives ¥ sus respectivos valores mosirados en los Estidos
financicros, que gencren un aclive adicional o pasive adicional por lmpuesto a la renta
diferido,

Provisiones corrienles —

Lus provisiones representadas en el estado de situacién financicra, principalmente por benelicios
sociales ¢ impugstos se reconocen (i) cuundo ln Compailia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser neeesaria unn
salida de recursos para liquidar la obligacion; y (iii) el importe se puede estimar de manera
conlinble.

Los montos reconocidos como provision son ln mejor estimacion de la Adninistracion, a la fecha
de cigrre de los estudos [inancieros, de los desembaolsos necesarios para liquidar Ta abligacidn,

Reconocimiento de inpresos —

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrido o por cobrur par la venta de sus bienes
en ¢l curso normul de sus operaciones, Los inpresos se muestran netos de VA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios ccondmicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con Mabilicdad y cunndo o Compaiiia hace entreg:)
de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a
ln propiedad de csos hicnes v na mantiene ¢l derceho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

Compensacion de snldos y transncciones —

Como norma general en los estados financierns no s¢ compensan 1os activos v pasivos, tampoco
los ingresos v gastos, sulvo aguellos casos en los que |n compensacian sen requerida o permitida
por alguna norma y esta preseatacion seo ¢l rellejo de la esencia de la transaccidn, Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan I
posibilidad de compensncion v la Compaitia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o
e realizar ¢l nctivo y proceder al pago del pasivo de forma simultinen, se presentan netos en la
cuenta de resultadas,
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. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados finaneieros requicre que i Administracion realice estimaciones y utilice
supuestes que alvetan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacinnes realizadas ¥y supuesios ulilizados por la Compaiiin se encuentran basados en ln
experiencia historica, cambios en la industrin ¢ informacion suministrada por [uentes externas
calificadas, Sin embargo, los resullndos linales podrian diferir de las estimaciones bajo cierlius
condiciones.

Lus estimaciones y politicas contables sipniticativas son definidas como nquellas que son importanies
para reflejar carrectamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que
regquicren un alte grado de juicio por parte de la Administracion,

Lus principules estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguienies conceplos:

»  Activos fijns: La determinaeion de los vidas Gtiles que se evallon al cierre de cada aflo Nota 2.5,

»  Activos biologicos: Lo determinacidn de las vidas Otiles que se evalian ol cierre de cada afo. Nota
2.5,

. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1, Factores de riesgos financieros

l.as actividades de la Compafiia la exponen a una variednd de riesgos financicros: riespos de
mercado, ricsgo de erédito y ricsgo de liguidee, E] programa general de asdministracion de riesgos
de la Compaiiin se concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que
opera ¥ en la gestion de los gastos de operacion, ademds de los riespos relacionados con la
obtencitn de erédito para garuntizar su liguidez y sus inversiones, El programa tiene por ohjetivo
[inal minimizar patencinles ¢feetos adversos que estos ricsgos podrian generar en ¢l desempeiio
[inuneiero de [ Compaiiia.

La administracion de riesgos estil bajo In responsabilidad de la Gerencia de la Compailia.
(n) Ricspo de merendo
i, Licsgo de tusa de interés
La Compailia asume riesgos minimos en [luctuaciones de tasas de intercs, en razon de que
no mantiene préstamaos conlritados con instituciones Ninancieras ni tereeras, por lo cual, en

opinidn de la Gerenein, la Compaiiia no tiene una exposicidn importante a los riesgos de
tasns e interés,
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ii. Ricspo de precio

La Compaiiia opera Gnicamente en ¢l mercado local y por su caracteristica de operacion los
precios de las bienes y costos contratados son generalmente negociados a precios de
mercado, Mo mantiens negociaciones de largo plazo

ili. Ricspo de tipo de cnmbio

El ricsgo de tipo de cambio es el ricsgo de que el valor razonable o [Tujos de caja futuros de
un inslrumento [nanciero Nuetten debido a combios en los lipos de cumbio. La Compaiiia
realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Naorteamérica,
moneda de curse fegal en ¢l pais. y noo electin (runsacciones en olrs monedas, on
consecuenein no se presentan ricsgos mayores ni electos imporfanles por varinciones de
tipos de cambia en los estadas financicros,

{b) Riesgo de crédito

El riespo de erédilo es ¢l ricsgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
eh relagidn con un instrumento financicro o contrato de venta, gencrando una pérdida
financicra, La Compailia no estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principulmente ¢n cuentus por cobrar o Clientes).

El riesgo de crédito surge del electivo y equivalentes de electivo, depdsitos en bancos ¢
instituciones [inancicrns, osi como la exposicidn al crédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de lus cuentos por cobrar y 2 las transacciones comprometidas.

Entidad Oinaneicra Calilicacion
2015 (1) 2004 (D

Banco Pichincha CA. AAA- AAA-

RBance Bolivariano 8.4, AAA- AAA-

{1} Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos a 30 de Junio del
2015,

Estas calificaciones significan que la situncidn de Ins Instituciones Financierns son las mils
altas calificiciones de una compaiiia liable y estable,

AAA: La situacidn de la institucién financiera ¢s muy luerle y tiene una sobresalicnte
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacion en ¢l medio, muy
buen acceso u sus mereados naturales de dinero y claras perspectivas de cstabilidad, Si existe
debilidad o vulnerabilidad en algin aspecto de las actividades de la institueion, ¢sta se mitiga
enteramente con las fortaleeas de lu organizacidn,
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(¢} Ricsgo de liquidez

Lo Compailin monilores su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de cajn proyeetado a
corto y largo plazo. [l ohjetivo de la Computiin es mantener una continuidad de fondos y una
Mexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos. A continuncion se resume los
vencimientos de las obligaciones de ln Compadia, basado en los montas contractuales o
desembaolsar no descontados:

Menoy Dedall Mis de
AlL3T de Dielembre del 2015 de 3 meses eses L ailg Tola)
Documenlos y cuentas par papar
Proveedores GR2 - - fa2
Compuilius ¥ paries relacionadns - - 2,740,447 2,740,447
Totul GR2 - 2.740.447 2.7410.129
Menos Dedull Mis de
Al31 de Diciembre del 2014 de 3 meges mses | aila Toral
Docimentos ¥ cuenlas por pugir
Proveedores 4,733 - . 4.733
Companifas y partes relacionadas - - 482,007 452.067
Tol 4.733 - 482,097 456830

4.2. Administracidn del riesgo de eapital

Los objetivos de la Compailia al administrar ¢l capital son el salvaguardar ln capacidad de
misma de conlinuar como empresa en marcha con el proposite de pencrar retornos a sus
Accionislas y mantener una estructura de capital dplima para redueir ¢l coslo del capital.

Consistente con ¢l mercado, la Compaiiia monitorea su capital sobre lu buse del ratio de
apalancamienlo. Este mtio se calcula como la deuda neta dividida entre ¢l eapital total, La dewda
neta se caleuly como el tolal de los recursos ajenos (incluyendo documentos y cuentas por pagar
proveedores y o compailias ¥ partes relacionadas) menos ¢l efeetivo y equivalentes de efictivo, El
capital totul se caleuln como ¢l “patrimonio neto™ mds la deuda neta,
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El ratio de apaloncamicnto al 31 de Diciembre del 2015 v 2014 fue ¢l sipuiente:

2015 2014
Documentos vy cuentas por pagar (*)
Provecdores 6Ga2 4,733
Compaiiius ¥ partes relacionadas 2,740,447 482.097
2741120 <R RAL
leetivos v equivalentes de cfizetiva (GER) {2.197)
Deudn mets 2,740,449 484,633
Totul pateintania neto 247,575 2,432,928
Capital total 2988016 2.917.561
Ratin de apalanenmicnto 92% 17%,

(*) Incluye deuda & corto y largo plazo.

El ratio de apalancamiento auments principalmente debido al reconocimicnio de pasives can
Compaiting y partes relacionndas por la disminucidn de aportes, véase Nota 11,

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Cateporing de instrumentos financierns - A continuneidn sc presentan los valores en libros de cada
categoria de instrumentos finaneieros:

eI anid
Corriente Mo Corricnig Corriente No Corriente
Activoy Mnancieros medldns nl cos fo;
Eleetivos y cquivalentes de efectivo 683 - 2,197 -
Actlvoy financicros medidos al costo amortisido:
Documentos y cuentas por cobrar
Antleipo o provecdores 57.618 - 52,366 -
57.618 - 52,360 -
Total activos financieros 58.306 - 54.563 #
Pusivos finnncieros medidos ol cos to nmortlzodo;
Proveedores [ehi] - 4,733 -
Compailas ¥ portes relicionaedis - 2,740,447 - 82,097
T'atal pasivas finoncicros GR2 2,740,447 4,733 482,097
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El efeetivo y equivalentes de electivo, anticipo a proveedores, documentos y cuentas por pagar a
compailias y partes relacionadas a largo plazo se aproximan al valor juste, debido o la naturaleza de
carto plazo de estos instrumentos y en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de
interds son las de mereado se consideran presentadas a valor mezonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Cuja
Bunco - Pighincha
Bunco - Bolvariano

Tatal

70 70
332 160
286 1.967
GRA 2197

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - ANTICIPO A PROVEEDORES

Representan principalmente pagos electuados o proveedores de bienes y servicios para costos y gustos
te operucidn, asi como biencs de ecapital, dichos valores serin compensados al concluir las
negogineiones por las cuales fueron entregndos,

ACTIVO FLIO, NETO

Al lre de Enero del 2014
Cuatu
Deprocte ibn acumuibicla

Valerr en lbron

Mavimentn del nta
Adiines, netin
Deprevaicain

Valar e Libvos ul 31 oy Dicatinbiee del 2014

Al de Diewmbee del 2004
LConsin
Deprez ek neunibicda

Valar en Wsron

Beluwpierurun v

Terreres (1) lZdiizing Instakic s 2 Tulal
[l
&1 348 2 987 Y] 4,500 [k
151 LK 2l GRT Bl 4.300 |6 815
21500000 B = 2150000
2.101.348 24967 [h] 1K) 2336035
217 348 2L AT ] LRI 2336 HAA
2301 348 L4087 GO0 & a00 2336 8345
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Mlisiguiisariag ¥

Temrenon (1) Edhlicmg fretnbicsies Toutl
el

Al Liwo de Eneeo el 2005
Caslin 230034 2 KT AN 900 2 X356 B35
Deprecucan acimmdadi " . % - v
Wakar e Hieee 2. 30304 24 987 400 G900 236,618
Movimesdo del i
Diapas . = = LI [y
Pepregiacn - . s Z 2
Wier en Litvios ol 31 de Deembre del 2015 2.20] 348 24087 fil U] 3 115845
ALY de Deembre del 2015
Cosin 2300, 24M 20 9ET GO0 aaio 2315 E45
Meprecaiadit ac sl . . . + .
Walor ¢ ity 1300344 24987 &0 2410 2335 RIS

(1) Corresponden principalmente a terrenos ubicados en la provineia del Guayas en los cantoncs
Balzur y Ventanas, ¢l detalle es ¢l siguiente:

Hugicndn Hhicacisn lng 2013 anid
Heda, Virginia Ventanas 9 151,248 151,348
Fedu, Fuen Ralmr 407 750,000 750,000
Liedn, Merrndury Ralmr 376.202 1,400,000 1400, 000

TOTAL 2,301,318 2,300,344

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 |la Compailia no registra en los resultados del ¢jercicio, el gasto
de deprecincion de sus nclivos [ijos, considerando que dicho efecto no es signifieativo sobre los
estados financieras tomados cn su conjunto,

ACTIVO BIOLOGICO

Incluyen lo adquisicién de 376,848 heetireas de terrenos para el desarrollo productive de los cultivas
de teen, mediante [Tnanciomiento a largo plazo de sus Compailins relacionadas viénse Nota 12, dichos
activos se encuentran ubicados en los cantones de Balear v Ventanas de I provincia del Guayas y Los
Rios respectivamente.

Son presentados como actives no carrientes dada las carpeteristicas de crecimienta de dicho drbol
(teca) entre 20 y 25 afios, la Compaiiia ha considerndo que ¢l valor razonable de estos activos es
equivilente a los costos y gastos incurridos para el desarrollo de dichas plantaciones.
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[l desarrolla de In plantacian, hasta su exploracion comercial se estima en 25 afios,

2015 2014
Movimiento del afio:
Saldo al Tro. de Encro 505.074 386.835
Adiciones, netas (1) 52,258 118.239
Saldos al 31 de Diciembre 557.332 505.074

(1) Corresponden pringipalmente a la eapitalizacidn del alquiler de miquina para la preparacion del
lerreno v posterior cultivo de teen.
10, IMPUESTOS
1) Cuncilincidn del resultado contable - tributario

Una recongilingion entre la utilidad segin Estados financieros v Ia utilidad gravable, es como
sigue:

015 2014

Pérdida antes del Impuesto a fa renta (11,612) (57.861)
Diferencins permanentes

{ + ) Gastes no deducibles {13 1,508 168

P érdidy nmortiable (9.804) {57.603)
Tasg de impuesio ol renls (2) 2% KRy
[mpuesto a ki renly - -
Anticipo minimo de Tmpuesto a B renta (3) 7.152 2591

Impugsio o b renia corriente (4) - .
lmpuesio o o renta diferido (5} - :

Gasto de Impuesio a b rento del afto “ -

{13 Incluyen principalmente gastos ineurridos por Ia Compaiiin sin documentacion soporie
apropiada por cada perindo.
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€}

{2) La Compailia determing la tasa del IR del 22% considerando que ha cumplido con tadas las
formalidudes socictarias y (ributarias relacionadas con los Administradores, Accionistas,
Socios, Participes y miembros del Directorio, incluidos en el anexo APS,

{3) Durante el 2005 v 2014 la Compadia determind el anticipo minimeo de impuesto a la renta de
confarmidad eon |a normativa vigente,

(4) La Compaitia no determino ¢l anticipo minimo de impuesto a la renta como gasto de impuesto
a la renta del periodo cansiderande que ¢z una socicdad reconacida como nucva inversion de
ucuerdo al Codigo de ki Produccion y se acope a a la exonericion de pago del anticipo hasia
despuds del quinto afio de operacion efectiva, Ademds que se encuentra en etapa pre —
operativa, :

(5) Véase literal ) siguiente.

Situacion fiseal

De scuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la focultad de revisar lns
declaraciones del impucsto a I renta de ln Compailia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta,
siempre ¥ cuando hayn cumplide oportunamente con lag obligaciones tributarias, Los afios 20103 al
2015 inglusive aln cstin abiertos a una Nsealizacidn.

Impucsto & In renta diferido

De¢ acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Digiembe del
2014 en el Articulo 9 de o Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude
Fiseul, se incluye para efectos tribiarios ¢l reconocimiento de Activas y Pasivos por Impuesto a
li Rento Diferido, dnicamente en los casos y condiciones que se establezean en el respectivo
Reglamento publieado en el Tereer Suplemento del Registro Ofigial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en el Articulo 10, el mismo que indiea el registro Gnicamenle en los siguienies cosos:

Las pérdidas por deteriore de inventarios
Las pérdidas esperadas en cantratos de construccidon
La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamicnto

i

E1 valar de deterioro de propicdades, planta y cquipo

Provisiones provenientes de garantios, litigios, reclamos, ete,

Gananeias / pérdidas en la medicidn de activos no corrientes mantenidos para lo venta
Ingresos v costos derivados del reconocimiento y medicion de aclivos biologicos

Las pérdidas tributarins de aifos anleriores

. Los erdditos teibwiarios no utilizados, provenicntes de afios anteriares

0. El valor de la amortizacién de inversiones tangibles ¢ intangibles originados ¢n los contrutos
de servicios contemplado s en la Ley de Hidracarburos

— e =3 Ghowh I
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d) Precios de teansferencia -

c)

De conformidad con lo publicado en el Repistro Oficial # 311 del 29 de Mayo del 2015 se emitid
la Resolucion NoNAC-DGERCGC|5-00000455 del 27 del mismo mes y adlo, dicha norma
incluye lineamientos ¥ las normas tributarins que incorporan ¢l principio de plenn compelencia
para las operaciones realizadas con purtes relacionadus. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita o los sujetos pasivos que, no estando exentos de In aplieacion del régimen de precios de
transferencias conforme a lo Ley de Régimen ‘Tributario Interno, dentro de un mismo perindo
fscul, hayan efectuado operaciones con paries relucionudas en un monto acumulade superior a
US$3.000,000 de ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica se prepare y remita ¢l Anexo de
operaciones con parles relicionadas, Sital monto es superior a los US$15.000.000 de dolares de
los Estndos Unidos de Norteamérica deberdn presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes
Relucionadas asi como también el Infarme Tntegral de Precios de Translerencins,

Se incluye como parte relacionadns n empresas domicilindas en paraisos fiscales, asi como
tumbién se determinan ciertas excepeiones tales como operaciones no contempladas para cfectos
de este requerimicnto. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto cousado superior
al 3% de los ingresos pravados y que no tengan transacciones con parnisos Miscules o exploten
recursas naturales estin exentos de In relerida normativa,

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y ¢l Informe Integral de Precios de
Translerencias correspondiente al perioda 2014, el plazo serd hasta ol mes de Septiembre del 2015
conforme al noveno del RUC, mientrus que para el ejercicio 20135 el estudio debe ser remitida
husta el mes de Junio del 2016,

Finalmente la declaracidn de Impuesto a In renta anual incluye declarar las operaciones de activos,
pusivos, ingresos y egresns con partes relacionadas. La compaiiin no estd obligada a presentar el
referida informe,

Impuesto al Valor Agrepado (TVA) -

En base a los activos que dispone In Campaiiia (Activos hioldgicos = Cullive de tecu) para ¢l afio
e¢n que se¢ informa 31 de Diciembre del 2015 y 2014 no se obluvieron productos agricolas, sin
embarge de ser comercializado, dichos productos serin gravados con tarifn 0% en su
transferencin,

Reformas Laborales -

Durante ¢l ato 2015 se emitié lo Ley Orgdnica para la Justicia Laboral ¥ Reconocimiento del
Trabajo en el Fogar, la misma que incluye reformas a los siguientes cuerpos normativos;

Reformas al Codigo de Trabnjo

Reformas o la Ley Orgdnica del Servicio Miblico
Relormos ol Mandato Constituyente No, 2

Relormas a la Ley Orgdnica de las Tmpresas Pablicas
Reformas a la Ley de Scguridad Social

VOV VYWY
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)

Reformas Tributarias -

De igual forma durante ¢l afio 2015 se emitid la Ley Organica de Incentivos para Asociuciones
Phblica — Privada y lo Inversion extranjera, lo misma que incluye relormas a los siguicntes cuerpos
normativos:

b S S R G T G G

b bl A, 03

Refarmis ol Chdigo Orginico de Ia Produceitn, Comerelo ¢ Inversiones
Reformas o ln Ley Orginica de Régimen Tributario Intgrno

Reformas a la Ley Reformatoria para In Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley Orgdnica del Sistema Nacional de Contratacidn Pablica
Reflormas a lo Ley Organica de Bmpresas Pablicas

Relormas a la Ley Orgdnica de [a Contraloria General del Estado
Reformns a lo Ley de Minerin

Reformas a la Ley Orgdnica de Salud

Reformas a la Ley Orgidnica de Remision de Intereses, Mullas ¥ Recargos
Reformas al Chdigo Orginico Monetario y Financiero
Reformas a la Ley Organica de Comunicacidn

Adicionalmente la Administracion tributaria emitio reformas entre las cunles se destacan:

Yoy oy ¥

VNN Y Y

“:‘

Tratamiento de dividendos, uvtilidades o benelicios obtenidos por personas naturales a partir
del afio 2010,

Deducibilidad de gastos de promocion y publicidad,

Mormas gque eslablezean paraisos fiscales, regimencs Mscales preferentes v regimenes o
Jjurisdicciones de menor imposician,

Mormas para la aplicacion de la Ley Orginica de Remision de Intereses, Multas y Recargos.
Conlenido del Anexo de Operaciones en Partes Relacionadns v del Informe Integral de Precios
de Transierencia,

Normas para el irtamiento tributario en la distribucidn de dividendos.

Establecimiento del unexo de dividendos a ser presentado al SRI,

Exoneracidn cstablecida mediante deeretos ejecutivos.

Deducibilidad de costos y gastos, reconocimiento tributario de impugsios difgridos,

Créditos comercinles o partes relacionadas (Préstamos no comercinles, considerados camo
anticipo de dividendas).

Beterminacidn del nueve edleulo v pago del anticipo del lmpuesto a la Renta,

Impuesto al valor agregado por autoconsumo vy transferencins o tule gratuito de bienes y
derechos.

Normas pura la elaboracidn y presentacidn del Informe de cumplimiento tributario y sus
anexos.
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h) Impuoestos ¥ retenciones por enbrar —

2013 2014
Crédila tributaria VA (1) 27.619 22.819
Anticipo de impuestaa la renta 0.724 Lyt
37.343 25,391

(1) Representa el suldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cierre del
periodo,

i) Impuestos y retenciones por papgar—

2015 2014
Reteneidn en lu Muenle VA (1) 67 284
Retencitn en ki fuente 1R (1) 55 [.821
122 2.105

(1) Representa las retenciones clectundos o Proveedores por compra de bignes ¥ servicios en
Diciembre de cada periodo, Dichos montos lueron cancelados en Encro de los periodos
siguientes.

11, CAPITAL SOCIAL

El cupital suscrito ¥ pagado de la Compaiiiz comprende 800 ncciones ordinarias v nominativas de
valor nominal USS 1 cadi una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicion nceionuria del
capilal pagado el sipuiente;

Nimero
Acuionising Macionalicae pocinnes U
Agraind 5.A. Ecuatoriana 399 49,889
Banalear 8.A. (Banalearsa) Ecuatariana 399 49 88%
Curvujal Obundo Estuardo Alberto Ecuatorinna 2 0,25%

BOO | 00.00%
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Al 31 de Diciembre del 2014 se muestran aportes para futuros aumentas de capital por LUS$2.479,547
provenientes de varios depasitos en cuentas earrientes de In Compaitin para la compra de activos [jos,
y bioldgicas, Sin embargo al 31 de Diciembre del 2015 dichos saldes se reclasifican al pasivo no
corriente de conformidad con lo resuelto en el Acta Extraardinaria de Junta General de Accionistas
celebrada el 30 de Marzo del 2016, en donde s¢ aprucba de forma undnime la disminucién de dichos
aportes por US52.357.583 vy reconocimicnto e oblipiciones o largo ploze con Compaiias
relacionadas en dicho monto,

Adicionalmente en dicha Acta resuclven compensur pérdidas de aflos antericres por US$F47.459 a
través de los aporles para futuros aumentos efectuados en ¢l 2014,

Por otro lade, durante ¢l 2015 las Compailias relacionadas Banalear y Agraind efectuaron aportes en
clectivos o las cuentas corrientes de la Compaiin por US$75.642 v USS8.200 respectivamente ¢n
calidad de aportes para capilal de trabajo y continuidad de sus operaciones de cullivo y produccidn de
leeit

Reformas o la Ley de Compafias en ¢l Eeuador requicren que los representantes legales de las
compafiing presenten informucion de los accionistas extranjeros de lns compaiiias con indicacion del
ducilo de esa compaiiia asi como de sus direclores, La Compaiia no califica parn presentar esta
infarmacidn,

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTLES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacion de compailins y partes relacionadas con accionistas comuncs, con
participacion accionuria significativa,

205 201141
PASIVO NO COIRRIENTLE
Documenios » cucsntils por poagoar
Componins relocionadas (1)
Bannlenr S, A. 3.257.5R3 -
Apriboncdn 5.4, ATH, Q00 4 TE.000
Predinl Apricoln Rio Vinces 5.4, Rivinsn 1.515 L.515
Cileas T67T -
2.737. 865 ATU 515
Purtesd releionncdns
Adberto Cormvngnd 2582 285682
2 TS0, AT AR2, 087

(1) Representan la reclasificacion por disminucién de aportes para futuros aumentos por dicha
compaitius para la adquisicion de uetivos [ijos y biologicos (terrenos, infraestructura agricola,
cullivo de teea),

Los saldos anles expuestos no devengan intereses y no ticnen plazos definidos de pagos, pero se
estiman pagar en ¢l largo plazo.
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LVENTOS SUBSECUENTLES

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de eimision de estos cstados fnancierns (29 de Abril del
2016) no se produjeron evenlos que, en la opinién de Ia Administracién de Ta Compaiiia, pudieran
lener un efecto significative sobre dichos estados fnancieros que no se hayan revelada en los mismos.
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