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Informe de los auditores independientes G “ﬁi;,“.;&i,,.'..,

A los Accionistas de CAMACHO - SANCHEZ (LOGIST) C. LTDA.:

Opinion

Hemos auditado los it de CAMACHO - SANCHEZ (LOGIST) C. LTDA. (una
sociedad anénima constitiida en el Ecuador). que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2016, y los estados de resultados integ: de cambios en el imonic y de flujos de
e por el afio i en esa fecha, y las notas a los dos i que incluyen un

de las politicas contables significativas

En pinion, los financ d blemente, en todos los aspectos
0 {a sthuacion financiera de CAMACNO - smcmz(\.oem)c.Lm al 31 de diciembre de
2016, y los resultados de sus iones, los cambios en su patri y sus fiujos de efectivo por el afo
tarminado en esa fecha, de conformidad con h I de Informacién Financi

Bases para la opinion
Nuestra auditoria fue ef da de do con N I de Auditoria. Nuestras
mq:onuﬂlbdesdemdnmm s describen mas adek en en ls
i6 P bilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros  Somos
o de la Comp de rdo con e Cédigo de Etca emitido por el Comité de Normas
lmhéﬁammmﬂﬁﬂwummuﬂquﬁmmm
requerimientos de ética que son relevantes para nuestrs auditoria de los dos fi en Y
hamos plida con otras resp ilidades de ética de rdo con dichos y el Codigo de
Etca amitice por &l Comits de Normas Intemacionales de Etics para Contadores (IESBA)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos es suficients y P para
proporcionar una base para nuestrs opmion de auditoria

Responsabllidades de la gerencia de la Compafia (ylo directorio) sobre los estados financieros

La gerencia es resp bie de ia prep on y p 0 de estos dos fi de

rdo con de Inf Fi " yd.wcomvlm»dmdowm

mmwhpm para permitir la preparacion de fi que estén libres de
P idas a fraude o error.

En iz preparacion de estos estados la g 18 85 resp de evaluar |a habilidad de 1a

Compafia para conti COMD UN Negocio en revelar do sea apli ionad:

con negocic en marcha, y, de usar las bases de bidad de negocio en ha, & menos que la

gerencia intente liquidar la Compafia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para
poder hacerio




Informe de los auditores independientes Permdesie

La g es resp por vigilar el da reporte fi de la Compafia.

mmummumnmamm

N bjeti son &l obte gur ble de si los dos financs a an su

conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o ermor, ydumkunibmdo
_auditoria que incluya nuestra opinién uwmummmawmm

garantiza que una auditoria de do con Ny | ' de Auditoria sempre
d i di impor do estas existan mmmm:hubso
y son g a les si, de indr © on su cony bl

5D que influyan en ias deck que los ) mmmmm

financieros.

Como parte de auditoria realizada de con N Intemacionales de Auditoria, aphicamos

Juicio profesional y mantenemos una actitud de 1 profi du ia suditorfa Nosotros

ademas.

* Identficamos y evaluamos el resgo de di e en los i bidas a
fraude o error, y p i de auditoria en a llos riesg
mmymmmummm fick y apropiada para pr a una
base para nuestra opinién  El riesge de no d una d &n imp que resulte de fraude as
m-yorqn-tqu-lqmmuhdommr ya que el fraude puede impiicar colusidn, faisificacion,

Y i 1 faisas y elusion del control intemo.

« Ob un del control intemao que es relevante para la auditoria. con el propésito de

disafiar los procedimientos de auditoria de rdo con las ci ias, pero no con el propésito de

Expresar una opinion sobre |a efectivdad del control intemo de |a Compatia.

e Evaluamos s las politicas das son das y si las estimace y las
» lacionadas hachas por la g son J

. Mmdhhshconﬁhﬁodammmd-u“whwmd.umyﬂ

basados en |a evidencia de auddoria obtenida exista una ir A ada con
hechos o dh que pueden g dudas significatiy mh‘h d de ia Compahia para
continuar come un Negocio en ha. Si i de que existe una incertidumbre significativa.
somos raqueridos des llamar la an f de auditoria a las revelaciones
k das en los i 0, si dichas son inad das. modificar

pinion. N i estan basadas en la evid de auditoria ob hasta Ia fecha del
informe de auditoria. Sin B y d futuras podrian ocasionar que la Compatia

cese su continuidad como un negocio &n




itores

Independientes

Informe de los auditores independientes

. Eval h,_ 10 o |, estruct, y 1 de los estadas fi -, ‘. sus

revelaciones y si los estados fing P las y hech by de una
que ak T 5

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros el ak laneado y la op idad de la auditoria,

y los hallazgos significatvos de auditoria, inciuy iquier defici significativa en el control intemo

que (dentificamos en nuestra auditoria, en caso de existir

Otros asuntos

Sin calfy stra opinio fe que los saldos al 31 de diciembre de 2015 de CAMACHO -

SANCHEZ (LOGIST) C. LTDA., dos en ei p infe 50N para efe debido a

que este es ei prmer grupo de estados financercs auditados.

Autitores nependienes SA. GHE

Auditores Independientes S A GME Ing M3 Bermeo, MBA
RNAE No. 807 Socia Auditores Independientss S A. GME
Guayaqull, Ecuador

28 de Abni del 2017










CAMACHO SANCHEZ LOGIST C.LTDA.

Estado de resultados integrales
Por los arfos terminados @l 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Dolares de EUA.

ingresos:
Ingresos de Actividades Ordinanas
Otros ingresos

Total costos y gasios

Costos y gastos:
Coslo de venia
Gastos ndministrativos
Gastos financieros

Total costos y gastos
Utilidad antes de Impueste a la renia
Impuesto a la renta

Utllidad neta y resultado integral

(e /M?
S César Mora-Mora
Representante Legal

Nota 2016 2015
3() 3,463,570 3337978
46,244 42602
3,509,814 3,380,581
20 2,791,640 2,710,188
21 663,219 603,631
12,843 24,837
3,467,702 3,338,956
12,112 41,625
16(b) {42,673) (32.252)
(561) 9373

Contatiora General
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CAMACHO SANCHEZ LOGIST C.LTDA.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Dolares da E UA

Flujos de efectivo de actividades de operacién;

Efectivo recibido de dlientss

Efectivo pagado a provesdares y empleados

Efectivo pagado en gaslos de administracion, ventas y financieros
Ofras entradas {salidas) de efectivo

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones 2 propiedad, mobiliano y equipos

Inversiones en activos bilbgicos

Ofras entradas (salidas) de afectivo

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Apories de socios en efeciivo

Financiacién por préstamos a largo plazo
Pasivo a largo plazo

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento
(Disminucién) aumento neto en efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo:
Saldo al inicio del ano
Saldo al final del afo

2016 2015
3422577  2.857.306
{3,411,975)  (2,004,259)
{55.516) 2452
84,115 <
19,201 {44.501)
80,408 53,772
80,408 53,772
224,178 :
224,178 -
223,767 9,271
75,477 66,208
399,264 75477




CAMACHO SANCHEZ LOGIST C.LTDA.

Estado de flujos de efectivo

Paor [os afios terminados el 31 de diciembre da 2016 y 2015

Expresados en Délares de E.UA

Conciliacion entre |a utilidad neta y el flujo de efectivo
neto provisto por actividades de operacion

Ajusies para conciiar la ulilidad nela con el efectivo neto provisto por achividades de operacion

Utilidad antes de 15% a trabajadores e impuesto a la renta:

Depreciaciones y amorfizacionss
Parlicipacion de trabajadores
Impuesto a La Renta

Total

Cambios netos en activos y pasivos:
Aumenlos {disminuciones):

Cuentas por cobrar comerciales
Oftras cuentas por cobrar
Inventaros

‘Olros activos

‘Cuentas por pagar comerciales
Olras cuentas por pagar
Beneficios empleados

Ofros pasivos

Total

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

2016 2015
49,544 9373
106,043 :
42,673 =
7432 -
156,148 9,373
(40993)  (145939)
33,150 {24,355}
(2.452) 541
(84.964) (14,672)
21,362 31,003
(42,673)

(29.679) (3.403}
(40,242) 103,161
(186,491) (53,874)
18,201 {44,501)
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Notas a los estados financieros

CAMACHO SANCHEZ LOGIST C.LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016y 2015
Expresadas en Dolares de EUA.

1. OPERACIONES
CAMACHO SANCHEZ LOGIST C.LTDA (en adalanto "la Compaiia®) es una socledad andnima consiituida en el
Ecuador el 17 do sepliembre de 2007 y su principal actividad es el transporar carga pesada a nivel nacional,
stjetandose a las disposiciones de la ley orgénica de transporte terrestre. fransito y sequridad vial.

La oficina de la Compafiia s@ encuentra ubicada en el Camon Guayaquil, Lofizadion Industrial Inmaconsa, calle
Alfa y Mangos (esquina).

Los gstados financierns de CAMACHO SANCHEZ LOGIST C.LTDA para el afio terminado el 31 de diciembre de
2018, fueron aprobados y autorizados por ia gerencia para su emision ol 28 de abril de 2017 y seran presentados
para la aprobacidn de la Junta de A tas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieres adj han sido preparados de con lag Normas Intemacionales de InformaciGn
Financiera (en adelante “NIIF), emitidas por la Intemational Accounting StandardsBoard (en adelante “IASE?),
vigentes al 31 de diciembre de 2016,

Los pe stados fi iere dalaCmpaﬁlahmddopmpamdosenbaseolmmmw
las obligact por benefi de empieadosa largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
(Véase Nota 15), a partir de los registros de comtabiidad mantenidos por la Compafiia. Los estados finanderos
se presentan en Dolares de EUA que es la moneda de curso legal en Ecuador v Ia moneda funcional de
presentacion de la Compania.

Las politicas de i d son i con las aplicadas en anos anteriores, exceplo que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisad que son obligatorias para pericdos que sa inician a
partir dol 1 de enero de 2016 segin se describe a continuacion, sin embarge, debido 2 la estructura de la
Compaia y la naturaleza de sus operaciones, la adopeién de dichas normas no fuvo un efecto significativo en su

POSi y Itados, por lo tanto, no ha sido necesario medificar los dos fi ! parativos
de la Compaitia.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus. estados financieros
son fas siguientes:

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El rubro electivo en caja y bancos presentado en ol estado de sHuacion financiera induye todos los saldos
ene!ecﬂvoyn-«anlenidnsenbanem,bscudessemgisﬁranaloasbynoes&lsp[eﬁsamﬂu‘ao
significativo de cambios en su valor.

(b)

Instrumentos financieros-

U]

Aclivos financieros

Reconocimiento y medicién Inicial

Los activos financieras dentro del alcance de fa Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como actives fi jeros al valor able con cambics en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, | i a ser idas hasta su vencimiento, Inversiones financieras disponibles
para la venta o derivados designados comg instn de coberfura. La Compafiia dotermina la
clasificacion de sus activos financleros al momento de su imiento inictal y, dc es apropiado,
revalia ests determinacion al final de cada afio.

Todos los acfivos fi i s0n idos iniclalmente a su valor razonable mas los cosfos directos
atribuidos 2 la ceitn, plo los activos fi d que se coniabilizan & valor razonable con
efecto en resultados,

Las compras o venas de acfivos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periode de tiempo establecido por regulacién o por ion en el do (transacciones

convencionales) so reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en |z fecha en ta que Ia
Compafila se compromele a comprar o vender el activo

Los acfives financieres de la Compafiia incluyen efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar
womerciales y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior
La medicion posterior de los aclivos financierns depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacian:

Activos financieros al valor ble con oS en rosultach
Los activos financierss al valor razonabie con bios en itados incluyen a los aclivos mantenidos

para negociar y ios activas financieros designados al momento de su reconocimionto inicial cemo valor
razonable con cambio en resultados.




Notas a los estados financieros (eentinuacion)

Los activos financieros se clasitican como manfenidos para negociar si se adquieren con ol proposito
de venderios o recomprarios en un futuro cercano, Esta categorfa inciuye los instrumentos financieros
derivados tomados por fa Companiia que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones.
de cobertura segin se define en la Norma Internacionat de Contabilidad (NIC) 38, Los derivados,
incluido fos derivados impliciios separados, también se clasifican como manienidos para negociar salvo
que se designen como mskrumentos de cobertura eficaces

Los adlivos financieros al valor razonable con efecto en resultados e contabilizan en el estado do
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son recenocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados infograles.

La Compafiia no p tivos fi i al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2016,

Pristemos y cuentas porcobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no- derivados cuyos cobros son fijos o
delerminablos, que no se negocian en un mercado activo, por los que fa enfidad no flene intencion de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deterioro crediicio.

La Compafiia fiene en esta categoria las siguienies cuentas: efectiva v equivalentes de efectivo,
ouentas por cobrar comerclales y otras cuenias por cobrar, las cuales son expresadas al vaior de la
transacoitn, netas de una p ion para io es aplicabl

Despues de su reconocimionto inicial, estos activos financieros se miden al coste amortizado mediante
€l uso del méfodo de la tasa de interbs efectiva, menos cualquler deterioro del valor. El costo
amorfizado se calcula tomando en cuenta cuaiquier descuento o prima en fa adquisicion y las
comisiones o ios costos que son una parte integrante de la tasa de interés otediiva, La amorizacion de
la asa de inferés efectiva se reconcoe como Ingreso financiero en ol estado de resuliados Integrales,

Las pérdidas que Hen del d del valor se reconocen en el estado de resultades integrales
como costos financierns.
I 4 a ser fdas hasta su ieniento

Log acfivos financieros no derivados con pagos fijos o deferminables se ciasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando fa Compariia tiene la intencion y capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento. Después de su ) inicial, la Compafila mide las inversiones mantenidas
hasta su i al costo d do el método de interés efeclivo, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parie infegrante de la tasa de interés efectiva:
La amortizacién de la 1asa de interés efectiva se reconoce como Ingreso financiero en el estado de

lados imegrales. Las pérdidas que Hten del detenoro del valor se resonocen en el estado de
resulfados infegrales como costos financieros.
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La Compafiia no presenta inversiones a ser manienidas hasta su vencimienteal 31 de didembre de
2016.

Activos fir, 0 para ia venta

Los acfivos financiercs disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no s clasifican
ni como manienidas para negociar ni como al valor razonable con efecto en resultados. Los tifulos de
deuda en esta categoria son aqualios que se espera mantener por un fiempo indefinido; pero que se
pueden vender ante una necesidad de fiquidez o ante cambics en las condiciones dol mercado.

Después del i inicial, los activos fi ieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconooen como otro resultade integral
en ¢l patrimonio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion
se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
operaliva o se considera como un deteriore del valor de fa inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es redasificada en ef estado de resultados Integrales en ia linea de cosltos financioros y
eliminada de la reserva respeciiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falla

de un mercado activo y/o de infi 10N rel e pard su determinacion, estos activos fin 5 5¢
presentan al costo.

La Compafia no p ta activos fi disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2018,
. Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de comesponder, parte de un active finandiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

«  Expiren los derechos contraciuales sobre 1os flujos de efectivo del activo;

*  Se transfieran los derechos contractuales sobre 1os fiujos de efectivo del aclivo, o se asuma una
obligacian de pagar a un tercero la totalidad de los flujes de efectivo sin una demora significativa,
a fravés de un acuerdo de transferencia (pass-throughamrangement), y (a) se hayan transterido
sustanaalmente todos los riesgos y beneficios inherentos a la \edad del activo, b)no se hayan
transferido ni retenido sustandalmente todos los niesgos y beneficl :ntes a fa propiedad
del activo, pero se haya transtendo el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transterido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un active, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido

tanci {odos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transterido
el control del mismo, el activo se continGa reconodiendo en la medida de la implicacion continuada de
la Comparia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconooe of pasivo relacionado. E1
activo fransterido y el pasivo relacionado se miden de una que reflejen los d hos y las
obligaciones que la Compariia ha retenido.
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(iiy

Una implicacién centinuada que tome |a forma de una garantia sobre &f activo iransterido se mide como
el menorimporte entre el importe ariginal en fibros det activo, y el importe maximo de contraprestacién
que la Compafila seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
Ln'CmaMaevgﬁaenntkmddesbdndomacbnlhmm.simishevﬂemhom&
que un activo financiero o un grupe de activos financi estan deteriorados. Un acfivo financiero o un
grupo de ﬂmﬂnmwmnmmmgl.ysaoummmdem
coma resultado de uno o mas eventos que han ocurido despues del cimiento inicial dol activo
(unaventnm‘yérdldaowmda')yslelevavmwpénﬁdaﬁaneunhmuenbs_lh,doe!éwvu
futuros estimados del acfivo fi ero o activos fin de la Compafia que pueden estmarse do
forma confiable. Evidendia do deterioro pued ser Indicios de gue los deudores o un grupo de
deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impages o refrasos en pagos de
infereses o principal, la probabilidad de que eniron en quiebra u ofra reorganizacion finangiera y cuando
les datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos de efediivo futuros,
tales como cambios, afrasos o condiciones economicas que se correlacionan con valores
predeterminados.

Al31 de diciembre de 2016 no se han determinado indicios de deterioro de activos financierds.

Pasivos financ|eros-

Reconocimlento y medicién Inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de ia Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 38 sa
clasifican come pasivos financieros al valor razenable con efecto en resuliados 6 préstamos y cuentas
por pagar, segin sea perfinente. La Compariia determina la clasificacion de sus pasivos financleros en
Su reconacimiento inicial,

Todos los pasivos fi 0S Se i --upamvalurrmnableyenelaas_od@lq’s
préstamos y cuentas par pagar contabilizados al costo amortizado se reconocen neto de los costos de

Lrix " o
Ir a

Los pasivos financieros de la Compatiia incluyen acreedores comerciales por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia £5 parte de los acuerdos confractuales del
instr 0. Los pasivos fi I son clasificados como obligact acorto plazo a menos quela
Compatlia tenga el derecho irrevocable para diferir of acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los cosos de financiamiento se
reconocen segun el critenio del devengado, incluyendo las comisiones refacionadas con la adquisicion
del financlamiento.
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Medicién posterior-
La medicin posterior de pasivos finanderos depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivus financieros al valor razonable con cambios en rasullados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en Hados incluyen p financieros

manteridos coma negodables y pasivos financieros designados en ef moments de su reconecimiento
inicial al valor razonable con cambio en resultados.

Los pasivos finandleros se clasifican como mantenidos para negociar si se cantraen con ol proposito
de negociaros en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tornados por la Compariia, que no se designen como inslrumentos de coberfura en relaciones de

b segin se defi en la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 38. Los derivados
Implicitos separados también se clasifican como mantanidos para negodiar, salvo que se designen
como. instrumentos de coberh i Las g las o pérdidas por pasives mantenidos para
negodiar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de = reconocimiento inicial, la Compaiila ne clasifict ningan pasivo financiero como al
valor razonable con camblos en resuitados.

La Companiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con efecto en resuliados al 31 de
diciembre do 2016,

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconodmiento Inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado usando el método de Ia fasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estade de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja. asi como a través det proceso
de amortizacion de la fasa de inferés efectiva. EI costo amortizado se calcula lomando en cuenta
cualquier descuents o prima en la adquisicion y las comisiones o costos que sean parie infegrante de
la tasa de inferés efectiva. La amorlizacion de la tasa de inferés efectiva se incluye en el coslo
finansiero en el estado de resultados intagrales.

La Compafiia mantiene en esta categoria acreadores comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando a obligacion especificada en of correspondienie confrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado,

Cuando un pasivo finandiero existente es reemplazado por ofro proveniento del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmenie diforentes, o si las condici de un pasivo existente se modifican
de ial, 1al p fa o modificacion se fratz come una baja del pasivo coriginal y el
reconocimiento de un nueve pasivo, y la diferencia en los impores respectivos en libros se reconocen
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(iily

en el estado de resultados infegrales.

Compensacién de instrumentos financioros

Los activos y pasivos financieros se compensan y ¢l monto neto se prsenta en of estado de siuacion
financiera, cuando se fiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia fiene la Intencién de
canoelarios sobre una base neta o de realizar e activo y cancelar ol pasivo simulianeamente.

Valor razonable de los i financk
La Comparila mide sus instrumentos financieros ai valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un aclivo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una fransaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicion al valor mzonable se basa en el supuesio de que la transaccion para vender of aclive o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
En ia de un I, en el vado mas ventajoso para ol activo o pasive,

El mercade principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compatiia.

El.mbr razopable de un activo v pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerie valor al aclivo o pasivo, iendo que les particip en el
aclian en su mejor inferés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no fi torna en ion fa capavidad de un
participante en &l para g beneficios econdmicos mediante & mayor y mejor uso del
activo o diéndolo a otro pariicip en el do que usaria el activo de la mejor manera posibie.

La Compafifa utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las lrcunstancias y por las cuales
fiene sufick inf disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observablos,

Todos los activos y pasivos par [os cuales se o valores razonables en los estad
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a confinuacian, en base
al nivel mas bajo de los datos usados que sean significalivos pars |a medicién al valor razonable como
un todo;

- Nivel 1-Precios {no @i dos) en activos para activos o pasivos idénlticos.

- Nivel 2 ‘Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable,
Nivel 3 -Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
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(c)

(d)

(e}

para ka medicion al valor razonabie no es observable.

Para los activos y pasivos que son idos al valor bie en los estados financieros sobre una

hase recurrente, la Compariia determina si se han producido transt entre los diferentes niveles

dentro de la jerarquia mediante fa revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.
La garencia de la Compariia determina las politicas y procedimientos: para mediciones al valor
razonable y no A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimiientos

enlos valores de los activos y pasivos que deten ser valorizados de acuerdo con las polificas cantables

de la Compariia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Comparia ha determinado las clases de
aclivos y pasivos sobre Ia base de su naturaleza, caracteristicas y nesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razenabia tal como se explict anterlormente.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes-

Los saldos de activos y pasivos p tados en el estado de situacion tinanciera se clasifican en funcion de
su vencimiento, es decir como comientes aquelios con vendamiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de |a operacion de la Compafiia, y coma no carrientes, los de venaimiento superior
a dicho periodo.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo. El costo se determina sobre la base de un promedio ponderado,
excepto en el caso de las existencias por recibir, |as cuales se presentan al costo especifico de adquisicion.
Elinventario coresponde principalments a repuestos de vohiculos y maquinarias.

Edificio, moblllario, maquinaria y vehiculo-

El edificio, mobiliano, maguinaria y vehiculo se miden al costo de adquisicién neto de la depreciacion
acurmulada y pérdida por deterioro cuando esta Glfima correaponda. E) costo incluye Ios gastos direclaments
atribuibles 3 la adquisicion o construccion de los aclives. Los desembolsos postericres a fa compra o
adquisicién s6lo son capifaizados cuando es probable que beneficios econtmicos fulurns ascciados a fa
Inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonabiomente. Los otros desembolsos
posteriores correspondan a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resulfades cuando
son incumdes.

La depreciacién de edificio, mobiliano, maguinaria y vehiculo, s caloulada linealmente basada en |a vida ot
estimada de ios bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas itiles
diferenciadas.

Las vidas Uliles estimadas de edificio, mobilisrio, magui y veh son las si !
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Afigs

Edificios 20
tontacarge y Contenedores 10
Generadores 10
Cehezales 10
Chasis 10
TAuebles y snseres 10
Equipos de ofidna 10
Vehiculos 5

Equipos de computacon 3

Una parlida de edificio, mobiliario, maguinaria y vehiculo se da de baja al momento de su venta o cuando
no se espera obtener beneficios econdmicos fuluros por s uso o <e da de baja posterior. Las ganancias o
pérdidas que surjan al momento del refiro del activo tijo (caloulada como fa diferencia ertre ios ingresos por
la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado de resuitados infegrales,

La vida util, y el método de depraciacion se revisan y ajustan propectivamente a la fecha
de cada estado de fil a, de nder,
Deterioro de activos no fir )

La Compania evalta a fin de cada afio si existe algn indicio de que ef valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe 1al indicio, la Compafila hace un estimado del importe recuperable def active. Elimporte recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menoes los costos de venta y su valor en uso, y es daterminado
para cada activo individual, 2 menos que el activo no genere fiujos de efectivo qua sean largamente
Independientes de ofros actives o grupos de actives. Cuando el valor en libros de un activo excade su imporie
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducide a ese imporie recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son di dos a s valor ¢

usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos del activo, Para la determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Sino pueden idenlificarse este lipo de

DEraci se utlliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra
mitiplos de valoranitn, ocotizaciones de acciones y ofros indicadores disponibles: de vaior razonable. Las
pérdidas por d ) son reconocidos en ol estado de resultados.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestes fales como |os volimenes en inversiones por
lizar, p P )s de capial, préstamos y 1asas, tarifas establecidas y coslos operativos.

AL31 de diciembre de 20186, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios del tipo operativo
© econdmico que indiquen que el valor neto regstrado como propiedad, mobiiano y equipos y acfivos
intangibles, no puada sor recuperadao.
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(g) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a fa facha de estado de situacién financiera, surgidos
comoe consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera la salida de recursos Y cuyo
importe y oportunidad se pueda estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuanda la Compaia tiena una obligacion presente {legal oimplicita) como
rsstnlanodaunawmopasadoyesptobableqmsemquhmnvecmpmmcelshsouiﬁcim. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimaeion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecio del valor del dinero en el tiempo es importante, e
monto de & provisién es el valor presente de los gastos que se esporan incuric para cancelaria.

Los pasives contingenles son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujetaa
Ia ocurrendla o no de eventos luera del contral de la Compafia, u ob p gidas de hech
anteriores, cuyo importe no puede ser eslimado da forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que
fenga lugar una salida de recurses.

{h) Obligaci por beneficios a emplead

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el términe de los doces meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
tar) de les beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabaj; 5. que se caloul;
aplicando el 15% sobre fa ufiidad contable.

Largo plazo:

La Compafiia, segin las leyes lab ig 18 un plande benaficios definides y post-emplen
que corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con targo a resultadosdel aflo
¥ Su pasive rep 1t el valor pi ie de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que

se determina anuaimente con base a estudios actiariales realizados por un perito independiente, usando &l
méfodo de unidad de crédito proyectade. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y
post-empleo se d d los flujos de salkida de efeciive estimados.

La polifica contable de fa Compafiia para los planes de beneficios definidos es las pérdidas y
ganancias actuarales en su tofalidad en los ofros resuttados integrales en el periodo en el que ocurren.

Al 31 de diciembre 2016, la Compaiiia no registra en sus estados financieros beneficios post empleo.

i R i de ing
Los ingrasos por la venta de servicio de transporte de carga por carrelera se registra cuando se han
transferido lodos los riesgos y benefitios inherentes y es probable que los b i0S ecor lad
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@

(k)

a la transaccion fluyan a la Compaflia y ef monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
indep del en ef que =l cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la confraprestacién recibida, feniendo en cuenta fas condiciones de cobro definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles,

No se reconocen los ingresos si hay incertidumbre significativa con respecto a la recuperacion de los costos
Incurridos o fa posible devolucion de los bienes.

Re 1ol % v
Los costos y gasios se reconocen a medida que se devengan, independ del enque se pagan
y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan,

Impuesips-

Impuesto a la renta corriente

El aclivo o pasivo por img alarema corn es medide como el imporie esperade que sea recuperado
de opagado a las autoridades tributarias. El imp a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compafiia. Las fasas de i alarentay fiscales empleadas en ol caiculo

de dichos Impories son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

Lag ia evalia periédi nie la posicion asumida en las declaraciones de impuestn alarenta respecio
de sitaciones en las que [as leyes tributarias son objeto de interpretacion

Impuesto a la renta diferido
Ellnmumslaromapamhsmrhdoshﬂumsareemoddnusaﬂoelmﬂododelpasivnwbmlas
diferencias temporarias entre la base iributaria y contable de los adiivos y pasivos en 1a fecha del estado de
sifuacion financiera,

Los pasivas por impuesto diferido se reconocen para todas las diterencias temporarias imponibles.

Los actives MMUmﬂmmmmmnwaMBsmmmemmmeh
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la existancia de la utitidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas ibutarias amorfizables.

El importe en kibros do los aclivos por impuesto diferido se revisa en cada fecha dol estado de stuacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futura para permitir que se utilice la totalidad @ una parte de dichos activos. Los acfives por impuesto diferida
no reconotidos se reevallian en cada fecha del estado de situacion financiora y se reconocen en la medida
&n qua se fome probable que la utlilidad tributaria futura permitan recuperar dichos aotivos.

Los acfivos y pasivos por Impuesto diferide se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periode en of que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
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disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado ton las partidas no reconocidas en el estado de siuacion financiera se
raconose fuera de éste. Estas parfidasse reconocen en correlacitn con la transaccion subyacente con la
que se refaciona, ya sea en ol ofro resullado integral o direclamenie en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impueste diferido s compensan si existe un derecho legaimente exigiblo de
compensar los activos impositivos comientes contra los pasivos Impositivos commentes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujata al impuesto y con fa misma autoridad tributaria,

El activo por impuesto diterido no se descuanta a su valor actual y se clasifica como no cormiente.
Impuesto sobre las ventas

Los Ingresos de aclividades ordinaras, los gastos y los acfives se cluy el imparte de
cualquier Impussto sobre las ventas (ej, Impueste al valor agregado), salvo;

Cuando el impuesto sobre fas ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulie recuperable de la autoridad fiscal, on Cuyn caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicien del aclivo o como parte del gasto, segin corresponda:

Las tuentas por cobrar y por pagar que ya eston expresadas inciuyendo el importe de Impuestos sobra
las ventas.

Elhpoﬂeneﬁedaﬂmpuesbsdrelasvmmqueseespera. s de, o que ¢ ponda pagar a la
autoridad fisoal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuernta por pagar en el estado de situapion
fi segun ponda.

(I} Eventos posterioros-
Los eventos posteriores al ciorre del ejerciclo que proveen informasion adicional sobre la situacion financiera
dela Compariia a la fecha del estado de situacién financiera {aventos de ajuste) son incluides on los estados
financieros. Los eventos posterioros importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financlerns.

4. USO DEJUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados f leros req) que la gi i@ realice esfimaci que afectan las cifras
mborladas de activos. pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos signfficatives en las notas a o8
dos fi i Las estimaci ¥ juicios son continuamente evaluados y est4n basados en la experiencia
histonca y ofros factores, incluyendo la expeviativa de eventos fuuros que se oree son razonables bajo las
actualas cir Los Htad cluales podrian diferir de dichas estimacionos.

Lag i i que |as estimaci in en los estados financieros se efectuaron sobire la base de
Sumejor conocimiento de 1os hechos retevantes y circunstancias a la techa de preparacion de los mismos; sin
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embargo, los resuliados finales podran diferic de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

5. NURMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se onumeran las normas intemacionales do in 10n fi y iendas emitidas pero que
no se encontraban en vigentia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2016. En este sentido,
la Compafiia tiene la intencion de adoptar estas normas segun coresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efsctiva de

Normas vigencia
ErmmaaluNtTEsh&ﬂtFqu.qfwﬂvo—mm 1ds enera de 2017
Enmienda a I NIC 12 Im ales ias — ianto de ectivos por impusslo diferides 1 de enars de 2017
por pérdidas no malizades
Enmienda a las NIIF2 Pagos besados en acei| — Clasificadion y medicitn de of depago 1 deenerode 2018
basado en ecciones
NIIF 18 Ing de actividad di f de 108 Con chientes 1 da enero de 2018
NIF 9 Insrumartos financieros 1 da anero de 2018
NIIF 16 Arrandamiantos 1 da snaro de 2019
Mo&ﬂudwunbNuFluyN!cza~VonmommdasMomremmasurywasocual Al no definida

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de efostivo y equivak de ef 0 se desg! COMmo sigue:
2016
Efeclivo en caja 1.000
Bancos locales (1) 308,284
399264
—
1) La Comgalila lene sus g en Délarss de EUA. y los fondos son de libre disponibilidad y no
generan inlereses,

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018, ol saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2016
Clienies 187.732
Menos- Provision para da dudesa -
187,732
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8.

10,

Las cuentas por cobrar comerciales no generan interés y la Compafia otorga hasta 30 dias de Crédito.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 21 de diciembre de 2016, el saldo de ofras cuentas por cobrar &s como sigue:
2016
Otras cusntas por cobirar locales 81400
Aricipa a proveedores 20,040
Siniestro por recupsrar 22,500
Préstamos a empleados 10588
194 526
INVENTARIO

Al 31 de diciembre 2016, el saldo de inventario Incluye repuestos ufilizados sobre todo en los vehiculos y
maquinarias utlizados en el desarrollo de las aclividades de la Compafiia, los cuales estin waluades al costo
promedio o valor neto de realizacion, el que sea menor.

PLANTA Y EQUIPOS
M31dedldsmhradezma.ulsakjodeplanmyequposse'mnadelasinumlnma\em

M.A22016
Depreciacion
Costo acumulada Neto
Edificios 173,600 37.625) 136,075
Vehiculos 21669 (34,083) 47,586
Mushlas y Ensaces 723 (144) 579
Eguipos de Computacion 4118 (2.687) 1452
Montacargas 81222 (32,218) 12.003
Contenedores 6441 (2.843) 2.508
Genaradores 98614 (54.879) 43,738
Cahezales 789,876 (882.561) 107,315
Chasis 139,829 (96,788) 43,041

1,346,082 (643,800) 402,284
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11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de disiembre de 2016, la compaitia adquirit una obligacién de $284,000 con una institucén financiera para
la compra de un vehieule.

12, ACREEDORES COMERCIALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de las cuentas por pagar se forma de la siguiente manera, adicional no
devengan inferoses y el plazo de cradito es de hasta 30 dias.

2016
Proveedores locales 36.476
Articips de clientes 51,827
Otras 88.233
Tarjetas de Crédito 5.183
501,298

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2016, ol saldo de beneficios a empieados, corfo plazo fue como sigue:

2016
Bensficios sociales
25,055
Orras obligzciones con of IESS 10370
Susldos por pagar 10485
Perticipacion de trabajadores a0t
54,987
(b) Largo plazo:
La Compariia no cuenta con empleados con mas de 10 afios de permanencia en la Compafiia, por lo cual
la G idera i | elab de! Estudic Actuarial y registro de estas provisiones a largo
. plazo.
14. IMPUESTOS
(@) Impuestos por recuperar y por pagar
Al 31 de diciembre de 2016, & saldo de imp por f eimpueslos por pagar se formaba de la siguiente

manera:




-
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2016
Por recuperar:
Cradito inbutano impuesto & la renls -
Crédito tnbuigno en VA -
Por pagar -
Retenciones impuesto 3842
impuesio 2 ia Ranta del ejercicio 51
IVA por pagar 47
Por pagar: 3,940
(b) Impuesio a la renta ido en Hados integrales del afio-

Los gastos por impuesto a la renta comriente mosfrados en el estado de resulfados integrales de ios afios
2016 se componen de la siguiente manera:

Impuesto comfente 42,673

Concliliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas gque principal atectaron la ufilidad contable con [a base para la determinacion del Impuesto
a la renta en los afios 2016 fueron las siguientes:

2018
Utilidad antes de impuesto a la renia 42,112
Mas- Gastos no deducibles 175,833
Menos-Amort on de pérdidas aros anteriores (23,978)
Utilidad gravable 193,967
Tasa de impuesto 22%
Provision para impuesto a la rema 42,673

Al 31 de diciembre de 2018, la determinacion del saldo del impueslo ala renfa por pagar fue como sigue:
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2018

Anticipo determinado al ejercicio fiscal declarado 24,386
Provision para impuesto a la rema corriente 42673
Menos:

Retenciones en la fuante del afio {33.115)
Crédito Tributario afios antoriores {9,507)
Impuesio a ta Renta por pagar (Vease literal (a)) 51

(d) Otros relaci jos con e! | a la renta-
Situacién tributarla-

De acuerdo con disposicionas legales, la autoridad tributania tiene la facultad de revisar las declaracicnes
delimpuesto a la renta de la Compatiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a ja renta, siempre y cuando haya cumplido
apor con sus ublig tributanias.

La Compariia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su consfitucien,

Determinacion y pago de! Impuesto z la renta-
Elimpuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base arnual con cierre al 31 de diciermbre de
vada periodo fiscal, aplicando a las ufiidades gravables la tasa del impuesio a & renta vigente,

Las sociedades nuevas que se constituyan estén exoneradas del pago delimpuesto a fa renta por el periodo
de cinco afos, siempre y cuando las nvarsiones nuevas ¥ produclivas se realicen fuera de las Jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito ¥y Guayaquil y dentro de ciartos seclores econémicos.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecufen en los siguientes fres afios tados a partir de la
vigenvia de la presente ley Orgénica de Sol y de Corresp biidad Cludadana para fa
Reconstruccitn y Reactivacion de las zonas afecladas por el terremoto del 16 de abril de 2016, en las
provin do Manabiy E: ostan exonerad delpamdellmpueﬁoalaRentadur‘antcmcom

Tasa del Impuesio a la renta-

La fasa del Impuesto a la renta es del 25%. ya que fa sociedad tiene a accionistas, socios, participes,
constifuyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fistales o regimenes de
menor imposicién; ¢on una particpacion directa o ndirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capilal social o de aguel que coresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mengionada participacien de los accionistas domiciliades en paralsos fiscales o regimenes de
menor imposicidn sea menor al 50%, Ia tarfa del 25% se aplicara sobre |a proporcion de la base imponible
que carresponda a dicha pariicipacion
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Aslmismo.wamahmddzs%awdalnmselmme.hmdw que incumpla con el deber de
intormar a la Administr Trib la wion de sus acconistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Lay de Régimen Tributario Interno y fas
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de ofras i que fueren aplicables,

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utlidades en el pais en los ermines y condigiones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a ta
renta de 10 punios porcentuales sobre el manto reinverido, siempre y cuando sfectien ¢l corespandiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente affo.

Anticipo del Impuesto a la renta-
Elaaﬁclposedatunﬁnaaobrelahasedeledeclmdénddlmpueetoalamntnda!aﬂokunedh;m'anhﬂw,

plicando clertos porcentajes al valor del activo total ( diertos comp ), patrimonia total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y
no es susceptible de develucion, salvo casos de excepaitn En casg de que el impuesto a Ia renta causado
tuere menor al anticipo determinado, el anticipe se convierle en impueste a la renta minimo.

Asi tambiér, xeluirdn de fa det ion del anticipo del impuesto a la renta los gastos Incrementales
por generacion de nueve empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
afectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el page del impuesto a &a renta
que reconoce ef Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asl como ofras afectaciones por apficacion de normas y principios contables

También estan exoneradas del pago del po de | ala renta las soded constituidas
a parir de la vigencia del Cadigo de la Produceitn, hasta por un periodo de 5 afos.

La Ley Qrgénica de | Tnbutan para Varios Sectores Productives, publicada en el Segundo
Suplemento del R O. 860 del 12 de octubre de! 2016, establece que el SRI podra disponer la devolucion del
anlicipo de impuesto & la renta cuando se haya visto afectada significativamente I aclividai econdmica del
contribuyenie, siempre que este supere el Impuesto causado, en la parte que exceda el fipo impesitiva

efectivo pr de los y definido por 13 Administracién Tnbudaria,

Dividendos en efectivo-

Losdividendos y utilidades, calculados después del pago dol imp ya la renta, per sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nasionales o exiranjeras, no-
domiciliadas en paralsos fi o jurisdiccibn de menor imposicion o de p les no residentes

en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el benefi ) efectivo; quien 6 o de hecho fiene el poder de
controfar la atribucién de disponer del beneficio, es una p tural res en el Ecuador. El
porcentaje de retencidn de dividendos o utllidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la dierencia enfre la maxima tartfa de Impuesto
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ala renta para personas naturales (35%) y la larifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%)

En ol caso de que los dividendos sean distribuidos a scciedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una refencion adicional por fa diferencia entre la tasa
maxima de Inbutacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impueste a la renta corporativo aplicabie
para sociedades (22% 0 25%),

Cuando la iedad que distribuye los dividendos o ulilidades incumpta el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procederd a la refencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como,
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion dei ejerciclo econémice u olorgue
présiamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (présiamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente s
debera efectuar la et n correspondi a 2 farifa de impuesto a ta renta corporativo vigente 2l afio en
curso, sobre el monto de tales pages. Tal refencion sera declarada y pagada al mes sigulente de efeciuada
y constitura erédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Saiida de Divisas (5D) es def 5% y grava a lo siguiente:

*  Latransterencia o traslado de divisas al exterior

* Los pagos efectuades desde el exterior, inclusive aguell lizados con 1 fir en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

*  lasimporiaciones pendientes de pago registradas por mas de dote (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 socledades domiclladas en el Ecuvador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
conceplo de dichas exporiaciones no Ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

¢ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumas de taretas de crédito.

. Pagos realizados al ext por amortizacion de capital e infereses de crédios otorgados por
instituciones financieras intemacionales. con un plazo mayor a un afo, destinados al financ de
inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comerdio e Inversiones Yy que
devanguen infereses a las tasas referenciales.

. Pagos reakzados al exterior por parie de e8 y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrolio Economice (ZEDE).
+  Pagos realizados al exterior por ¢ de dividendos disfribuidos por sotiedades nacionales o

exranjeras domidiliadas en el Ecuador, después del page del impuesto a la renta. a favor de otras
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socledades extranjeras o de personas naturales no residentes en ol Ecuador, siempre y ciiando no
eaién domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menar imposicion,

+ Hasia por un aflo se encuentran exonerados del Impuesto & la Salida de Divisas y aranceles
aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion

econdmica directs on sus actives productives como ia del di natural y que tengan
su domicilio en |as provineiss de Manabi y Esmeraldas, de bienes de capial no producides en Ecuador
que sean destinados a pr productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas
afectadas.

+  Lbspagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un mento equivalente al valor del capital
ingresado al pais por un residente, sea vomo finandamiento propio sin interases o como aporte de

capifal, siempre y cuando se hayan desti a realizar i i produttivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un perioda de al menos dos afics contados & partir de su
ingreso.

El Impuesto a la Salida de Divisas (}S0) padra ser utiizado como crédito fnibutario para la determinacitn del
impuesto a fa renta hasta por 5 anos, siempre que haya sido originado en la iImportacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el istado emifido por el Comité de Palitica Tributana.

Contibuciones especiales-

De acuerdo con la Ley Orgénica de Sofidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Redonstruceion y Reactivacion de las Zonas afecladas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada
an el registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se esiablecieron cieras confribuciones por una sola
vez entre las principales que afectan ala Compafila tenemos:

¢ La Contrbucién solidana sobre bienes i t y d ¥ fati de capital
correspondiente al 0.9% del avalug catastral del 2018; sobre todos los blenes inmuebles existentes en
el Ecuador y, sobre-e! valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre det 2015 pertenezca de
manera directa a una socledad residente en ol exterior; si esta o a un paraiso fiscal o
junisdiccion de menos imposicién o no se conozca su residencia, la confribucitn serd del 1.8%,

. La contribugitin sobre las utiidades correspondiente al 3% de la utlidad gravable del impuesto a la
renta, por las sodedades en el ejercicio fiscal 2015,

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del Impuesto a la renta de las
personas naturales y sociedades. En los casos on los cuales o valor de dichas contribuciones exceda of
valor de la utilidad gravable del afio 2016, la difs sera deducible para los sigui ajercicios fiscaies,
confarme a los limites y dici tablecidas en el Regl
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La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestén de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a
continuacién:

(a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado s el desgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumenta
financiero fluciten debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafiia. los precios
de mercado comprenden pnncipalmente el nesgo de tasas de inferés.  Los instrumentos financieros

afectados por el riesgo de do incluyen los depésiios en sfectivo.

Rlesgo de tasa de interés-

El riesgo de {asa de Inlerés es el nesgo de que el valor razonable o flujps de efectivo futuros de un
i fi iero fluciien debido a ios on las tasas de inferés de mercado. La Comparfiia maneja

su riesgo de tasa de interés mediante la oblencion de deudas con fasa de ineres fija.

(b) Rlesgo de erédito
B riesgo de crédito es el rdesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién

con un instrumento finandero o contrato de venta, g wio una pérdida fi iera. La Compafia estd
expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actividades op (principal on cuentas por cobrar)
y de sus acfividades de financi nto, incluyendo las depositos en b en institua fi il

El riesgo de erédito surge del efectivo en bancos, asi como fa exposicién al crédito de clienfes. que inciuyen
4 |os saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las fransacciones comprometidas. El riesgo de crédito
que surge del etectivo en bancos se gestiona a fravés del drea de fesoreria del grupo al que perienece la
Compafiia de acuerdo a sus politicas Intemas. La Compafila mantiene cuenias por cobrar a distintas
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en parficular.

{e) Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea su riesgo de espasez de fondos usando un flujo de efecfivo proyeetado a corto y
largo plazo. El objefivo de la Compafifa es mantener una continuidad de fondos,

La Compafia moniorea y mantiene un clero nivel de efectivo, iderado ad do por a administriacion
para financiar |as operaciones de la Compariia. y para mitigar los eteclos en el cambio de flujo de efective.

22. EVENTOS SUBSECUENTES
En el perfodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
han oourrido hechos de caracter financiero o de otra indole. que atecten en forma signiicativa los saldos o
interp de los est al31de de 2016,
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15. CAPITAL SOCIAL

16,

Al 31 de diciembre de 2016, la compositién del eapital pagado fue como sigue;

Porcentaje
Numero  Valor de de partl-
de cada clpacion Valor
Accionistas Pals acciones  Accion % nomina
Camacho Sanchez Juan Pablo Ecuador 1 1 0,25% 1
Camacho Sanchez Luis Carlos Ecuador 39 1 99.5% 298
Sanchez Mayorga Norma Cecilia Ecuador 1 1 0,25% 1
400 100% 400
Con fecha 22 de abril 2016 ol Sr. Luis Carlos C transfiere 200 acclones ordinanias y nominativas, de un

valor de 81 cada una a favor del: Sr. Juan Pable Camacho y Sra. Norma Cecilia Mayorga, 198 y 2 acciones
correspondieniemente.

Con fecha 16 de mayo 2016 el Sr. Juan Pablo C: h 217 acci dinarias y , de
un valorde $1 cada una a favor del Sr. Luis Carlos Camacho y la Sra. Norma Ceviia Mayorga cede 181 acclones
ordinarias y nominativas, de un valor de $1 cada una a favor del Sr. Luls Carlos Gamacho.

Con fecha 27 de abril 2016 la Junta G de acai Ivi6 realizar un aumento de capital eén el primer
semesire del 2017, y asi utllizar la reserva del Aporte para Fulurss Capitalizaniones.

RESERVAS

(a) Reserva legal-
La Ley requiers que se franstiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasia que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha resetva no puede distibuirse como dividendos

en efective. exceplo en caso de liquidacién de la Compaiia, pero puede utiizarse para cubrdr pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

(b} Reserva facultativa~
Corresponde a aportes generados en afos anteriores fue no representan para la Compariia una obligacisn
tra de gar efectivo U ofrp activo financiers o de intercambiar activos o pasives financieros ni
corresponden a contratos que requerirén fa utilizacion de algan instrumento de patrimonio y que puede sor
utilizado para incrementar el capital sodial o para absorber pérdidas. si las hubiore.
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17.

18.

19.

RESULTADOS ACUMULADOS

(a) Ajustes de primera adopcion-
De acuendo & la' Resolucion No. SC.ICLCPA IFRS.G 11.007 de la Superiniendencla de Compafiias. los
it pr de la adopcion por primera vez de las Normas Infernacionales de Informacion
Financiera (NIIF), que generaron un saldo acreedor, stlo podra sor capifalizados en fa parle que exceda el
valor de fas pérdidas acumuladas y las del 0timo ejercicio econdmico concluido, silas hubieren: ulilizade en
absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacion de la Compariia.

(b) Ajuste de anos anleriores-

Al 31 de diciembre del 2016 la compaiiia decidio realizar ajusies atectando a utiidades acumuladas parala

cO de ladep

tada de planta y equipo.

COSTOS DE VENTA
Al 21 de didembre de 20186, los costos de operacion se formaban de la siguiente manera:

2016

Transporte 1,840,400
Sualdos. selerios y demas remuneraciones 308.257
Mantenimiento Vet loulos y eouipos 23172
Seguros 114,398
Baneficios socizles 106,082
Alimentacion 33,084
Generadoras 34,483
Irdemnizacion 12,733
Impuesio 8,144

2,791,640

GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 20186, los gaslos de administracién se forman de la siguiente manera;

2018
Gasto No deducible 175833
Depreciacion 106,042
Impuestos, pontribuciones y otros 105,586
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 0614
Amendo 20,700
Baneficios socizles 29247

Otros 24,060
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2016
Servicios prestados 22881
Mantenimiento 10,665
Alirnentacion 18.983
Serviclos Béasicos y otros 14,837
Sinlestros 10,232
Suminisro y materiales 9,765
Parficipacitn de trabajadores 7452
Combustible 3759
Honorarios profesionales 3533
Comisiones 2,010

663,219

20. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANGIEROS

21,

Las metodologias y supuesios empleados por la Compaiia para determinar los val stimados de do
dependen de los 16rminos y caracteristicas de riesgo de los diverscs instrumentas financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor on libros.
tomo son, el efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar comerciales, olras cuentas por Gobrar y
acreedores comerciales por pagar, no se divulga la informacion de valor razonable sequn lo requerido por las
NIIF. Los ofros instrumentosse clasifican en ef siguiente nivel de (a jerarquia de valor mznnable

Nivel 1-

Los activos financieros incluidos en esta categoria son aquetios que se miden sobre ia base de colizadiones
obtenidas de un mercado active. Un instrumento finandero se considera como cotizado en un mescado activo si
los precios son facil y regularmente disponibles de un mecani doder iacion, agente, corredor,
grupo de industria, proveedores de precios o entidades regulatorias; y dichos precios provienen regularmente de
transaccones en el mercado.

Mo centr

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de ta Compafiia, incluyen acreedores comerciales por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaflia. Los principales actives
fi ieros inc tas por cobrar comerciales, y olras cuentas por cobrar, y efectivay equivalentes de
efecivoque provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades. la Compariia se pncuenira expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de idenfificacion, rmadicion y monitoree continug,
con sulecin a los limites de riesgo y otros confroles. Este proceso de manejo de riesgo es oritico para la
rentabilidad continua de la Compafia,




