PONGARBEL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Afos terminados 31 de diciembre del 2013 y 2012
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Notas 2013 2012
Activos
tfectivo 5 77.441 5.280
Cuentas por cobrar- clientes 6 177.225 92.382
Otras cuentas por cobrar y gastos acumulados 7 85.563 672.629
Crédito tributario 15 437.801 433,181
inventarios 8 290.559 116.484
Partes relacionadas 18 1.199.536 -
Total activos corrientes 2.268.125 1.319.956
Propiedades, equipos y muebles 9 5.281.604 4.588.299
Activo biolagico 10 617.468 650.254
Otros activos 11 503.813 504.173
Total activos no corrientes 5.402.885 5.742.726
Total activos 8.671.010 7.062.682
Pasivos y Patrimonio
Obligaciones bancarias 12 1.164.379 1.568.221
Cuentas por pagar comerciales 13 383.874 238.945
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 14 343,545 381.145
Impuestos por pagar 15 95.005 69.700
Total pasivos corrientes 1,992,802 2.258.010
Obligaciones bancarias a largo plazo 16 3.758.256 2.676.106
Beneficios a empleados 17 31.489 31.489
Total pasivos a largo plazo 3.789.746 2.707.5%6
Total pasivos 5.782.549 4,965.606
Patrimonio:
Capital 19 450.400 450.400
Reserva Legal 20 31.027 21.422
Otras Reservas 1.379.336 733.532
Apotte para futuro aumento de Capital 21 701.356 606.356
Resultados acumufados 326.344 285.366
Total patrimonio 2.888.462 2.097.076
Total pasivos y patrimonio 8.671.010 7.062.682
"\" 3, a:/ f"v / ;
Jotge Cecilio Marum Ramisez C . Bfrfones Pinedas Jaime Javier
" Gerente general s Contador general

Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros
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PONGARBEL S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Afios teminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Notas
ingresos Operativos
Costos Operativos 22
Utilidad Bruta
Gastos:
Administrativos 23
Utilidad operativa
Otros egresos
Otros gastos 24
Utilidad antes de participacion de utilidades
e impuesto a la renta
Participacion de utilidades 14
Utilidad antes de impuesto a la renta
impuesto a la renta 15

Utilidad neta

ey

Yorge Cecilio Marum Ramirez
Gerente general

2013 2012

6.071.446 5.779.605
-4.731.201 -5.045.750

1.340.245 733.855
-655.198 236815
685.048 497,040
-484.280 -291.564
200.768 205.476
-30.115 -30.821
170.653 174.654
74396 -46.672
m%.oss 127.982
ST
Brlones Pinédas Jaime Javier
Cantador general

Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros
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PONGARBEL S.A.

ESTUDO DE ALUJO DE EFECTIVO
Afos terminados al 31 de diclambre def 2013 y 2012
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores de bienes y servicios
Pagado a empleados
intereses pagados
Participacion de utilidades pagadas
impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto de actividades de operacidon

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicién de equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Recibido por prestamos bancarios
Otros egresos e ingresos de efectivo

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucién neta en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - CONCILIACION
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
Depreciacion
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta por pagar

Disminucién (aumento) en:

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar y otros corrientes
Aumento {disminucién) en:

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Impuesto a {a renta pagado
Participacion de utilidades pagado

Efectivo neto provisto por fas actividades de operacion

W< -

Jorée Ced% Marum Ramirez

" Gerente general

Las notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros
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2013 2012
5.812.528 711.466
-4.398.879 -1.164.331
-110.022 -
-484.280 -
-30.821 -30.821
-74.596 ~46.672
713929 -530.358
-1.054.046 -1.156.061
~1.054.046 -1.156.061
678.308 948.487
-266.032 741.713
412.276 1.690.200
72.159 3.781
5.282 1.501
77.441 5.282
96.056 127.982
591.596 540.265
30.115 .
74596 ~
792.364 668.248
-84.843 193.082
97.441 -297.979
-144.929 -3.435
38.045 -1.167.768
46.672 46.672
-30.821 30.821
713.929 -530.358
Ariones Pinedas Jaime Javier
Contador general



PONGARBEL S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIERCS
1031 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y

txpresado en dolares de los Estade

PONGARBEL S.A.

ESTADOS FINANCIERO POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Contenido:

Pagina

- Estado de situacion financiera comparativo i
- Estado de resultado integral comparativo 2
- Estado de cambios en el patrimonio neto de los accionistas comparativo 3
- Estado de flujos de efectivo comparativo 4
- Notas a los estados financieros ‘ 5
Abreviaturas usadas:

USA Estados Unidos de América

NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIA Normas [nternacionales de Auditoria

IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

SR} Servicios de Rentas Internas

IVA Impuesto al Valor Agregado

IESS Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

UsSb Délar estadounidense

Hectareas Hs.

La compaiiia PONGARBEL S.A.
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PONGARBEL S.A.

MOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICEMBRE DEL 2013 Y 2012
Cxprezado en dolares de jos Fstados Uridos

Informacion General

La Compailia se constituyé en la ciudad de Guayaquil, bajo las leyes de la Republica del Ecuador
el 27 de junio del 2007, segiin Resolucion No. 07.G.11.0004496 emitida por la Superintendencia
de Compaiiias el 10 de julio del 2007, e inscrita en el Registrador Mercantil del canton Guayaquil
segin repertorio No. 17850 el 30 de agosto del 2007.

El objeto social de la Compafiia es el desarrollo y explotacion agricola en todas sus fases, desde
el cultivo y su cosecha hasta su comercializacion, tanto del pais como en el extranjero;
importacion y exportacion de insumos para la agricultura e industrias de jugos citricos naturales
y artificiales, etc. La actividad principal actualmente es el tultivo de banano, cacao y ciclo corto.

Para el desarrollo de la actividad principal la Compadiia cuenta con el Predio San Jose, ubicado
en Km. 9 % via Babahoyo — Febres Cordero, provincia de Los Rios, que tiene una extension de
aproximadamente 1.000 hectareas, distribuidas de la siguiente manera: 400 hs. Para cultivo de
cacao, 300 hs. Para cultivo de banano y 200 hs. Para cultivo de ciclo corto.

La Superintendencia de Compaiiias le asigno el expediente No. 128315, y la Administracién
Tributario le asigno el Registro Unico de Contribuyente No. 0992529547001,

Bases de preparacién de los Estados Financieros

2.1 Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitida por
el IASB que han sido adoptadas en Ecuador y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

2.2 Bases de medicién.- Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico,

2.3 Moneda funcional y de presentacién.- Los estados financieros se presentan en Délares de
Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en Ecuador, excepto cuando se
indique 1o contrario.

2.4 Uso de estimados y juicios.- La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracion de la Compatiia efectite juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resuitados actuales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas.en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En pérticular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de

contabilidad, y sobre supuestos ¢ incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un
efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros.
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2.5

2.6

2.7

PONGARBEL S.A.

MOTAS ALOS ESTADOS FINANCIDROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

Expresado en dolares de los tstados Umdos

Empresa en marcha.- Al 31 de diciembre del 2013, no existen incertidumbres respecto a
sucesos o condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Compaitia
siga operando normalmente como empresa en marcha.

Estados financieros comparativos.- La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo
con la NHF requiere que la Administracion de la Compaiiia presente las cifras del aiio
corriente comparativas con el afio inmediato anterior.

Periodo de reporte.- El e¢jercicio econdmico obligatorio a desarrollar contable y
tributariamente corresponde al periodo del 1 de enero al 31 de diciembre.

Principales politicas contables

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus
estados financieros son las siguientes:

3.1

3.2

3.3

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcion de su vencimiento, ¢s decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de 1a operacion de la Compaiiia, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo (flujo de efectivo)

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos, depositos a plazo ¢ inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos
originales de tres meses 0 menos. Los sobregiros contables respecto a bancos son registrados
en el pasivo.

Préstamos y cuentas por cobrar y pagar

3.3.1 Reconocimiento y medicion.- Los préstamos y cuentas por cobrar y pagar forman
parte de las Activos y Pasivos financieros. Estos Activos y Pasivos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible

Las cuentas por cobrar son los montos adeudados por los clientes por valores que se
originan de ventas que se realizan en condiciones normales de crédito v no generan
intereses en el periodo.informado. Se preseptan a su valor nominal menos los cobros
realizados. 7

Las cuentas por pagar son los montos adeudados a proveedores por las adquisiciones
de suministros, materiales y servicios para la construccion de viviendas en el periodo
informado.

Pagina-8-de 25




3.3.2

PONGARBEL 5.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 3T DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
Expresado en ddlares de los Estados Umdos

Las partidas por cobrar y pagar se valorizan al costo amortizado usando ¢l método del
interés efectivo. Para el caso de las partidas por cobrar, si existieren, también se
consideran las pérdidas por deterioro que se originen por riesgos de incobrabilidad.

Deterioro de préstamos y cuentas por cobrar.- Estos activos financieros son
evaluados en cada fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero estd deteriorado si existe
evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno 0 mas eventos de pérdida
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de
pérdida han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que
puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compailia en términos que la Compailia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones economicas que
se relacionen con incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para un
instrumento.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los
activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros def activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta
de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continiia reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte contra
resultados.

3.4. Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacion.
El costo se determina por el método del costo promedio ponderado. Dichos inventarios son

usados para el desarrollo y explotacion agricola.

3.5.1

*’

3

3.5. Maquinarias, equipos y muebles

Reconocimiento y mediciéon.- Las partidas son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Las maquinarias, equipos y
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PONGARBEL S.A.

MOTAS ALGS ESTADOS FINANCE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2
txpresado en dolares de los Estados Umidaos

muebles se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Las maquinarias, equipos y muebles se presentan principalmente a su costo atribuido,
que representa su valor razonable con base en avalilos practicados por peritos
independientes; y, cuando fue impracticable realizar la comparacion con avalios
relacionados, los activos se presentaron a su costo de adquisicion. Las pérdidas por
deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los
componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos
mayores beneficios econémicos futuros para la Compailia v su costo puede ser
estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina
en instalaciones, equipos y muebles son reconocidos en resultados cuando ocurren.
Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y equipo
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

3.5.2. Depreciacién de maquinarias, equipos y muebles,- La depreciacion se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que
se sustituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida util establecida
para cada componente de la propiedad, planta y equipos, en funcion de la vida util
establecida en la normativa tributaria, que se asemeja a la vida atil economica real que
estima la administracion de la Compaifiia. Las vidas atiles estimadas para los
periodos, actual y comparativos son las siguientes:

Magquinarias 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 afios
Equipos de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afios

Los métodos de depreciacién, vidas atiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

3.5.3 Deterioro de maquinarias, equipos y niuebles.- El valor recuperable de un activo o
unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor
_razonable menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan

“los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre

el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo,

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados juntos en un
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PONGARBEL S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANLCIES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y
Expresado en dolares delos tstadas Unmidos

Y
LA

pequefio grupo de activos llamados “unidad generadora de efectivo™ que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de
activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido.
Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto
de depreciacion y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

3.5 Activo biologico.- Los activos biologicos son reconocidos en los estados financieros y

3.6.

valuados a su valor razonable, menos los costos estimados que se incurririan hasta su punto
de venta, de acuerdo a lo establecido en la NIC 41. Las ganancias o pérdidas surgidas por
causa del reconocimiento inicial del activo bioldgico a su valor razonable menos los costos
estimados en ¢l punto de venta, asi como las surgidas por todos los cambios sucesivos en el
valor razonable menos los costos estimados hasta el punto de su venta, son registradas en el
estado de resultados.

Beneficios a empleados

3.6.1 Beneficios a empleados pest-empleo.- El Codigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplide un tiempo minimo de
servicio de 25 affos en una misma compafiia; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La obligacion neta de Ia Compaiiia relacionada con el plan de jubilacién patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en ¢l periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan
de beneficios definidos de jubilacion patronal en otros resultados integrales; y todos
los gastos relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en los
gastos por beneficios & empleados en resunltados.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacion patronal, la
*porcion de mejora del beneficio que tiene relacion con servicios pasados de los
empleados sera reconocida en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compailia procedera a reconocer
las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos inmediatamente en resultados.
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3.7

3.8.

3.9.

PONGARBEL S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANTIERDS
AL 31 DE DICEMBRE DEL 2013 v 2012

Frpresado en dolares de los Estados Unidos

3.6.2 Beneficios a empleados corrientes.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de
los trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como
gastos a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado
por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compailia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas en
el Cédigo del Trabajo, como son las vacaciones; y, los bonos navidefio y escolar.

3.6.3 Beneficios a empleados por terminacién de la relacion laboral- Las
indemnizaciones y desahucio por terminaciéon o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con
los empleados.

3.6.4 Participacion de utilidades.- La participacion a trabajadores se carga a los resultados
del afio y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable del ejercicio.

Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la Compailia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un proceso pasado, es probable una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se
tenga a esta fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones son descontadas
usando una tasa antes de impuestos, tasa que refleja, en su caso, los riesgos especificos del
pasivo. El incremento en la provision debido al paso del tiempo se reconoce como un gasto
financiero.

Reconocimiento de ingresos y costos.- Los ingresos por asesoramiento son reconocidos en
la medida que es probable que los beneficios economicos fluyan a la Compailia y que estos
puedan ser medidos confiablemente. Los ingresos son reconociodos al emitir el informe de
los resultados de los analisis junto con la emision de la factura, una vez concluido el
servicio.

El costo de ventas se registra cuando se proporciona y concluye el servicio, de manera
simultédnea al reconocimiento de lo ingresos por la correspondiente venta.
.t - ‘,"

Gastos
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Al

Los gastos son reconocidos con base en lo devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
economicos futuros.

3.10.Gastos financieros

Los costos financieros estdan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos y comisiones pagadas. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicion, la construccion o 1a produccion de un activo que califica para
capitalizacion de interés, se reconocen en resultados usando ¢l método de interés efectivo.

3.11.Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por ¢l impuesto corriente y el impuesto
diferido (ganancia o pérdida). El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados, excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resuitados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio. respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del aiio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores,

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por
impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado
por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que
estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la
medida que no sea probable que los beneficios popimpuestos relacionados sean realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por
su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por
autoridad tributaria, vy siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos
y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.
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La Gerencia reconocera un Activo o Pasivo por impuestos diferidos, solo cuando ocurran
diferencias temporarias entre las normas contables y tributarias.

Administracion del riesgo financiero

La Gerencia es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia.
La admunistracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto
de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con ¢l uso de instrumentos financieros :

4.1

4.2

4.3

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compatiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

El factor que ejerce mayor influencia sobre el Riesgo de Crédito son los procesos tramites
necesarios para conseguir aprobaciones de Operaciones de Crédito que podrian ser
necesarios para la renovacion de areas de¢ bamano y para desarrollar nuevas lineas de
Negocios.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

Un factor que ejerce precio en el Riesgo de Liquidez es la normativa legal que establece el
precio interno de una caja de banano, que al recibir variaciones en su precio por parte de los
Instituciones Estatales que lo fijan podrian ocasionar cambios en el flujo de caja de la
empresa ocasionando posibles problemas para cumplir con las Obligaciones de Crédito.

Riesgo de mercade

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de mercado s¢ presenta por los cambios de precio de
los materiales, restricciones en las importaciones de accesorios y materias primas de los
insumos agricolas que pudieran afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de los activos
financieros que mantiene. e

El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad de 1a Compailia.
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La Administracion considera que las variaciones en los costos de materia primas y los
precios de venta tanto del Cacac como del Banano, en el futuro previsible, no tendrian un
efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compaiiia.

Efectivo

El detalle de efectivo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fue el signiente:

2013 2012
Caja 852 500
Banco 76.589 4.780

77.441 5,280

Los depdsitos en bancos locales se mantienen en moneda nacional, y'no contienen saldos con
alguna restriccion en su disponibilidad.

Cuentas por cobrar a clientes

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por cobrar a clientes corresponden a facturacion
de Ciclo Corto (Arroz) y entregas de Banano que no se liquidaron en Diciembre del 2013. Estas
cuentas mantienen una antigiiedad no mayor a 60 dias y generaran una tasa de intereses de mora
que no excede la autorizada por el Banco Central del Ecuador.

Otras cuentas por cobrar

Un resumen de las otras cuentas por cobrar, es ¢l siguiente:

Diciembre 31, 2013 2012

Empleados 13.553 10.449

Anticipos a proveedores - 193.356

Valores por liquidar - 15.356

Otras cuentas por cobrar 72.010 453,469
85.563 672629

Inventarios

Un resumen de los inventarios, es el siguiente:

Diciembre 31, 2013 2012
Fentilizantes 123,177 60,914
Pesticidas 3.046,08 10.339
Hormonas y Coadyuvantes 851,59 2,246
Lotero Acreo 73.124.34 2.237
Riego y Drenaje K 2.58890 » 9.759
Combustible v Lubricantes 4.83448 19.021
Filtros 4.584.41 7.498
Cosecha y Empaque 753 1.985
Otros mventarios 77.600 2.485
290,559 116.483
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10. Activo biologico

Un resumen de esta cuenta, es el siguiente:

il.

12.

Diciembre 31,

2013 2012
Plantaciones de banano 718.754 718,754
Depreciacion (101.286) (68.500)
617.468 650.254
El movimiento de los activos bioldgicos, es el siguiente:
2013 2012
Saldo micial 650.254 -
Adiciones - 718.754
Depreciacion {32.786) (68.500)
Saldo final 617468  650.254

Adiciones, corresponden al sembrado, desarrollo y producciéon de cultivos de banano, y las

cosechas son las recolecciones del fruto.

Otros actives

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los otros activos incluyen inversion para la produccién de
cacao, de la cual se espera obtener beneficios futuros, al cosechar y comercializar el producto

agricola.

Obligaciones bancarias

El detalle de las obligaciones bancarias fue el siguiente:

2013 2012
Obligaciones corto plazo:
Locales:

Sobregiro Bancario:
Banco Bolivariano - 472.878

Operaciones de crédito
Banco del Pichincha 215.063 831.442
Banco Bolivariano 147.709 78.219
Banco de Guayaquil 14.061 -
Banco Produbanco 1717196 75.683
Corp. Financ. Nacional . §09.750 110.000

1.164 379 1.568.221
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13. Cuentas por pagar-proveedores

14.

18,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar comerciales incluyen cuentas por
pagar a proveedores de materiales, suministros, accesorios y servicios, no incluye partes
relacionadas y no generan interés explicito e implicito.

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

El detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es

el siguiente: ,
2013 20i2
Aportes al IESS, IECE y SECAP 26.440 47.503
Beneficios a empleados 222332 248 101
Participacidn de utilidades 30.115 30821
Otras cuentas por pagar 70.658 54.719
349.545 381.145
Impuestos corrientes
15.1 Situacién tributaria
La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion. De acuerdo con disposiciones
legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuestos de
la Compaiiia, dentro del plazo de tres afios posteriores contados a partir de la presentacion
de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente
con las obligaciones tributarias.
15.2 Crédito tributario
Un resumen de esta cuenta, s el siguiente:
Diciembre 31, 2013 2012
Impuesto al valor agregado 261574 282 161
Retenciones de clientes 176.227 151.020
~_437.801 433.181
15.3 Impuestos por pagar
El detalle de impuestos por-pagar, es el siguientes
Diciembre 31, T 2013 2012
Impuesto al valor agregado 87.553 16.826
Retenciones en la fuente 7.452 6.202
Impuesto a la renta - 46.672
95.005 69.700
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Las retenciones de impuesto a la renta a proveedores, corresponde a un porcentaje aplicado
a la adquisicion de bienes y servicios, y se liquida a favor de la Administracion tributaria
mensualmente.

Impuesto a la renta

Tasa de impuesto a la renta.- La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el
22% en 2013 (23% en 2012). Dicha tasa se reduce al 12% en 2013 (13% en 2012) si las
utilidades se reinvierten en la Compadlia a través de aumentos en el capital acciones y se
destinan a la adquisicion de maquinanas o equipos nuevos o bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

Conciliacién tributaria.- La siguiente ¢s la conciliacion entre el gasto de impuesto a la
renta y aquel que resuitaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22%
(23% en 2012) a la utilidad antes de impuesto a la renta:

2013 2012
Utilidad antes de impuesto a la renta 170.653 174.655
Tasa de anpuesto a la renta 2% 23%
Impuesto a la renta corriente 37.544 40.171
Incremento {reduccion) por:
Gastos no deducibles - 1.493
Deduccion por mcremento neto de empleados (14.272) -
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (13.852) -
Ingresos sujetos a Impuesto a la Renta Unico (820.559) (844.061)
Costos y gastos deducibles para generar ingresos
sujetos a Impuesto a la Renta Unico 795.196 821.147
(15.943) 18.749

Aanticipo del impuesto a 1a renta.- A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigencia la
norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es
calculado en fimcion de las cifras del afio anterior tomando como base los siguientes
rubros: 0,4% del total de activos, 0,2% del total del patrimonio, 0,4% de los ingresos
gravables; y, 0.2% de los costos y gastos deducibles.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucidn, salvo casos de excepcion. En caso que el impuesto a la renta causado sea
menor al monto del anticipo determinado del afio inmediato anterior, este Ultimo se
convertira en impuesto a la renta minimo.

Incremento neto de empleo.- Las deduccioned que cotrespondan a remuneraciones y
beneficios sociales sobre los que se aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
por incremento neto de empleos, debido a la contratacion de trabajadores directos, se
deducirin con el 100% adicional, por el primer ejercicio economico en que se produzcan y
siempre que se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o més, dentro del
respectivo ejercicio. Cuando se trate de nuevas inversiones en zonas econdmicamente
deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en dichas zonas, la
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deduccién serd la misma y por un periodo de cinco aftos. En este ultimo caso, los aspectos
especificos para su aplicacion constaran en el Reglamento a esta ley.

Pagos a discapacitados.- Las deducciones que correspondan a remuneraciones y
beneficios sociales sobre los que se aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
por pagos a discapacitados o a trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad,
dependientes suyos, se deducirin con el 150% adicional. La deduccion adicional no sera
aplicable en el caso de contratacion de trabajadores que hayan sido dependientes del
mismo empleador, de parientes dentro del cuarto grado de consanguinidad y segundo de
afinidad o de partes relacionadas del empleador en los tres afios anteriores.

Impuesto a la renta unica para la actividad productiva de banano.- Segin la “Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado”, emitida en noviembre del
2011, los ingresos provenientes de la produccién y cultivo de banano estaran sujetos al
impuesto Unico a la Renta del dos por ciento (2%) sobre el total de las ventas brutas; en
ningln caso el precio de los productos transferidos podra ser inferior a los fijados por el
Estado (Resoluciones del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca).

Los agentes de retencion efectuaran a estos contribuyentes una retencion equivalente a Ia
tarifa sefialada en el inciso anterior (2%) la misma que constituira crédito tributario.

Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades seftaladas en este
articulo estarin exentos de calcular y pagar el anticipo del impuesto a la renta. En aquellos
casos en los que los contribuyentes tengan actividades adicionales a la produccion y
cultivo de banano, para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no
consideraran los ingresos, costos y gastos, relacionados con la produccién y cultivo de los
mismos.

El célculo del impuesto a la renta unico para la actividad productiva de banano, que
constituye el Impuesto a la Renta corriente, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, son las
siguientes:

2013 2012
Total ventas de banano 3.729.814 3.669.832
Porcentaje de mpuesto tnico 2% 2%
Total retenciones de clientes 74.596 73.397

Otros asuntos tributarios

e Para la determinacion del anticipo del impuesto a la renta, unicamente las
organizaciones del sectdr financiero populsr y solidario sujetas al control de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y asociaciones mutualistas de
ahorro y crédito para la vivienda, no consideraran en el calculo del anticipo los activos
nfonetarios. )

¢ La determinacion del denominado salario digno mensual: A partir del 2011 debera ser
compensado por aquellos empleadores que no hubieren pagado a todo sus trabajadores
un monto igual o superior al salario digno mensual; para el pago de dicha
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compensacion el empleador debera destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100%
de las utilidades del ejercicio, de ser necesario.

o Exoneracion del pago del impuesto: Para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas y para aquellas sociedades que se constituyen a partir de la vigencia del
Cédigo de Produccion, ias cuales gozaran de una exoneracion del pago del Impuesto a
1a renta durante cinco afios.

¢ Reduccion de tarifa del impuesto a 1a renta para sociedad, la cual se aplicara de manera
progresiva a partir del 2011, afio en el cual sera la tasa del 24%. hasta llegar en el 2013
al 22%. ,

16. Obligaciones financieras a largo plazo

2013 2012
Locales:

Banco del Pichmcha 238937 1.965.833

Banco Bolivariano 192,223 78.219

Banco de Guayaquil 60.925 0

Banco Produbanco 119.214 194 898

Corp. Financ. Nacional 4.099.500 2.005.378

4.710.799 4.244.327
Del Exterior:

Laad Americas N.V. 211.836 0
Total 4.922 635 4.244 327
Porcion corriente (Ver Nota 12) -1.164.379 -1.568.221

3.758.256 2.676.106

El detalle de las Operaciones Bancarias es como sigue:

Banco de Guayaquil:

Ope #FD-0635661 Original $24,570 int anual 11,23% Plazo 36 meses.
Ope #FD-0635660 Original $21,512 int anual 11,23% Plazo 48 meses.
Ope #FD-0635659 Original $25,590 int anual 11,23% Plazo 48 meses.
Ope #FD-0634806 Original $22,869 int anual 11,23% Plazo 48 meses.
Produbanco:

Ope #631938 Original $52,000 int anual 11,83% Plazo 36 meses.

Ope #632490 Original $52,000 int anual 11,83% Plazo 36 meses.

Ope #629156 Original $52,000 int anual 11,83% Plazo 36 meses.

Ope #633188 Original $15,725 int‘anual 10,21% Plazo 36 meses.

Ope #634434 Original $15,725 int anual 10.21% PlaZo 36 meses.

Ope #20200072383000 Original $44,793 int anual 11,83% Plazo 36 meses.
Banco Bolivariano:

Ope #0250001801 Original $100,000 int anual 11,08% 24 meses.

Ope #212181 Original $240,000 int anual 10,21% 15 meses.

Banco del Pichincha:

Ope #1971243-00 Original $160,000 int anual 11,20% Plazo 180 dias
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Ope #1768104-00 Original $50,000 int anual 9,812% Plazo 36 meses.
Corporacion Financiera Nacional:

Ope #0020384876 Original $1,340,000 int anual 8,96% Vence 16/02/2019.
Ope #0020492984 Original $1,477,000 int anual 8,96% Vence 3 1/08/2020.
Ope #0020394766 Original $220,000 int anual 8,5675% Vence 26/07/2014.
Ope #0020492996 Original $300,000 int anual 7,865% Vence 21/09/2016.
Ope #0020492685 Original $900,000 int anual 8,3828% Vence 31/08/2020.

Laad Americas N.V.:
Ope #s/n Original $300,000 int. anual 12% Plazo 4 afios, 9 meses.

Las operaciones de créditos locales y del exterior estan garantizadas por 3 lotes de 13,63Has
42,55Has y 50,21Has garantizar Operaciones de Laad Americas; 21 Has garantiza Operaciones
de Banco Bolivariano; lote de 250 Has garantiza Operaciones de Banco Pichincha; lotes de
303Has y 279Has garantizan Operaciones de Corp. Financ. Nacional; 3 Volquetas D Long FC,
1SUV Montero Mitsubishi, 1 Camioneta Luv D-Max garantizan Operaciones de Produbanco; 3
Camionetas Luv D-Max y 1 Camion Chevrolet de 3,5tns garantizan Operaciones del Banco de
Guayaquil.

Los vencimientos por afio son los siguientes:

Afios
2014 1.164.379
2015 1.906.633
2016 1.031.097
USS 4.102.109
Beneficios a empleados post empleo

Un resumen de beneficios post empleo al 31 de diciembre del 2013 y 2012, fue el siguiente:

2013 2012
Jubilacion patronal 31.489 31.489
Desahucio - -

L anes -

Uss 31.489 31.489

Segin se indica en el Codigo del Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma compailia tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que se
determina en base a los aftos de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al promedio
de la remuneracion anual percibidg en los cinco affos previos a la fecha de retiro. Ademds, dicho
Céodigo establece que en los casos de terminacion 8e la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la Gltima remuneracion mensual
por cada uno de los aflos de servicio prestados.

La Compadtia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Las obligaciones se miden segin sus valores descontados, puesto que
existe la posibilidad de que sean satisfechos muchos aiios después de que los empleados hayan
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prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para estos beneficios.

El reconocimiento de una provision adicional, estd en funcion de la rotacién de los empleados y
la posibilidad que cumplan mas de 10 afios laborando activamente para La Compaiiia

Saldos y transacciones con partes relscionadas

Un resumen de los saldos por cobrar a partes relacionadas, es el siguiente:

2013 (2012
Cuentas por cobrar corriente:
Nichiper S.A. 694,767 -
Pernuchi S A. 962,273 -
Consvivisa (642.099) -
Prindex S.A. 184.594 -
1.199.536 -

Las transacciones con partes relaciondas correspoden a préstamos otorgadas y recibidos con
compaiiias relacionadas, no ticnen fecha de vencimiento y no generan tasa de intereses porque se
estima liquidarse y regularizarse en terminos corrientes.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el capital social de la Compaiiia estaba constituido por
450.400 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas.

Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compatlia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Aporte para futuro aumento de capital
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, mediante autogifacion de la Junta General de Accionistas,

se resolvid reconocer un aporte para futuro aumento de capital por $701,356, con la finalidad de
realizar un aumento de efectivo apegado a Ia capacidad y posibilidad de la Compailia.
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Costo de venta

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los cotos de produccién incluyen el costo del personal y
costos generales necesarios para la generacion de los ingresos por ventas de Productos Agricolas
y Servicios de Maquinarias.

Gastos administratives

El detalle de los gastos administrativos al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Sueldos . 212317 116.190
Aportes al seguro social 37.658 23.556
Beneficios sociales e indemnizaciones 68.266 - 17.244
Honorarios 20.649 -
Mantenimientos y reparaciones - 12716
Armendamzento 6.750 -
Combustibles y lubricantes - 1.717
Suministros y materiales - 8.538
Seguros 16.653 5.295
Transporte - 293
Provisiones - 649
Servicios basicos - 19.265
Impuestos, tasas y contribuciones - -
Depreciacion 140.609 23.828
Otros 152.296 7.522
655.198 236.815
Otros gastos

Un detalle de los Gastos financieros al 31 de diciembre del 2013 y 2012, fue el siguiente:

2013 2012
Intereses 377.254 259.555
Comisiones 14.975 32.009
Otros gastos 92.051

484.280 291.564

’0

2

¥

Aprobaci6n de los Estados Financieros

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Junta General de Socios de la
Compaiiia con fecha 17 de Abril del 2014.
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Eventos subsecuentes
Desde ¢l 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros no

han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y/o ajustes a los estados financieros
adjuntos.
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