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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de o Compaitia
Pongarbel S.A.

Informe sobre los Estadox Financieros

He auditado los estados financieros adiuntos de la Compania Pongarbel S.A.
que comprenden el balance general ol 31 de diciembre del afo 2011 y los
estados de resultados, estado de cambios en el patrimonio y flujos de efective
por el afo terminado en esa fecha y un resumen de fas politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financicros of 31 de
diciembre de 2011 y por el abo terminado en esa fecha fueron auditados de
acuerde con Narmays Ecuatorianas de Auditoria y emita ef informe de fecha 31
de diciembre de 2011,

Responsabilidad de lo  Administracion de ls Compadis por los estados
Jinancleres.

La Administracin de la Compaitia es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuendo con principios de
coniabilidad generalmente aceplados en el Ecuador. Esia responsabilidad
incluye: el disefio, la implementacion, incluso el mantenimiento de controles
internos que son relevantes para la preparaciaon y presentocién razonable de los
estados financieros que no contienen errores importantes causdados por fraude o
ervor; mediante la seleccicn y aplicacion de politicas comiabies apropiadas, y la
determinacion de estimaciones contables que son razmahles de acuerdo con las
circunsiancias.
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Mi responsahilidad es la de expresar una oy esiadps financieros
basados en nuestra auditoria. La asditoria

OFICINA: La Saibk M7 N Villa 7 Telefax: 233-20-67 Apariade 5768 Guayoquil- Ecuador
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Una auditoria comprende la reglizacion de procedimientos pora obtener
evidencia de auditoria sobre los soldos y revelociones presemiodkes en los esiodos
financieros, Las procedimicros seleccionados dependen del juicio del auditor,
inctuyendo la evaluacién del riesgo de crrores importomes en los estados
Jfinancieros por froude o error. Al efectuar esta evaluacion de riexgo, el auditor
toma en comsideracidn los controles imernos relevantes para la preparacida y
presemtacion raconable de los essados fiancieras de ka Compabia a fin de
disehar procedimientos de owditoria adecuados a las circunstancias, pero no con
el propasito de expresar una opinion sobre la efectividod del control interno de
la Compatia.

Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
efectuadkas por la adwinistracidn s razonables, axt como wa evalwariin de la
presemocion peneral de los esiados fimmcieros. Considero gue la evidencia de
auditoria que he obtenido es suficiemte y apropiada para proporcionar wna base
para nuesira opinidn de auditoria

Piwrgfo de Enfasis
La auditoria externa no presencid la toma del inversario fisico ol 31 de diciembre
de 2011, en virtud de gue no fue convocada mvmmcme por la administracion

central de la compaitia.

Opinién
Los estados financieros arriba  mencionados, presentan razonablemente, en

tadus los aspectos  importamtes, ka simocidn  financiera de ko  Compahia
“Pongarbel” SA. al 31 de diciembre del a0 2011, y los ressliados  de sus

operaciones, terminados en esa  fecha, de conformidad con los principios de
comtabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,

la Can;dhmfedmﬂdemlwde)ﬂﬂmmﬁabmdz

Compaitias de la ciudod de G 3 de implementacidn de las

Normas Imemacmnales e iento de la disposicion

legal comtenida en Ig -.M‘D)ﬂdrm&
' é Necro de 201 1.

7 JUN 2012

tdisén Egas (, o

Guayaguil, junio 21 de 2012
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I BALANCE GENERAL
PONGARBEL SA.
l AL 31 DE DICIEEMBRE DE 2011
ACTIVO
l Corrient
Caja-Bancos 3 s 1.500.74
Cuenias por Cobrar Clientes No Relacionados 4 898,274,686
' Cuentes par Colirar ~Empleados 8 12.617,63
Otras Cverdas por Cobraw 8 14.354.48
Créclito Tributwrio 7 300.251.08
l Segurcs pagados por anticipado 8 8.359,77
{nvantarios 2 114 or
Total Activo ; 1.359.394. 43
l Fijo 10
Terrenos s 1.190.487,26
Obras an Cuorso 1.087.964 04
I Ediicios 799.328,13
Muebles y Bnserss 415018
Maquinerias,equipos e instalaciones 1.621.680,37
l Squipos de cormputecion 817405
Vehiculos 202 154,68
Ofros Activos Fios 1.274.360 66
l Total Activo Fijo 3 8.386.485,35
Dapreciacion Acumiacs -1.565.008 50
Total Activo fjo Neto 3 400740148
l Total Activo i l.1!0.7”£
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. BALANCE GENERAL
PONGARBEL S.A.
l AL 31 DE DICEEMEBRE DE 2011
PASIVG
I Corrfente
FProvesdonms 7 3 23161903
Obligacicnas con Inghituc. Financieras 12 413.849,60
l Obfigaciones Tributarias 12 13.268,85
Impuesto a fa Rents 14 38.840,74
Cbigaciones con of IESS 15 34 588 52
l Obliyaciones con Empisados 16 155.880,29
Participecion de Trabajedores 17 18.103,53
Jubilacitn Patronel 13 2400073
Otros Fosivos 1% 84 /31
l Total Pasivo Corriente $ 1.047.8674, 70
l Tolal Pesivo 1.047 874,70
Largo Plaxo »
Obfigaciones con instituciones Financiearas 1.727.610.89
l Total Pasivo Lango Plazo '%—'751. §19.89
Patrimonk
l Capital Suscrito 21 [ 800,00
Aportes pars Fuluwres Capilalizaciones 247236397
Reserva Lagal 15.047.18
. Resultados Acumulados NIFF s 733.552.35
Utilided no distnbuidas 100.012,45
Ltilicted del Ejsrcicio 22 82.748 84
l Total Patrimonio 3.305.501.89
Total Pasivo y Patrimomio $ 8.160.785,88
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PONGARBEL S.A.
l ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
l Ingresos s 4.680.047,92
Coato de Produccidn 430742722
l Wiiided Bruta $ 312,620,790
Gastos Operscionsies
Gasios Adminisiralivos F 791.830 48
l Total Gaztos Operacionsles 3 191.53049
{/iidad andes de Perficipacion de Trabajadones ¢
l impussio o is Renta s 120.690,21
2% bupuecso a o Runtn eae7s
| Utilidad Licuide 3 iy
]
|
)
i
i
]
l Ver notas s los sstados financieros.
]
]




PONGARSEL 8.A
ESTADO DE CAMBION EN EL PATRINONIO

AL 31 DE DICIBMERE DE 1011
APORTES
CAPITAL  PARA RUTURAS RESERVA RESULTADOS UNILIDADESNG  UTIDAD  UTNJDAD DEL
BUSCHNITO CAPITALITACIONES LEGAL mm DISTRIGUIDAS DEL ZJENCICIO  BJBRCICIO TOTAL
Enero 172011 800,00 2472 383 97 4.177.40 37.506 48 108.067,76 2622635,
10.809,78 735835 £2.413.80 -108. 607,78

Aprsies
{Rilidac del Ejercicie

74594 i
g SN Y. ¥ AN [T~ AL S 717, N — T 1

Veor notas 4 o8 cstados finencierce.
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PONGARBEL S.A.
FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ARO 2011

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
PERDIDA DEL EJERCICIO

D oo

Disminucion en Cuentas por Cobrar

s minucion en | .

Aumenio an Reservas

Efectivo neto utiizado en actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento de Activo Fijo
Electivo neto proveniente de Actividedes de kyversidn

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuentas por Pagar

Obligaciones Bancanas
Efectivo neilo usado en Actividades de Frianciamienio

Fiujo Neto del Ejercicio

Efectivo y sus equiveierrtes al iniclo del periodo

Saldo proveniente da fas actividades al 31 de diciembre te
2011,

Vi soies g los sstados financlems.

Econ. Con, Efratn £, Copudu Jinbues

$ -1.104.465,08
533.664,28
-69.237,80
-1.091,31
10.869.78

s -630.260,17
§ 72337578
s -723.378.78
$  1.350.944,.36
3.482.70
Mﬁ
(3 791,17
709,57

3 1.500,74
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PONGARBEL S.A.
Nodus & los Fasndes Finsacioros
Al 31 de Diciewibre de 3011

1. Operaciones y Escenario Econdmice

La Compaitia Sociedad Anonima “Pomgarbel” S.A. fuwe constimida o 27 de pmio del
2007 con el capital autorizado de $ 1,600.00 y capital suscrito de  $300.00, ome ol
Abg. Eduardo Alberto Falquér Ayala, Notario Titular Séptimo de la ciudad de
Guayaqdl, Capitd de ke Provincia del Guayas, inserita en of Registro Mercanid del
Canton Guayagsil el 30 de agosio del 2007, El objeto social de la Compaitia cs
dedicarse al desarroflo y explotacidn agricola en todas sus fases, desde el cultive y su
cosecha hasta su comerciatizacion, tanto del paty como en el extranjero; importacién y
exporiacién de insumas para la agriceliera ¢ industrias de fugos cltrivos notwroles y

2. Prdcticas Contables

Lay politicas comiabies de lo Compahia son las estoblecidas por ko Federocion Nocional
de Comtodores del Ecwxdor y astorizadas por fa Superimendencia de Compaiilas del
Ecuador, Estas politicas estdn basadas en Normas Leuatoriomas de Contabilidad, las
cuales requieren que lkt Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a lo octividod econdmica de la emidad, con el propisito de
determinar lo voluacion y presemtocion de olganas partidas que formans parte de las
estados financieros. En opinién de la administracién tales estimuaciones y supesios
estuvieron basados en la mejor wtilizacion de la informacidn disponible al momenta, los
emales podriom Hegar a diferir de sies efectos finales.

Las Normas Ecuatorianas de Comabilidad (NEC) estén basaday en algumar Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NHF's), y se espera que en un fituro todas
la NIIF's sean adopiadas; hasia emtonces, para ciertos cierio aspecios wo cublertos por
las NEC, las NIIF s proveen lineamieywos a ser considerados por kas NEC.

A continuacidn se resumen las principales prdcticas contables seguidas por la compahia
&n iz preperacidn de sus estados finameieros.

Bases de prezentacién.- Los estados financieros adjuntes, fueran preparados en US3,
aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad -
17 “Conversidn de Estados Financieros porn efectos de aplicar ¢f esquema de
Dolarizacion”, emitido por ks Federaciim Nocionol de Consadores del Ecwador. Esia
norma requiere que la conversion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31de
diciembre de 2000 ddlares de los Estados Unidos de América.

Ver nota a los estados financieros.
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PONGARBEL S.A.
Noss & Los Extndisg Fisanticres
Al 31 de Diciemiwe de 2011

Los activos fijos estdn comabilizadas al coste més las revalorizaciones efectuadas de
acwerdo con disposiciones legries. Las erogeciones por mantenimienty y reparociones se
corgan a gastos a imcwrrirse en elias, micniras gqoe las mejovas de importancia se
capitalizan. La depreciacién se registra con cargo a los resultados del abo se calculan
en base al método de linea recto, de acwerdo con la vida ttil estimada de los activos
redovicnoados.

Active Fijo

La tasa de depreciacidn estimada para las activos fijos es:

Active Fije Tese
Edificios %
Muebles y Enseres 10%
Maquinarias 10%
Fgwipos de Compuiacion 3%
Herramientas 10%
Otros Activos 10%
Vellculos 20%
3. Caja y Bances $ Liee4

f— -}
Saldo establecido y conciliado por la Compahia al 31 de diciembre de 2011,
4. Cuenins por Cobrar Clientes No Relacionados

Clientes 3 157.652.01
Consvivisa §79739.07
UBESA LADO (ptmas,) e L O BRI IR

s 398,274.66

AN LNUNC IR
Comiabiiiza el saldo provenienie de las entregas de productos agricolas a clienies y por
trabajos agricolas efectuados a la firma Consvivixa, incluse, importe del présiomo
concedido a la firma Ubesa Lado, sin intereses anuales al 31 de diciembre de 201 1.

5. Cuemtas por Cobrer-Empleadas 2010 2011 Variacién

$ISTIAE S 1261763 5 8,63465

Contabiliza los présiamas concedialos a empleados de la Compalia ol 31 de diciewbre
de 2011

Ver nota a los esiedes fimancieres.
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PONGARBEL S.A.
Nouns g Loy Ewnday Finyuricros
Al 31 de Diciemive de 2911
6. Otras Cuentas por Cabrar S M,384.48

Saldo por las Resenciones en ka Fuenie retenidas o ku compoiia por  UBESA, en la
contidod de $1,832.97 ¥ $ 1255151 por los anticipos en numerario olorgados a
contratistas y clientex por la adguisicidn de suminisiros varios utilizados por la
Compattia al 31 de diciembre de 2011, sin generar imtereses anmoles.

7. Crddise Tributario 2010 2011 Variacién
3 424,126.59 5309,251.08 3 (114,875.51)

Importe del saldo de los impwesios retenidos del Impuesio o Vador Agregado de
$221,230.71; Retenciones en la Fuente lo contidad de $ 46,671.91 of 31 de diciembre de
2011 y 8 41,348.46 por Retenciones en la Fuente 1% correspondientes al aha 2010,

8, Sepuros Pagedes pwv Anticipede s &3977

Registra el saldo de las primas de las Pélizas de Seguro Nos. 200220 contratado con la

compaitia de Seguros Bolfvar SA., que ampara rotura de mogsicrkss, robo o asalto;
200140 Multinesgo Industrial; 239752 qwe ampara ol vehkwlo de propiedod de la
compahia, al 31 de diciembre de 201 1.

2010 2011 Variacion
9. Invensurios 3 1409738 3 11500687 3 1991.31

Registra el saldo det stock conformado por materigles y occesorias, fertilizantes,
enfunde, deshoje, riego, herbicidas, insecticidas, lubricontes, combustible, diesel, etc.




PONGARBEL S.A.
Notas & los Exsaddes Flnascieres
Al 31 de diciemire de 3911
19. Active Fljo 2010 . 2011 Variaciones
Terrenos S 922210 3 114972 3 260.777.16
Qbras en Cwrso .00 1.087,.964.04 1.087,964.04
Edificios e Infroestructura 6635,711.26 79932813 133,616.87
Muebles y Enseres 36,969.21 4,150.16 {32.819.05)
Maquinarias, Equipos ¢ Ins. 188189597 1,821 859317 { 62,036.60)
Vehiculos, Eqwipos de Trans. 301,781 48 202,1 34.68 ¥9.626.80)
Equipos de Computacién y Software 394409 6,174.05 22296
Otros Activos Fijos 7 '
Tota! Active Fijo 3 449822606 S 638648835 3 188826229
Depreciacion Acwmwiada LL423277.0%) . AR08 M) . J6LI0I8S
Total Activo Fijo Neto $3,274,269.01 S WJMLIJ ! 1,527’,152.44

Registra el incremento en Propiedades, PMmehw&S 73353235
la adquisicidn en actives fijas en la cantidad de § 1,.361,.334.37 y el deteriora § 200.304.43
por el revatdo de los activos fifos producto de la aplicocion de fos Normas Iermacionales
de Coniabliidad No. I6 y 36.

11. Proveedores 3 26381003

b ]

Saldos establecidos por la Compofiia ol 31 de diciembre de 2011 pendiemes de liquidar o

proveedores locales por sumimistros de oficing ¢ insswos apyicvkss, odguisicidn de
onarias aricolas. sin d ) ;

A

Ver notas a los estados financieros.
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PONGARBEL S.A,
Nedns & los Fxsadas Financievos
Al 31 de diciemire de 2011
12. Obligaciones con Instituciones Financieras
Bance del Pirkinche:
Cbligacién Ne. 812213-0007/16.2010 $ 140.000 1 30.352.58
Obtigacidn No 85285 4-00 0%/08/2010 $ 160,000.00 5413267
Obligacidn No. 1019609-00 69.570.51
- 3000000
Produbanco Oblig No. 2020007 2 38 3000 13.067.30
Bolivariano 250001 100 35272.33
Bolivariano Oblig No.02350001417 5333328
Corparucicn Finencigra Nocional 27.500.00
fntereses Corporacicm Financiera 30,184 47
Sobregiro Bancerin U . &£ 4 X
b 1 413,560.80
AT

Importe corresposulienie a las porciones corrienses de kargo plazo, sacluso el sobregiro
bancario no comtratads por Ia emision de chegues emitidos a proveedores @ cargo del
Bemco Pichincha cuento corriente @ 33726912-04 por comtidnd de $ 20,065.03; Bonco
Bolivariano cisentu corriente # 203-300375-9 por $8,170.91, ol 31 de diciembre de 201 1.

13 Obligeciones Tributuriey 218 W11 Vaviaciones
Retencidn en la Fuente 1% $ 277705 § 363897 b4 861.92
Retencidn en la Fuente 2% 348.77 1,562.08 L013.31
Retencidn en la Fuente 10% 150 20 55593 20572
Retencidn de 1VA 30% 34427 1.624.84 1.080.57
Retencidn de IVA 70% §80.70 3,263.53 2, .182. 83
Retencidn 1VA 100% 180.24 503,92 32368
Retencidn personal 33626 2,117.38 1.781.12
Impuesso por Pagar —AG09.56 0.00 (16.091.56)

3 21,5093% § 1326688 h 1 824270

Represemia el soldo de los Retenciones en la  Feewte y del Impwesio ol Valor
Agpregodo pondivrses de  consigmayr ol Servicio de Rensces frssernas.
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PONGARBEL S A,
Notas a kos Estados Fiouncieros
Al 31 de diciemive de 2011
14.Impuesto a la Renta 5 3584074

Imporie del Impuesio a la Renia esiablecido por la compaiics pendiente de consigparse
al Servicio de Rentas Internas al 31 de diciembre de 201 1.

13.0bligaciones con el IESS 2010 2011 Variaciones
Aporte Personal s 9656380 $ 19031.91 ] 937503
Aporie Patronal .

$ 3198588 $ 54383652 $ 2260084

WthMcWM&W&Wa
Ecuatariano de Seguridad Social al 31 de diciembre de 2011

16.0bligaciones Empleados 2010 2011 Variacionss
Fondos de Reserva $ 703053 8 1335082 2 63202
Décimo Tercer Sueldo 5.983.67 8.004.8¢ 2.021.13
Decimo Cuarto Suelda 5236281 63.864.30 1150149
Vacaciones A2.210.74.. 2066037 2144967

311258721 % ISS M $ 431925

17. Participacién de Trabgjadores 5 1810353
Comsabiliza el 15% de porticipacion para los trabgjadores, establecido por ko Compaiia
ol 31 de diciembre del 2011,

18, Jubilacion Potronal 3 24,990.73

Regisira ¢l importe de la Jubllociin patronal actwalizada pore ks trabagjodores que
cumplan 25 afos de labores mmerrmpxdasdemybrmuiadcwdﬁnﬂﬂdﬂ('wgode
Trabajo

10wras Pasives 3 52881

Contabiliza el importe por liguidar por servicios prestados, transportisias, Acmansa
{anticipo), nomina por pagar, acreedores varias y otray cuevias por pager empleadas
pendientes de liquidar ol 31 de diciembre del 201 1.

Ver notas a los estados financieros.
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PONGARBEL S.A.
Notas g las Essades Fiaancieres
Al 31 de m" de 2011
20, Obligaciones con Instituciones Financieras L/P

Banco del Pichincha:

Obligacidn No. 812213-00 07/16:2010 $ 140 000 5 29.372.28
Obligncidn No.852854-00 08//06/2010 5 160,000.00 36,088 45
Obligacion No, 1019609-00 75,368.15
Produbanco Oblig Ne.20200072 383000 27.624.29
Bolivariano  Oblig.No.025000f 417 26,666.72
Corporacion Financiera Nacional 133230000

$  1,727,619.89
e - = o )
21.Capisal Suscrite h 3 S0 00

Registra 800 acciones ordinarias 'y nominativas de $1.00 cada una liberadas en su
tolalidad al 31 de diciembre del aiio 201 1.

22 Contabiliza la wtilidad liguida de § 63,745.94, considerando la cantidad de $ 59,249.73 de
gastos no deducibles generados durante ¢l desarrollo de la actividad econdmica para lo

23.La Compaila no regisira actives y/o pasivos contingentes y cuenias de orden ol abo
terminado el 31 de diciembre de 2011

24. Conforme a la Escritura Publica de constitucion de la Compahia, el objeto social es:  es
dedicarse al desarrollo y explotacidén agricola en todas sus fases, desde el cultivo y su cosecha
hasta su comercializacion, tanto del pais como en el extranjero; importacion y exportacion de
insumas para la agriculiure ¢ indusirias de jugos cllvicos noturales y artificiales eic. en  tal
virtud sus estados financieros no revelan tener Propiedad Intelectual ni Derecho de Awtor,
de acuerdo al contenido a la Resolucién # 04.0.L1.001 publicada en el Registro Qficial # 289
en marzo 10 de 2004.

25.La Compaitia tieng abiertos los libros comtables correspondientes a los gjercicios fiscales de

2007,2008,2002,2010 incluso, 2011 para ser revisados por las autoridades tributarias del
Servicio de Rentas Interna.

Ver notas a los estados financieros.
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PONGARBEL S.A.
Nodus a los Estades Financieros
Al 31 de diciembre de 2011

26. Hechos Subsecnentes
Entre of 31 de diciembre de 2011 y ko focho de prevemxitn & loo extodos
Sfamcieros( jwmio 21 de 2012), en adicim a kos nolas explicativas, wo se¢ hon generado
eventos importantes (ue en opinidn de la Administracién de la Compaitia, hubieren tenido
efectos relevantes en los estados financieros.

Ver notas & los estados financieros.




