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Intendente de Compaiiias

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS
Pichincha y Aguirre

Guayaquil

De mi consideracion:

Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar del informe final de auditoria a los
estados financieros de EMPACRECI S.A., por el ejercicio econdmico que termind el 31
de diciembre del 2014, compania domiciliada en la ciudad de Guayaquil y cuyo nimero
de expediente es 128276. ’

Atentamente,

Al

p. Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.
Econ. Mario A. Hansen-Holm, MBA
Gerente
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EMPACRECI S.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
En conjunto con el dictamen de los Auditores Independientes

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.
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Av. Rodrigo Chéavez Gonzélez,

Parque Empresarial Colén

Edificio Coloncorp, Piso 2

PBX: (58341213 -8355

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

www.hansen-holm.com

Guayaquil - Ecuador

A los miembros del Directorio y Accionistas de
EMPACRECI S A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EMPACRECI S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias. Los estados financieros
de EMPACRECI S.A. al 31 de diciembre del 2013, fueron auditados por la Firma,
cuyo informe de fecha 22 de mayo del 2014, contiene una opiniéon con salvedades
sobre los referidos estados financieros.

Responsabilidad de ia Administracion sobre los estados financieros

2. La Administraciéon de la Compafiia es responsable de la preparacioén y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y de control interno que la Administracién determine como
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidén sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea de
importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante a la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria
también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.
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5. Excepto por lo mencionado en el parrafo séptimo, consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién de auditoria.

6. Observamos deficiencias importantes en el control interno de la Compafia, que
. podrian afectar la capacidad de la entidad para registrar, procesar, resumir e informar
datos relacionados con el inventario de materia prima y material de empaque.

Limitacién al alcance

7. Al 31 de diciembre del 2014, se presenta una diferencia de US$1,016,589 entre la
confirmacién recibida del cliente Seoul Trading por US$2,783,402 y el valor

contabilizado por la Comparfia por US$1,766,813 por concepto de ventas de
camaroén.

Desviaciones a los principios contables

8. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiia presenta una sobrestimaciéon en los
ingresos ordinarios, activos, patrimonio y resultado del ejercicio por US$546,998 por
notas de créditos no aplicadas.

9. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafila mantiene anticipos de clientes no
liquidados por US$2,420,270 sobreestimando el activo y pasivo corriente.

Opinidn

10. En nuestra opinidn, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran
haberse determinado si hubiéramos podido revisar la informacion descrita en el
parrafo séptimo, y por el efecto de lo descrito en los parrafos sexto, octavo y noveno,
los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los demas
aspectos importantes, la situacion financiera de Empacreci S.A. al 31 de diciembre
del 2014, el resultado de sus operaciones, y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

11. Al 31 de diciembre del 2014, como se expone en la Nota 1. ACTIVIDAD
ECONOMICA, se evidencia que las operaciones con clientes del exterior por
ingresos percibidos por la venta de camardn representan el 93% vy las transacciones

por compras locales se encuentran concentradas en 6 proveedores que representan
el 27%.

12. Al 31 de diciembre del 2014, la Comparia mantiene saldos por pagar con partes
relacionadas por US$170,934 y US$221,181 como se expone en las Notas 10.
CUENTAS POR PAGAR y CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO.

13. A la fecha de este informe, se han producido situaciones que a criterio de la

Administracion de la Compafiia son importantes, ver Nota 18. EVENTOS
SUBSECUENTES.
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14. El Informe de Cumplimiento Tributario de EMPACRECI S.A. al 31 de diciembre del
2014, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

Guayaquil, Ecuador
Mayo 8, 2015 v S) /Q

/ Hansen- Holm & Co. Cia. Ltda.

QUL SC.RNAE - 003
onica Sanin C.
Matricula CPA G.12338
3 Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.
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EMPACRECI S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresados en délares de E.U.A))

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedad, maquinarias y equipos, neto
Otros activos no corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivo corriente

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Obligaciones por beneficios a los empleados

Impuesto diferido

PATRIMONIO

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas 2014 2013
5 650,432 1,102,277
6 7,949,091 6.147.732
7 4,482 440 691,722
63,591 0
13145 554 7 941,731
8 4,913 692 4419762
99,750 32,448
18,158,996 12,393,041
9 802,109 817,660
10  11,075688 5041677
11 601,362 688.777
12,479,159 6548 114
9 1,190,328 1,295,238
10 221,181 0
12 190,927 122,654
14 67.695 70,923
15 3,400,000 307,120
0 1,864,647
15 214,896 80,025
15 394,810 2.105.220
4,009,706 4,357,012
18.158.996 12,393,941

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Cery
/fng.V Faviota Martinez

Gerente General

A

C.P.A. Angel Astudillo
Contador General



EMPACRECI S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013
(Expresados en délares de E.U.A))

Notas 2014 2013
Ventas . 1 95,683,211 80,274,113
Costo de ventas 1 (90,105,509) (73,573,628)
Utilidad bruta 5,677,702 6,700,485
Gastos
Gastos de operacién (4,617,045) (4,143,072)
Gastos financieros (218,757) (238,072)
Total gastos (4,835,802) (4,381,144)
Otros ingresos 336,071 211,680
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a las ganancias 1,077,971 2,531,021
Participacion a trabajadores 13 (161,696) (379,653)
Impuesto a las ganancias 13 (5633,822) (802,658)
Utilidad neta del ejercicio 382,453 1,348,710
Utilidad por accién basica 16 0.11 4.39

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

g
/Gerente General

/Faviola’Maftinez” C.P.A. Angel

Astudillo

Contador General
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EMPACRECI S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013
(Expresados en délares de E.U.A.)

Aportes Ajustes Total

Capital futuras Reserva  acumulados por Resultados resultados

social capitalizaciones legal transicion NIIF acumulados acumulados Total
Saldos a diciembre 31, 2012 307,120 1,864,647 20,227 (101,008) 819,252 718,244 2,910,238
Transferencia a reserva legal 59,798 (59,798) (59,798) 0]
Absorcion de ajustes NIIF 101,008 (101,008) 0 0
Ajuste de afios anteriores 98,064 98,064 98,064
Utilidad neta del ejercicio 1,348,710 1,348,710 1,348,710
Saldos a diciembre 31, 2013 307,120 1,864,647 80,025 - 0 2,105,220 2,105,220 4,357,012
Transferencia a reserva legal, ver Nota 15. .
PATRIMONIO 134,871 (134,871) (134,871) 0
Distribucién de dividendos, ver Nota 15.
PATRIMONIO (756,510) (756,510) (756,510)
Aporte de accionistas 14,394 14,394
Aumento de capital, ver Nota 15. .
PATRIMONIO 3,092,880 (1,879,041) (1,213,839) (1,213,839) 0
Ajuste netos, ver Nota 15. PATRIMONIO . 12,357 12,357 12,357
Utilidad neta del ejercicio : 382,453 382,453 382,453
Saldos a diciembre 31, 2014 3,400,000 0 214,896 0 394,810 394,810 4,009,706

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

A A

/ Ing. Favigla Mdftinez”” C.P.A. Angel Astudillo

Gerente General Contador General




EMPACRECI S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013
(Expresados en dodlares de E.U.A))

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo
neto provisto en actividades de operacion

Depreciacion

Impuesto a las ganancias y participacion a trabajadores
Estimacién de cuentas de dudoso cobro

Obligaciones por beneficios a los empleados

Provision de intereses

Ajuste contra costo de edificio e instalaciones

IVA no recuperado

Utilidad en venta de propiedad, maquinarias y equipos
Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Activo diferido y otros

Cuentas por pagar y gastos acumulados

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedad, maquinarias y equipos, neto
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Obligaciones financieras, neto

Aportes de accionistas en efectivo

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiacion

(Disminucion) aumento neto, en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2014 2013
382,453 1,348,710
344,083 300,128
695,518 1,182,311

0 7,397
68,273 41,022
11,935 17,348

(94) 0

0 64,333

0 355

(1,891,980) 343,610

(3,790,718) (688,907)
(31,143) (2,841)

4,715,749 (719,393)
504,076 1,894,073
_ (837,919) _ (550,139)
(837,919) (550,139)
(132,396) (322,183)
14,394 0
(118,002) (322,183)
(451,845) 1,021,751
1,102,277 80,526
650,432 1,102,277

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

0—-/—’

A

)
/ng./ Faviola Martinez

Gerente General

C.P.A. Angel Astudillo
Contador General



EMPACRECI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013
(Expresadas en Idélares de E.UA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

La actividad principal de la Compama es la exportaciéon de camarén en todas sus
variedades.

La Compania se constituyé el 20 de julio de 2007 en la ciudad de Guayaquil y fue
inscrita ante el Registrador Mercantil el 7 de agosto de 2007.

Al 31 de diciembre del 2014, como se expone en las Notas 6. CUENTAS POR
COBRAR y 10. CUENTAS POR PAGAR, las operaciones con clientes del exterior por
ingresos percibidos por la venta de camarén representan el 93% (2013: 88%) y las
transacciones por compras locales se encuentran concentradas en 6 (2013: 6)
proveedores que representan el 27% (2013: 24%).

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracién y seran presentados al Directorio
para la aprobacién de su emisidn, y luego puestos en consideraciéon de la Junta
General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacién
y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 18 de abril del 2014.

. BASES DE_ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POL[T!CAS

CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacién de! valor razonable
de un activo o pasivo, la Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.
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De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

g) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre [as utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econdmico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcién
al tiempo de servicio prestado en [a empresa durante el ejercicio econémico: 10% (dos
terceras partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una
tercera parte) restante sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas
familiares.

La Compainiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicidén y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Compariia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el embarque ha
sido completado y los documentos han sido aprobados por el Banco Central del
Ecuador para la exportacion.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes.

Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la
Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compaiiia. La gerencia financiera de la Compafia tiene a su cargo la
administracion de riesgos; la cual identifica, evalGa y mitiga los riesgos financieros.
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a) Riesgos econémicos

El precio del camardén esta inmerso a precios establecidos por el Ministerio de
Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca -MAGAP- debido a que EMPACRECI
S.A. exporta la mayor parte de su producto (camarén). Es por ello, que la venta se ve
inmersa ante variantes de los mercados internacionales lo que puede ocasionar que el
negocio se vea afectado con precios bajos, sin que el productor pueda hacer nada al
respecto. :

b) Riesgo de tasa de interés

Surge de las obligaciones financieras. Todas las operaciones de largo plazo devengan
tasas de interés variables. Las del pais vinculado a la TPR o TAR del Banco Central
del Ecuador. Los créditos locales para el sector productivo empresarial, se encuentran
al 9.57% promedio anual. La Compafiia esta dentro del segmento corporativo con
tasas mas competitivas gracias a la fortaleza financiera y puntual cumplimiento de las
obligaciones. La Compaiiia analiza y evalGa continuamente estas tasas y su impacto
en el flujo de efectivo, en las variables macroeconémicas del pais y del mundo.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo se forma de
la siguiente manera:

2014 2013
Caja 554,198 1,814
Bancos (1) 2,205 1,040,463
Inversiones temporales (2) 94,029 60,000

650,432 1,102,277

(1) Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente cuenta corriente en el Intercredit Bank
por un monto de US$184,085, cuenta donde se reciben los cobros de clientes del exterior
para luego ser transferidos a la cuenta corriente en el Banco Internacional, la cual
presenta un sobregiro contable de US$342,016.

(2) Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente certificado de depdsito en Banco
Internacional por US$63,395 con vencimiento al 1 de diciembre del 2015.

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar se forma de la
siguiente manera:

2014 2013
Clientes (1) 4,880,327 739,683
Crédito tributario (2) 1,529,191 1,015,831
Anticipos proveedores (3) 1,454,240 1,141,673
Compaiiias relacionadas 0 2,938,487
Accionistas 0 255,517
Otras 85,333 119,583
Estimacion de cuentas de dudoso cobro 0 (63,042)

7,949,091 6,147,732

12
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye principalmente cuentas por cobrar a: El Walled
For Import and Export por US$694,820, Huy Tuan Joint Stock Company por US$531,954
(2013: US$382,908), American Royal Food Inc. por US$525,130, Boran Corporation Co.
Ltd. por US$438,480, Pesca S.A. US$429,403, Niar Seafood International US$413,613,
Omega CHB International IN US$333,283 y Solea International por US$108,386 (2013:
US$210,669).

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye principalmente IVA pagado por US$1,007,877
(2013: US$716,619), anticipo de impuesto a las ganancias por US$449,720 (2013:
US$197,112) y retenciones en la fuente del impuesto a las ganancias por US$70,656
(2013: US$98,177).

Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente anticipos entregados a: Indufrisa S.A.
por US$900,000, ver Nota 17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Arirang S.A. por
US$195,325 (2013: US$217,997), Inversiones Metabaz S.A. por US$120,000 (2013:
US$150,000) y Terrasea S.A. por US$73,419.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las principales transacciones por venta de
camarén son las siguientes:

' 2014 2013
Chicken of the Sea 7,624,434 15,871,485
NIAR Seafood Internacional LLC 8,012,523 11,862,329
Pembridge Corporation Turks 8,697,777 4,971,508
Grupo Burgos Martinez LLC 4,148,422 10,101,093
Logist Ferdera S.A. 5,798,601 8,522,639
Gia Hung Investment Trading 4,884,219 0
Omega CHB International In 4,217,982 0
Best Import Export Corp 2,787,926 0
East China Seas Holding Corp. 2,280,211 4,788,006
. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de inventarios se forma de la siguiente
manera:
2014 2013
Inventario de camarén (1) 4,081,569 627,568
Inventario de material de empaque 400,871 64,154

4,482,440 691,722

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a 718,630 (2013: 209,189) libras de

camaron.
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8. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de propiedad, maquinarias y equipos, neto es el siguiente:

2014
Obras en Edificio e Magquinarias y
Terrenos curso instalaciones equipos (1) Otros Total
Saldo al inicio del afio, neto 116,300 245,718 1,972,233 1,885,575 199,936 4,419,762
Adiciones, neto 343,814 0 457,924 36,181 837,919
Reclasificaciones y/o ajustes 94 0 0 94
Ventas y/o bajas 0 0 0 0 0 0
Depreciacion del afio (44,232) (250,791) (49,060) (344,083)
Saldo al final del afio, neto 116,300 589,532 1,928,095 2,092,708 187,057 4,913,692

(1) Las maquinarias se encuentran garantizando obligaciones financieras, ver Nota 9. OBLIGACIONES FINANCIERAS.

2013
Obras en Edificio e Maguinarias y
Terrenos curso instalaciones equipos Otros Total
Saldo al inicio del ario, neto 116,300 0 2,016,464 1,910,172 118,415 4,161,351
Adiciones, neto 0 237,165 0 193,640 119,334 550,139
Reclasificaciones y/o ajustes (1) 0 8,553 0 200 2 8,755
Ventas y/o bajas 0 0 0 0 (355) (355)
Depreciacion del afio 0 0 (44,231) (218,437) (37,460)  (300,128)
Saldo al final del afio, neto 116,300 245718 1,972,233 1,885,575 199,936 4,419,762

(1) Al 31 de diciembre del 2013, incluye principalmente reclasificacion del saldo presentado en otras cuentas por cobrar perteneciente a obras en curso.
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10.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligaciones financieras se forman de la
siguiente manera:

2014
Porcion Porcién
corriente largo plazo Total

Corporacién Financiera Nacional (CFN) (1)

Préstamos con vencimiento hasta febrero

del 2018, con tasas de interés anual entre el

7.87% y 9.02% 569,524 725,714 1,295,238
Banco I[nternacional (2)

Préstamos con vencimiento hasta octubre

del 2017, con tasas de interés anual entre el '
9.55% y 9.76% (1) (2) 220,650 464,614 685,264
Intereses por pagar 11,935 0 11,935

802,109 1,190,328 1,992,437

(1) Ver Nota 17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

(2) Las obligaciones se encuentran garantizadas mediante prenda comercial sobre
maquinarias por US$287,769, ver Nota 8. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS,
NETO.

2013
Porcion Porcion
corriente largo plazo Total

Corporacién Financiera Nacional (CEN)

Préstamos con vencimiento hasta febrero

del 2018, con tasas de interés anual entre el

7.87% y 9.02% (1) 726,190 1,295,238 ° 2,021,428
Banco Internacional

Préstamos con vencimiento hasta

noviembre del 2014, con tasas de interés

anual entre el 9.55% y 9.76% 74,122 0 74,122
Intereses por pagar 17,348 0 17,348

817,660 1,205,238 2,112,898

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por pagar a corto plazo se
forma de [a siguiente manera:

2014 2013
Proveedores (1) 3,167,802 3,361,287
Impuestos por pagar (2) 751,889 927,861
Compaiiias relacionadas 170,934 0
Dividendos por pagar 756,510 264,682
Otros (3) 6,228,553 487,847

11,075,688 5,041,677

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye principalmente cuentas por pagar a: Vitamare
S.A. por US$461,827 (2013: US$674,719); Nilius S.A. por US$293,587 (2013 US$55,491);
Camarones Rolesa S.A. por US$162,360; Vitrin por US$138,748 (2013: US$18,170),
Shrimptech S.A. por US$137,160 (2013: US$367,132); Distrisoda S.A. por US$96,514
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(2013: US$269,221); Provexpo S.A. por US$130,838 (2013: US$17,234); Cybernius S.A.
por US$108,020 (2013: US$57,354), y Grupasa Grupo Papelero S.A. por US$104,608
(2013: US$12,496).

(2) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye principalmente US$533,822 (2013:
US$802,658) correspondientes a impuesto a las ganancias del periodo y US$139,641
(2013: US$91,011) por retenciones en la fuente.

(3) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye principalmente US$6,154,893 (2013:
US$444,522) correspondientes a anticipos de clientes.

Al 31 de diciembre 2014, el saldo de cuentas por pagar con partes relacionadas en el
largo plazo es el siguiente:

Partes relacionadas (1) 221,181
221,181

(1) Al 31 de diciembre del 2014, incluye cuentas por pagar a Crespo Goémezcoello Ramoén
Anibal.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las principales transacciones por compra de
camaron son las siguientes:

2014 2013
Aquacultura Purocongo S.A. 7,152,643 4,652,490
Zambrano Manzaba 3,095,103 1,057,928
Inversiones Metabaz S.A. 5,021,806 2,995,074
Distrisoda S.A. 2,675,894 1,773,828
Provexpo S.A. 2,441,470 1,724,105
Vitamare S.A. 2,213,055 1,505,675

Camaronera Escalante S.A. 2,068,547 2,761,718
Empacadora Crustamar S.A. 377,460 3,294,725
Neimon S.A. 0 126,534

. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos acumulados se forman de la siguiente
manera:

2014 2013
Participacion a trabajadores 161,696 379,653
Décimo tercer sueldo 23,644 19,886
Décimo cuarto sueldo 120,314 87,865
Vacaciones 186,713 133,948
Otros 108,995 67,425

601,362 688,777

. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social.
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13.

14.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la tltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaifiia tiene registrada una provisiéon por
jubilacién patronal sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provisién es el siguiente:

Saldo al 31de diciembre del 2012 81,632
Provisién del afio 41,022
Saldo al 31de diciembre del 2013 122,654
Provisién del afio 68,273
Saldo al 31de diciembre del 2014 190,927
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalizan.
La conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

2014 2013

Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a las ganancias 1,077,971 2,531,021
Participacion a trabajadores (161,696) (379,653)
Gastos no deducibles 1,375,990 1,507,580
Otras rentas exentas (26,760) (10,501)
Utilidad gravable 2,265,505 3,648,447
Impuesto corriente 498,411 802,658
Impuesto minimo 533,822 439,303

[MPUESTO DIFERIDO

De acuerdo al método del pasivo basado en el estado de situacion financiera, al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, el impuesto diferido pasivo es:

2014 2013
Saldo inicial 70,923 104,239
Ajustes de afios anteriores 0 (33,316)
Ajuste del afio (1) (3,228) 0
Saldo final 67,695 70,923

(1) Corresponde a ajuste de impuesto diferido originado por la correccidén de la depreciaciéon
acumulada de activos revalorizados en la transicion a las NIIF, acorde a su vida util
técnica.
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15. PATRIMONIO

Capital social

El capital social suscrito y pagado de la Compafia es de 3,400,000 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

Aumento de capital

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas con fecha 18 de
septiembre del 2014, se aprobd el aumento de capital suscrito y autorizado,
suscripcion, pago y reforma de los estatutos de la Compaiiia.

El 20 de octubre del 2014, mediante escritura publica de aumento de capital y fijacién
de capital, se realiza el aumento del capital suscrito y autorizado en US$3,092,880 y
US$6,185,760, respectivamente. La escritura queda inscrita en el Registro Mercantil
de Guayaquil con fecha 10 de diciembre del 2014. La distribucién del incremento es
como sigue:

No. de
acciones
Débora Alba Martinez Espinoza 773,220 773,220
Fernando Mario Scippa Dapelo 773,220 773,220
Yolanda Verénica Martinez Espinoza 773,220 773,220
Ramén Anibal Crespo Gémezcoello 773,220 773,220

3,092,880 3,092,880

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas. ’

Resultados acumulados

La Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Companias el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o
Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo
de transicion de aplicacion de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser
transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas.

a) Distribucién de dividendos

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio
del 2014 se aprueba la distribucién de resultados acumulados para los accionistas por
US$756,510.

b) Ajustes netos

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 31 de diciembre del 2014, se
aprueban los ajustes contra resultados acumulados:
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16.

17.

Reverso de provision para cuentas incobrables 63,042
Impuesto diferido 3,228
Crédito tributario no devuelto en reclamos - (63,913)
Ajustes neto 12,357

UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la utilidad por accién basica por cada accién
comun ha sido determinada de la siguiente manera:

2014 2013
Utilidad atribuible 382,453 1,348,710
Numero de acciones en circulacion 3,400,000 307,120
Utilidad por accion basica 0.11 4.39

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Corporacion Financiera Nacional (CFN)

La Compafiia tiene obligaciones con la CFN por financiamiento para reembolso de
Maquinarias y equipos, obras civiles y por financiamiento para nuevas Inversiones.

El 8 de noviembre del 2010, la CFN emitié la Resolucién No. CNCR-2010-116 en la
que establece las condiciones, garantias personales y existentes (Hipoteca - Prenda)
necesarias para otorgar el financiamiento. El total de garantias acorde a los estudios
técnicos de peritos asciende a un monto de US$3,180,856 (valor de realizaciéon -
propiedades y maquinarias). Adicionalmente, la CFN requiere la contratacién de
polizas de seguros sobre los bienes entregados en hipoteca - prenda.

Al 31 de diciembre del 2013, los valores de las garantias constituidas para cubrir las
obligaciones con la CFN ascienden a US$1,523,795 por maquinarias y equipos, y
US$2,076,035 por obras civiles.

Con fecha 30 de septiembre del 2014, se renové la péliza de seguro No. 7182 con la
compafia Metropolitana Cia. de Seguros y Reaseguros S.A., para la cobertura de
“Rotura de Maquinarias, incendios, lucro cesante” por un monto de US$9,360,929, y
cuya fecha de vencimiento es el 30 de septiembre del 2015.

Contrato de Compraventa que otorga la Compahia Industria Frigorifica Manta S.A.
INDUFRISA, a favor de |la Compafia Empacreci S.A. y constitucion de hipoteca
abierta, prohibicién voluntaria de enajenar y anticresis, que otorga ésta ultima a favor
del Banco Internacional S.A.

Mediante escritura de compraventa con fecha 12 de noviembre del 2014, INDUFRISA
da en venta y enajenacion perpetua, a favor de la Compariia Empacreci S.A., el bien
inmueble consistente en el Solar y edificacion, identificado como solar Dieciséis, de la
manzana A-Uno, ubicado en la Lotizacion Brisas del Rio del Cantén Duran, provincia
del Guayas, identificado con el Cédigo Catastral Municipal nimero UNO-SIETE-SEIS
SIETE- UNO SEIS-CERO-CERO-CERO-CERO-CERO-CERO (1-7-67-16-0-0-0-0-0-0),
en donde se incluyen los siguientes bienes muebles:
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a) Un generador eléctrico o grupo electrégeno, motor marca Cummins, modelo
6LTAA8.9-G2.

b) Un transformador eléctrico, marca Moretran (nacional) tipo convencional enfriado
por aceite.

¢) Un tanque de acero al carbono de cinco mil galones de diésel, tipo A-dos tres
ocho. '

El valor pactado por mutuo acuerdo entre las partes es por US$900,000, el cual se
canceld US$180,000 a la suscripciéon de la promesa de compraventa celebrada el 31
de julio del 2014 y US$720,000 a la suscripcién del contrato de compraventa.

Queda hipotecado a favor del Banco Internacional S.A., el bien inmueble que otorgé la
Compariia Industria Frigorifica Manta S.A. INDUFRISA a favor de la Compaiiia
Empacreci S.A., para garantizar todas las obligaciones que la parte deudora tenga o
llegare a tener a favor del Banco, de cualquier naturaleza u origen que fueren, ya sean
aquellas contraidas en el pasado, o actualmente existentes, o que por cualquier motivo
se causaren o nacieren en el futuro; ya sean directas o indirectas, individuales o
conjuntas, solidarias o no solidarias, divisibles o indivisibles. La parte deudora
constituye, a favor del Banco, hipoteca abierta, en calidad de primera y prohibicién
voluntaria de enajenar, sobre el referido inmueble.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Mayo 8, 2015), se ha
suscitado lo siguiente:

Con fecha 18 de febrero del 2015, se inscribe en el Registro de la Propiedad del
canton Guayaquil, contrato de Compraventa que otorga la Compafia Industria
Frigorifica Manta S.A. INDUFRISA, a favor de la Comparia Empacreci S.A., ver Nota
17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES.
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