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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de

EMPACRECI S.A.

Guayaquil, 2 de Abril de 2012 o SlogerBasisiad

%ln_w‘

1. He auditado los estados financieros que se acompaiian EMPACREC! S.A,, que comprenden el
balance general al 31 de diciembre de 2011 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicati\}as.

Responsabilidad de la Administracidn de la C'ompaﬁi‘a por los estados financieros

2. la Administracion de EMPACREC!I S.A. es responsable de {a preparacién y presentacidn
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
y del control interno determinadc por la gerencia coma necesario para permitir que la
preparacion de los estados financieros estén libres de errores significativos, debido a fraude o-
error.

Responsabilidad del auditor

3. Lla responsabilidad del auditor es expresar una .opinidn sobre- estos estados financieros
basados en su auditoria. Excepto por lo mencionado en el parrafo 4, esta auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumpla con requisitos éticos y planifique y realice ta auditoria para obtener certeza razonable
de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencidon de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estades financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacidén del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compafifa, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros,
a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
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auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados
son apropiades y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar mi opinion de auditoria.

Debido a que mi contratacién como auditor independiente se produjo a inicios de 2012, no
presencié el inventario fisico de las existencias de la Compafiia al 31 de diciembre de 2010 y
2011 valoradas en US53,046,658 v US52,359,407 respectivamente, A esas fechas, y en razon
de que no pude aplicar otros procedimientos alternativos de auditoria, ne pude satisfacerme
de la razonabilidad del saldo inicial y saldo final de los inventarios al 31 de diciembre de 2010 y
2011, asi como de los eventuales efectos, si los hubiere, sobre el costo de ventas dei 2011.

Opinidn

En mi opinidn, excepto por los efectos de los ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que
podrian haberse determinado si hubiéra podidc completar mi trabajo en relacidon con el
asunto mencionado en el parrafo 4, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de EMPACRECI
S.A., al 31 de diciembre de 2011 y'ios resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por'el afno terminado en esa fecha de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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EMPACRECI S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (U.S. DOLARES)

Notas 2011 2010
ACTIVOS
Activos Corrientes:
Efectivo y equivalentes 3 66,005 8,490
Cuentas por Cobrar 4 1,338,503 156,508
Inventarios 5 2,359,408 3,148,676
Impuestos 6 1,123,143 733,952
Pagos anticipados 233,223 200,214
Total Activos Corrientes 5,120,282 4,247,840
Propiedad, Planta y Equipos 7
Terrenos 187,600 187,600
Edificios 1,831,668 1,475,942
Equipos de Computacidon 23,036 2,282
Magquinarias y Equipos 1,501,700 979,556
Muebles y Enseres . 59,172 14,995
Vehiculos 31,614 14,732
(-) Depreciacién Acumulada (332,481) (103,899)
Total Propiedad, Planta y Equipos 3,302,309 2,571,208
Otros activos 82,415 83,449
Total de Activos 8,505,006 6,902,497

i

(ng. Favi6laMartinez
Gerente General
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Notas 2011 2010
PASIVOS
Pasivos corrientes:
Sobregiros 619,659 846,027
Porcién corriente Deuda a Largo Plazo 9 424,524 299,524
Obligaciones Bancarias 9 46,325 87,751
Proveedores 8 2,062,636 752,495
Gastos acumulados 10 270,650 156,261
Impuestas 11 236,356 123,812
Anticipos de clientes y otras cuentas por pagar 521,823 1,124,152
Total Pasivos corrientes 4,181,973 3,390,022
Obligaciones bancarias a Largo Plazo g 1,902,619 1,170,476
Total Pasivos 6,084,592 4,560,498
PATRIMONIO )
Capital Social 307,120 307,120
Aportes para futuras capitalizacig PR ‘ 1,864,648 1,864,648
Reserva Legal 71N U 25 20,227 4,338
Resultados acumulados o Ginguransiad o 228,419 165,343
Total Patrimonio 2,420,414 2,341,999
Total Pasivos y Patrimonio N 8,505,006 6,902,497

L

~tng. Fernando Solano
Contador

B
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EMPACRECI S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDQS ENTRE EL 1 DE ENERO Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

2011 2010

Ingresos (49,744,337) {29,761,012)
Costo de Ventas 48,440,038 29,207,301
Utilidad Bruta (1,304,299) {553,711}
Gastos Operacionales 1,053,698 415,797
Utilidad Operacional {250,601) (137,914)
Gastos Financieros 204,199 54,792
Otros Ingresos (81,038) {36,485)
Utilidad antes de Participacién a trabajadores (127,440) (119,607)
e Impuesto a la Renta

15% Participacion de trabajadores 19,116 17,941
Impuesto a la Renta ‘ ' 29,909 26,693
Utilidad Neta ‘ (78,415) (74,973)
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EMPACRECI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 {U.S. DOLARES)

Saldo Inicial a Enero 1, 2010

Capitalizacién
Aportes de accionistas
Utilidad del ejercicio

Saldo final a Diciembre 31, 2010

Apropiacién Reserva Legal 2010
Apropiacién Reserva Legal 2011
Utilidad del ejercicio

Saldo final a Diciembre 31, 2011

"Ing. FaGiola Martinez
Gerente General
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Cavital Social Aportes Reserva Resultados

P Futuras Cap Legal Acumulados

800 306,320 4,888 90,370
306,320 {306,320)
1,864,648

74,973

307,120 1,864,648 4,888 165,343

7,497 (7,497)

7,842 (7,842)

78,415

- 307,120 1,864,648 20,227 228,419

.
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EMPACRECI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (U.S. DOLARES)

2011 2010
Actividades de Qperacién:
Recibido de Clientes 43,795,868 28,953,982
Pagado a Proveedoresy empleados. (48,594,255) (31,619,187)
Efectivo en Actividades de QOperacién 201,613 {(2,665,205)
Actividades de Inversion:
Adquisicién de activos fijos {959,815) (1,920,750)
Efectivo en Actividades de Inversidn {959,815) (1,920,750)
Actividades de Financiamiento:
Nuevas obligaciones 1,000,000 2,423,477
Pagoe de Obligaciones (184,283) -
Aportes de accionistas - 2,170,968
Efectivo en Actividades de Financiamiento 815,717 4,594,445
Movimiento Neto del Efectivo 57,515 8,490
Efectivo al inicio del afio &g\cm b 8,490 0
Efectivo al final de afio § l:?_'ﬂﬁ’_‘_‘:‘ 0%;‘ 66,005 8,450
3 1M 3
o GingerBanclad
Suaynqi
o “
= - oo Al Ll
L Tng. Faviola Martinez” \ Ing. Fernando Solano

Gerente General
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EMPACRESI S.A.

ESTADO DE FLUSOS DE EFECTIVO {Continuacidn)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 {U.S. DOLARES)

Conciliacién de la Utilidad Neta con el Efectivo en
Actividades de Operacion:

Utilidad Neta

{+) Depreciacién

Cambios en activos y pasivos:
Variacidn en Cuentas por Cobrar
Variacion en Inventarios
Variacién en Otros Activos
Variacion en Cuentas por Pagar

Variacion en Gastos acumulados

Efectivo en Actividades de Operacién

7

/ 1fg. Faviefa Martinez™

Gerente General ——

2011 2010
78,415 74,973
228,714 100,954
(1,604,195) (843,516)
" 789,268 (3,454,997)
1,034 (83,449)
593,988 1,496,196
114,389 44,634
201,613 (2,665,205)

Contader—

_:I’ng.,Fe{nando Solano
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EMPACRESI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2016 {U.S. DOLARES)

1.

OPERACIONES
Constitucién y Objeto Social

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en Julio de 2007 con el objeto de dedicarse a la
Explotacién, Produccion, Cria de larvas de camardn, Procesamiento, Empaque vy
Comercializacién de especies bio-acuaticas. Sus accionistas son propietarios del 25% cada
uno del paquete accionario de la Compafila EMPACRECI S.A., los mismos que se encuentran
domiciliados en Guayaquil.

Entorno Econdmico

Durante el 2011, la economia mundial se vio afectada principalmente por la crisis de deuda
scberana de ciertos paises de la eurozona y la crisis de confianza generada sohre su sistema
financiero, el aumento del desempleo y la disminucidon creciente en la demanda de los
consumidores marcaron aun mas el estado de recesién econémica afectando a las principales
economias y mercados financieros mundiales. Los paises de América Latina, entre ellos
Ecuador, aln se han mantenido ajenos a los posibles impactos de la actual situacion
econdmica mundial. En lo que respecta a la Compafiia, la situacidén antes descrita no ha
afectado sus operaciones significativamente.,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detalian a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

a) Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contahilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en ddiares estadounidenses.

La preparacidon de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracidon de estimaciones contables que inciden en la
valuacidn de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
comao en la revelacidn de activos y pasivos contingentes.
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EMPACRECI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (U.S. DOLARES)

f)

g)

Gastos pagados por anticipado

Se registra en esta cuenta principalmente la parte pendiente de amortizacion de los
seguros pagados por anticipado, que se presentan al costo historico y, estos son
reconocidos en resultados mensualmente, de acuerdo con el vencimiento de los
contratos.

Provisién para impuesto a la renta

La provision para impuesto a 1a renta se calcula mediante la tasa del impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en
el impuesto a pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto de 24% para el 2011 y
25% para el 2010 de las utilidades gravables. La tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con la referida norma, si la reinversion de
utitidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del siguiente afio, la Compafia
deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La Compafiia
calculé la provision para impuesto a la renta del 2011 y 2010 a la tasa del 24% y 25%
respectivamente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyc valor es calculado en funcion del 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los activos, 0.4% de los ingresos gravabies y 0.4% de los gastos
deducibles del afio inmediato anterior.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que e} monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite ai Servicio de Rentas Internas su
devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige 1a devolucion de
este anticipo.

Por otro lado es importante sefialar que de acuerdo al Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, emitido en el 2010, se reduce progresivamente la tasa del
Impuesto a la Renta, iniciando en 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en e] 2013.
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EMPACRECI] S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (U.S. DOLARES)
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h} Participacion de los trabajadores en las utilidades

)

El 15% de |a utilidad anual que la Compafia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con hase en las sumas por pagar exigibles.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Compafiia ha entregado productos al
cliente, ef cliente ha aceptado los productos y fa cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente esta razonablemente asegurada.

Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF

En Noviembre de 2008 la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion No.
08.G.DSC.010 establecid un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NilF por medio del cual estas normas entraron
en vigencia a partir del 1 de enero del 2009 hasta el 1 de Enero de 2012, dependiendo del
grupo de empresas en que se ubique la compafiia. Para el caso de EMPACRECI S.A., por ser
una empresa cuyos activos al cierre del 2007 no superaron los US$4 millones, las NIIF
entraran en vigencia a partir del 1 de Enero del 2012, fecha en ila que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas.

En diciembre de 2009 la Superintendencia de Compafilas mediante Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitié el instructivo complementario para {a implementacién de las NIIFs,
el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
IASB, siguiendo el cronograma de implementacién antes sefialado.

Para dar cumplimiento a la Resolucién de 2008, EMPACREC! S.A. presentd a la
Superintendencia de Compafiias en Octubre de 2011 el cronograma de implementacién
respectivo y a la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia se encuentra
en proceso de determinacidn de los ajustes preliminares de la conversién a NIIF y estima
registrar los ajustes respectivos una vez aprobados por la Junta General de Accionistas o
por el organismo que estatutariamente este facultado para tales efectos.
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EMPACRECI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 {U.5. DOLARES)

3.

(1)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 la Compafifa mantenia los siguientes saldos:

2011 2010
Caja 5,030 4,300
Bancos 975 4,190
Inversiones temporales (1) 60,000 -
Total 66,005 8,490

Capital

20,000
40,000
60,000

Al 31 de Diciembre de 2011 la Compafiia mantenia contratados certificados de depdsitos a
plazo en el Banco Internacional con vencimientos en el 2012:
Tasa Dias Vencimiento
Certificado No.:
145100320 5.45% 365 19-Ene-2012
145100316 5.75% 365 06-Ene-2012
Total
CUENTAS POR COBRAR

" Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de Diciembre de 2011 y

continuacidn:

2010 se detallan a

2011 2010
Clientes del Exterior 75,535 -
Clientes locales 33,482 -
Empleados 18,071 15,714
Otras cuentas por cobrar 1,211,415 140,794
Total 1,338,503 156,508
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EMPACRECI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 {U.S.

DOLARES)

5.

INVENTARIOS

Composicion:

Productos terminados
Material de empaque
Otras materiales
Importaciones en transito
Total

IMPUESTOS

Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 la composicidn del rubro Impuestos es como sigue:

Crédito Tributario IVA
Retenciones en la Fuente
Anticipo Impuesto a Iz Renta
Total

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Terreno

Edificio @/

Magquinarias y Equipos @
Equipos de Computacidn
Muebles y Enseres
Vehiculos

{-) Depreciacion Acumulada
Total

2011 201

2,087,001 2,545,748
144,955 493,113
14,516 7,797
112,936 102,018
2,359,408 3,148,676

2011 2010
727,737 358,853
322,784 302,477
72,622 72,622
1,123,143 733,952

Tasa 2011 2010
187,600 187,600
5% 1,831,668 1,475,942
10% 1,501,700 979,556
33% 23,036 2,282
10% 59,172 14,995
20% 31,614 14,732
(332,481) (103,899)
3,302,309 2,571,208

2 Empacreci S.A. ha suscrito varias hipotecas abiertas, asi como prendas industriales a favor
de la Corporacién Financiera Nacional con el objetivo de garantizar obligaciones

contraidas con esta institucién financiera por US$2,470,000.
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EMPACRECI] S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 ¥ 2010 {U.S. DOLARES)

El movimiento durante el 2011 y 2010, es como sigue:

2011 2010
Saldo inicial 2,571,208 751,412
Adiciones 959,815 1,920,750
Depreciacién del afio {228,714) (100,954)
Saldo final 3,302,309 2,571,208

Las principales adiciones durante el 2011 fueron: equipo de frio para la planta US$320 mil,
adecuaciones de oficina y planta USS$365 mil y Vehiculo en US$18 mil.

8. PROVEEDORES

2011 2010
Proveedores de Materias Primas 1,396,343 396,897
Proveedores de servicios 666,293 355,598
Total 2,062,636 752,495
9. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Institucidn; Tasa Inicio Vcto 2011 2010
Corporacion Financiera Nacional

Operacién No. 20343755 ¥ 9,02% 28-Oct-09 02-Oct-14 470,000 470,000

Operacién No. 20374405 @ 9,02%  26-Nov-10  20-Oct-17 857,143 1,000,000

Operacion No. 20385466 9,02% 30-Nov-11 21-Feb-18 1,000,000 -
Banco Internacicnal

Operacion No.145300301 11,23% 14-0Oct-10  03-Dic-12 46,325 87,751
Total 2,373,468 1,557,751

@ Mediante resolucién No. CR-83-1-2008-050 del 18 de Agosto de 2009, el Comité Regional
de Crédite de primer piso de la Corporacidn Financiera Nacional, resolvié aprobar un
crédito por US$470,000 a Empacreci S.A. cuyo fin es destinar esos fondos para las mejoras
de la construccién de la planta de empacado y procesado de marisco, a continuacién se
detalla los rubros que fueron objeto de inversion con aporte de las dos partes:
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EMPACRECI 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (U.S. DOLARES)
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Aportes
CFN Empacreci S.A.
Terreno - 130,000
Obras civiles y de infraestructura 470,000 100,904
Magquinarias y Equipos - 286,317
Total 470,000 517,221

) Mediante resolucion No. CNCR-2010-116 del 8 de Noviembre de 2010, el Comité Nacional

de Crédito de la Corporacion Financiera Nacional, resolvid aprobar un crédito por
USS$1,000,000 a Empacreci S.A., cuyo fin es invertir la cantidad recibida para “Reembolso
de activos fijos” , a continuacidn se detallan los rubros que fueron objeto de inversidn con
aporte de las dos partes:

Aportes
CFN Empacreci S.A.
Magquinarias, equipos y complementes 404,692 108,388
Obras civiles 595,308 323,283
Total 1,000,000 431,671

Empacreci 5.A. se comprometid a presentar los justificativos de las inversiones efectuadas gue
respalden en su totalidad e! destino original de estos créditos.

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2011:

ARos: U.S. Délares
2012 466,191
2013 466,191
2014 309,524
2015 309,524
2016 309,523
2017 41,666
Total 1,902,619
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EMPACRECI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (U.S. DOLARES)

10. GASTOS ACUMULADOS

11.

Al 31 de Diciembre de 2011, los gastos acumulados son como sigue:

2011 2010
Sueldos por pagar 70,784 32,522
Decimotercer sueldo 15,599 16,412
Decimocuarto sueldo 79,856 37,708
Vacaciones 85,295 51,678
15% Participacion de utilidades 19,116 17,941
Total 270,650 156,261

IMPUESTO A LA RENTA
Situacion Fiscal:

El pericdo comprendido entre |os afios 2009 y 2011 se encuentra abierto a revision por parte
de las autoridades tributarias.

Precios de Transferencia:

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000 (Anexo o Informe) o
USS$3,000,000 (Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en

~ paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2012

confcrme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que la Compafiia en su declaracidn
de impuesto & la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
Durante el afio 2010 y 2009, la Compafiia no ha efectuado transacciones con compafiias
relacionadas en el exterior.
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Conciliacion Contable-Tributaria:

2011 2010

Utilidad antes del impuesto a la renta segin registros

ccntables 127,440 119,607
Menos: 15% de participacidn de los trabajados en las

utilidades {19,116} (17,941)
Menes: Deduccion por pago a trabajadores con

discapacidad (a) {40,606) -
Ma4s: Gastos no deducibles (b} 56,802 5,105
Base gravable 124,620 106,771
Tasa impositiva 24% 25%
Impuesto a la renta causado 29,909 26,693
Mas: Anticipos pendientes de pago 206,503 75,370
Menos: Retenciones en la fuente del afio (20,308) (280,379}
Menos: Crédito tributario de afios anteriores {253,800) (48,791}
Saldo a favor del contribuyente (274,108) {253,800}

(a) Esta deduccion corresponde al gasto incurrido en el pago a trabajadores
discapacitados o que tengan cényuge o hijos con discapacidad.

{b) Corresponde principalmente a intereses y multas pagadas por el contribuyente en
obligaciones tributarias y patronales durante e 2011,

Calculo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta:

Durante el afio 2011 la Compafiia determind gue el anticipo minimo de IR para el 2011,
siguiendo las bases descritas en la Nota 2 g}, ascendia a aproximadamente US$206,503, monto
que supera el impuesto a la renta expuesto anteriormente por US$29,909, por lo cual se
incluye en el Estado de Resultados como Impuesto a la Renta causado el monto de US529,909.
Para el afio 2012, la Compafiia ha determinado que el anticipo de impuesto a la renta sera de
US5306,571.
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12. CAPITAL SOCIAL

13.

i4.

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2011 y 2010 comprende
307,120 acciones ordinarias y nominativas de US51 cada una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por o menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas. Al 31 de diciembre de 2011, la
Compafiia ha realizado la apropiacién de la reserva legal del 2011 y 2010 por US$7,842 y
USS7,497 respectivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (2 de abril
de 2012) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dicho estados financieros, que no se hayan
revelado en los mismos.

TEEE



