MINERA BELORO C.L.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

MINERA BELORO C.L., fue constituida en Guayaquil el 14 de agosto de 2007 e inscrita
en el Registro Mercantil el 4 de septiembre de 2007. Su actividad principal comprende las
actividades propias de la mineria en todas sus fases incluida la prospeccion, exploracion,
explotacion, beneficio, fundicion, refinacion y comercializacion de minerales metélicos y no
metalicos o de cualquier producto resultante de la actividad, asi como a la prestacion de
servicios en general relacionados a esta actividad econdémica.

1.1 Situacién econémica del pais.

Las condiciones de la economia ecuatoriana son conocidas por todos. Durante 2019 la
situacion del pais no mejord. Los distintos organismos no prevén un incremento de la
produccion mayor de 1% para el ano que termina y en 2020 incluso algunos calculan el
estancamiento o decrecimiento de la economia. Ecuador se encuentra entre los paises de la
region que mantienen un deterioro de sus condiciones

El estado no cuenta con la liquidez necesaria para afrontar compromisos econdémicos. Se
aspira implementar medidas econdmicas de reduccion del gasto publico, aporte directo de
empresas privadas y personas naturales con una consecuencia de alto nivel de
incertidumbre en sus resultados

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros se han preparado de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por la Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board —
IASB) las cuales comprenden:

% Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);
» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);
» Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion

(Standing Interpretations Committee - SIC).
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Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2019 y 2018 y los estados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con la ltima traduccion vigente de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitida oficialmente al
idioma castellano por el IASB.
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2.5

2.6

Moneda Funcional — La Compafiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad No. 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas
de Cambio de la Moneda Extranjera", ha determinado que el délar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico
en el cual opera la Compaiia es el mercado nacional. En consecuencia, los estados
financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estan presentados en dolares de los
Estados Unidos de América (dolares estadounidenses), moneda de curso legal en el
Ecuador desde marzo del 2000.

Negocio en Marcha — Los estados financieros han sido preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen ajustes relacionados con la
realizacion de activos o la cancelacion de pasivos que pudieran ser necesarios si la
empresa no pudiera continuar operando en el futuro mediato.

Efectivo y equivalentes a efectivo — El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos y sobregiros bancarios no recurrentes. Los
sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.

Instrumentos financieros — Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los
mismos son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos
los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se
deja de reconocer cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia adquiera pueden ser clasificados de
la siguiente manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros — Los activos financieros y los
pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de
la operacion, excepto los activos financieros y pasivos financieros que se llevan a valor
razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe
a continuacion:

1. Cuentas por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar clientes representan los saldos pendientes que se reconocen por el
importe de la factura, y cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios que desarrolla la Compaiia.

2. Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes que se reconocen por los
anticipos entregados a proveedores locales, del exterior y empleados.
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3. Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad
de ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar
sus decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las
transacciones, ya sea en su cuantia absoluta o como proporcion sobre una base apropiada
y a las politicas de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compaiiia, mantiene las siguientes partes relacionadas:
¢ GE-ADMG Cia. Ltda.

e Forest ADMG C. A.

¢ Gualaquiza Ingenieros S. A.

e Portominas S. A.

e Minesadco S. A.

e Vilcagreen Cia. Ltda.

e Aurifera Poderosa

e Supermag S.A.

Comimpor S.A.

Cormirey S. A.

Reacimport C. A.

Inburesa S. A.

Compaiia Aurifera Cerro Dorado S.A.
Minelparsa S.A.

Comimach S. A.

Minera Aurifera Poderosa MINAURIP S.A.

4. Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compatfiia incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y
otras cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de
reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es
superior a doce meses.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto
en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneamente.
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5. Proveedores

Proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido en el
curso ordinario de la operacion. Las cuentas por pagar a proveedores se clasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso contrario, se
presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

6. Obligaciones financieras y con terceros

Obligaciones financieras incluyen a los créditos contratados con instituciones financieras,
sobregiros contables.

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los
costos de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas
financieras se valoran por su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida
de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Las obligaciones con
Instituciones Financieras y terceros se clasifican como pasivo corriente si los pagos
tienen vencimiento a un afio o menos. Caso contrario, se presenta como pasivos no
corrientes.

7. Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion
o produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se
afladen al costo de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estan
sustancialmente preparados para el uso que se pretende o la venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se
incurre en ellos.

Inventarios — Los Inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el
menor de los dos. El costo se determina por el método de costo promedio.

La Compaiiia analiza periédicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de
eventos internos, tales como dafio fisico y cambios en el proceso productivo, o eventos
externos como innovaciones tecnoldgicas o condiciones del mercado, pudieran haberle
causado obsolescencia o deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se
disminuye el saldo del costo para reconocer esas eventuales pérdidas.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mdas otros cargos
relacionados con las importaciones.

Propiedades, planta y equipo.- El costo de los elementos de propiedades, planta y
equipo es el precio equivalente en efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se
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aplaza mas alld de los términos normales de crédito, la diferencia entre el precio
equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses a lo largo del
periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23.
Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es
probable que la entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y
cuando el costo puede medirse con fiabilidad.

Medicion en el reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se medirdn inicialmente por su costo. El costo de
propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después
de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacion
y los impuestos no recuperables, asi como, cualquier costo directamente atribuible a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de
la forma prevista por la Administracion.

Los costos de financiacién se contabilizan como parte del valor de los activos si son
atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de un activo que cumple las
condiciones de “activo calificado” (aquél que requiere, necesariamente de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta).

Medicion posterior

La Compaiiia ha escogido el Modelo del Costo para la medicion posterior de los
elementos de propiedad planta y equipo, excepto para terrenos y edificios, con lo cual se
registra la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de
los activos se registran como gasto en los resultados de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades y equipos se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en
que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida util o el rendimiento de
los bienes se activan como parte de las propiedades y equipos; y, se depreciaran durante
la vida util restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la
siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se
registrara como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se
reconocera en la cuenta de resultados.

Elementos de terrenos y edificios

El valor razonable de los terrenos y edificios se determinard a partir de la evidencia
basada en el mercado mediante una tasacion, realizada por un perito calificado.

La frecuencia de las revaluaciones dependera de los cambios que experimenten los
valores razonables de los elementos de propiedades, planta y equipo que se estén
5
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revaluando. Cuando el valor razonable del activo revaluado difiera significativamente de
su importe en libros, sera necesaria una nueva revaluacion.
Superavit de revaluacion

El superavit de revaluacion de un elemento de propiedades, planta y equipo incluido en
el patrimonio podra ser transferido directamente a ganancias acumuladas, cuando se
produzca la baja en cuentas del activo. No obstante, parte del superavit podria
transferirse a medida que el activo fuera utilizado por la entidad. En ese caso, el importe
del superavit transferido seria igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segin
el valor revaluado del activo y la calculada segiin su costo original. Las transferencias
desde las cuentas de superavit de revaluacion a ganancias acumuladas no pasaran por el
resultado del periodo.

La Compania medira el efecto de la depreciacion de los activos revaluados para
transferir a resultados acumulados la proporcién correspondiente de la reserva por
revaluacion.

Depreciacion de propiedades y equipos

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos
menos su valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al
resultado de cada periodo y se calcula en funcion de los afios de la vida util estimada de
los diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan por
separado ya que tienen una vida util indefinida y por lo tanto, no son objeto de
depreciacion.

Las vidas utiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos los
activos, son los siguientes:

Detalle del activo Vida Util % (.1e .. Vfﬂor
en depreciacion residual

anos

Edificios 20 a 40 2.52% al 10%

5.04%

Vehiculos 10 10% 10%

Magquinarias y Equipos 10 10% 10%

Equipos de Oficina 10 10% 10%

Equipos de Computacion 3 33.33% 10%

Equipos de Comunicacion 10 10% 10%

Muebles y Enseres 10 10% 10%

Piscinas Relaveras 25 5% 10%

Otros Activos 5al0 10% y 20% 10%
anos
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La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una
base prospectiva.

Impuestos — Provision de Impuesto a las ganancias - La provision para impuesto a la
renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22% de acuerdo con disposiciones legales
vigentes. La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el célculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando
estd relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso es
reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el
impuesto a pagar con respecto a aflos anteriores.

Provisiones — Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes
como resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
economicos por parte de la Compaifiia y los montos se pueden estimar con cierta
fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden alin ser inciertos. Las provisiones
se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacion presente, a
la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los
riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se
ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce
ningln pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compaiiia que atin no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos — Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) es determinada
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con variaciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad
o pérdida del periodo.

2.13 Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se reconocen al valor razonable de la

contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.
Los ingresos por venta de los bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada
una de las siguientes condiciones:

El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la

transaccion

v" El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

v Los costos ya incurridos en la venta de bienes, asi como los costos que quedan por

incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

AN

2.14 Reconocimiento de costos y gastos — Los costos y gastos, se reconocen en los resultados

del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultidnea, se
presentan netos en resultados.

3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propodsito de determinar la valuacidon y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales afirmaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo
de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.
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4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaifiia. La Compaiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compaiiia, para un determinado contrato, acuerdo o
instrumento financiero, cuanto este incumplimiento genere una pérdida en el valor de
mercado de alglin activo financiero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en las
cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Nota 6 y 15), cuyo importe en
libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del
riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente; la
calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados depende de
las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafiia en cumplir, en tiempo y
forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Ademas, posee lineas de financiamiento no utilizadas, y la
capacidad de emitir instrumentos de deuda y patrimonio en el mercado de valores.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El
riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa
de interés y otros riesgos de precio.
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Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compaiiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que
estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el
maximo rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

e Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion
de los procesos de la Compaiiia.

e Procesos, que son las acciones que interactiian para realizar cada uno de los proyectos.

e Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software vy
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

e Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente
su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del
directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda - patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2019 2018
Total pasivos 15,182,224 15,943,100
Menos: efectivo -11,134 -7,281
Deuda neta 15,171,090 15,935,819
Total patrimonio 12,914,617 12,483,249
éI:illcll;ged(leuda — patrimonio 1L.17 1.28
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S. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo estan

compuestos por:

2019 _ 2018

Caja 502 502
Bancos 10.632 6.779
Total 11.134 7.281

6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de cuentas por cobrar clientes se encuentran

conformados por:

2019 _ 2018

DexpoGold Corp. - Clientes del exterior - 2.807.194
Hunan Xiangzhong - Clientes del exterior 98.279 -
Hong Kong — Cliente del exterior 180.634 -
Otras - 703
Total 278.913 2.807.898

7. PARTES RELACIONADAS

a. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos por cobrar con partes relacionadas

corto plazo corresponden a:

Cuentas por cobrar:

2019 _ 2018

Minesadco S.A. 165.264 165.264
Minera DMG S.A. - -
Aurifera Cerro Dorado S.A. - 38.181
Zhumiralgold S.A. - 22.820
GE-Davimport Cia Ltda - 608.383
Minera El Paraiso S.A. Minelparsa - -
Compaiiia Minera Portovelo Cominpor S.A. - -
Otras - 6.441
Total 165.264 841.088
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b. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos por cobrar con partes relacionadas

largo plazo corresponden a:

Companiia SUPERMAG S.A.
Minesadco S.A.

Minera Aurifera Poderosa Minaurip S.A.
GE-ADMG Cia. Ltda.

Inmobiliaria Buena Renta S.A. Inburesa
Forest ADMG C.A.

Total

2019 2018
4,976,420 4,976,420
3,294,604 3,294,604
1,334,402 1,334,402
1.516,838 1.811,121

696,107 696,107
177,946 177,946
11,996,317 12,290,600

c. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos por pagar con partes relacionadas

corto plazo corresponden a:

Gualaquiza Ingenieros S.A.
Cormirey S. A.
Comimach S. A.

Total

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2019 _ 2018
- 16.677
2,715,378 -
395,256 -
3,110,634 16.677

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se componen de la

siguiente forma:

Anticipo proveedores locales

Anticipo proveedores del exterior

Anticipos varios

Anticipos a empleados y obreros
Total

9. INVENTARIOS

2019 _ 2018
4,072.778 589.032
766.358 763.078
42919 543.576
907 6.194
4,882.962 1.901.880

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a los suministros,
materiales, repuestos y herramientas que se encuentran en las bodegas de Mina Paraiso; saldos

que se presentan como sigue:

Suministros y materiales de mina
Importaciones en transito
Total

2019 2018
47301 68.010
47.301 68.010
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10. PROPIEDAD Y EQUIPOS - neto

El movimiento de propiedad y equipos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

) SALDO AL ADICIONES, AJUSTES SALDO AL
DESCRIPCION 31/12/2018 31/12/2019
RECLASIFICACIONES

NO DEPRECIABLE
Terrenos 690.836 - 690.836
Trabajos en Obras 243.527 -167.176 76.351
Otros Activos No Depreciables 36.891 - 36.891
DEPRECIABLE
Edificios 2.981.227 - 2.981.227
Magquinarias y Equipo 6.561.632 - 6.561.632
Muebles y Enseres 58.620 - 58.620
Vehiculos 95.990 - 95.990
Equipos de Computacion 122.517 - 16.085 106.432
Otros Activos 3.293.926 167.176 3.461.102
SUBTOTAL 14.085.164 -16.085 14.069.079
Depreciacion Acumulada -4.060.587 -852.342  -4.912.929
TOTAL 10.024.577 - 868.427 9.156.150

El movimiento de propiedad y equipos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

) SALDO AL ADICIONES, AJUSTES SALDO AL
DESCRIPCION 31/12/2017 31/12/2018
RECLASIFICACIONES

NO DEPRECIABLE
Terrenos 596.932 93.904 690.836
Trabajos en Obras 120.408 123.119 243.527
Otros Activos No Depreciables 104.775 -67.884 36.891
DEPRECIABLE
Edificios 2.981.227 - 2.981.227
Magquinarias y Equipo 6.988.724 -427.092 6.561.632
Muebles y Enseres 58.620 - 58.620
Vehiculos 95.990 - 95.990
Equipos de Computacion 122.517 - 122.517
Otros Activos 2.776.085 533.976 3.293.926
SUBTOTAL 13.845.279 256.022 14.085.164
Depreciacion Acumulada -3.204.018 -872.705  -4.060.587
TOTAL 10.641.261 -616.684  10.024.577
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11. PROVEEDORES

a. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de proveedores corto plazo estan
compuestos por:

2019 _ 2018

Proveedores Nacionales 2.185.533 868.870
Proveedores Extranjeros 32.960 33.260
Total 2,218.493 902.130

b. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de proveedores largo plazo estan
compuestos por:

2019 _ 2018
Otros proveedores 2.301.307 2.313.979
Total 2.301.307 2.313.979

12. ANTICIPO CLIENTES

a. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de anticipo de clientes corto plazo
estan compuestos por:

2019 2018

Hunan Xiangzhong Mining Group 545.752 659.000
Otros anticipos 1.042.876 904.098
Total 1.588.628 1.563.098

b. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de anticipo de clientes largo plazo
estan compuestos por:

2019 _ 2018
Hunan Xiangzhong Mining Group 1.709.391 2.331.766
Total 2.331.766 2.331.766

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS Y CON TERCEROS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones financieras y con terceros son los
siguientes:

Corto Plazo Largo Plazo
2019 ) 2018 2019 2018
Sobregiros bancarios 620.637 552.164 114.154 482.854

Obligaciones Instituciones financieras (a) 2.672.830 2.100.169 1.569.425 3.349.700

Total 3.293.467 2.652.333 1.683.579 3.832.554
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(a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones con instituciones financieras son
como sigue:

Banco Produccion - Produbanco

Plazo 2019 2018
No. de Operacion Desde Hasta Tasa Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo
CAR20600001486000 03/10/2018 27/03/2019 8.95% - 145.962 -

CAR20600001214000 04/04/2019 19/03/2021 8.95%  345.243  469.876  600.223  704.214
Total  345.243 469.876  746.186  704.214

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL - CEN

Plazo Tasa 2019 2018
Desde Hasta Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
06/06/2014  11/05/2019 8,69% - - 82.733 -
12/07/2016  21/05/2023 9,06% 277.587 759.549 207.250 970.486

Total 277.587 759.549 289.983 970.486

Instituto De Seguridad De La Policia Nacional
Plazo 2019 2018

Desde Hasta Tasa Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
27/12/2018  27/06/2020 9,00% - - 875.000 1.414.000
27/12/2018  02/06/2020 9,00% 2.050.000 340.000 189.000 261.000

Total 2.050.000 340.000 1.064.000 1.675.000

14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los valores por impuestos corrientes corresponden a:

2019 2018
Impuesto a la renta 396.758 363.068
Regalias mineras 337.672 298.513
Anticipo impuesto a la renta por pagar - -
Retenciones de impuesto al valor agregado e Iva 71.976 131.328
Retenciones en la fuente 37.402 96.036

Total 843.808 888.944
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15. OBLIGACIONES LABORALES

Las obligaciones laborales que mantiene la Compania al 31 de diciembre del 2019 y 2018
corresponden a:

2019 _ 2018

Sueldos por pagar 91.925 281.089
Participacion trabajadores 126.635 204.310
Beneficios sociales 108.321 120.352
IESS por pagar 86.231 47.036
Liquidaciones por pagar 176.298 157.882
Total 589.410 810.669

16. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Jubilacion Patronal y Desahucio es como sigue:

2019 _ 2018

Provision Jubilacion Patronal 122.924 212.714
Provision Desahucio 61.464 37.117
Total 184.388 249.831

JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos
los beneficios que establece el Cdodigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion
patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

La jubilacion patronal ha sido registrada basdndose en los pardmetros contables de la NIC 19
para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los estados financieros corresponden a
los valores actuariales presentes de las obligaciones por beneficios definidos.

BONIFICACION POR DESAHUCIO

De la misma forma, de acuerdo con el Codigo de Trabajo la compaifiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de éste
pasivo probablemente no serd exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 por un actuario independiente
y las proyecciones correspondientes para el afio 2019 fueron tomadas del mismo informe. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
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crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a
través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

17. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital social

El capital social es de US$ 6,500,000; conformado por 6,500,000 participaciones al valor
nominal de US$ 1.00 dolar cada una.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 5% de la utilidad liquida anual
debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 20% del
capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.

Otros resultados integrales

Comprenden partidas de ingresos y gastos no realizados que no se reconocen en el resultado del
periodo, tal como lo requieren o permiten otras NIIF. Estos valores son presentados en el
patrimonio, como cambios generados por transacciones ajenas a la de los propietarios, bajo el
concepto de Otros Resultados Integrales (ORI).

Reserva por valuacion

Este rubro corresponde a la revaluacion de activos realizada sobre los bienes de propiedad de la
Compafia. El saldo acreedor de la Reserva por valuacion de activos no puede ser sujeto a
capitalizacién y se ajusta contra la cuenta de patrimonio ‘“Resultados acumulados” a la
realizacion o baja de los respectivos bienes.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores que no han sido distribuidas a sus
SOCI0S.

18. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los ingresos se componen de:

2019 _ 2018
Exportaciones de minerales 10.610.983 13.011.699
Total 10.610.983 13.011.699

17



MINERA BELORO C.L.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

19. COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los costos y gastos generados por la operacion del negocio
estan clasificados de la siguiente forma:

Costos
2019 _ 2018
Costos indirectos de produccion 5.074.854 6.792.825
Materiales utilizados 806.251 1.163.567
Sueldos, salarios y otros de personal 1.331.221 1.834.371
Otros costos 829.039 833.749
Total 8.041.365 10.624.512

Gastos
2019 _ 2018
Sueldos, salarios y otros de personal 604.942 757.976
Contratos y servicios prestados 9.600 24912
Honorarios profesionales 184.665 132.482
Alquiler y arrendamiento 78.000 65.000
Servicios de Internet 22.200 22.200
Depreciaciones 39.388 22.821
Seguros y Primas 47.592 42.165
Otros gastos 1.009.821 958.672
Total 1.996.208 2.026.228

20. IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en los periodos 2019 y 2018, se calcula en un 25 y 22%
sobre las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor
de socios nacionales se encuentran sujetos a retencion en los porcentajes establecidos
legalmente. Los dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional
alguna.

La Compaiiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afio anterior al pago del anticipo™.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este Ultimo se

convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente
que le hayan efectuado durante el periodo.
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Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compaiiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2019 y 2018 fueron las siguientes:

2019 2018

Utilidad Contable 844.232 1.362.064
(-) 15% Participacion trabajadores -126.635 -204.310
(+) Gastos no deducibles 433.960 294.516
(=) Utilidad gravable 1.151.557 1.452.270
Utilidad a reinvertir y capitalizar - -
Utilidad gravable 1.151.557 1.452.270
(=) Impuesto causado 277.723 363.068
(-) Anticipo de impuesto a la renta

pagado i i
(-) Retenciones en la fuente -217.407 -254.071
(=) Impuesto a la renta por pagar 60.316 108.997

21. ASPECTOS TRIBUTARIOS

21.1 Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

21.2 Tarifa del impuesto a las ganancias

21.2.1 Provision para los afios 2019 y 2018

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de diciembre del
2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto a
la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta superior o
igual al 50%, su tarifa de impuesto a la renta sera del 28% sobre la base imponible
(incrementa 3 puntos porcentuales a la tarifa general).

Adicionalmente, se aplicara una tarifa del 28% a la totalidad de la base imponible de las
sociedades que incumplan con la presentacion de informacion relacionada a la participacion
de sus accionistas hasta la declaracion del Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada
afno).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente el valor de
una fraccion bésica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales
(US$11.270,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una

reducciéon de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho beneficio
se aplicard siempre que se mantenga o incremente el empleo.
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17.3 Anticipo para los anos 2019 y 2018

El anticipo del impuesto a la renta para los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y
2018, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley
de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

Para el calculo del anticipo a partir del ano 2019, se permite que las sociedades, sucesiones
indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideren los costos y gastos
por: sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneracion y los aportes patronales al
seguro social. Adicionalmente, se excluird los rubros correspondientes a activos, costos/gastos
y patrimonio, los valores incurridos por generacion de nuevo empleo y adquisicion de activos
productivos.

21.4 Reinversion de utilidades

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos el 50%
de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las operadoras de turismo
receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa efectiva del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con la
Compaiia.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro
Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

21.5 Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el
anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a
la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se
constituird en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio, se considerara como el primer afio el
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico
respectivo. Esta disposicion estuvo vigente hasta la declaracion de impuesto a la renta de
2015.
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A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la
renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracién Tributaria.

21.6 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria
A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son

susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los afios
2015 al 2019.

21.7 Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2015 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31
de diciembre del 2019 y 2018, estd orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que
las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa
sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a
US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un
monto superior a US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacién o transaccién con
partes relacionadas locales y/o del exterior.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiia no esta
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

21.8 Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2018, se publico la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, en la cual se
establecio las siguientes reformas tributarias aplicables para el afio 2019:
e [as nuevas microempresas tendran la exoneracion del Impuesto a la Renta por 3 afios,
contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos operacionales, siempre
y cuando generen empleo e incorporen un valor agregado nacional a su produccion.

e Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones jubilares
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores como deducibles o
no, eliminando la posibilidad de deducir el gasto por jubilacion asociada a trabajadores
que hayan permanecido mas de 10 afios con el mismo empleador. No obstante, de lo
indicado se permite el reconocimiento de impuestos diferidos sobre las obligaciones
corrientes reconocidas a partir de 2019.
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1.

Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la economia
popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta el 10% del total de
dichos bienes o servicios, segun la relacion entre los gastos por compras a este tipo de
contribuyentes, respecto al total de costos y gastos.

No tendran el caracter de reservado las actas de determinacion y liquidaciones de pago
por diferencias en la declaracion.

Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en liquidaciones de
pago por diferencias en la declaracion o resoluciones para aplicacion de diferencias.

Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo pago realizado
por operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado a través de cualquier
institucion del Sistema Financiero mediante giros, transferencias, tarjetas de crédito o
débito, cheques u otro medio de pago electrénico.

Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en el exterior,
ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, seran sancionados con una multa
correspondiente al 1% del total de sus activos o el 1% de sus ingresos del ejercicio
fiscal anterior, por cada mes o fraccion, sin que ésta supere el 5% del valor de sus
activos o ingresos, seguin corresponda.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédito tributario
para efectos de impuesto a la renta.

Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el periodo
comprendido entre enero a agosto de 2019, los intereses no pueden ser utilizados como
gastos deducibles para el pago del impuesto a la renta.

Con fecha 21 de agosto de 2019, se publica la Ley Organica para el Fomento Productivo,

Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en
cual en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:

Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas;

la

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones productivas en

sectores priorizados

e 12 afios contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles a la

nueva inversion, siempre que éstas se efectien fuera de areas urbanas de Quito y
Guayaquil

8 afios contados desde el primer afio en el que se genere ingresos atribuibles a la nueva
inversion, para aquellas que se realicen dentro de areas urbanas de Quito y Guayaquil

Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando la sociedad genere
empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se ejecutan en sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, la
exoneracion serd de 15 afios

b) Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, en los pagos
realizados por:
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e Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el desarrollo del
proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el contrato

e Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante el plazo
indicado en el contrato, siempre que la inversiébn provenga del extranjero y se
demuestre el ingreso de divisas al pais

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, estaran
exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de dividendos en favor de
beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

¢) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias basicas

e Exoneracion por 15 afios contados desde el primer afio en que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversion

e El plazo se ampliard por 5 afos mas si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos

e Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracidon aplica solo en sociedades que
generen empleo neto

2. Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

a) Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o beneficios netos
que se distribuyan a los accionistas de sociedades, cuotahabientes de fondos colectivos o
inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador,
siempre que cumplan determinadas condiciones.

b) Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también pueden
acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

e Sector agricola

e Oleoquimica

e Cinematografia y audivisuales y eventos internacionales
e Exportacion de servicios

e Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware tecnoldgico,
infraestructura digital, seguridad informética, productos y contenido digital, y servicios
en linea

e Eficiencia energética
¢ Industrias de materiales y tecnologia de construccion sustentables
e Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo

¢) Se amplia el limite para la deduccioén del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%

d) Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 afios para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequefias y medianas
empresas

e) Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio sera de hasta
el 100% de los costos y gastos destinados a la promocion y publicidad
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f)  Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo que
sean realizados dentro del programa plan estratégico para el desarrollo deportivo

g) La tarifa de impuesto a la renta (a partir del afio 2019) se incrementa en tres puntos
porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente establecido o
amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o
cuando no se cumple la obligacioén de reportar hasta el beneficiario efectivo

h) El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivalente a la diferencia
entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta aplicada por la sociedad

i)  Seelimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta

J)  Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda el
TIE

k) Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:

e Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de carga

e Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos y eléctricos
e Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales

e Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero

1) Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola

n) Devolucion de IVA para exportadores de servicios

0) Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de
interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y servicios
empleados para el desarrollo del proyecto

p) Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes, se limita
a 5 afos

q) Devolucién del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales, televisivas y
cinematograficas

r) Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con
proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de compras, registrando el IVA, el cual
podra ser utilizado como crédito tributario, de ser el caso

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador
a) Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones
b) Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

e Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en atencion al
cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento de sus créditos

e Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por intermediarios
financieros u otro tipo de instituciones debidamente calificadas

e Pagos por mantenimiento de barcos de astillero
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¢) Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacion
de materias primas, insumos y bienes de capital y también para las comisiones de
servicios de turismo receptivo.

4. Disposiciones

a) Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad determinadora del
SRI se incrementa a 6 afios

b) En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, se podra reducir
la tarifa de impuesto a la salida de divisas

¢) En el caso de o6rdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de bienes y
servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del articulo 225 de la
Constitucion de la Republica del Ecuador, tales proveedores podran pagar sin intereses
sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia

Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una vigencia de 24 meses,
plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva inversion.

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Implicaciones econémicas del COVID-19

El brote de COVID-19 se ha desarrollado rapidamente en el 2020 y sus consecuencias aun no
pueden ser completamente dimensionadas. _Las medidas tomadas para contener el virus han
afectado de forma importante a las actividades econdémicas, lo que a su vez tiene
implicaciones para la informacion financiera. Las medidas para prevenir la transmision del
virus incluyen limitar el movimiento de personas, restringir vuelos y viajes, limitar la
operacion de puertos y aduanas, cierre temporal de empresas, escuelas y universidades,
cancelacion de eventos, entre otras tantas medidas que el gobierno va adaptando conforme
evoluciona la propagacion del virus.

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlarlo probablemente reduciran las entradas
futuras de efectivo o aumentaran los costos operativos y de otro tipo por los motivos
descritos anteriormente, puede significar que los proyectos de capital estén suspendidos,
cambios en los términos de cualquier préstamo o acuerdo de préstamo existente, las ventas y
los ingresos disminuyan como resultado de la disminucion en la actividad econdmica
producida por las medidas tomadas para controlar el virus, entre otras.
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