Machala, 06 de Abril de 2014

Sefores
Socios de la Compafiia MINERA BELORO C.L.

Presenie -

Sefior Presidente y sefiores socios, conforme a lo dispuesto en la Ley de
Compafiias y Valores, el Estatuto Social y la Resolucién No. 92.1.4.3.0013, que
refiere al Reglamento para la Presentacion de los Informes Anuales de los
Administradores a las Juntas Generales, presentt para conocimiento de la Junta
General Ordinana de BELORO C.L. el informe de Gerencia que contiene los
temas mas importantes en la gestion de la empresa durante el afio 2014

Forman parte de este informe los resultados obtemidos por la anterior Gerencia
Ganeral en el 2014; y, consideramos gue nuestro trabajo en el afio veniderc se
fortalecera con los buencs resultados obtenidos en el 2014

ANTECEDENTES

UNO.- De la escritura publica que el catorce de agosto de dos mil siete, autorizd el
Notario Undécimo de Guayaquil, inscrita el cuatro de septiembre de dos mil siete
en &l Registro Mercantil del mismo Cantén, consta que MINERA BELORO C. L. se
constituyd, con domicilio principal en |a ciudad de Guayaquil, con un capital social
inicial de cuatrocientos 00/100 dolares de los Estados Unidos de América
(US$S400.00). dmwidido en cuatrocientas participaciones sociales. iguales.
acumulativas e indivisibles, de un valor nominal de un ddlar de los Estados Unidos

de América cada una.

DOS.- MINERA BELORO C.L. cambid su domicilio principal, de la ciudad de
Guayaquil, a su actual de la ciudad de Machala. provincia de El Oro, de
conformidad con la escritura publica que el uno de agosto de dos mil ocho autorizo
&l Notario Sexto de Machala, inscrita @l diecisiete de octubre de dos mil ocho en el
Registro Mercanlil de ese mismo Canton.

TRES.- MINERA BELORO C.L., celebro una escritura publica de aumento de
capital y reforma al estatuto social, conforme consta en el escritura publica
olorgada en la notaria Quinta del Cantén Machala, con fecha 13 de Julio del 2011,
aprobada por la superintendencia de compafias de Machala, mediante resolucion
namero 231, de fecha 15 de Agosto del 2011, & inscrita en el registro mercantil del
canton Machala, con el nimero 1127, de fecha 30 de Agosto del 2011

CUATRO.- MINERA BELORO C.L., celebro una escritura publica de ampliacion al
objeto social de la compafia, conforme consta en el escritura pdblica que fue
otorgada en la notaria quinta del cantén Machala, con fecha 16 de Noviembre del



2011, aprobada por la Superintendencia de Compafias, mediante resolucidn
numerc 482, de fecha 02 de Diciembre del 2011, y fue inscrita en el registro
mercantil del canton Machala, con el numero 118, de fecha 24 de Noviembre del
2012.

CINCO.- MINERA BELORO C.L.. celebrd una escritura publica de AUMENTO DE
CAPITAL ¥ REFORMA AL ESTATUTO SOCIAL, conforme consta en la escrilura
publica otorgada en la Notania Segunda del Canton Pasaje, con fecha 15 de
Octubre del 2013, aprobada por la Superintendencia de Comparias de Machala,
mediante resolucion numero 571, de fecha 19 de Diciembre del 2013, inscrita en el
registro mercantil del Cantén Machala, con el numero 327, de fecha 26 de
Diciembre dal 2013.

SEIS.- MINERA BELORO C.L., celebrt una escritura publica de AUMENTO DE
CAPITAL ¥ REFORMA AL ESTATUTO SOCIAL, conforme consta en la escritura
publica otorgada en la nofaria Segunda del Canton Machala, con fecha 18 de
diciembre del 2014, aprobada por la Superintendencia de Compafiias de Machala,
inscrita en el registro mercantil del Canton Machala, con el nimero 424 y nimero
de repertorio 5357, de fecha 29 de Diciembre del 2014 del libro de Registro
Mercantil. Con los aumentos de capital antes singularizados, el capital suscrito y
pagado de la compafia, s como sigue:

N*S0CIOS PARTICIPACIONES VALOR USD.
01 ANDRES DAVID MACHUCA GRANDA 4'500.015 $4°500.91500
02 JHINSON MANUEL MACHUCA LOAYZA 3 $3.00
SUMAN 4'500.918 $4'500918.00

INFORME

1.- Cumplimiento de lo previsto para el ejercicio econdmico materia del informe,

Las proyecciones gue nos propusimos para &l ano 2014, se cumplieron conforme
a lo planificado. lo que generd una ufiidad razonable conforme se desprende de
los resultados que eslamos poniendo a vuestra consideracion, e monto de la
uliidad que se generd por el afo lerminado al 31 de Dicliembre del 2014, asciende
a la suma de USD$732.080 .11, con lo que se refieja que en el referido periodo ha
generado una utilidad positiva para los socios de la compafia.

2.~ Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General y el Directorio,

El trabajo realizado se cumplio en observancia de las disposiciones otorgadas por
la Junta General de Socios cuyas disposiciones constan en las respectivas aclas.

3.- Informacion sobre hechos extraordinanos producidos durante el ejercicio, en el
ambito administrativo, laboral y legal;



Lo destacado del ejercicio econdémico por el aio terminado al 31 de Diciembre del
2014, fue sin duda el aumento de capital y reforma al estatuto social en lo
referente al capital social, dicho aumento se generé como consecuencia de Ia
reinversion de utilidades generadas en el ejercicio economico del 2013, con dicho
aumente de capital. la compafiia se muestra con mayor solidez frente a las
entidades de control y al sistema financiero en general, lo que le permitira alcanzar
nuevos niveles crediticios y por ende mejorar los sistemas de produccion en la
actividad minera, que corresponde a su objeto social.

4.- Situacion financiera de la compaiiia al cierre del ejercicio y de los resultados
anuales, comparados con los del gjercicio precedente;

Los resultados al cierre del ejercicio econdémico 2014, demuestran una compania
con un fuerte patrimonio neto cortado al 31 de diciembre de 2014 de Seis Millones
doscientos ochenta y tres Mil, Novecientos Setenta y Tres con 24/100 Délares de
los Estados Unidos de América, (USD$6'283.973.24)

5.- Propuesta sobre el destino de las utilidades obtenidas en el ejercicio
econoemico;

Queda a disposicién de la Junta General de socios de la Compafiia, el destino de
las utilidades generadas por la compaiiia, en el ejercicio econémico del 2014,

6.- Recomendaciones a la junta general respecto de politicas y estrategias para el
siguiente ejercicio econémico;

Para el afio 2015, se recomienda fortalecer la inversion en procesos de
mejoramiento de la infraestructura y adquisicion de nuevos equipos para mejorar
los proceses de extraccion y recuperacion de minerales.

7.- El estado de cumplimiento de las normas sobre propiedad intelectual y
derechos de autor por parte de la compania.

En la administracion a mi cargo, hemos cumplidos con todas las normas juridicas
aplicables a la propiedad intelectual y derechos de autor, en consecuencia la
compaiia no posee ninguna obligacién pendiente al respecto,

Particular que comunico a Ustedes, para los fines

GO sigui'eqles.

Atentamente.

Dr. Juah Carido Pacheco, Ms
ENTE GENERAL
/C.1. 0701681116



