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Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 27 de agosto de 2020

A los Socios de
MINERA BELORO C.L.

Opinidn:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MINERA BELORO C.L., que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en la posicion del patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos se presentan consistentemente en todos
los aspectos materiales, la posicidn financiera de MINERA BELORO C.L. al 31 de diciembre
de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de informacién Financiera- NIIF por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas Normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn Anexo A “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros”.

Independencia

Somos independientes de MINERA BELORO C.L., de conformidad con el Cﬁﬂigi:! de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos.

Enfasis:

Sin modificar nuestra opinidn de auditoria, llamamos la atencidén a la Nota 24 a los estados
financieros adjuntos, donde se indica sobre el brote de COVID-19 debido a su rapida
propagacion en todo el mundo y su impacto adverso a la economia mundial. A la fecha de
este informe, la Companiia se encuentra monitoreando esta situacién y evaluando el impacto
sobre su situacién patrimonial, financiera, resultados y flujos de fondos futuros.

Auvgitores Campos&Campos Groupcamp 5.A,

Edificio Induauto Piso 4 Oficina 402, Av. Quito 806 y 9 de Octubre

Teléfono: 2295319 Emall; gerenclafbauditorescampos. com
| www.auditorescampas.com

Guayaquil - Ecuador
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Responsabilidades de la Direccién y Administracién con respecto a los estados
financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacidén fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante para la preparacidn y presentacion
consistente y razonable de los Estados Financieros que estén libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar
politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracién de la capacidad de MINERA BELORO C.L., de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento (hipotesis
de negocio en marcha) excepto si la Direccion tiene la intencion de liquidar la sociedad o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera de la Compafiia.

Otros asuntos

« El informe de cumplimiento tributario de MINERA BELORO C.L., al 31 de
diclembre del 2019, por requerimiento del Servicio de Rgntas Internas, se emite

por separado. \
Xif”"
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ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

® Las politicas contables ejecutadas por la Compaiiia corresponden al principio de negocio
en marcha y basado en la evidencia de auditoria obtenida, no ha llegado a mi
conocimiento eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar con el negocio, sin embargo, de lo cual, eventos
o condiciones futuras, no previstas en la Auditoria, podrian tener efecto significativo en
el funcionamiento futuro de la Compaiiia.

® Identificamos y wvaloramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditora suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusitn, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusién del control
interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcldn de las circunstancias

y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia de control interno de la
entidad.

® Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccién,

® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccién, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser
causa de que la Compafila deje de ser una empresa en funcionamiento,

Auditores Campos&Campos Groupcamp S5.A.

Edificio Induauto Piso 4 Oficing 402, Av. Quite B06 y 9 de Octubre
Teléfono; 2295319 Emall: gerencia@auditorescampos.com
www, auditorescampos. com
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® Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables del Gobierno de la Compaiiia en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacion de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno gue identificamaos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del Gobierno de la Compafila una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del
Gobierno de la Compaiiia, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestibn o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestibn no se deberia comunicar en nuestro informe porgue
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran los
beneficios de interés publico de la misma.

Auditores Cuampas & Gampas COroupGamp O5.A
Auditores Campos & Campos In
GroupCamp S.A., ocio .
SC-RNAE 1065 Registro No. 50.192
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Guayaguil - Ecuador



MIN

BELGRO C. L.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

ACTIVOES

ACTIVND CORRIEMTE

Efectivos ¥ equivalentes
Cuentas por cobrar

Imventarios

Activas porimpuestos corrientas
{3askos anticipados

Oros activos cormientas

TTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO MO CORRIENTE
Cuentas por cobrar no corricntes
Prepiodad, planta v equipo
Inversignes y derechas mineros
Activos por impuestos diferides
Gechos anticipados no corrienies
Otros activos no carricnkes
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIC
PASIVO CORRIENTE
Obligacionas financierss corrientes
Cuentas por pagar corrientes
Otras cuentas por pagar corrientes
Pasivos par impuestos corrienkes
(ihligaciones labaralos

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NG CORRIENTE

Obligaciones financieras no corrienles

Cuentas por pagar no corrigntas
Obligacionas laborales no corrienkes
TOTAL PASIVO NG CORRIENTE

TOTAL PASTIVOS

PATRIMONIC

Capital socral

Reservas

Resultades acumulados

Resultado del ojercicio

TOTAL PATRIMONIC DE SOC105

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO

En Délares Americanos

Juan Canda Carriflo

GSerente General

Moatas

VDA g

[
=

10
12

i1

2019 3018

11.134 7.281
6.565.504  5:550.802
47.301 63.010
217.407 764,955
71.699 171,248
64 654
£.913.209 6.0i2.260
11,996,318 12.290.600
9.158.150  10.024.577
2.196 2,196
7.113 17.279
12,305 ENEY

_ 2.550 8.550

21.183.632 22.413.989

& 28.096.841 28.426.350

13
14

15
16

13
iq
16

17

3.610.970 2.652.333
3.833.808  2.467.195
157.308 14.710
843.809 288,944
580411 810,669
9.035.306  6.833.851
1,683,579  3.832.554
4,278,951  5.026.865
184,388 249.831
6.146.917  9.108.249
_15.182.224 15.943.400
6.500.000  &.500.000
4.550.188  3.778.222
1.393.062  1.393.062
431,368 £811.966
12.914,617 12.483.249

$ 2B.096.841 28,426,350

Marcelo Herndndez Tello

Cantador

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados finandieres.



MINERA BELORO C.L.
ESTACS DE RESIILTADCS INTEGHALES
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019 ¥ 218
En Bglares Americanos

Motas 2019 2018
Yentas de minerales 1% 13,610,983 -13.011.699
Costn de ventas 20 -2.041 364 -10.624.512
UTILIRAD BRUTA EN VENTAS 2.569.618 2.387.187
GASTOSL SPERACIONALES
Gastas adminiskrativos v ventas 21 ~1.449.125 -1.204 597
TOTALL GASTOS DPERACIONALES -1.449,128 -1.294.592
RESULTANO GPERACIONAL 1.120.490  1.092.585
OTROS INGRESOE (EGRESOS) N CPERACIOMALES
Otros ingresos ig 270822 1.00t.100
zastos financierns 22 -54.7.080 -73L.636
TOTAL OTROS INGRESOS (EGRESOS) NO i
OPERACIONALES 276.258 269.470
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES B44.232 1.362.065
(-1 Participacion Trabajadores -126.635 -~204.310
RESULTADO DESPUES DE PARTICIF'ACII‘.‘.:IN DE .
TRABAJADORES 717.597 1.157.755
(-1 Impuesks 4 la Corricnte Renta del Ejercicia 277,724 -363.068
(+4-) Impuestc a la Renta Diferida, neto -10.166 17.279
(-} Otros resultados integrales 1.650 -
RESULTADMD INTEGRAL DEL EJERCICIO % 811.966

431.353

Juan Cando Carrilla

Gerente General Cantador

Marcelo Hernandez Tella

Las notas ardjuntas forman partc infegrante de los estadoes financieros.
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MINERA BELORC C.L.
Estado de Flujos de Efectivo

Afio qua termind el 31 de dicienibre de 2319, con cifres comparativas de 2048

{Exprecade en Ddlares de los Estedos Unldas de aAmérica - USS)

20149 M
Flujo= de efactivo de las actividades da operacién:
Efectivo recibida de cllentes LS4 L2 775.357 11611 447
Ereclive pagado = provecdoses, empeadcs ¥ ofmns L0.951.951 -B.744 416
Interesas poodados S0 2.080 -393.514
Impricsto & 1o renky pzgado -207.370 -5ER.604
Otras ingroscs 125,235 £12,1046
Fiuie neto de efectivo d= las actividades de operacian __}.194.191 3.197.01L3
Flujos da efactive de las actividados de Inversidn:
Adguisizidn oe maguinarlas y aguipos - —25G. G232
Fluio neto d2 efactive de las actividpd=2e de Inversicn - -256.022
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Recibide (pagol de pristamos v obligacianes financieras, rete -1,1890.3238 -2 9 AT
Flujo naeto de efectlve de las actividades de financiamiento —1.19!].3??_ -2.999.572
Aumente neto en afective y egquivalentes
3.853 -hy.e81
Efectiv v cquivalenles a efectivo al inicio del afio v G5.962
Efectlva v equivalentes a efoctlvo af final del afo uss 11.13a 7F.281 X
Concitiacién dal flujo generado por gctividades de operacidn
Utifidad neta sd B14. 232 1.362.0684
F25.915 5i1.607
DepieTiacitnes ¢ &MOTtzZaniones BhE 477 BF2TOS
Itmpussho difierlcdo -1{1.166 17249
linpuesto a la renta de |z campafiia -277.724 -363.068
FarUcipacien de frabajadores -125.635 -204.314)
Ecneficlos definidos de emicadog 21610 -
Interoses por pagar 220,404 159,000
Bisminucion (aumenta} o
Cuentas por cobrar oomesciales v olras cuentas por cobros B0 604 B52 &51
Cras activos - -87.116
20,710 AG0,229
70254 -94,1559
Cleniss por pagar comercialas 563,485 1.102 418
Benoficias o ampleados -LG31 -56,430
Dtros pasives -333.271 -rh4.2h1
Fiujo neto de efectivo de las actlvidaties de operacion uss 1.194,191 3.1%7.013

Juan Cando Carrille
Gerente onctal

Marcely Hernandez Telln
Contador

Lez notas adjuntas farman parle integrante de Yos estades financieros,

-
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MINMERA BELGRG C.L.
NOTAS A LGS ESTADOS: FINAMNCIERDS
FOR EL ANO TERMINADO Al 31 GE DICFEMBRE GEL 2015

1. IBENTIFICACTON DE LA ENTIDAD ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA

MINERA BELORD C.L., fuc constituida en Guayadquil el 14 de agosts de 2007 e inscrita
en el Hegistro Mercantil ¢l 4 de septicmbre de 2007, Su actividad principal cemprende
las actividades propias de la mincria en todas sus fases incluida la prospeccicn,
axploracitn, exMatacion, beneficio, fundician, refinacién y camercializacién de mincrales
metalices y no mekdlicas o de cualquier producto resultante de la actividad, asi como a la
prestacian de sorvicios en gencral relacionados a esta actividad econdmica.

Para el desarrello do sus acrividades, la Compafiia mantiene un contrato de operacién
minera con la Cooperativa de Produccién Minera aurifera Bella Rica para la realizacion de
actividades deo cxploracion transformacion explotacion v comeicializacion de minerates en
la Congesion Minera Bella Rica v Guanachs 3 de Maye, ubicadas &n el Cantdn Camifo
Poree Enriquez en 13 Provincia del Azuay.

La informaciaon contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
Adminiskracian de la Compaiiia.

1.1. Situacitn ecsntmica de! pais,

En el afio 20119 e] precio intornacianal del potralee se mantuva en los promedios
de los dltimos dos afios con tendencia 8 la baja ¥ la balanza comercial no
petrolera continda generando déficit; la deuda publica, interna vy externa, sc ha
ntrementats v persizta on este afio un deFich fiscal impeortante. Las protestas v
paralizaciorzs producidas en ol mes de potubre produjeron impactos negatives
en las operacicnes de muchas empresas privadas v pablicas ¥ en conscouerncia
en ta economia del pais,

Las principales acciones que ol Gobierng ha implementado para enfrentar esta
situacion, han side: la priorizacidén de [a inversién y gasto poblico; incremento de
i@ ineersidn matranjera @ través de alianzas plblico-privadas con beneficios
tributarios; incremento de las cargas fiscales v financiamienta del déficit fiscal
mediante la emisian de bunos del Estade, a través de organismos internacionales
{Fanda Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros

2. FOLITICAS CONTAELES SIGNIFICATIVAS

.1 Declaracion de cumplimiente — Loz estados financieros han sido preparacios
de confermidad con as Mormas Internacicnales de Informacion Financiera
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASR), [as
cuales incluyen;

+  MNormas Internacionales de Informacidn Financiera (MIIF);

< MNormas Internactonales de Contabilidad (NICT;

+ [nterpretacianes del Comité de  Interpretaciones de  Mormas
Internacicnales de Informacian Financiera {CINIEF) © ef antcrior Comité
Permanrente de [ntorpretacian (Standing InlLerpretations Committec -
SIC).

Los estadas financieras de la Compafiis comprenden los estados de situacion
finandiera al 31 de dictermbre el 2019 vy 2018 v os eostados de resutados
integrales, de cambios en & patrimonic v de flujos de efecltiva por los afios
terminados en esas fechas, Estos estados finandieros han sido preparadoes de
acyerdo con la Oiima traduccién vigente de las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera - N1IF, emitida oficialmente al idioma casteilano por el
IASE.

i1



2. POLITICAS COMTAEBLES SIGMNIFICATIVAS (continuacidn]

2.2

1.3

2.4

2.5

Meneda Funcional = La mongda funcional de la Compafiia es et Ddlar de les
fstados Unides de Amcrica (.S, ddlar), el cual es ta meneda de circulacidn en
el Ecuador,

Megocio en Marchs — !'os cstados financieros han sido preparados sobro
bases contables aplicables & una empresa en marcha. Mo se incluyen ajustes
relacionadas con |la realizacion de activos o la cancelacidn de pasivos que
pudieran ser necesarios s la empresa ap pudicra continuar operande an el
futuro mediata,

Efectiva y equivalentes & efectivo - Elective en caja v bancos incluyendo
aguellos activos financicros liguidos, el efective en caja y depdsito a ls vista en
rancos.

Instrumentos financiercs ~ Activos y Pasivos Financieras se Fecanooen v se
dan de baja en la fecha de la negociacion cuando se compremete a comprar o
wander el activa, cantratar o pagar el pasie ¥ oson medidos inddisimente a o
valor razonable, méas los costos de la transaccion, excepls por aqucllos actfvos
o pasives financieros clasificades al walor razenable con cambins en |os
resuliades, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconacen on resultados.

Las activas vy pasivas financieros reconedidos son postericrmente medidas al
coste amortizado al valor razonable,

Los ackiens o pasivos Tnancieros soopresentan 2n artivas v pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 moses desde la fecha del estado de
sikuacidn financiera, que se prescntan como activas v pasivos N corrientes.

le Compafiia clasifice sus actives fingncieros en las siguientes categorias:
préstamos y cuentas por cobrar, Los activos financieros so clasifican en las
siguientcs categorias: otros activos Finapcieras.  La clasificacion depende dal
proposito con el que se adquirieran los activos o conkrataron los pasives  La
Administracion deterrmina la clasificacian de sus activos pasivos €n €l momento
del recanoeirmienta inicial.

2.5.1  Activos Financieros y Pasivos Financierss.- Los activos y pasivos

financieros s reconocen cuande los mismos son parte de las
clausulas contractuales de un instrumento financiera,
Los actives finandieros se dejan de rcconccer cuando los derechas
contractuales a los flujos de efectivo de un active financicro axpiran,
0 cuandn «<f activa finangiers v todos los riesoos sustanciales vy
recompansas han sido transferidos. Un pasivo financierc se deja de
reconocor clanda se extingua, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activas v pasivos financierps que la Compafiia adquicra pueden
ger clasificados de la szigwientc manera: & valor fazonable con
cambips on resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimicnta, cuenlas por cobrar comergiales y otras cuentas por
cobrar v activos Ninancieros disponibles para la vonta. Le clasificactan
deponde del prapdsito para el cual se adguirizron s ackivas oy
pasivis financieros.

2.5.2 Reconocimiento de ackivos y pasivos finangieros. Los actives
financieros v los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costas de la operacidn, excapto las activos
financieros ¥ pasivos: financicros que se llevan a walar razonable a
traveés de wtilidades o pérdidas, v gque sc miden inicialmente al valor
razonable de la transaccian,
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente
como se describe a continuacidn:

2.5.2.1 Cuentas por cobrar clientes.- Las cuentas por cobrar
clientes representan los saldos pendientes de recuperacion que se
reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estan de
acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales
dentro de los negocios que desarrolla la Compaiiia.

2.5.2.2 Partes Relacionadas.- Se considera parte relacionada de
una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer el
contral sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al
tomar sus decisiones financleras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados
financieros, de acuerdo a la naturaleza de las relaciones existentes, y
a los tipos de transacciones y elementos de las mismas., Estas
operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las
transacciones, ya sea en su cuantia absoluta o como proporcién sabre
una base apropiada y a las politicas de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son
presentadas en los Estados Financieros de manera desagregada por
tipo de operacion.

Actuaimente la Compafila, mantiene las siguientes partes
relacionadas:

Corporacién Minera Rey de Oro Cormirey 5.A.
Forest-ADMG C.A.

GE-ADMG Cia. Ltda,

GE-Admining Cia. Ltda.

GE-Davimport Cia. Ltda.

Aurifera Poderosa

Minera Aurifera Poderosa MINAURIP S.A.
Supermag S.A.

Gualaquiza Ingenieros S.A.

Minesadco S.A.

Minera DMG S.A.

Andrés David Machuca Granda

Compafila Minera Machala Comimach S.A.
Inmobiliaria Buena Renta S.A. INBURESA
Compafiia Aurifera Cerro Dorado S.A.
Compaiiia Minera Portovelo Cominpor S. A.
Machuca Ingenieros S.A.

Zhumiral Gold S.A.

Minera El Paraiso 5.A. MINELPARSA
Portominas 5.A.

Vilcagreen Cia. Ltda.

Las transacclones que MINERA BELORO C.L., realiza con sus partes
relacionadas son las siguientes:

Compra - venta de inventarios;

Prestacion o recepcion de servicios;

Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo
de propiedad, ya sean en efectivo o especie); y garantias y
avales,
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2. PCOLITICAS COMVABLES STGHNIFLCATIVAS (cantinuacion}

2,5.2.3 Otras Cuentas Por Cobrar.- Las otras cuenlas poir cobrar
representan los saldos pendientes de cobro gue se reconoacen por los
anticipos entregardas a proveedeores locales, terceros y empleadas,

2.5.2,4 Pasivos Financieros.- Los pasivos financieros de  |a
Compaiiia incluyen préstamas, ahbligaciones, proveedorcs y otras
cuentas por pagar e instrumentosg finaocierns no derivados.,

Los pasives financicres se miden posteriorments al costo amartizade
utilizandao of metacg de interés cfective. Cualquicr diferencia entre 2|
efectivo recibida v &l valor de reembolss sc imputa directo a
resdltados en el plazo dol contrate.  Las obligaciones Tinancieras se
presentan como  pasivos  no carrentos  cuanda suE plazoe de
yoncimienlo @5 supcrior a doce rmeses,

Compansacion de fnstrianentas fnancicros

Los actives finandieros v Ilos pasivos finansieros se compensan, y
prescnian par un neto on el balance, cuando existe un derccho,
exigible legalmente, de compensar les importes reconacidos, v 13
Compafila fiene la intencidn de fiquidar por el netg, o de realizar e
activo v cancelar el pasiva simultancaments,

2.6.2.5 Preveedores,- Provesdores son obligaciones de pago por
Bienes o servicios que se han adguiride en el curse erdinario de la
aneraoion,  Las Cusnias por pagar B provesdores se clasifican come
pasivoe correntes sl los pagos tiepen vencimiento a un afio o mencs.
Casg contrafic, Se prasentan como Pasivos no corrigntas.

Estas cuenkas por pagar se reconoacen inicialmente a valor razehable
¥ postoriormente se wvaloran por su costo amortizado usando e
rmétodo de tipo de interds efectivo.

2.5.2.6 Castos por Intereses,- Los costos por interescs que sean
diretiament® atribvibles a I8 zodguisiciin, construcoién o produccian
de activos aptos, que son aquellas quo necesariamente requieren da
un peripdo de tiempo sustancial antes de estar preparados para e
ust prevista o la venta, se afiaden &l costo de esos aclives, hasta gue
llega el momente &n gque los aclives estan  sustancialmente
preparadas para el uso que se pretende o la venta.

El resto do los coslos por intereses se reconocc en resultadas en gl
ejercicio en due sea incurre en alias.

2.5.2.7 Otros Pasivos.- Loz otros pasivos representan los saldos
pendientes de page que sz reccnocen par las  compras e
propicdades & terceros.
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2. FOLITICAS CONTABLES SIGNEFICATIVAS {continuacidn)

2.6

2.7

2.6

Inventarios.- El costo de inventarics camprendc los suministros v materiales
utilizados en los procesos de produccidn v so0n registrados al costo de
adguisicidn en délarcs. Los inventarios se encucntran valorados scbre la base
del métode promedio ponderada,

La Cempafiia analiza periddicamente sus inventarios para determinar si a
acurrencia de evantos intornes, tates come dado fsico y cambios en el pFOCESTE
productive, o oventos externos ooma innovadiones tenoldbgicas o condicdones
del maorcade, pudieran haberle causzdo chaolescencia o detericre. Cuanda se
idantifican inventarios deteriorados, 2e disminuye ¢l saldo a su valer nete de
rezlizacidn: al igual gue cuando so determinan saldos ochaoletos,

Servicios y otres paagos anticipados.- Corresponde a3 anticipos @
proveedores, empleados, y obros anticipos menares, que corresporden
principalmente par desembolsos para adguisicianes de hienes y scrvicios, v
otros anticipos.

Fropiedades, planta y equipc.- En este grupa vontahble sc registra tado bien
tangible adguiride para su uso en la prodoccién o suminislre de hienes v
servicios, para propdsitaos administrativos, si, y sdlo si: cs probable que la
entidad obtenga los beneficios econdrnicos futuros derivados del mismao; v ol
costo del clemento prede medirse con fizbilidad.

Medicidn en el mMomeanto de| reconccimisnta. - El coste se mide inicsialmente por
ol costo de adguisicion gque comprende su precio do compra mas todos las
costos directarmenke relacionades con la ubicacién del active, su puesta en
candiciones de Funcicnamiento segun lo previsto por la Administracion,

Medicién posterior.- Las elementos de propiedades, planta v equipos posterior
al reconarimiantd inicial s¢ miden utilizando e modela del costa, en 2l coal las
elementos de propicdades, plenta v equipos s miden a su ceste menas |a
depreciacidon acumulada poskerior ¥y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valar,

Cuando el valor s2gin libros de un activo es mayor que su monta recuperakbile
estimado, dicho walor en libros es ajustado a su monto recuperable.  Las
pérdidas por deterioro de las ackives sc registran cemo gasto en los resultados
de la Compafiia.

Las qastos de rmantcnimiento ¥ reparacion relacionados a las propiedades,
planta ¥ equipas s¢ impukan a resultadeos, siguicndo el principio del devengada
{como casto del ciercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que
alargan la vida UGl o el rendimicnto de los bienes se activan coma parte de las
propicdadses, planta ¥ equipos; vy, se depreciarar duranic la vida 0til restanle
del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente
rencvacian significativa, lo gque ocurra primero,

La utilidad o perdida resultante dec la venta o 2 beja de una propicdad o
eqgulpe se registrard come la difcroncia entre el precio de venta v el valor en
litros del active, ¥ s2 reronacera on la cuenta de resultados,

Método de depreciaciencs v widas Otiles.- Fl costo de propiedades, planta y
equipa s¢ deprecia de acuerdn cen el métedo de linea recta, utilizande tasas
permitidas por 13 Legislacion bributaria v que s& considcran adecuadas en
relacih a la vida Ol de los activos, A continuacidn, se presentan las
principales partidas de prapiedades, planta v equipd v las vidas dtiles usadas
en el calcule de la depreciacién:
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A, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {continuacian?

. Vida dtil % de Valor
D " . .
_ ctatle det a_ﬂtWﬂ &n afios depreciacicn residual
Edificios 23 4,35% 10%
%, 5% v
Maguinarias v £0uipos 1a10 0% al 100%, 1004
Mugbles, enseres ¥ aquipos Ialo 10% gl 1007 D% v 10%%
vehiculas y maquinaria pesada 20 53, 10%
Equipos de computacian 1y 3 G333 G
Instalaciones fia 23 4,35% al 12,375 Yy 10%
Otros activos 3 335 £0%
2.2 Inversiones ¥y Derachos Mingraos - Correspondge al registro de Ia
adquisicién de derechps v titulos mineros a favor de la Compafila,  Estos
actives ostan registrados en relagion al costo de adguisician.
2,10 Impuestes - Provision de Impuesto a [as ganancias - la provision para

impueste & @ renta ha sido calculada aplicando |a tasa del 2525 de acuerds aon
disposiciones legales vigentes. La provision para impucsto a la renta se caloula
mediants 1a tasa do impuesta aplicable 8 las utilidades gravables v s& carga a
los resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Eskdn exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades
locales y socledades del cxterior gue no estén domiciliadas #n pargisos
fiscales,

Gl impuesto 2 la renta del afio ingluye el calcule del impuesta corriente y el
impuesto diferido.  El impucsto 8 la renta es recancoido en el estado de
resultadas, ewcepts cuando esta relacionade ©on partidas reconacidas
directamente &n el patrimonin, cn cuye caso os reconacido on el patrimonio o
en otras utilidades integrales.

El impuscto corviente o= 2l impuesio esperade a pager sofire '3 renta
gravable para el afio, ufilizande las tasas vigentes a la fecha de repore v
cualquier ot ajuste sobre ol impuesto a pagar con respecto a afas ankcriores.

El impuesto diferide cs reconccide consideranda las diferoncias ternparales
enkre el walar segin libros de los activas y pasivas, para propdsitos financieras
v las cantidadesz utilizadas para propdsites fiscales. El impucsto a la renka
difcride es medido a las tasas de impuestos que ze esporan seran aplicadas a
las difercncias termporales cuando éstas se reveorsen, basados en las leyes
vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

B impuesto diferido adkidve se reconoce Unicameonte cuando es probable gque las
utilidades gravables futuras estarédn disponibles contra las cuales las
diferencias temparales puedan ser utilizadas. Bf impuesto diferido active es
revisade en cada porfodo.
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2. POLITICAS COMTABLES STGNIFICATIVAS (caniinuacion)

2.11 Pravigiopnes - Se reconocen cuande la Compania tiene una obligacién
prosente (va sea legal o implicita) come resultado de un sucesoe pasado, es
probable que la Campania tenga que desprenderse de rocursos para cancelar
ta obligacidn, y pucdc hacerse una estimacién fiabte del importe de la
obligacian.

El importe reconocide como pravisian dehe scr la mefor estimaciaon del
desembalen necesario para cancelar la obligacién pregente, al finai de cada
pericdo, teniende en cuenta los riesgos y fas incertidumbres carrespondientos.

2.1

2.13

Beneficios 3 empleados

2121

2,12.2

Beneficios a cortn plazo - Son beneficios a corto plazo agquellas
gue se liquidan 20 el términe de 12 meses siguientes al cicrre del
pericdo en €l que los cmpleados prestarcn sus servicios.  Los
bzneficios corta plazo san reconccidas on los rasultadas del afioc en la
medida cn que se devengan,

La legislacicn laboral vigente establece gue los trabajadores tienen
derecha a recibir el 15% de las utilidades liguidas o contables de |a
Compafila.  la participacion laboral se registra cob cargo a los
resultades de! ejorcicio con base &n las sumas por papar exigibles por
los trabajadorcs, Otros beneficios reconocidas por estc concepto
corresponden a la décime tercora v décima cuarka remuneracion,
fondos de reserva ¥ vacaciones.

Beneficios definides — Jukilacidon patronal y bonificacién por
desahucia - E! costa de los beneficios definidos (jubilacion patranal
y desahucio} es determinada wtilizando & Método de la Unidad de
Orédito Provectada, con wariaciohes actuariales realizadas al final de
cada peripdo.

Los enstos por servicio presente vy pasado se recangcen en el
resultado det afio en el que se generan, esi como el interéds financiers
generado por la obligacian de bensficio definido.

l.as nuewas mediciones, que comprenden las ganangias v pérdidas
actuariales, s rcconocen en el #stade de situacién financicra con
cargo o abone & olre resultado integral, en el poriodo en gque se
producen.

El reconacimiznto do las ganancias y pérdidas actuariales on obro
resultado integral se reflejan inmediztamente en las ganancias
acumuladas ¥ no son reclasificadas a la wtilidad o pérdida del periade,
La empresa ha realizade estd provision en canrordancia con la
Seccion 22 de las Mormas Internacionales de Informacién Financiera
Para las Perjuefias ¥ Medianas Empresas “Beneficias a Empleados”,

Capital secial ~ Las accionos ordinarias se clasifican cama palrimonio

neto.

Bajc este concepto se registran las reservas y los rosultadas

acumulados v el resuilade intearal.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {continuacién)

2.14 Raservas — Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por Tey,
par los estatutos, acuerdos de socics para propdsitos especificos do
salvaguarda econémica,

2.14.1 Reserva Legal — La Loy de Compafiias establece una apropiacidn
obligataria por lo menas el 5% de |a utilidad anual para reserva legal,
hasta que afcance por o monos el 20% del capital social. Esta
reserva No estd disponibbe para distthucion de dividendos  en
efectiva, perc pueds ser capitalizada en su totalidad o destinada a
absorber pérdidas incurridas.

2.15 Raconocimients de ingresos - Los ingresos se o rcconocen al valar
razonable de [3 contraprestacidn recibida o por recibir, teniendn en cuenta
el importe estimado de cualquicr descuento, bonilicacion o rebaja comerdial
que Iz Compafila pueda otorgar. Los ingresos por venta de las biengs son
reconocidos cdando se cumplen todas v cada una de las siguientes
condiclanes:

% El imperte de los ingresas ardinarfos puede medirsc con fiabilidad,

# E% probable gue la Compania reciba [os beneficios econdmicos asociados
con la transaccion;

4 B! grade de realizecitn de is transaccion, al final del peripdo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad, v;

+ Laos costos ya incurridos en la wentg de bicnes, asi como los costos gquo
quedan poar incurric hasta completada, puedan socr medidos  con
fiabilidad.

2.15 Reconocimiento de costos y gastes - El costo de produccion se registra
cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al recenocimisnto de
0% inoreses poer la carrespondiento venta,
Les gastos se reconocen a medida que se devengan, independiegntements
kel momento en que se pagan, v se registran en log periodos con los cuzles
s relacionan.

3., ESTIMACIONES Y JUICIOf CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de lgs presentes estadas financicros en conformidad con MIIF
requiere que la Administracién realice cstimaciones v establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, can €l propasite de determirar |a
valuacién y presentacion de algenas partidas gue forman parte dc los estados
financieres.  En opinién de la Administracién, tales afirmaciones y supusstos
cstuvieran basados en la mejor vtilizacidn de la informacidn disponible al momenta,
los cuales podrian llegar @ diferir de sus efectas finales.

Las estimaciones v juidias subyacentes se revisan sobrc una base regular.  los
cfectes de lus cambios en estimaciones contables surgidos de esias rovisiones se
reconceen en of periods de la revisidn v periodos futures si el cambio afecta tanto al
poriodo actual como a periodos subsecuentes.,
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4. PROMUNCTIAMIENTOS CONTABLES ¥ SU APLICACTON.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en ingbés):

A. lL.as siguicntes nermas, interpretaciones v enrmiendas son vigentes a partic

del afic 20149:

Mermas

Fecha de aplicacian
olligatoria

MNITF t& Arrcndamicntos

Muevas interpretacioncs

1L de enere de 2012

Focha de aplicacién
obligatoria

CINITF 23 Incertidumnbre sobre tratamiente de impueska
4 las ganancias

Enmierdas a NLIF's

1 e epgro de 2019

Fecha de aplicacién
ohligataria

MIEF 9 Clausulas de prepago con compensacién negativa
MIC 19 Madificacidn, reduccion o liguidacidn del ptan
MIIF 13 Acuerdos conjuntos

MIC 12 Impuesto a las ganancias

MIC 23 Costos por préstamos

MIC 28 Participaciones de largo plazo en asaciadas y
negocios conjuntos

1 de encro deo 2029

1 de enero de 2019

1 de enere de 2010

1 deo onero de 2019

1 de enere de 2019

1 de ecnero de 2019

B. tos siguientes pronunciamientss contables han side emitidos por el IASB,
pera na han entrado cn vigencia v son de aplicacién obligstoria a partir de

[as fechas indicadas a continuacién:

Muevas normas

Fecha de aplicacidan
cHioatoria

MNIIF 17 Contratos de seguros

Enmiendas a MIIF's

1 de enera de 2021

Fecha deo aplicacidn
cbligatoria

MIC 1 Presentacidn de Estados Financicros

MIC B Politicas contables, cambios en las estimaricnes
contables v arrorcs

MIIF 3 Combinacion de negocios
MIIF %, NIC 3% v MNIIF 7 Instrumentas finandcicros

MIIF 19 Estades financicros consclidados

1 e enera de 202()

1 de anerg de 2020

1 do enero de 2020

1 de enera de 2020

Por determinar
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5. POLITICA DE GESTION DE RIESGGE.

La Administraciér de la Compafia 25 la responsable de establacer, desarrcllar v
dar segquimicnte a las politicas de gestion de ricsgos con el objetive de identificar,
analizar, contralar y monitorcar los riesgos enfrentades por la Compafila. La Compafila
revisa regularmentc las peliticas y sislermas de administracién de rikesgo a fin de que
reflcjon kas cambios en las condicionas de mercado y eh sUS actividades, togrando la
obtencidn de un ambiente de control disciplinade v construckive, en ef cua! todos los
crpleados entiendan sus roles v abligacionos,

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos do instrumentos financieros da la siguiante
manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimienin de las
obligacienes de la contraparte deo la Compaiiia, pera un determinado contrato, acuerde o
instrumarta finandiero, cuanto este incumplimiento geners una pérdida en el valer de
mercado de algun ective financiera,

Riesgo de liquidez.
Carresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafila cn cumplit, en tiempo v

forma, con fos compramisos contractuales asumidos con sus proveedores a entidades
financieras,

El enfoque de la Compafila para administrar la liguideér es contar con los recursos
suUficientes para cumplic con sus obkligacionss cuando vencen, tanto en congdiciores
narmales coma de tensidn, sin incarrir en pérdidas inaceplatles o arricsgar la reputacian
de la Compafiia,

Riesan de mercado.
Es ol riesga de que el valor razonable o los flujos de efectivo futures de un instrumecnto
financiere puedan fuckuar como conseqrencis de variaciones en las precios de mercadon.

El riezsgo de rmercado comprende tres subtipos de riesge: ricsgoe de tasa de cambic,
riesge do tasa de interés vy otrgs riesges de precic.

Gestidon de Capital.

El ebjetiva principal de la Compaiifa en relacién a la gestion do su capital es asegurar
que eslara en capacidad de mantener sy negocio en marcha, v proporcionar & las
prapietarios ol maxima rendimiento esperadao,

El ricsga opetacional enmprende la pasibilidad de incurrir en pérdidas por doficicncias o
fallas o inadecuariones de |os siguientes aspectas o factores de riesgos:

- Recorso Humano, gue @5 el personal vingulado directa o indirectamente con la
ejecuclin de los procosas de la Compatiia.

- Proceses, que son las acciones gue interactdan pars realizar cada una do los
proyacios.

- Tecnologia, gque es cl conjunto de herramientas de hardware, software vy
comunicaciones, que sopartan los proceses de la Campafiia.

- Infracstructura, que son elamentos de apoyo para la realizacion de las actividades,

B indice deuda - palrimonic ajustade de la Compafila al lérmine del periado dol estado
de situaciin financiera g= el skquisnte:



5, POLITICA DE GESTYON LE RIESGOS {continuacion}

2018 218
T'otal Pasivaos 15.182.224 15.943.100
Menos; cfoctiva 11.134 7.281
Douda neta 15.171.080 15935519
Talal Patrintaniao 12.914.617 12.483 249
Indice deuda - palrimanio ajustado 1,17 1,28

—===ruams

2n

6. EFECTIVC Y EGULVALENTES A EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el cfectivo v equivalentes a efective es como sigue:
2p1g 2018
Caja LSE 502 02
Institucioncs Financieras Locales 10631 6.775
Us% 11.134 7,281
Al Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, |las cuentas bancarias se encuenktran
institucienes financieras localez las cuales no generan intereses.
7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

SigLe;
_Gorto Plazg .. Largo Plazo
2015 2018 2018 2018
Chientes del Exterior LIS 278,014 2.807.194 - -
Por Cahrar Relacionadas (Wer Mota 183 1.403.792 Ha1, 792 1.594 734 1,080 066
Anticipos a Relacionadas (Ver Mota 18] 3.425.623 &0.529 10.301.534 10.501.524
Anticipos a Provesdares 1.413.513 1.281.581 - -
Cucntas por Cobrar Emploados Q07 6.194 - -
Otras Cuentas por Cobrar ... 42 Bas §43.512  _ . - -
USs _ 5.565.604 5.550.802 11.996.318  12.280.600
3. INVENTARIOS
Al 21 de diciembre de 2019 v 2818, las inventarios son came sigue;
2019 2018
Matcrias primas & insumos LS4, 45.761 565,471
Otros 1.539 1,539
Uss 47 301 68.010
. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 dle diciembre de 2019 y 2088, los actives por impuestes corricntes son como sigue:
2019 2018
Retenciones par regalias mineras LS 217.407 252.566
Creédita tributaria por Iva - i0.854
Rte, en la fuente del Impuesko & la Renta ) - 1.505
LS4 217.407 264,955

&l 31 de diciembre de 2019 v 2018, les documentas v cuentas por cobrar son comao
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11 . GASTOS ANTICIEADGS

&l 31 de diciernbre de 2019 y 2018, los gastos anticipados son coma sigue:

Carto Plazo

Largo Plaza

2019 2018 2019 2018
Seguras prepadadas Uss 14217 21,282 - -
Intercses prepadados 57483 99666 0 12.305 08 FHT
Usg 71699 121,248 12,305 69.787

12, INVERSIOMES ¥ BFERECHOS MINERGS

Al 3E de diciembre del 2019 v 2018, inversioncs y derechos mineros carresponde a los
dorochos sobre las arcas Paraiso W, VI v VI las cuales se encuentran en fasc de

explaracidn tnicial.

13, OBLIGACIONES FINAMCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, las chlivaciones financieras son comoe sigue;

Corto Plaza Largo Plazo
2019 2018 2019 2018
Sabreqires bancarios Uss 620,637 552,164 114,154 4852354

Préastarmos (&) _2.990.333 2,100,169

1,565,425 3.349,700

US$  3.610.970 2.652.333

1.683.57% 3.832.554

{a) Al 21 de diciembre de 2019 y 2018, los préstames bancarios se detallan asi:

Plazc 2019 2018
No. de Operacion hesde et Tasa Cf.'.!rto Largo E::ir.to Largo
o plazo Elazo olaen plazn
CAR 200000435000 AOP1212014 LO12/2058 g3.595"% -
CARZGEODBON14A55000 037102017 250372019 E.95% - - L5952 -
CARZDEOI0012 14000 BEEIRE Tarl (N ) 1303201 8.950% - - BO0.223 04,214
CARBEGO02652000 A7/12/201%  0£03/2022  B.95% _ 345243 469,576 -
Tatal 345.243 469,806 745 306 04214
CDRF‘DRA[:T.{:JN FLMAMCIERS MACTOMAL - TFH
Flazo 20149 201e
Mo. de Operacigh Dosde Hasta Tasa Corto “Largo Cl:_r.rta”  targo
) ) i . i . plazo Flazo plezo plazo
154574 06/06/2014 Lif05/201% B,&659% - - 82,733 -
6000RO3E  12/07/2016  2L/05/2023 8,95%  2/7.586  759.549 20280  970.486
Tolal 277 585 754,540 239 983 870,486

23



12. OBLEGACTONES FINANCIERAS (cantinuacion)

Listizuto Do Sggaridza De La Policla Naclooal

L Plaew 2019 ' iR

_ Desde Hiastz Tasa Coarto plagn Lsrgo plazs Corto mafd  Largo plaro
(5-12-2017 28-11-2019  9,00%. 600,000 ' - ' - -
O7-12 20018 03-12-2019  9,00%, 175000 - -
L1-07-201% 10-0E-7020 9,00% &0, 000 - - -
0a-12. 2017 28-05-2000  9,00%: an0.a0g - - :
RSN T OO0 9,00% 175,000 - - -

11 0s-2019 1n-07-2070  v,00%, 120,000 - -
11-07-2010 01-01 2021 9.00% - 40,000 - -
IFILA017 A70B2020  ©.00% - - 875.000  1.414.000
07 12/20L8 G2/00/2020 9,000 . 251.000
Interesas 10r pacar . ILF.504 - 149,000 -
Total | 2.30%.504 40,000 1084000 1.675.000

Total General Prigamoas 2.990.333 ) 1-509.423 7.100. 169 3344000

Estos crédiles sc encuentran garantizados con firmas del Representante lagal v de
Accionista Principal de la Compafiia, con garantia hipotecaria sobre las instalacicnes de la
Compafiia v con garantias hipotecarias sobre inmuebles de propiedad de compafiias v partes
relacionadas, ast como mediante Fideicomisos de garantias a los cuales se ha fideicomitido
camo aportacidn el valor de las cuentas por cobrar a partes relacionadas.

14, CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 v 2018, las cuentas y documentos por pagar soN Como

sigue:
Corte Plazo Largo Plazo
B 2018 2019 2018
Provegdores Locales USs G52.579 B22.213 33L.230 195114
Fraveadaorss Relacianadas (fer nota 18 1,223 004 - 1.96% 077 2.115.845
Proveadores del Extariar 32.9460 33.260 - -
Anticipo de Clientes 1,274,532 1,563.098 1.093.44% 2.331.766
Antizipo de Clientes Relacionadas (Yer nota 1) 314,096 - B15.942
Dtras Par Pagar Relacionadas (Ver noka i8) - 16.677 - -
Otras Cuentas por Pagar 26.687 25046 268253 581119
US$§  3.833.808  2.467.195 4.278.951  5.026.865
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15, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 201% y 2018, |z cucnta pasivas por impuestes corriontes os

COHTIO SiULE;

Impucste a la renta

Regalias mincras

Fetenciones en la Fuente o IVA
Utilidades mineras

Uss

LIS

2018 2018
396.758 363.065
306.757 265.092
109.378 227.364
30.915 33.421
143 809 §88.944

=l

{a} La liguidacion d2l Impuasto a la Rentla Definitive se prescota en ef cuadra siguienbe:

Utilidad Contable

{-% 15%: Participacidn trabajadores

{+) Gastos no deducibles

{+-) Base Impuesto Diferide

(=1 Utifidad gravabic

(=) Impuasio a la renta causado

Anticipo de impuecsta a la renta det periado
{=) Impuesto a la renta determinado
(-} Anticipo de impuesto a la renta pagado
{-} Retencipnes en la fucnte

(=) Impuestc a la renta ps- pagar

16. OBLIGACTONES LABORALES

(a) Corto Plazo

2019 2018
H44,232 1.362.064
-126.635 -204.310
433.960 294,516
-40.663 e
i.110.824 1.452.270
277,734 363,068
277.724 ___ 363.068
217407 254071
60.316 108.997

Al 31 da diciembre def 2019 ¥ 2018, o saldo de beneficios a empleades corto plazo se

dasglosa como sigus:

Liquidaciones Labaorales Por Pagar
Farticipacitn Trabajadoras
Sueldos Por Pagar

Beneficios Sociales

Conocl IESS

{b] Largo Plazo

US4

LS4

2019 2018
176,295 157.882
126.635 204,310

01.925 281,089
116.004 124.217
78.45% 43.171
589.411 510 669

=

B} costo do los beneficins definidos fjubilacién patronal v desahucie) es determinada
ukilizande 2l M&tada de la Lnidad de Créditn Prayectado, con vartaciones actuariales

realizadas al final de cada periade,

Los costos por scrvicio presente y pasada se reconacen on &l resultado del ana en al
fue se goneran, asi coma el interés financiero generado per la obligecian de

beneficic definido.
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L6. QRBLIGACLONES EABORALES {continuacion?

Las nuevas Mmediciones, fue camprendon (@s oanancias ¥ pérdidas actuariaics, se
reconacen oh ool estado de situacidn financiera con cargo o abeno a okra resultada
tnteural, en el pericdo &n que se producen.

2019 2018

Jutilacian Patronal LIS 122924 212.714

Banificaciin Por Desahucio _ G1.4164 3,117
Uss$ 184,388 249,831

L7. PATRIMONIO DE LOS SGCLIOS

17.1 CAPITAL SOCIAL. - El capital social es do Us§ 6,500,000 conformado por
B, 500,000 participaciones al valor nominal de US4 1.00 délar cada una.

17.2 RESERVA LEGAL. - La Ley de Compafiias requizre que por lo mencs ¢l 5% de la
utilidad anual sca apropiada como reserva legal hasta que ésta como minima alcance el
20% del capital zoctal.  Esta reserva ne os disponible para el pago de dividendos en
efectiva, pero puode ser capitaliFada en su botalidad,

17.3 RESERVA FACULTATIVA. - Sc forman en cumplimiento de los cstatukos o por
deocision voluntaria de los socies o accioniskas. Al 31 de diciembre del 2019 las rescrvas
facultativas ascienden a US$ 4,352,420,

17.1 RESERVA POR VALUACION. - Estc rubro corresponds a la revaluacian de activos
realizada sobre kos bicnes de propiedad de la Compafiia. El salda acreedor de la Raserva
por valuacidn de activas ne puede sar swejcto a capitalizacidn y se ajusta contra la cuenta
de patrimonic "Resudlkados acumuladas® a la realizacidn o baja de |os respectivas bienes,

17.5 OTROS RESULTADOS INTEGRALES. - Comprenden partidas de ingresos v gastos
no realizados que no se recanceen en 2 resultado deol perindo, tal como 1o requicren o
permiten otras BIIF, Estas wvalpres son presentados en el patrimonio, como cambios
generades por Etransacciones ajenas & la de los propietarios, bajo el cancepte de Otros
Resultados Integrales (QRI).

17.6 UTILIDADES ACUMULADAS. - Corresponden a los saldas de utilidades de afios
anteriores que no han side distribuidas 3 sus Seios.

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAL

tn resumen de ks saldos de cuentas por coblar v pagar a relacionadas, fue como sigue:

Far cobrar relacionadas corle plazo: Diciembre Diciembre
e T ) 31,3019 31, 2018
Minera Aurifora Poderasa Minaurip 5.4 605.382 08 383
Se-Admg Cia. Lida. 53g.010 -
Minesadcoo 5.4, 155.264 165 967
Compafia Aurilfera Cerro Corardc 5,8, 34,401 38,181
Minera El Paraiso S.A Minclparsa 34,286 22.820
Compafiia Minera Partovels Cominpor 5. A 13,7149 -
Reacimport .4, 34728 2.608
Otras monores 6.303 3.833
1.403.792  §41.792
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18. SALDOE ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIOMADAS {cantinuacidn)

N ‘ ) Diciarmbre Diciemore
Anticipas a relacionadas corte plaze: 31, 2019 31, 2018
Minesadco 5.A. 1.755.516 -
Minerg Aurifera Poderosa Minawrip 5.4, 526.995 -
Supermag 5.4, 441 025 60,529
Gualaguiza [ngeniros .4, 420,561 -
Andrés David Machuca Granda 211,455 -
Inmebiliaria Buena Renka 2.4, Inburcsa 89.171 -

3425 623 60520

Par cotrrar relacionadas largo plaza: D,ICIEmhm Dictemibre

. e 31,2019 31 2018
GE-ADMG Cia. Ltda. 1.516.838  1.811.120
Forest ADMG CLA. 177.946 C1v7.o46

1,694,784 1.989.066

- . Biciembre Diciembre
Al o ] |5 larzo: -

) icipos a"rv: EE_'..L'.IOI"IE as '1r.g|::- .p azo 31, 2019 31, 2038
Compafiia SUPERMAG S A, 4975623 4,976,623
Minesadca S.A. 3.294 604 3.294 604
Minera Aurifera Poderosa Minaurip 5.4, 1.334. 200 1.334.200
Inmehiliaria Buena Renta 5.A. Inburesa GY98,107 BE6.107

10301534 310.301.534
. Dicicrmkbire Diciemmbre
P d b d I
raves DFEE retaricnadas Fortm plazo 31, 2010 11, 2018

Carporacion Minera Rey de Oro CORMIREY 5.A. 1.087 503 -

Coempafila Minera Machala COMIMACH S.A, 70955 -

MIMERA DMG 5.A. 4. 546 -

1.223.004 -
- . . Diciernbre Diziembre
Ant de cfientes rolacikactad it plas -

icipos de o g5 rolach a.gca ol el R 31, 2019 31, 2018
Mincra DMG 5.4, 228,128 183.502
Compafila Minera Machala COMIMACH 5. A 79.481 257.651
Corporacitn Minera Rey de Oro CORMIREY 5.4, 5.487 -
Andrés David Machuca Granda o - 154,789
334.096 £15.942

. Diciembre Diciembre

= 5 Bl lazm:

"'D'cra't par pwga.r relacionadas cF:rtD plaro 31, 2019 31, 2018

Gualaquiza Ingenieros 5.6, - 16 677
- - 16,677
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18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacién)

Diciembre Diciembre

Proveedores relacionadas largo plazo 31, 2019 31, 2018
Corporacion Minera Rey de Oro CORMIREY S.A. 1.627.874 1.627.874
Compafiia Minera Machala COMIMACH S.A. 324.301 324.301
MINERA DMG S.A. 16.902 16.902
Gualaquiza Ingenieros S.A. - 146.788
1.969.077 2.115.865

Los saldos pendientes al cierre del periodo por cobrar y por pagar no estdn garantizados
y son liquidados en efectivo. Mo han existido garantias entregadas ni recibidas por
cuentas por cobrar o pagar a partes relacionadas. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la
Compaiiia no ha registrado ningln deterioro material, de cuentas por cobrar relacionadas
con montos adeudados por partes relacionadas. La Administracidn de la Compafiia
considera que tanto los saldos por cobrar y por pagar son realizables dentro de la
operacion del Grupo al cual pertenecen y no existe riesgo de deterioro sobre los mismos.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas fueron como sigue:

\ Diciembre Diciembre

Ventas e ingresos: 31, 2019 31, 2018

Minesadco S.A. - 150.513

- 150.513

x Diciermnbre Diciembre

CDIMfets:y Agresas: 31, 2019 31, 2018

Corporacion Minera Rey de Oro CORMIREY S.A. 2.642.713 3.3682.254
Supermag S.A. 167.765 188.765
Gualaquiza Ingenieros S.A, 177.653 460.124
Minera Dmg S.A. 103.821 193.431
Inmabiliaria Buena Renta S.A. Inburesa 78.000 65.000
Comimach S.A. 327.271
3.169.952 4.616.845
x ) Diciembre Diciembre
Préstamos recibido de: 31, 2019 31, 2018
Minera Dmg 5.A. 219.968 193.502
Compafiia Minera Machala COMIMACH S.A. 22.497 267.651
Corporacién Minera Rey de Oro CORMIREY S.A. 5.487 d
Andrés David Machuca Granda - 154,789
Gualaquiza Ingenieros S.A, - 9.142
247.952 625.084




15. SAEDOE ¥ TRANSACCTONES COM FARTES RELACTIONADAS (continuacion)

Préctamas concedidos a: Diciemnbre Diciembre
_ : 31, 2019 31, 2018
Minesadoo 5, A, 1.815.277 E0&.039
Supermag S, H79, 0 G25.067
Mirera Aurifera Poderosa Minaurip SA. B5E. 254 391.7R0
GE-A0MG Cla. Ltda. 53E.010 -
Gualaguiza Ingenicros 3.4, 420.048 -
Andrés David Machuoca Granda 211,155 -
Inmobtliaria Buena Renta 5.4 Inburesa 137.519 -
Campaiiia Mincra Pertavelo COMINPOR 5.4, 13719 -
Minera Bl Paraizo 5.4, Minelparsa 11.466 1,982
Otras mehnores 4019 TE9

4.729.768  2.029.527

1%. INGRES0S

fl 31 de aicicmbre del 2819 v 2018, los ingresos fueron gencrados de las siguienies

acriviclades:
2019 _ 2018
Venta de mineraies LSS 10,510,983 13.011.599
Otros Ingresos 270,825 1.001.104
US§ 10881804  14.012.804
2. COSTOS

&l 31 de diciemnbre de 2019 v 2014, los costes son como sigue:

2019 o .Z0g

Materigles consumidoes LISE 810.477 1.244.950
Sueldos y salarias 966.55]1 1.338.1%0
Beneficios sodiales 167,273 230,128
Aporte a la sequridad social 194 529 265.794
servicios de maguila 2.m42.713 3618714
Gasto de depreciagion 820,039 833,749
Iva gue se rargs al gasto Ge3.011 743 463
Servicios basicos 434,088 438.012
Alimentacian del parsonal 292,878 408.615
Regalias mineras 252,897 2H5.092
Servicios de seguridad v guardiania 222470 215,700
Alquiler de rmaguinaria 177 653 460124
Servicios contratados 175,08 111.930
Asistancia tEcnica 103.821 193,435
Mantenimients y reparacionas i02.810 197.020
Cuotas de produescién Bella Rica 0,030 30,000
Utiles v surninistros 4.038 4.585
Ofros costos _ 12.028 ..24.000

LS$ 8.041.364  10.624.512
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21.

22,

23.

GASTOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos son como sigue:

2019 2018
Sueldos y salarios uss 444.953 557.227
Beneficios sociales 69.059 B8.546
Aporte a la seguridad social 890.660 112.204
Jubilacion patronal y Desahucio 51.609 69.114
Honorarios profesionales 184.665 132,482
Impuestos, contribuciones y otros 141,545 27.464
Arrendamiento de inmuebles 78.000 65.000
Seguros y reaseguros 47.592 42.165
Gasto de depreciacién 39.388 22.821
Servicios basicos y telecomunicaciones 22.687 22.681
Gastos notariales y legales 9.776 6.970
Servicios contratados 9.600 24,912
Otros gastos 259.594 123.006

uUss 1.449.128 1.294.592

GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos son como sigue:
2019 2018

Intereses pagados uss 528.904 705.865
Intereses actuariales 7.488 11.992
Otros gastos financieros 10.687 13.779

uss 547.080 731.636
ASPECTOS TRIBUTARIOS

23.1 Tarifa del impuesto a las ganancias
23.1.1 Provision para los afios 2019 y 2018

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25%.

El Articulo No. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor Imposicldn, cuyo beneficiario
efectivo de tales acciones sea una persona natural residente en Ecuador, com una
participacién directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta se
incrementard en 3 puntos porcentuales. Si la participacién es menor al 50% del total de
acciones, los 3 puntos porcentuales se incrementaran sobre la porcién de socios residentes
o establecidos en paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural
residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta
sobre la porcion que se haya incumplido con la presentacién de Informacién relacionada a
la participacion de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria
({Anexo APS febrero de cada afio).
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23, ASPECTOE TRIBUTARIDS {continuacién)

l.as saciedades consideradas coma micrsempresas deberan deducir adicianalmente el valor
de una fraccion basica desgravada can karifa cero de impuesta a la renta para personas
naturales {J5411.310,00 para 2019,

Adicionalmente las micra y peguenas empresas o exportadoras habituales tendrédn una
reduccién de 3 puntos porcentuzles on @ tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho
boreficio se aplicard siempra gque se mantenga o incremenic cl emplea,

23.2 Eiercicios Fiscales Sujetos & Revisjign de la Administracién Trihutaria

A ta fecha de emisidn de los estades financieros, las declaracioncs de impuestes son
susceptiblos de rovisién por parte de la Administracian Tributaria las dedaracioncs do las
afios 20107 al 2019,

24. HECHOS OCURRIDOS DESPIES DEL PERICDO SOBRE FL QUE SE INFORMA

Implicaciones econdmicas del COVID-19

Mediante Decrelo Ejecutive Mo, 1017 de fecha 16 de Marzo do 2020, a partir de! 17 de
marze de 2020 se declara en Fouadoer ef Estado de Excepcién por Calamidad Puhlica
debide al aumente de las casos confirmados e COVID-1% en el pais ¥ en concerdancia a
la declaratoria de Pandemia por parte de la Organizacian Mundial de la Salud (OM5). A
pattir de esta fecha, el brote de COVID-19 se ha desarrollada rapidamente y sus
consecuencias ¥y sus efectos adn no pueeden ser complotamente dimensionados v
cuantificados.  Las medides tomadas para contener y prevenit la transmisian del wirus
han afectado de forma importante a las actividades econdmicas, dichas medidas
incluyen limitar ol mowvimicnta de persenas, restringic wuelos v viajes, limitar 3
aperacidn de puertos ¥ aduanas, cierrc temporal de empresas, escuelas y universidades,
cancelaridn de aventas, etc.

El COWEID-1% v las medidas tomadas para controlarle reduciran las entradas futuras de
efectivo ywfo aumentaran los cestos operativos v de otro tipo por los molivos descritos
anteriorments, la que puede significar que kos proyectos do capital e inversion estén
suspendidas, asi coma cambios en los términos de cualguier prostama o acuerda de
financiamicnto existente, las ventas vy los ingreses disminuirdn como resultada de da
baja de las actividades ceonomicas producida par bas medidas tomadas para contraolar el
virus, entre otras, le queo s reflcjara en la respectiva informacién financiera.

El Gobicrno Macienal ha reaccionade ante el impacto del COVID-1% con una variedad de
medidas v, on alguaes casos, apoyo especifica para que las empresas para gue pucdan
apoyar a sus cligntas internos v extornos, por lo gue la Campafita durante el ejercicia
2020 teberd medir las implicaciones v los efectos dircctos e indirecios en sus activos v
pasivos v sus operaciones, derivados de una menor actividad econdmica a nivel
rmundial.

A excopoion de o anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y a fecha do emisidn de
estos estados financicros no so produjercn eventes significatives que en opinién de la

acdrinistracion  pudieran tencr un ofoccto importante sobre los estados financkeros
adjuntas.
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