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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de:
MINERA BELORO C.L.

Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de MINERA BELORO C.L., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 y sus correspondientes
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en la seccidn “Fundamento de la opinion
con salvedades”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, Ia posicion financiera de MINERA BELORO C.L. al 31 de diciembre del 2016, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB),

Fundamento de la opinion con salvedades

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos no incluyen dentro del costo de
propiedad, planta y equipo los valores de desmantelamiento, retiro y de rehabilitacién del lugar en el
que se asientan la mina; por lo que la propiedad, planta v equipo; el pasivo contingente v los gastos
financieros relacionados se encuentran subvaluados, sin que podamos estimar el valor presente de las
obligaciones por estos conceptos. La Administracidn de la Compaiiia ha sefialado que mantiene un
plan de remediacion anual que lo considera dentro de los costos de mantenimiento de la mina v de la
planta, v por tanto se estima que los pasivos al final de la operacidn no seran mayores.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en la
seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de MINERA BELORO C.L., de conformidad con los requerimientos de ética
dispuestos en el Codigo de Etica para Profeswnales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién con
salvedades.

“ Morison KSi

independent member
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Cuestiones clave de la auditoria

Excepto por la cuestién descrita en la seccion “Fundamento de la opinidn con salvedades”, hemos
determinado que no existen otras cuestiones clave de la auditoria que se deban comunicar en nuestro
informe.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, las cuestiones
relacionadas con negecio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto
si la Administracion tiene intencién de liquidar la compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

La Administracidn es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la
Compaiiia,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es yn alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando exista.
Los errores pueden surgir debido a fraude ¢ error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma conjunta, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda Ia auditoria. También:

Morison KSi
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e Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opini6n. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencicnadamente erroneas o la vulneracién del control
interno.

» Obtenemos conocimiento de! control interno relevante para la auditoria con el fin de disediar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

¢ Concluimos sobre la utilizacién adecuada del principio de negocio en marcha por parte de la
Administracion y basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, determinamos si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compaifiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién general, 1a estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada y si los estados financieros representan las transacciones y eventos de un
modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania, enire otras cuestiones, el
alcance y el momento de ejecucion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Le damos las claves para i éxifo en el maonejo de la
informacian financiera, usted o confianza,

. Morison KSi

independent member
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de MINERA BELORO
C.L., al 31 de diciembre del 2016, requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

Anditootver Auditones ¢ Contadencs Pia. Ltda.

AuditSolver Auditores y Contadores Cia. Ltda.

Christiar€Valenzuela
SC. RNAE No. 730 Socio

Quito - Ecuador
Abril 14, 2017
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