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Informe sobre los estados financieros

1. Hemeos auditado los Estados Financieros de AISLAPOL S.A. que comprenden, el Estado
de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2015y los correspondientes Estados de
Resultados Integral, Estado de Evolucién del Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo por el
afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

2. La Gerencia de la compaiiia es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
que son relevantes, para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, de
forma que estos no contengan errores importantes, debido a fraude o error; la seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
v realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores materiales.

4. Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor. incluyendo la evaluacion de los
riesgos de error material en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles intemos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control intemo de la Compaiiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

PINION DEL NDEPEND

Pigina No 2

Opinion
6. En nuestra opinion, los referidos estados financieros mencionados en el parrafo |
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
compafia AISLAPOL S.A. al 31 de Diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de caja por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

ez

CPA Orly Ledén M., Audicenter S.A,
Representante Legal Reg. Sup. Cias. No. SC.RNAE-656.
Reg. 0.22854

Guayaquil, Ecuador
Marzo del 2016



AISLAPOL S,A.

ESTADO SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 v 2014
(En Délares de los Estados Unidos de América —USS)

NOTAS
ACTIVO 2015 2014
Activo Corriente: )
Efectivo equivalentes al efectivo 1 89.391 7.949.893
Cuentas ¥ Documentos por cobrar 2 2.240.685 7.610310
Inventarios 3 11.998.191 3.136.694
Servicios y otros pagos Anticipados 4 364.799 426
Activos por Impuestos Corrientes 5 1.669.251 1.623.186
Total activos corrientes 16.362.318 20.320.509
Activo no Corriente:
Propiedad Planta y Equipo: ]
Terrenos 2.426.667 238.076
Instalaciones 759.972 759972
Maquinarias y Equipos 1.279.587 1.279.587
Equipos de Oficina 5.200 5.200
Equipos de computacidn 6.763 6.763
Muebles y enseres 3.990 3.590
Otros Propiedades, Planta v Equipo 3415 3415
Total al costo 4.485.594 2.298.003
(-} Depreciacion acumulada - 1.365.090 -996.015
{-+)Revalorizacion de Activos 1.631.828 1.631.828
Total propiedad planta y equipo, neto 4.752.331 2.933.816
TOTAL DE ACTIVO 21.114.649 23354325
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AISLAPOL S.A.

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO

Pasivos corrientes:

Cuentas v documentos por pagar/Locales
Obligaciones con Instituciones Financieras
Oiras cuentas y Documentos por pagar/Locales
Provisiones

Otras Obligaciones Corrientes

Anticipos a Clientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corriente:

Obligaciones con Instituciones Financieras
Locales

Total pasivo no corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital Social

Aporte de socios o accionistas para futura capitalizacion
Reservas

Resultados Re-expresion por Revaluacidn

Utilidad no distribuida de aflos anteriores

Pérdida acumulada De afios anteriores

Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

S
~ b
Juan Carlos Lingen Paredes
Gerente General

14
NOTAS 2015 2014

7 8.669.344 3.678.589
8 771.144 96.271
9 399.479 58.29]
10 41596 33.884
11 278.083 1.358.634
12 7.982.425 14.609.513
18.142.072 19.835.182
> 492237
. 492237
18.142.072 20.327.419

14
740.000 740.000
99.567 99.567
61.159 52.736
1.631.828 1.631.828
959,605 62.875
(556.831) (90.199)
37.249 430.098
2.972.577 2.926.906
21.114.649 23.254.328
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AISLAPOL S.A.

ESTJ\DO DE HESULT&DO lHTEGRAL

(EnDﬁluesd:losEmdemdmdeAm 1

INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias
Ventas

Total

COSTO DE PRODUCCION Y VENTA
(-)Costo de Produccion y Ventas

Total

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION
Crastos de Venta

Gastos de Administracion
Gastos Financieros

Total

Utilidad Operacional

Egresos Varios
Otros ingresos
Total otros ingresos (gastos), neto

Utilidad Antes del Impuesto a la Renta

15% Participacion de trabajadores en las utilidades
22% Impuesto a la renta (Ver conciliacion Tributaria)
Reserva legal

Utilidad neta

————— A
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Juan Carlos Lingen Paredes
Gerente General

Notas 2015 2014
9.410.945 16.769.109
15 9.410.945 16.769.109
16
(7.885.084) (14.148.117)
(7.885.084)  (14.148.117)
1.525.861 2.620.992
(219.789) (401.453)
(1.066.331) (1.118.138)
(102.490)  (221.229)
(1.388.610) {1.740.820)
137.251 880.172
(515) (1.473)
105.318 18.031
104.803 (16.558)
242054 896.730
36.308 134.509
160,075 284.334
8.422 47.789
37.249 430,098
:-. ) rr:b
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AISLAPOL S.A.

Afio que terminé el 31 de Diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - LISS)

AISLAPOL S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Expresado en Ddélares

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos, gastos, neto

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisidor de activos fijos
Incremento en gastos operativos

Efectivo neto provisto por actividades de inversion
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pasivo Corto Plazo

Obligaciones Bancarias

Pasivo a Largo plazo

Pagos a Proveedore

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS

Disminucién neta en EFECTIVO y bancos
Comienzo del afio
Fin dei afio

14.887.608
(17.284.649)
(102.490)

(2.489.531)

(555.763)
1.621.745

1.065.981,91

(6.561.880)
674.874
(482.237)
(8.086.582)

(14.465.826)

(15.899.375)
7.945.893

89.391
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e los Estados Unidos de América — USS)

{UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
sctvidades de operacion

UTILIDAD NETA

T5.802

Depraciacidn de Activos, Amoriizacidn, provisidn carera clientes, obsolencia inventarics 369.075

Provision 15% Utilidades
Provigién Impuesto a la renta
Resarva Lagal

Total
CAMBIDS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumentos) Disminuciones:

Inventarios

Pagos anficipados y otras cusntas por cobrar
Cuentas por pagar

Obligaciones Fiscales

Provisitn bensficios soclales

Cusntas por cobrar comercialas

Total

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacidn

36.308
121.622
8.422

611.130

(10.537.600)
{1.980.98T7)
(3.458.509)

7603673
{108.098)
5.371.345

{3.111.175)

{2.500.045)

y i 4

Juan Carlos Lingen Paredes
Gerente General




AISLAPOL 5.A.
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AISLAPOL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Afio que termino ¢l 31 de Diciembre de 2015 con cifras comparativas del 2014

(EXPRESADO EN DOLARES)
Aporte Resulindos il Pérdida o
Capital Futuras  Reserv  Re expresion Wbﬁ acumulada ch:::?a.d Total
Social capitali- 2 Legal por deafhos  ticrcicios 2encilt
Zaciones Revaluacion o .iore.  @nteriores ayere
SALDO AL 31 de diciembre
del 2014 740.000 99.567 52.736 1.631.828 62.875 (90.199) 430.098 2.926.906
Transferencia de utilidades 0 0 0 0 1] 0 242054 242054
1 5% parmicipacitn rabajadores 0 0 0 0 0 0 (36.308) (36.308)
Reserva pago impuesto a la renta 0 0 1] 1] 0 0 (160,075 (160,075)
Reserva Legal 0 0 8422 0 0 0 (8.422) 0
Otros Cambios 0 0 0 0  B96.730 (466.632) (430.098) 0
SALDO AL 31 de diciembre
del 2015 740,000 99567 61.159 1.63 I_I;l 959.605 (556.831) 37249 19708M7

-
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Juan Carlos Lingen Paredes
Gerente General
Ver notas a los estados financieros




1. Entidad que Reporta
AISLAPOL SA.

Aislapol S.A., Aislantes Politérmicos, es una sociedad andnima, constituida en la Repiblica del Ecuador,
mediante Resolucién No.06.G.1J.0005197, fechada Agosto 7 del 2007, emitida por la Superintendencia
de Compaflias, inscrita ante el Registrador Mercantil del cantdn Guayaquil el 17 de Agosto del 2007 y
su actividad principal es la importacidn, exportacion, distribucién, compraventa, comercializacion.
elabaracién, reparacién, produccion, industrializacidn de: cubiertas, aislantes, cAmaras frigorificas v sus

ACCes0nos.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia,

La informacion relacionada con el Indice de inflacidn anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres dltimos aflos, s como sigue:

indice de Inflacién Anual
31 de Diciembre:

2015 3.4%

2014 3.7%

2013 2.7%

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas
2.1. Bases de Preparacidn de los Estados financieros

Los estados financieros adjuntos se presentan en Doélares de Estados Unidos de América, moneda en
circulacion en Ecuador, la cual es la moneda funcional de la Compafiia y han sido preparados a partir de
los registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiéra (NIIF) emitidas
por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) sobre la base
del costo histdrico, excepto ciertas propiedades y equipos ¢ instrumentos financieros, que son medidos a
sus valores razonables, 1al como se explica en las politicas contables abajo mencionadas. El costo
historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios,

El wvalor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor que se pagaria para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicidn, independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracion. Al medir el valor
razonable, la Compafila tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado considerarian al fijar el precio de los mismos a la fecha de medicién.

Para efectos de informacion financiera, se establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en el

nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de imponancia de los datos de entrads para la medicion del valor
razonabie en su totalidad.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados

en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y en periodos futuros si la revisidn afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos gue se
presentan en estos estados financieros.



2.2, Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja.
depdsitos a la vista en bancos e inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar réapidamente
en efectivo en un plazo inferior a 90 dins desde la fecha de compra.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, mds o0 menos los costos
de la transaccidn, excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados,

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos a su costo amortizado o valor
razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activo y pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores & |2 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se presentan como activos y
pasivos no corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar. De igual
maner, la Compafiia solo clasifica sus pasivos financieros en la categoria de otros pasivos financieros,
La clasificacion depende del propasito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos y se
determina en ¢l momento del reconocimiento inicial. Los activos y pasivos financieros se reconocen y s¢
dan de baja en la fecha de fa contratacion cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o
cancelar el pasivo.

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, Son actives financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la
Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta
por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.3.2. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios v cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son medidos
inicialmente al valor razonable, neto de los costos de ransaccion. Posteriormente son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos
sobre la base de este método.

2.3.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales fueron
contratados o las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando las tasas de interés pactada.

1.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.
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2.3.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo, La Compafiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compailia no podrd cobrar todos los montos que se le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financicras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera v la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha
deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepio para
las ';."'f:"“ por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision,

2.3.4 Baja de activos y pasives linancieros

La Compaifiia da de baja un activo financiero nicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los Aujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafiia da de baja un pasivo financiero
si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.4. Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte menor.
Estan valuados con ¢l método del costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito estdn
registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos los gastos necesarios para la venta, siendo el costo de los inventarios vendidos el total de §
11998191.37.

1.5, Propiedades vy equipos
2.5.1. Medicion en ¢l momento del reconocimiento
Los elementos de propiedades y equipos s¢ miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2. Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los equipos de ensamblaje, muebles y enseres, equipos de
computacion y vehiculos estin registrados al costo menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por
deterioro de valor, en caso de producirse.

ilm gastos de reparaciones v manténimiento se reconocen en los résultados del periodo en que se
NCUrren.

2.5.3. Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidn

Posteriormente del reconocimiento inicial, el terreno y edificio e instalaciones estdn registrados a sus
valores revaluados menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse. Las revaluaciones se efectiian periddicamente.,

Cualquier aumento en la revaluacién de dicho terreno y edificio e instalaciones se reconoce en otro
resultado integral, v se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de
propiedades y equipos, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la reevaluacion de dichos activos es registrada
en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacidn anterior de dicho activo.

El saldo de revaluacion de terreno y edificio e instalaciones incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del active. No obstante, parte de
la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafiia.



Los efectos de la revaluacién de propiedades y equipos, sobre el impuesto a la renta, si los hubiere, se
contabilizarin y revelardn de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias,

2.5.4, Método de depreciacion y vidas atiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recia,
basada en la vida il estimada de los activos, ¥ no consideran valores residuales, debido a que la
Administracién estima que el valor de realizacion de sus activos al término de su vida Gtil serd
imelevante. Las estimaciones de vida atil, valor residual y método de depreciacion de los activos son
revisadas al final de cada aho, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion s¢ presentan los principales elementos de propiedades y equipos v los afios de vida dtil
usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Edificio e instalaciones 28 v 10
Mejoras en propiedades arrendadas 3
Equipos de ensamblaje 10

Muebles y enseres 10

Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Gtil infinita y, por tanto, no son objeto de
depreciacion.

2.5.5, Retiro o venta de propiedades v equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades v equipos se determinan
como la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, ¢l saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a las utilidades retenidas,

2.6. Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacion adquiridas de forma separada estan registradas al costo
menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse,

El activo intangible es de vida atil finita. La amortizacién del activo intangible se carga a los resuliados
sobre su vida dtil estimada de 3 afios utilizando el método de linea rectz. Las estimaciones de vida duil,
valor residual vy ¢l método de amortizacion son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. La Administracién de la
Compafiia estima que el valor residual del activo intangible es igual a cero.

2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalaa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida atil indefinida no estin suietos a amortizacion y deben ser sometidos
a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de que podria haberse
deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se

registra & un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida y el reverso por deterioro
como una disminucién o aumento en la revaluacion, respectivamente.
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1.8, Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

2.5.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la wilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afle. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles vy partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaidlia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si. y sélo si,
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos con la misma autoridad fiscal, y la Compaiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
Negocios.

2.9 Provisién para Garantia de Productos

La provisidn para el costo esperado de obligaciones por garantias en la venta de bienes se reconoce a la
fecha de la venta de los productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos
para cancelar las obligaciones de la Compafiia.

2.10. Beneficios a Empleados
2.10.1. Beneficios definidos: jubilacidn patronal ¥ bonificacién por desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y los costos del servicio presente y pasado
son determinados al final de cada afio en base a cdlculos actuariales realizados por un actuario
independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales. Las hipdtesis actuariales significativas para calcular el valor presente de dichos
beneficios son: tasa de descuento del 6.31% (6.54% en el 2014), 1asa de incremento salarial del 3% y
tabla de mortalidad e invalidez I[ESS 2002.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen inmediatamente en los resuftados del periodo en
¢l que surgen, asi como el interés devengado por la obligacidn de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periado en ¢l que surgen y se acumulan
en el patrimonio y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Sin embargo, en ¢l 2015 y
2014 fueron reconocidas en los resultados del periodo, por considerar que su efecto no es significativo
tomando en cuenta los estados financieros en su conjunto.
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2.10.1.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas, presten sus servicios
continuados o interrumpidos a la Compafia, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidén que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

2.10.1.2. Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia pagara a los trabajadores ¢l 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

2.10.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, In Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de las
utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a los
resultados del periodo en que se devenga.

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafifa pueda
olorgar.

2.11.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compadia
transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacién con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad; v es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion,

2.12. Costos y Gastos

Los costos vy gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.13, Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y
gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de Ia transaccidn.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar ¢l activo vy proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se presentan netos en las
cuentas de resultados,

2.14. Normas Nuevas v Revisadas Emitidas

2.14.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacidn Titulo Fecha de Vigencia
Modificaciones a laNIC 19 Beneficios a los empleados: Planes de beneficios definidos - Aportaciones 1 de julio del 2014
de los empleados
Modificaciones a las NIIF 2, Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 1 de julio del 2014
3.8y 13 NIC 16,24 y 38
Modificaciones a las NIIF 1, Mgjoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013 1 de julio del 2014
3y 13, NIC 40
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La Compafiia considera que la aplicacion de las normas nuevas v révisadas que entraron eén vigencia a
partir del | de enero del 2015, antes mencionadas, no han tenido un efecto material sobre la situacion

financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
2.14.2. Normas Nuevas y Revisadas Emirtidas pero adn no estin en Vigencia

La Compafia no ha aplicado las sigulentes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas

que han sido emitidas pero aiin no estan en vigencia:

Fecha de Vigencia

Norma o Interpretacién Titulo
NIIF 9 (version completa)  Instrumentos financieros
NIIF 14 Cuenias de diferimientos de actividades reguladas
NIIF 13 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio
¥ NIC 28 COnjuno,

Modificaciones a las NIIF 10 Entidades de inversion: Aplicacion de la excepeidn de consolidacion
Y12y NIC 28

Modificaciones 2 la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas

Presentucion de los estados financieros: Iniciativa sobre informacion a
revelar

Modificaciones a la NIC 1
Modificaciones u las NIC 16 Clarificacion de los métodos aceptados de depreciacién y amortizacion
y 38

Modificaciones a las NIC 16 Agricultura: Plantas productoras de frutos dentro del alcance de la NIC
y 41 16

Modificaciones o fa NIC 27 Estados financieros separados: Método de la participacidn

Modificaciones a las NIIF 5 Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014
y7, NIC19y 34

1 de enero del 2018
1 de enero del 2016
1 de enero del 2018

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

I de enero del 2016

| de enero del 2016

1 de enero del 2016

I de enero del 2016

1 de enero del 2016

La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Inierpretaciones y estima que la
adopeion de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el perfodo en que

se apliquen por primera vez.
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1. Efectivo Equivalente al Efectivo
Al 31 de diciembre el efectivo y equivalente de efectivo consisten de lo
siguientes:

(En délares)
2015 2014

Caja 4.302 25.552
Bancos (a) 85.089  2.720.642
Inversiones - 5203.699
Total 89.391 7.949.893
(a) El detalle de Bancos es como sigue por el afio 2015:

Banco Bolivariano Cia Cre # 519635-1 79.886

Banco Pichincha Cta Cte # 2100029600 2.202

Banco Pacifico Cta Cre # 0749260-7 S04

Banco Bolivariano Cia Cre # 526991-6 863

Banco Pacifico Cta Cte # 0755828-7 40

Banco Bolivariano Cta Cte # 5284184 1.489

Banco Guayaquil Cta Cte # 4590906-9 104

Saldo al 31 de diciembre del 2015 85.089

2.Cuentas ¥ Documentos por Cobrar
Al 31 de diciembre las cuentas y documento por cobrar consisten de lo siguientes:

{En dilares)
2015 2014
Cuentas y Documentos por cobrar clientes no relacionados 1.868.926 5.613.787
Cuenias v Documentos por cobrar empleados (a) 23.213 28.534
Otras cuentas y documentos por cobrar (b) 348.546 1.967.989
Total 2.240.685 7.610.310

(a) El detalle de la Cuenta por Cobrar empleados es como sigue por en el afio 2015:

Cynthia Lingen 8.833
Maria de los Angeles Salavarria 1.614
Monica Ramos 3.925
Nolberto Danilo Pin 4
Francisco Constante 999
Jorge Orrantia 4.033
Freddy Galvez 554
Danny Méarguez 9
Paul Cajamarca 89
Leonardo Tavarez 125
Fabricio Pazmifio 2.088
Rafael MNaciph 350
Luis Bajafa 57
Hans Guaman 34
Jaime Landivar 28
Saldo al 31 de diciembre del 2015 23.213
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(b)EI detalle de Cuenta Varias por Cobrar se encuentra representada como sigue por en el afio 2015:

Cuentas Varias por Cobrar
Ruth de Ramos 87.312
Eguez Rivas Alfonso Federico 18.646
CXC Empleado Patricia Zambrano 58.140
Lépez Ferndndez Martha del Carmen 177219
Poveda Chavez Everson Napoleon 4
CXC Frigolandia 7.225
Saldo al 31 de diciembre del 2015 348.546
3. Inventarios
(En délares)
2015 2014
Inventario de materia prima 2.628.137 2.327.699
Inventario de productos en proceso 53.330 72.357
Inventario de suministros y materiales 9.287.621 2.861
Inventario de productos terminados y mercadeéria en almacén 29104 34.139
Mercaderia en wénsito - 699.638
Total 11.998.191 3.136.694
4. Servicios y otros pagos anticipados
(En délares)
2015 2014
Primas de seguro pagadas por anticipado 3475
Intereses pagados por adelantado 16.226
Valores por liquidar 292.461 426
Depasitos en Garantia 52.638
Total 364.800 426
5. Activos por impuestos corrientes
(En ddlares)
2015 2014
Crédito tributario a favor del sujeto pasivo (I1SD) 97.586 217380
Crédito tributario a favor del sujeto pasivo (IVA) 1.378.669 1.232.060
Crédito tribwtario a favor del sujeto pasivo (IMPTO.A LA RTA) 192,997 173.746
Total 1.669.251 1.623.186
AISLAPOL SA.
Active Fijo
Al 31 de Diciembre del 2015
(Expresado en dilares) aea
s Revalonzaciin
6. Propiedades Edifiiosc  Maquinarias  Equipos de 2"‘“‘" MuehleS  propiedades Totalsl  Depreciscion & Acthids i
Planta v equipo instalaciones v Equipos computaciin Oficiss  caionm Plﬂ:ll} Coslo Acumulada Mlqm':'t_l.rlue
Equipo Instalaciongs
Saldos al 31 de
Diciembre del
2014 230076 159972 1.279.587 6763 5200 3990 3415 2398003 (996.015)  1631EIE 2633816
Adiones/
Reclusificaciones  2.187.391 = - . - 2.187.591 (369.075) &AL AT
Ventas/Bajas - - - - - =
Saldos Al 31 de
Diciembre del
2018 2426467 75992 1.279.587 6.763 5200 3.990 JAIS 4485504 (1.368.000) L631LEE  4.7%2332
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7. Cuentas y documentos por pagar/Locales
Al 3] de diciembre las Cuentas y documentos por pagar/Locales son:

(En ddlares)
2015 2014
Proveedores B.669.344 3.678.589
Total 8.669.344 1.678.589
8. Obligaciones con Instituciones financieras
Al 31 de diciembre las obligaciones financieras consisten de lo siguientes:
{En ddlares)
2015 2014
Banco Bolivariano{a) 750,000 42,176
Banco Pichincha 0 49.163
Intereses por Pagar 21.144 4,932
Total T71.144 96.271
(a) El detalle de las Obligaciones con Banco Bolivariano se encuentra representada al 2015 asi:
Tasa anual Plazo Hasta Corriente Intereses
Banco Bolivariano 9,33% 18/01/2016 125.000 4.035
Banco Bolivariano 9.33% 15/02/2016 125.000 3.783
Banco Bolivariano 9,33% 06/0672016 185.000 5.097
Banco Bolivariano 9,33% 03/06/2016 315.000 8.229
Saldo al 31 de diciembre del 2015 750,000 21144

9. Otras cuentas v Documentos por pagar locales no relacionadas
Al 31 de diciembre Oiras cuentas y Documentos por pagar/Locales:

{En délares)
2018 2014
Préstamo Quirografario 0 1.082
Préstamo Hipotecario 0 1.309
Valores por liquidar 220.080 0
Cuentas por pagar varias 123.499 i}
Ortros locales 55.900 55.900
Total 399.479 58.291
10. Provisiones
Al 31 de diciembre Otras cuentas y Documentos por pagar/Locales:
{En dblares)
2018 2014
Provisidn por jubilacion patronal y desahucio 41.596 33.884
Total 41.596 33.884
11. Otras Obligaciones corrientes
(En dblares)
Con la Administracién Tributaria (a) 23.663 £59.289
Por Beneficio a 1a Ley de Empleados (b) 58.037 80.502
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 160.075 284.334
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio 36,308 134.509
Total 278083 1278132
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{a) El detalle de La Cia. Obligaciones con Administracion Tributaria se encuentra representada al 2015 :

Retenciones 1% 139
Retenciones 2% 570
Retencion IVA 100% 5420
Retencion IVA 30% 213
Retencion [VA 70% 2.207
Retencion 8% b
IVA por pagar en Ventas 12% 10.682
Retencion 10% (Honorarios) 4.360
Retencion IVA 10% CE 53
Retencion IVA 20% CE 13
Saldo al 31 de diciembre del 2015 13.663

(b)La Cia. Obligaciones por Beneficio de Ley a Empleados se encuenira representada por afio 2015:

Aportes 23.770
Decimo Tercer Sueldo 4.571
Decimo Cuarto Sueldo 11.170
Vacaciones 13.249
Nominas por Pagar 1.540
Fondo de Reserva 487
Préstamos Quirografarios 1.990
Préstamos Hipotecarios 925
Valores por Liquidar Pensitn Alimenticia 148
Aporte Extensién Salud Conyuges 149
Valor por Liquidar Ext. Salud Conyuge 37
Saldo al 31 de diciembre del 2015 58.037

12. Anticipos a clientes, Al 31 de diciembre los anticipos a clientes consisten de lo siguientes:

(En ddlares)
2015 2014

Anticipos a clientes(a) 7.982.425 14.609.513
Total 7.982.425 14.609.513
(a)El detalle de la Cuenta anticipos de clientes se encuentra representada por afo 2015:

Pablo Romero Celi 100.000

Mauro Parrales 90.000

Jimenez Victor A., Arg, 90.000

Chévez Miguel Angel, Ing. 120.777

Angel Alvarado 139.082

Ministerio Educacién aulas Guayaquil 924.880

Morocho Carlos, Ing. 130.000

JASARIEZ CONSTRUCCIONES CIA. LTDA. 160.000

Pérez Jacob, Arq. 120.000

Proma - furgén 100.000

Ministerio Educacion aulas Manabi 3,015,141

Ministerio Educacion aulas Quito 1.074.085

FARIAS VINUEZA DIEGO ALEJANDRO 120.000

Aulas D5 - Inmosolucion 839.498

Furgon 148.672

Hereida Pedro, Ing. 117.150

Ordofiez Alfonso, Ing. 90,979

Otros clientes 602.162

Total anticipos de clientes 7.982.425
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Notas a los Estados Fin:
{Expresados en Ddlares)

13. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segin los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

corriente, fue como sigue:

AISLAPOL
CONCILIACION TRIBUTARIA
Al 31 de Diciembre del 2015 (Expresado en ddlares)

2015 2014
UT. ANTES DE PARTICIP.TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 242054 £96.730
15% Participacion de Trabajadores en las utilidades 36.308 134.500
Utilidad Antes del Impuesto a la Renta 205.746 762.220
( + ) Gastos no deducibles 346.627 530.206
Base imponible £82.373 1.292.426
22% lmpuesto a la Renta 121,522 284.334
(-)Anticipo determinado del gjercicio fiscal 160.075 39.588
(=) Impuesto a la renta causado mayor al anticipo determinado (38.553) 244.746
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 160.075 39.588
{ - } Retenciones en la fuente del ejercicio 93.209 162531
(=)Crédito tributario de afios anteriores 99.788 4210
(-)Crédito tributario generado x impt. A la salida de divisas 0 217.380
Impuesto a la renta a pagar 32.922 99.788

La provisidn para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
Ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el aflo anterior.
Dichos rubros deben aumentarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias, En
caso de que el impuesto a |a renta causado sea menor que el anticipo calculado, este dltimo se convertird
en impuesto a la renta definitivo.

Las declaraciones de impuesto a la renta desde el 2005 hasta el 2015 no han sido revisadas por las
autoridades tributarias y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afos 2012 al 2015,

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a |a renta de la Compaflia, dentro de los tres afios siguientes a partir de la fecha
de presentacion de la declaracion y en seis affos, desde la fecha en que vencio ¢l plazo para presentar la
declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

14. Patrimonio

14.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015, ¢l capital social consiste de § 740,000.00 acciones ordinarias con un valor
nominal unitario de USS1.00, totalmente suscritas y pagadas. las cuales otorgan un voto por accion y un

derecho a los dividendos, mediante aportes en efectivo. La escritura publica correspondiente fue inscrita
en el Registro Mercantil el 12 de abril del 2016.
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes accionistas:

Nombre 2015 Yo 2014 Yo
(LS Ddlares)
Lingen Cruz Emst Adolf 518.000 70 518.000 70
Lingen Paredes Juan Carlos 222.000 30 222.000 30
T40.000 100 740.000 100

14.2. Reservas Legal

La Ley de Compaifiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos del 10% de la utilidad anual
para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no estd
disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
destinada a absorber pérdidas incurridas,

14.3. Déficit Acumulado

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF - Proviene de los
ajustes originados en la adopeion por primera vez de las NIIF.

El saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

15. Ingresos Ordinarios
Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2015 2014
(LS Ddlares)
Ingresos provenientes de las ventas 9.410.945 16.769.109
Ingresos Financieros 65.794 6.193
Otros Ingresos 39.524 11.838
9.516.263 16.787.140

16. Costos y Gastos por su Naturaleza
Los costos vy gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2015 2014
(LS Ddlares)
Costo de ventas 7885084 14.148.117
Gastos de ventas 219.789 401.453
Gastos de administracidn 1.066.331 1.118.138
Gastos Financieros 102.490 221.229
Otros gastos 515 1.473
= .=

9.274.209  15.890.410
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17. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (Mayo, del
2015), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compafia pudieran
tener un efectoimportante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

18. Aprobacidn de los Estados Financieros

Los estados financieros por ¢l afto terminado el 31 de diciembre del 2015 fueron aprobados y
autorizados para su emision por la Administracién Mayo del 2016, y serdn presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracion de la
Compaiiia, los estados financieros serin aprobados sin modificaciones.




