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A los Sciiores Accionistas v Directores de
AISLAPOL S.A,

Informe sobre los estados financieros

1. tHemos examinado los Estados Financieros de AISLAPOL S A, que comprenden. el estado
financiero at 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados, de resultado
integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por el afto terminado en esa fecha, y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de ia gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia de fa compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Iniernacionales de Informacion Financiera para las
PYMES - NIF. Esia responsabilidad incluye: el disefo, implementacion y mantenimiento de
controles internos que son reievantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, de forma que estos no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error;
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y. la determinacion de estimaciones

romtables razonabies de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del anditor

3. Nestra responsabilidad es expresar una opinion sobre fos estados financieros adjuntos, basados en
nuestra gudiloria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerds con Normas nternacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, planifiquemos ¥
teaticemos la auditoria para oblener ceneza razonable de si los estados financieros no contienen
disioesiapes inportantes o errores materiates.

Una suditoria comprende la gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que inchiye la evaluacion del riesgo de que los
estadas {inancieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude ¢ ervor. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la
Compaitia para la preparacion y presentacion razonable de los estados financigros, con ef fin de
diseftar procedimientos de auditoria de acuerdo con fas circunstancias, pero no con ¢l propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control intemo de Ja Compafila Una auditoria
también incluye la evaluacion de si os principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables. asi como una evaluaciéon de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido ¢s suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinidn calificada

4. En nuestra opitién, los referidos estados financicros mencionados en el parrafo | presentan
razonmablemente. en todos los aspectos importanies ia situacion financiera de AISLAPOL S.A. .
al 31 de diciembre del 281 2. los resultados de sus operaciones, tos cambivs en ef patrimonio de
los accionistas y sus flyjos de efectivo por el aie termimado en esa fecha, de conformidad con
las Normwas {nternacionales de informacion Financiera para fas PYMES- NIIF y disposiciones
emitidas por la Superimendencia de compalias,

/ {/ ;‘, ,-,/ ,,-‘/ ‘ .‘ E /_. ) - ’

k:PA Orly Leén M., Gerente L ('Audjc_enter 8.A.
Représentante Legal Reg. Sup. Cias. No. SC.RNAE-656.
Reg, 0.22854

Guayaguil,, Ecundor
Abril 3y del 20142
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ATSLAPOL S.A. ] ”

{En Délares de los Estados Unidos de América - USH

Activos NOTAS

Activos conienies: 2612 2011 2010
Efectivos y equivalentes a cfectivo A 2.047 201.071 58.024
fnversiones temporales Al - 55.550 193.300
Cuentas y Documentos por Cobrar C 70,400 353245 235193
Invemario 9] 04,080 102.616 B87.630
Pagos anticipados G 190.247 138.814 87.740
Otros aclivos I 770,904 221.274 -
Total activos corrientes 1.227.676 1.072.570 661 888
Propicdades y equipos K

Terrenos y Edificios 428.738 239076 239.076
Instalaciones - 524005 362. 7Kt
Magquinarias v Equipes 1.760.932 923.224% 662716
txjuipas de ofivina - 5.200 5.000
Equipos de computacion y software 6.763 6.763 6.763
Muebies y enseres 9.190 3.990 3.99
Total al costo 2.205.623 1,702,344 {.280.440
{-) Depreciacion acumulada (460.773} (302.746) (I8L.851)
Total propiedades y equipos, neto 1.744.850 1.399.599 1.098.598
Otros Activos Diferidos 1 191.523 190.723 .
Total activos 3.164.049 2.662.891 1.760.486

Juan Carlos lingen Paredes C.P.A. Monica Ra s AL
Gerente General Gerente Finandiero

e e raaaaannd000000000000¢



AISLAPOL S.A,
ESTADO SITUACION FINANCIERA
i ici i 20
j (En Délares de los Estados Unidos de América — USS)
)
)
) Pasivos y pairimonio de accionistay
: Pasivos corrientes:
. Prestamos y Sobregiros Bancarios AA. 347.601 26643 11.750
[ ] Cuentas por pagar CC, 1.036.903 766 697 468.836
. hmpucstos por pagar DD, 0 39436 57.398
® Apones y Beneficios Sociales FF. 0 26.655 15.634
® Total pasivos corrientes 1.384.504 859.432 553.619
@ Pasivo a isrgo plazo HH 913.664 232,800 333.000
. VOTAL PASIVOS 2.298.168 1.792.232 886.619
. Patrimonio de accionistas:
. Capital Social 240.000 240.000) 240.000
Aporte para futura capitalizacion 599.567 599.567 590,567
. Resguwa Legal 4.948 4,948 4948
. Resultado de ejercicios anteriores 4,973 29.352 12381
® Utilidad del Ejercicio 16.392 (3.208) 16.971
. Tuial patrimonio de accionistas 865.881 876.658,97 873.867
® ‘Total pasives y patrimonio de accionistas 3.164.049 2.662.821 {.760.486
® e e en f%mj
e Juan Carlos Lingen Paredes C.P.A. Mostica Ramés A.
o Gerente General Gerente Financiero
o
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AISLAPOL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

i 11
(En Dolares de los Estados Unidos de América — LSS}
2.012 2.011 2010
{En dolares) {En dolares} {En ddlares)

VENTAS 2.758.375 1.570.982 1.341.367

{ - Yosto de Ventas - 2058404 - 1138913 K93.,085

Total 699.972 432.069 446.281

GASTOS DE OPERACION

Casto de venlas 361.333 97.42] 98.556
Gastos de Administracion 168.293 27749 282.007
Total 529.626 375370 380.574
Otros Ingresos (Gastos ) no operacionales

Ouros ingesos 3.832 5081
Gastos Financieros - 133.953 - 63.224 32.681
Otros Gastos - 515 307
Total otros ingresos (gastos), neto - 153.953 - 59907 27.293
APERDIDA) UTILIDA D DELL IBERCICIO 16.392 . 3.208 38414
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 2459 5.762
Utilidad Antes del [mpuesto a la Renta 13934 - 3.208 32.652
23% lmpuesio a la renta 32.42) 2L 32652
Utilidad neta 18.488 24379 20,590
(- }Reserva Legal 3619
Utilidad a disposicion de accionistas 16.971]

B o « - PR 4 v e - rx*__'_‘ e \
e - éz 1 nan il %UJQ,'\,

Suan Carios Lingen Paredes

C.P.A. Moticn Renfos A.

Gerente General i Contador General
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AISLAFOLS.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
" ‘. . . 2611
{En Dblares de Jos Fstados Unidos de Ameérica — USS)
Capitai Aporis hari Reserva Resultado Rusultado Total
fularg
Sowiat cap itaktr acknt Lol Actinpludo Dol eiercicw

Saldos al 1 de Enero Do) 2011 230,000 S99.567 1.948 12,381 16,974 173867
Transforencia de resultado def cjercicio a
resultado acumulads - - 16971 - 16,971 -
Perdida def Ljercicio - - - - - 3208 3208
Saldos st 31 de Diciembre Ol 2011 240.0600 599,567 4,948 29352 - 3.208 871659
Aunmento de Capital - - - - - -
Ajuste efectuado por 1a compaiia - M3 3208 21171
Ugilidad del ghorcico - - - - 16.392 16,392
Apropiscion de la Reserva logal - - - - - -

Saldos af 31 de Diciembre Del 2016 2$0.000 399.567 4.948 4973 16,392 RHSREL

- i
. : 2 - i~
T O e et
Juan Carlus Lingen Paredes C.P.A. Ménica Ratidos A.
Contador Géneral

Gerente General
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AISLAPOLS.A, ®
ESTADO DFE FLLJOS DE EFECTIVO .

j ic i 11
{En Délares de jos Estados Unidos de América - LiSs? ¢
@
@
@
. @
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DF OPERACION: 1.012 .61 ®
Efectivo recibido de clientas 294011 1.432.930 .
Efectivo pagado a proveedores y empleatios {2.839.585) {1.389.801} ®
Otros gastos ¢ Ingreses (133.953) (39.907) o
Efctive peto provisto por actividades de operacitn (52.318) 1102 @
L
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION: ®
Activos Intangibles

Adauisicion de activo fijo (800} (190.723 .
Inversiones (503.278) (421.896) ®
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion 33550 137.730 ®
(448.528) (474.869) ®
FLUJO D"I LAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: ®
o
Obligaciones Bancartas 32093730 14.89326 ¢
Pasivo a Largo plazo (1903588 59930000 ®
A ®
Efective neto provisto por actividades de fnanciamiento 301.821 614.693 @
|

CAJA Y BANCOS .
incremento neto en caja y bancos (199.024,54) 143.047 .03 ‘
Comienzo del afo 201.071.21 S8.024,16 q

Fin del aito 2.046,67 2019712 q

q

|

{

. , {

. . SV ¢ / Y ,r-) (
Juan Carios Lingen Paredes C.PA, Méniczkamos A

Gerente General Gerente Financiero
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ASLAPOLS.A.
ESTADO DE FLUJOS [)F FFECTIV() .

(Fn Délarcs de fos Estados Umdos de América - U%)

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA NETA) Y EL FLUJO DE CAJA NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Ajustes para conciliar ia utilidad neta (Perdida Neta) con e efectivo neto provisto por

activdades de operacidn

PERDIDA NETA

Depreciacion de Activos, Amortizacion, provision canera clientes, obsalencia imerdarios

Total
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIYOS
{Aumentos) Disrrisiones:

Inventarios

Pagos anticédios y ofras cuenias por cobrar
Cuentas por pagar

Obligacicnes Fiscales

Provsimeneficios sociales

Cuentas poy cobrar comerciales

Total

Efectivo neto provisto por actividades de operacibn

)
e
. N . !
T e

o - T

Juan Carlos Lingen Paredes
Gerente (General

b oo
C.p

6.392 (3.208)
136,856 120.895
153.249 117.687
£53% {14.9863
(601.062) (272347
270.206 297.862
(39.436) (17.962)
(26.635) 11.02)
182,845 (118.051)
(205.567) (114.464)
(52.317,70) 3.222,35

?

AL M)Q}L;%ﬂ

Contador Géneral
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AISLAPOL S A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Entidad que Reporta

AISLAPOL S.A.

Aislapol S A., Aislantes Politermicos., ¢s ura sociedad anonima, constituida en la Republica del Fecuador,
mediante Resolucion No. 06.G.1J.0005197, fechada Agosto 7 dei 2007, emitida por la Superintendencia
de Compafias, inscrita ante el Registrador Mercantil del canton Guayaquil el 17 de Agosto del 2007 v
su aciividad principal es fa importacion, exportacion, distribucion. compraventa, comercializacion,
elaboracion, reparacion, produccidn, industrializacion de: cubiertas, aislantes, camaras frigorificas y sus
accesorios..

Bases de Preparacion de los Estades Financieros

a,

_l'.‘-

Declaracion de Cumplimientos

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en L. S. délares. Las politicas contables de
Ja Compaitia estin basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son
establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Lcuador y awlorizadas por la
Superintendencia de Compaiiia del Ecuador, dichas normas reguieren gue la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a fa actividad econditiica
de fa Compatifa, con el propasito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones
¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al inomento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finafes.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico

Moneda Funcionai v de Presentacion

l.os estados financieros adjunios estdn presentados en dolares de Jos Fstados Unidos de América,
moneda funcional de fa Compafia. A menos que se¢ indique fo contratio, las cifras financieras
incluidas en Jos estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadoumdenses.

Uso de Estimaciones y Juicios

L.a preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIHF'S requicre que la Administracion de
la Compania efectué cierto Juicios. estimaciones y supuestos gue afectan la aplicacion de las
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en
cualquier periodo futuro afectado.

En particufas, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, que
pudieran tener un efecto significative sobre los montos reconocidos en los estados financieros
adjuntos se describe en ia siguiente nota.

: (CONTINUA)




e —

AISLAPOL S.A.
Notas a los Estddos Financieros
- 31de dicie:nbre det 2012
(En Ddiares de fos Estados Unidos de América - US§)

e Nowa_k propiedad, planta y equipos.

l.a informacion sobre supuesios € incertidumbres de estimacion que tiene un riesgo

stgmificativo de tesultar en un ajuste material en el proximo aito financiero. se incluye
en la signiente nota.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabitidad mencionadas mdas adelamte han sido aplicadas consistenternente a wdos fos
periodos presentados en estos cstados financieros y en la preparacion del estado de shnacion financiera de
aperturs al 1 de enero del 2011, para proposilos de hansicion a las NIIF'S, a menaos que ofro criterio sea
indicado.

a.

Instrumentos Financiceros

Activos Financicros

La compaflia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en 1a fecha en que
se originan. Los otros activos tinancieros se reconoven inicialmente en la fecha de
regociacion en la que la Compaitia comienza a ser parte de fas provisiones contraciuales del
instrumento
La compafiia da de baja un activo firanciero cuando fos derechos contyacivales a los flujos
de efectivo derivados det activo expiran, o cuando transfiere los derechos a vecibir fos flujos
de efectivo contractuales del activo financiero en una wansaccion en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con ia propiedad del activo
financiero. Cualquier participacion en los activos financieros teansteridos que sea creada o
retenida por la Compafia se reconoce como un activo © pasivo separado.
Los activos y pasivos financieros son compensados y ¢l monto neto presentado en ¢f estado
de situacion financiera cuanda. v solo cuando, la Compatiia cuenta con un derecho legal
para compensar los montos y tiene ¢l propdsio de liquidarios sobre una base neta o de
realizar e} activo y liquidar ¢} pasivo simultaneamente.

La Compafifa liene los siguientes activos financieros no devivados: préstamos y panidas por

cobear y activos financieros disponibles para la venta.

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y paitidas por cobrar son activos {inancierns con pagos fijos no
determinables que no se cotizan en up mercado activo. [stos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mds cualquier costo de tramsaccion directamente
atribuible. Posterior 2] reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan af costo ameortizado usando el métode de interés efectivo, menos las

perdidas por detertoro. Los préstamos y pattidas por cobrar s¢ cemponen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Actives Financieros Dispenibles para Ja Venta.

Los activos financieros disponibles para la venla son activos financierps no
derivados que no clasifican como préstamos y partidas par cobrar 0 pars pegociar o
mantenidos hasta el vencimiento. Estos activos se reconocen inicialmente al valoy
razonable mas cualiquier costo de transaccion directamente atribnibie,

f.os activos financieros mantenidos para la vema corresponden principalmente a

inversiones minaritariss en entidades cuyas acciones no se cotizan en et mercado de
valores, y gue la Comparntia mantiene al costo

, (CONTINUA)
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. AISLAPOL S.A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

ii. Ifectivo y Equivalentes a fifectivo
EY efectivo y equivalemte a efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores allamente liquidos,
sujptas a8 un riesgo poco significative de cambios en su valor y con vescimientos
originales de tres meses o menos,.

. Pasivos Financieras no Derivados,
La Compaiia inicialmente reconoce los instrumemos de deuda en ia fecha en que se
originan, Todos tos otros pasivos financieros sun reconocidos iniciaimente en Ja fecha de
la transaccidn en la que la Compartia se hace parte de las disposiciones contractuales del
instrumento. La compafila da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.
la Compafifa clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros -
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a sy valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se wvalorizan al coste amortizado
utilizando el métedo de interés efectivo.
L.os otros pasivos financieros se componen de préstamos bancarios, cuenta por pagar
comerciales y olras cuentas poy pagar.

iv. Capital Acciongs.

1.3z acciones ordinarias {(mica clase de acciones emitidas por la Compafija) son

clasificadas como parrimonio. Los costos incrementables atribuibles directamente a la

emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del
. patrimonio, netas de cualquier efecto tributario,

Inventarios

L.os inventarios se valorizan al costo o ai valor neto de realizacion, el que sea menor. £j costo de
los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo cspecifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios, los costos de producei6n o conversion y otros incurridos para llevar ¢l inventario a
su Jocalizacion y condicion actual.

En el caso de los inveniarios producidos y de los productos en proceso, los costos incluyen una
parte de Jos costos generales de produccion en base a la capacidad operativa normal.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimade en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion y los gastos estimados para compietar la venta,

L1 importe de cualquier rebaja de valor de 10s inventarios, hasta alcanzar su valor neto de
realizacién, se reconoce en el ejercicio en que ocwre Ja perdida vy se reflefa en ¢l estado de
situacion financiera como una disminucion de las respectivas partidas de inventario.

Propiedad, Planta v Equipos

i. Reconocimiento v Medicion.

L.as partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y perdidas por deterioro- €l costo de ciertas partidas de propiedad, planta y
{(CONTINUA)
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AISLAPOL S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Lquipos fue determinado con base al valor razonable, la Compaiifa eligié utilizar la
exencion opcional para wilizar ) valor razonable como costos atribuido al ! de gngre del
2011, fecha de transicidon 31 de diciembre del 2012

E) costo incluye los pastos que sant directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
El costo de actives construidos por la propia entidad inclaye

e i costo de los materiales y la mano de obra directa

o Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer gue ef activo sea
aplo para trabajar para st uso previsio

»  Cuando la Compafiia tiene una obligacion de retirar ¢f activo o rehabilitar el lugar,
una estimacion de los costas de desmanteiar y remover las partidas y restaurar ¢
lugar donde estén ubicados; y

»  Los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacion adqguiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados. son capitalizados como parte de los respectivos equipos.
Cuando partes de una partida de propiedad, planta ¥ equipos poseen vidas dtiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propicdad, plama y equipos
son determinadas comparanda los precios de venta con sus valores en libros, v son
veconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o conocen

Costos Posteriores,

Mejaras y renovaciones mayores que incrementan la vida dl del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadoes solo si es probable que se deriven de cllos beneficios
econdimicos futures para la Compafiia ¥ su costo puede ser estitmado de manera Hable, F)
valor en libros de la parte reemplazada se du de baja. Los costos por reparaciones y
mantenimjentos de ruting en propiedad, planta y equipos son reconocidos en resulizdos
cuande se incurren,

Depreciagion

La depreciacidn de los elementos de propiedad, planta v equipos se reconoce en
resultados y se calouia por ef método de finea recta con basc a [as vidas tiles estimadas
para cada componente. Los terrenos no s¢ deprecian,

Los elementos de propiedades, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y listos para su uso o en el caso de lps activos construidos intemamente,
desde {a fecha en la cual ¢l activo esta completado y en condiciones de ser usade

Las vidas iniles estimadas para {os periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Editicios e Instalaciones Entre 4 ¥ 50 attos

Maquinarias y equipos | Entre 3 v 40 afos

Eguipos de contputacion Entre 2 y 3 aflos

Mucbles y enseres Entre 3 v 10 ahos

Vehiculos Entre 3 y 5 aflos
Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
Ejercicio y sc ajusian si es necesatio. (CONTINUA)
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Actives intangibles

Plusvalia

La plusvalia que surge en la adquisicion de negocios, s incluye en los activos
intangibles. La Compafiia mide la plusvalia coma ¢l valor razonable del pago transferido,
menos €] valor razonable de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos,
todos valorizados a la techa dc adquisiciin,

La plusvalia se valoriza al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro.

Deterioro

.

Activos financiergs no derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion financiera
para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financicro estd
deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno ¢ mds
eventos de perdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, v ese o esos
cventos de perdida han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuro det
activo que puede estimarse de manera fiable

l.a evidencia abjetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, {a reestructuracion de un valor adeudado
a la Compafiia en términos que la Compafiia no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que ¢l deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en ¢l estado
de pago del préstamo o emisores, condiciones cconomicas que se relacionen con
incumplimiento o la desaparicidn de un mercado activo para un instrumento. Ademas,
para una inversién en un instrumento de patrimonio, una disminucion significativa o
profongada de las partidas en su valor razonable bajo su costo cs evidencia objetiva de
deterioro.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
individualmente significativos son evaluadas por deterioro colectivo agrupado los
activos con caracteristicas de riesgo similares.

Una perdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diterencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los tlujos de efectivo futuro estimados, descontados a {a tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se conocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continta reconociéndose a través de la reversidon del descuento. Coando un
hecho que ocurra después de que se haya reconocido ¢l deterioro causa que el monto de
ta perdida por deterioro disminuya, esta disminucion de revierte contra resuhados.

Activos no financiecgs

E! valor en libros de los activos no financieros de ia Compafia, diferentes a inventarios ¢
impuesto  diferido, es revisado en Ja fecha del estado de situacién financiera para
determinar 51 existe algun indicio de deterioro, si existen tales indicios, entonces se
estima el valor recuperable.

: (CONTINUA)
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El importe recuperabie de un activo o unidad generadora de efectivo en el valor mayor
entr¢ su vator en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinas ef
valor en uso, s¢ descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valar presente
usando una tasa de descucnto antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener
el activo o la unidad generadora de efectivo. Para propésitos de evaluacion del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados en ¢l grupo mas
pequefios de activos, Hlamados “unidad generadora de efectivo”, que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuoe, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros actives o grupos de activos.

Una perdida por deterioro es veconocida si el monto en libros de un o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos antertores se revisan en la fecha de
cada cstado de situacion financiera para determinar si fas mismas se han reducido. Las
pérdidas por deterioro se revierten si existe on cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una perdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede
exceder ef valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacién, si no
se hubiese reconocido una perdida pos deterioro.

Beneficios a los empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacidn Patronal

" El Cédige de Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece fa obligacién por parte de

los empleados de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que hayan
cumplido un tiempo ménimo de servicio de 25 afios en una misma compatiia en forma
continua ¢ intecrumpida; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

La obligacion neta de la compafiia relacionada con el plan de jubilacion patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro gue fos empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su  valor presente. El cdlculo es realizado anualmente por un
actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

Cuando tenga lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacion patronal, la porcion
mejora del beneficio que tiene relacion con servicios pasados de los empieados sera
reconocida en resultados usando ¢l método de linea recta durante el periodo promedio
remanente para que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida que
los emplcados tengan derechos a la mejora de los beneficios de forma inmediata, el gasto
seré reconocido inmediatamente en resultados.

La compafiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales
que surgen del plan de beneficios definidos en jubilacién patronal.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones, la Compafiia proceders a reconocer las
ganancias ¢ pérdidas derivadas de los mismes. Estas ganancias o pérdidas inclujran
cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de {a obligacion por beneficios
definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial y el costo de servicios pasados que no
hubiera sido previamente reconocido.

(CONTINUA)}




AISLAPOL S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

(En Délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Otros beneficios a Empleados a Largo Plazo.

El ¢adigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece que cuando la relacién
laboral termine por desahucio, ¢l empleador deberd pagar una indemnizacidn equivalente
al 25% de [la dltima remuneracion mensual maltipiicada por el nimero de afios de
servicio.

La obligacion neta de la Compafila relacionada con el beneficio de indemnizacion por
desahucio es el monto de beneficio a futuro gue fos empleados han ganado a cambio de
sus servicios en el periodo actual y en periodos pasadus, ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El céleulo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectando. Cualquier
ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultado.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plaze de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados proveen
SUS servicios.

Se reconoce un pasivo si la Compaiifa posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resuftado de un servicio entregado por ¢l empleado en ¢f pasado
y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Codigo de
Trabajo tales como la decimotercera remuneracidn, decimocuarta remuneracion, fondos
de reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las wtilidades de la
Compaiiia.

iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gastos cuando
la Compaiiia se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan
formal detallado para dar término al contrato de los empleados.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
multas ¢ penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de sitwacion financiera
cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que
sea necesario un desembolso para cancelar la obligacién y el monto puede ser razonable
estimado. El importe reconacido como provisidn corresponde da ta mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financicra, del desembolso neccsario para cancelar la obligacién
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
suCesos ¥ circunstancias concurrentes a Ja valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monic no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia scré confirmada por la
ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como pasivos
contingentes a menos gue la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos se
remota,

No se recenocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

{CONTINUA)
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y gastos

i Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de fas actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al
valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que
los riesgos y beneficios significativos derivados de [a propiedad de los bienes son
transferidos al comprador, es probable que se reciban los benéficos asociados con Ia
transaccion, los costos incurridos y las posibles devoluciones de {os bienes negociados
pueden ser medidos con fiabilidad y la compafila no conserva para ningtin envolvimiento
en la administracion corriente de los bienes vendidos. Si es probabile que se otorguen
descuentos y el monte de estos puede estimarse de manera fiable, ¢l descuento se
reconoce como una reduccién de ingresos cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transterencias de riesgos y beneficios generalmente ocurre cuando
el producto cs recibido en las instalaciones de los clientes.

ii. Servicios
El ingreso por servicio de vivienda y otros son reconocidos cuando el servicio ha sido
entregado y no subsisten incertidumbres relacionadas con la recuperacion de la
consideracion adeudada o de los costos asociados.
Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beaeficios
ecandmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros.

l.os ingresos financieros estdn compuestos principalinente por ingresos por intereses. Lops
ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, utilizando ¢l método
de interds efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos, saneamiento de descuentos en las provisiones y perdidas por deterioro
reconocidas sobre los activos financieros (distintas a deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar).

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construceion o
{a produccion de un activo que califica se reconocen en resuitados usando el métade de interés
efectivo.

Impuesto a {a Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por ¢l impueste corriente y €l impuesto diferidao.
E!l impuesto a la renta corriente y diferido en reconocido en rasufiados excepto que se relacione
a partidas reconacidas en otros resultados integrales o dircctamente en el patrimonio, en cuyo
case el monto de impuesto relacionade es reconocido en otros resultados integrales o en ¢l
patrimonio, respectivamente.

E} impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
wtilizando la tasa impositiva aplicable v cualquier ajuste al impuesio por pagar de afos
anieriores. (CONTINUA)
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Ll impuesto a a renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros y sus
correspondientes bases tributarias: (i} el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacion de negocios, y que no afecto la utifidad o perdida
financiera ni gravable: (ii) las diferencias relacionadas con inversiones en subsidiarias y en
negocios conjuntos en la medida en que es probable que no seran revertidas en el futuro; y (ifi)
las diferencias temporales tributables que surgen del reconocimiento inicial de una plusvalia.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al monto
de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a ia renta
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion financiera.

Al determinar los montos de los impuestos corrientes ¢ impuestos diferidos 2 la Compaflia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos ¢
intergses adicionales. La compaflia cree que la acumulacton de sus pasivos tributarios son
adecuados para todos loa afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacidn de muchos
factores, mcluyendo las interpretaciones de la ley iribuwlaria y la experiencia anterior. Esta
evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros, Puede surgir nueva informacion que haga que la Compatfifa cambie se juicio
acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales, 1ales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal cn el periodo cn que se determinc.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal exigible
de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con 1os
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad sujeta
ha impuesio.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
gjercicios futuros y diferencias temporales deducibles, cn la medida en que sea probable que
estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los activos
par impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de situacion financicra y son

reducidos en la medida que no sea prabable que los beneticios por impuestos relacionados serdn
realizados.

Indices de precios al consumidor

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora al délar de los Estados Unidos de América como una moneda
estable, la variacion en ios indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, ha tenido como
efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el afto terminado e) 31
de diciembre del 201 1. Por lo tanto el analisis de tales estados {inancieros debe hacerse considerando tal
circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacidn relacionada con el porcentaje de variacidn en los indices de
precios al consumnidor preparade por el [nstituto Nacional de Estadistica y Censos:

Aio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2008 9
2009 4
2010 3
2011 5
(CONTINUA)
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Nermas Nuevas y Revisadas ¢ Interpretaciones Emitidas pero Aun no Efectivas,

Las siguientes Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del comité (CINTIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con
fecha de aplicacidén para periodos anuales que comienzan despuds del 1 de enero de 2012 y no han
sido consideradas cn la preparacion de estos estados financicros:

Norma Asunto Efectiva a partir de
NIIF 7(modificado) Informacion a revelar - compensacion de activos 1 de enero 2013
financieros y pasivos financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros | de enero 2013
NHF 10 [istados financieros consolidados I de enero 2013
NHF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero 2013
NHF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras 1 de enero 2013
entidades

NIIF 13 Medicion del valor razonable 1 de enero 2013
NIIF 1 (enmienda)  Presentacion de los estados financieros 1 de julio 2012

NIIF19 (enmienda) Beneficios a los empleados I de enero 2013
NIIF 27 (201 1) Estados financicros separados t de enero 2013
NIHF 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos ! de enero 2013

Las Administracion de la compafia, ¢n base a su evaluacion preliminar, estima que la adopcion de
las normas, enmiendas e interpretaciones anles escritas, no tendrdn un impacto significativo en los
estados financieros de la Compafiia.

Determinacion de Valores Razonables

Las peliticas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivos
financieros y no financieros para propositos de valoracion y revelacion, conforme los criterios que se
detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacién acerca de los supuestos
efectuados en Ja determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a este activo o
pasivo.

ay Préstamos y Partidas por cobrar

Jit valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los
flujos de efectivos futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del Estado
de Situacion Financiera. Este valor razonable se determina para propésitos de revelacion.

El monto de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se aproxima a su
valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

b) Otros Pasivos Financieros
El valor razonable, que s¢ determina para propositos de revelacion, se calcula sobre la base
del valor presente del capital futuro y los flujos de interés. descontado de la tasa de interés
de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.
Los montos registrados por la deuda de Ja compaiiia se aproximan a su valor razonable con
base a que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas.
Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo

(CONTINUA}
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A. Efectivo y Equivalente a Efectivo.

El detalle del Efectivo y equivalente a efectivo al 31 de Diciembre de 2012, 2011 y de | de Enero de
2011, es el siguicnte.

(En dblares)
A .Efectivo y Equivalentes al Efectivo 2012 2011 2010
Caja Chica 2.046,67 1.446,67 0
Banco Bolivariano 0 199.624,54 58.024,16
TOTAL BY, FFECTIVO Y FOUIVALENTES 2.045,57 201'071,21 58.024, 16

Al. !nversiones

El detalle de inversiones al 31 de diciembre de 2012, 2011 v el 1 de enero de 201 1. es el siguwiente:

(En doélares )
Al. Inversiones temporales 2012 2011 2010
Inversiones temporales 0 55,550,00 193,300,00
TOTAL INVERSIONES TEMPORALFS 4] 55.550,00 193.300,00

C. Otras Cuentas y Documentos por Cobrar

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito y las perdidas por deterioro relacionadas con cuentas
por cabrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se revela en la nota

(En ddlares)
C. Cuentas y documentos por cobrar 2012 211 2010
Cypptas refacionadas 170.399,59 353245 235193
JOTAL 170.399,59 353245 235193

D). Inventario

(En_ddlares)
E Inventario 2042 2011 2010
Inventario producto terminado 7.882,50 18.444,18 12.169,26
Importacion en transito 0 0 5.161,44
Inventario de materia prima 41.852,28 53.385,46 48.268,30
Inventario producto en procesa 41.810,44 29.205,72 19.719,88
Inventario de Suministros y Materiales 2.534,84 1.580,39 2.211,32
TOTAL INVENTARIO 94.080,06 102.615,75 87.630,20¢

(CONTINUA)
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G.  Pagos Anticipadoes

K. ?ro’ﬁedad, planta y equipos

i Dlares
G, Pagos Anticipados 2012 2001 pAIAN]
Credito iributario de ['VA 50.980,39 45.627,.38 9.168,39
IVA pagada en comprus 68.982,20 42.539,78 £40.371,92
Retencion 30% TVA 5.613,59 2.870,18 997,69
Rerencion 70%% IVA 1.066,67 502,83 0
Retencion 100% IVA 5.216,63 3.913,60 9.624,11
Retencion 2% 5.724,88 6.042,52 4.155,71
Retencion 1% 27.662,26 15.503,69 11.942,45
Credito tributario Impuestio a la Renta 4,210,16 4.210,16 4.210,16
Anticipo impuesto a la renta 5.688,88 6.432,08 2.141,18
Intereses pagados poradelantado 7.694,96 441,34 1.061,69
Otros aclives pagados por Anticpedo O 5.447,30 4]
Seguras Anticipados 7.405,92 5.283,35 4.,067,13
TOTAL PAGOS ANTICIFADOS 190,246,54 138.814,21 87.740,43
L Qtros activos corrientes
(En délares )

L Otros activos corrientes 2012 2011 2010

Otros activos 770.903,54 221.273,53 G

POTAL DEOTROS ACTIVOS 770.903,54 221.273,53 0

El detalle y movimientos de la propiedad, planta y equipos al y por los aftos que terminaron el 31 de

dicietibre def 2012 y 2011 es como sigue:

ipos de Equipos
Temenos v . Maquinarias v &!".Ipm ¢ FAUIpos . ¢ Muebles v Depreciacion
. Instalaciencs oficina compulacion ¥ * Totalateosto Total
Edificips o Acurmlada
sofware
Saldos al ] de Enero def 201 1907 362704 662716 S0 6.763 3990 1280444 181384 1 095,598
Adiciones 161,394 260.505 - - 208% - 12689 W
Seldos of 31 de Diciembre del 201 23907 524095 93121 $.200 6.763 399 1238 - 30216 1309 599
Adiciones 189.602 83T - - 5.200 SIR.2T8 158027 M1
Saldos al M de Diciembre del 2082 428738 1760932 - 6,763 .19 2200623 0773 1IHY
{CONTINUA)
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L.  Activos diferidos

(En dolares )
L. Activo Diferido 2012 201t 2010
Diferidos 191.522,73 190.722,73 0
TOTAL ACTIVO DIFFRIDO 191.522,73 190.722,73 0

AA. Obligaciones Bancarias y Financieras

(En ddlares)
AA. Obligaciones Financieras 2012 201t 2010
Sobregiro bancario 347.600,56 26.643,26 11.750,00
T0TAL O BLIGACIONES FINANCIFRAS 347.600,56 26.643,26 11.750,00

CC. Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar,

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, las cuenias por pagar comerciales y ofras
cuentas y gastos acumuilados por pagar, se detallan como sigue:

(En délares }
CC. Cuentas y documentos por pagar 2012 2011 2010
Cuentas por pagar 1.036.903,48 766.696,40 468.836,06
TOTALCUENTAS Y hOC POR PAGAR 1.036.903 48 766.696 40 468.836 06

DD. Impuesto a la Renta

Gastos de impuesto a [a renta
El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totafidad a resultados y consiste de

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana cs del 23% (24% ¢n el 201 (). Dicha tasa se
reduce al 13% (14% en el 20]0) si las utilidades se revierten en las compaftias a través de aumentos
en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de maguinarias o equipos nuevos o bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

Impuesto a la Renta pos Pagar el Impuesto a la Rewta Papado en Exceso
Un resumen del movimiento de impuesto a Ja renta por pagar corriente e impuesto a la renta pagado
en exceso en los afios que terminaron ¢t 31 de diciembre de 2012 y 2011 respectivamente es ef

siguiente:
{En ddlares)
DD. Impuestos por pagar 2012 2011 2010
Impuestos por pagar - 39.436,23 57.398,43
TOTAL DE IMPUESTOS — . 39.436.23 57.398,43
{CONTINUA)
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AISLAPOL SA.
CONCILIACION TRIBUTARIA
Afo que terming el 31 de Diciewmbre de 2012, con cifias comparativas de 201}

{Expresado en délares)
W2 wn A ]

UTILIDAD ANTES DE  PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO

ALARENTA (639240 - 320848 3841381
[ 5% Participacion de Irabapdores - 1488 - - AW
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 135 - 3815 3265
Gastos 00 deducibles 018 941975 [3.3%.53
Total Base imponible 140961 40 8821060 482007
21% lmpuestor 2 b Renta DM 0B 1200%
{-} Anticipo deteminado correspondiente al ejercien fiscal corrente 368888 643208 1078116
{=) Impuesto a la renta causado mayor al anticipy determinado 6730 T80 138078
{+) Saldo ded amticipo pendiente de pago . . 8639
“Retenciones en b fuente del eercicio - BRE - WML - uguM
‘impuesto & la renia 2 pagar 349,62 197,01 827,13

FF. Gastos Acumulados
El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2012 y | de enero de 2011 es como siguc:

{En délares)
FF. Gastos acumulados 2012 2011 2016
Beneficios a empleados - 26.655,12 15.634,47
FOTAL DE GASTOS ACUMULADOS R - 2 6_6"5(5 '1“2‘" —Im‘

Participacion de los trabajadores en [as utifidades
De acuerdo a las leyes laborales vigentes, fa compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de la utilidad antes de impuesto a la renta.
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HH. Otras cuentas y documentos por pagar

(En ddlares)
HH. Pasivos a largo plazo 2012 2011 2010
Otros pasivos 913.664,12 932.800,00 333.000,00
TOTAL PASIVOS ACUMRILADOS 913664, 12 9328m"00 333000,00

Aplicacién De Las Normas Internacionales De Informacién Financiera (NIIF)

Mediante Resolucion No. SC-INPA-UA-G-10-005 del 5 de noviembre de 2010 Pul?licada en el
Registro Oficial No. 335 del 7 de diciembre de 2010. Determina la “CLASIFICACION DE LAS
COMPANIAS EN EL ECUADOR™.

Acoger la siguiente clasificacion de las PYMES, dc acuerdo a la normativa implantada por la
Comunidad Andina en su Resolucion 1260 y la legislacion interna vigente:

VARIABLES | MICRO PEQUENA MEDIANA | GRANDES
EMPRESA EMPRESA EMPRESA | EMPRESAS
Personal Dela9 De 10 a 49 De 50a 199 | 2200
ocupado
Valor Bruto de | < 100,000 | 100,001 - 1,000,001- >3 (00,000
Ventas Anuales 1,000,000 5,000,000
Monto de | Hasta US $ De US $ DelUS $ :US $
Activos 100,000 100,001 750,001 4,000,000
hasta US $ hasta US $
750,000 3,999.999
.
(CONTINUA)

Para efectos del registro y preparacion de estados financieros, la Superintendencia de Compafifas
califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

® Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES;

#® Registren un Vailor Bruto de Yentas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE DOLARES;
Ys

® Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado),

Se considerard como base los estados financieros del ejercicio econdmice anterior, al perfodo de
transicion,

Las compafias v eates definidos en el articulo primero, numerales 1 y 2 de ia Resoluciéon No.
08.:.DSC.010 de 20 de noviembre de 2010, publicada en el Registrp Ofigial No. 498 de 31 de
diciembre de 2008, aplicaran NIIF completas,
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Toda compafiia sujeta al control de esta Superintendencia, previa a la inscripcion en el Regjstro de
Mercado de Valores, aplicard NIIF compiletas, siendo su periodo de transicion el affo inmediato
anterior al de su ins¢ripeion;

Si una compafifa regulada por la Ley de Compafljas, actia como constituyente v originador en un
confrato fiduciario, a pesar de que pueda estar calificada como PYME, deberd aplicar NHF
completas;

Sustituir el numeral 3 del articilo primero de Ja Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre
de 2008, publicada en ¢l Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, por ¢l siguiente:

“ .. Aplicaran la Norma Internacional de Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, prepavacion y presentacion de estados
financieros, a partir del | de enero de 2012, todas aquellas compafiias que cumplan las
condicionantes sefialadas en el anticulo primero de 1a presente resolucion.

Apiicacion De Las Normas Internacionales De Informacién Fimanciera {NIIF}

Se csiablece el afp 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de compafias
deberan elaborar y presentar sus estados f{inancieros comparativos con observancia a la Norma
Internacional de Informacion Financicra para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), a partir del afio 20117

En ¢l numera! 2 del articulo primero de la Reselucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de
2008, publicada en el Registro oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, sustituir; “.. Las
compafifas que tengan activos iguales o superiores a US § 4,000,000 al 31 de diciembre de 2007,

or lo siguiente: “Las compafias que ¢n base a su estado de situacion financiera cortado al 31 de
Jigigmbre de cada afio presenten cifras iguales o superiores a las previstas en el articulo primero de
sata Resolucion, adoptardn por el ministerio de la ley y sin ningin tramite, Jas NIF completas, a
partir del | de enero del afo subsiguiente, pudiendo adoptar por primera vez fas NHF completas en
una sola ocasidn; por tanto, si deja de usaria uno o mds periodos sobre los que informa o elige
adoptarla nuevamente con posterioridad, ajustara sus estados financieros como si hubiera estado
utilizando NIIF completas en todos los periodos en que dejé de hacerlo.

(CONTINUA)

Si Ja situacién de cualquiera de las compaiias definidas en el primero y segundo grupos de la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial No.
498 de 31 de diciembre del mismo aflo, cambiare, independientemente de si su marco contable
anterior estuvo basado ¢n NIIF completas, aplicard lo dispuesto en la seccion 35.1 y 35.2 de NIF
para las PYMES, gue dicen:

351, Esta Seccion se aplicara a una entidad que adopte por primera vez la NIIF para las
PYMES, independientemente de si su marco contable anterior estuvo basado en las NLIF completas
o en ofro conjunto de principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA), tales como sus
normas contables nacionales, o en otro marco tal como la base de) impuesto a las ganancias local,

35.2 Una entidad solo puede adoptar por primera vez la NIF para fus PYMES en una Gnica ocasion.
Si una entidad que utiliza la NIF para lus PYMES deja de ysapla durante uno o més periodos sobre
los que se informa y se le requiere o elige adoptarla neevamente con posterioridad, las exenciones
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cspeciales, simplificaciones y otros requerimientos de esta seccion no serdn aplicables a nueva
adopcion.”.

$i la Institucion, gjerciende los controles que le taculta la Ley de Compaitias, estableciere que los
datos y cifras que constan en los estados financieros presentados a la Superintendencia de
Compahias, no responden a la realidad financiera de la empresa, se¢ observard al
representante legal, requiriéndole que presente los respectivos descargos, para cuyo efecto sc
concederd hasta el plazo maximo previsto en la Ley de Compaiifas; de no presentar los descargos
requeridos, se impondrén las sanciones contempladas en la Ley de la materia y Reglamentos.

Las compafiias del tercer grupo que cumplan las condiciones sefialadas en el articulo primero de la
presente Resolucion, en el periodo de transicion (aflo 2011), elaborarin obligaloriamente, un
cronograma de implementacion y las conciliaciones referidas en el articulo segundo de la
Resolucion No, 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.

Los ajustes efectuados al inicio y al término del perfodo de transicion, deberdn contabilizarse el | de
enero de 2012,

Sin perjuicio de lo seftalado anteriormente, cualquiera de las companias calificadas como PYME
podrd adoptar NIIF completas para la preparacion y presentacion de sus estados financieros,
decision que comunicard a la Superintendencia de Companias, debiendo posteriormente cumplir con
las respectivas disposiciones legales,

Aguellas compaitias que por efectos de la presente Resolucidn deben aplicar fas NIIF compleras,
prepararén la informacion contenida en ¢l articulo segundo de la Resolucion No, 08.G.DSC.010 del
20 de noviembre de 2008, y remitiran a esta Superintendencia, hasta ¢l 31 de mayo de 2011 el
cronograma de implementacion aprobado en junta general de socios ¢ accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esi¢ faculado para tales efectos; y, hasta el 30 de noviembre de
2011, la conciliacién del patrimonio neto al inicio del periode de transicion, aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado.

(CONTINUA}

REFORMAS LEGALES

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 publicado el 24 de noviembre del
2011, se expidid la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado, mediantc la cual se reformé la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno (LORTT) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales
cambios, son los siguientes:

I
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Calculo Del Impuesto A La Renta

————

Para el célculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos
relacionados con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto
de USS$. 35.000, no seran deducibles tos gastos sobre ¢l exceso.

Impuesto Al Valor Agregado

Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vchiculos hibridos o eléctricos
cuya base imponible sea de hasta US$. 35.000.

impuestos Ambientales

Se crea el Tmpucsto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACV), que grava el
uso de vehiculos motorizados de transporte terrestre, a cxcepeion de aquellos
vehiculos destinados al transporte publico v los directamente relacionados con la
actividad productiva y comercial.

Se crea el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables, que grava con
US$. 0,02 por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de
bebidas importadas gravara al momento de su nacionalizacion,

Adicionaimente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de

Desarrollo Econdmico (ZEDE) tendrén una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en ia tasa del
impuesio a la renta.

Calculo del impuesto a la renta

Para el céalculo del impuesto a la renta, serdn deducibles adicionalmente los

siguientes rubros:

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion téenica dirigida a

investigacion, desarrollo e innovacion tecnologica, gastos en la mejora de

productividad, gastos de vigje, estadia y promocidn comercial para el acecso a

mercados internacionales. (CONTINUA)
Depreciaciéon y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y
tecnologias destinadas a la implementacion de produccion mas limpia, generacion
de energias renovables, la reduccion del impacto ambiental de la actividad
productiva y a la reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco aftos, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores.residentes en dichas zonas.

T wovOoUOUTUVOOR000000000000000000000000000000000000,
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Pago del impuesto a la renta y su anticipo

Exoneracion del pago del impucsto a la renta durante cinco afios, para las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo. asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando
las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas
de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de clertos sectores econdmicos.
Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transtieran por lo
menos ¢l 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.

Se excluird en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial,
asi como la adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad

E innovacion tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamenie
Realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la
renta que reconoce el Codigo de la Produccion para las nuevas inversiones.

Retencion en la fuente del impuesto 3 1a renta

En lps pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto

4 [ renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente
%pi}{npuesto a la renta sobre dichos pagos.

neracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen
intereses a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por
instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se
encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

(CONTINUA)

Impuesto a la salida de divisas (ISD)

Se establece la exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los siguientes
Casos:

Transterencia de dinero de hasta USS. 1.000. que no incluyen pagos por consumos
de tarjetas de crédito.

Pagos realizados al exterior, por amortizacion de capital e intercses generados sobre
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor
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a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo de la
Produccién y que devenguen intercses a las tasas referenciales

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en ¢l LCcuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

A partir del 24 de noviembre del 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se
increment6 del 2 % al 5 %, y establece presuncién de pago y gencracion de este
impuesto en los siguientes casos:

Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados como recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedadcs o terceros.

Las exportaciones de biencs y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuvador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

El Impuesto la Salida de Capitales (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a fa renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten cn el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria.

(CONTINUA)

EVENTOS SUBSECUENTES

Ent¢ ¢l 31 de Diciembre del 2012 y la fecha del informe de los auditores independientes
(Junio 17 det 2013), no ha ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacion de los Estados Financieros a la fecha mencionada.




