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AISLAPOL S.A. @ A D

AISLANTES POLITERMICOS Q

Guayaquil., Junio 1 del 2011

Sefiores
Superintendencia de Compafifas
Ciudad.-

De nuestras consideraciones;

Conforme a lo dispuesto por Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién No. 02.Q.ICLO00E,
fechada Abril 23 del 2002, articulo 15, sirvanse encontrar el informe de auditoria externa de la empresa
AISLAPOL S.A. AISLANTES POLITERMICOS con nimero de expediente 128201 por ¢l aflo
terminado el 31 de diciembre del 2010,

Sin otro particular por el momento, nos suscy
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Atentamente,
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Juahﬁ‘mrlzingen Paredes

Gerente General

Direccién: Km. 8.5 via a Daule, calles Palmeras y Casuarinas, Lot. Industrial Inmaconsa
PBX: (593) 4 - 2110378 TELEFAX: (203) 4 - 2110077 CEL.: 084683308
e-mail; ventas@aisiapol.com web: www.aislapol.com
Guayaquil - Ecuador




AISLAPOL S.A. AISLANTES POLITERMICOS

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL
2010 E INFORME DE LOS
AUDITORES INDEPENDIENTES
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www.audi¢entersa.com
R.U.C. 1391745419001

Av. Paulo Emilio Macfas y Oriando Ponce (Portoviejo)

Telefux: 052630365/ 046018186
Cel 086564030 /095731954
u l e n e r q tmail: qudicenter@hotmail.com

FIRMA DE AUDITORES EXTERNOS munapos manager@audicentersa.com
POR LA SUPERINTENDENCIA DE COMPAN[AS.

A los Sefiores Accionistas y Directores de
AISLAPOL S.A, AISLANTES POLITERMICOS

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos examinado los Estados Financieros de AISLAPCL S.A. AISLANTES POLITERMICOS
que comprenden, el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de
resultados, de patrimenio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, y un resumen de 1as politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia de la compafifa es la responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente acepiados en el
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles
internos que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros,
de forma que estos no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccién y
aplicacién de politicas contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria Dichas normas requieren que cumplaros con requisitos éticos, planifiquemos v
realicemos 1a auditorfa para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

4. Una anditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldes y las revelaciones presemtadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esia
evaluacion de riesgo, el auditor toma ¢n consideracién los controles internos relevanies de la
Compafifa para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, con 2l fin de
diseiiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaflfa. Una awditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados v si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido ¢
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoriz,
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www.audicentersa.com
RU.C. 1391745419001

Av. Paulo Emilio Macias y Orlando Ponce (Portoviejo)

® Telefax: 052630365/ 046018186
AudiCenter S.A. =z,

FIRMA DE AUDITORES EXTERNOS CALIFICADOS manager@audicentersa.com
POR LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANI[AS.

Pagina No 2

Bases para calificar 1a opinién

5. Debido a que fuimos contratados en fecha posterior al 31 de Diciembre del 2010, no pudimos estar
presentes en la toma fisica de inventario de materia prima, productos en proceso, productos terminados
y suministros y materiales, inventarios cuyo valor presentados en los Estados Financieros ascienden a
US$ 87.630

6. A la fecha de presentacién de este informe, no ha sido posible obtener evidencia, utilizando otros
métodos de anditoria, de los saldos de las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2010, cuyo valor
asciende a US$ 235.193

7. A la fecha de presentacion de este informe, no ha sido posible obtener evidencia, utilizando otros
métodos de auditoria, de los saldos de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2010, cuyo valor
asciende a US$ 486.836

Opinién Calificada

8. En nuestra opinién, excepto por las salvedades mencionadas en los pérrafos 5, 6 y 7, los referidos
estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes 1a situacién financiera de AISLAPOL S.A. AISLANTES POLITERMICOS al 31 de
diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los
accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.
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Mayo 25, 2011



AISLAPOL S.A. AISLANTES POLITERMICOS
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

(Expresado en dolares)

Activos
Activo corriente:

Efectivo

Inversiones Temporales
Cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Inventario

Total actives corrientes

Propiedades y equipos :
Terrenos

Instalaciones
Magquinarias y equipos
Equipos de Oficina
Equipos de Computacion
Muebles y Enseres

Total al costo

(=) Depreciacién acumulada
Total propiedades y equipos, neto

Total activos
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2010 2.009
58.024 0
193.300 50,000
235,193 167.570
87.740 44 355
87.630 116.866
661.388 378.191
239.076 0
362.704 0
662.717 585,981
5200 5,200
6.763 6,763
3,990 3.990
1.280.449 601,934
181.851 118.338
1.098.598 483.596
1.760.486 862,387
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CPA Mé@mos Aguirre
Gerent€ Financiero

o
Juan Carlos Lingen Paredes
Gerente General

Ver notas a los fi




AISLAPOL S.A, AISLANTES POLITERMICOS
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMERE DEL 2010 v 2009

(Expresado en ddlares)
Pasivos y patrimonio de accionistas NOTAS
Pasivos corrientes: 2.010 2.009
Prestamos y Sobregiros Bancarios 8 11,750 15.336
Cuentas por pagar 9 468 836 91.398
Impuestos por pagar 10 57.398 29.089
Aportes y beneficios Sociales 11 15.634 11.280
Total pasives corrientes 553.619 147.102
Pasivo a Largo plazo 12 333.000 101.083
Total pasivos 886.619 248,185
Patrimonio de accionistas:
Capital Social 13 240.000 800
Aporte para Futura Capitalizacién 599.567 599.691
Reserva Legal 4,948 1.329
Resultados acumulados 12.381 420
Utilidad del Ejercicio 16,971 11.961
Total patrimonio de accionistas 873.867 614.201
s QQ!\U A oF D{\
Total pasivos y patrimonio de accioni 1.760.486 862,387
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Juan Carlos Lingen Paredes C.P.A. Moénica
Gerente General Gerente Fmancm_ro

Ver notas a los estados financieros




AISLAPOL S.A. AISLANTES POLITERMICOS

ESTADO DE RESULTADOS

{Expresado en délares)

Ventas
( -) Costo de Ventas
Utilidad Bruta

(-} GASTOS DE OPERACION
Gastos de Ventas

Gastos Administrativos

Total gastos de operacién

Utilidad Operacional

Otros Ingresos (Gastos) no operacionales
Otros ingresos

Gastos Financieros

Otros Gastos

Total otros ingresos (gastos), neto

Utilidad Antes del Impuesto a la Renta
15% Participacién de Trabajadores
Utilidad antes del Impuesto a la Renta
Impuesto a la renta

Utilidad antes de la Reserva Legal

( - ) Reserva Legal

Utilidad Neta del Ejercicio

Fal -

=

JUM Lingen Paredes

Gerente General

Ver notas a los estados financicros

2.010 2.009
1.341.367  1.129.778
895085  807.553
446281  322.245
98.556 35.434
282017  236.106
380574  271.540
5.081 5.203
(32.681)  (35.062)
(307) 0
(27.293)  (29.859)
38414 20,846
5.762 3.127
32652  17.719
12062  4.430
20590  13.289
3.619 1.329
16971 11691

Kéus o]

CPA, Ménica%ys Aguirre
Gerente Fifianciero




AISLAPOL S.A. AISLANTES POLITERMICQOS
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(Expresado en ddlares)
Capital Aportes para Reserva Resultado Resultado
Total
Social capitﬁ;lt"llzr:cién Legal  Acumulado cjelr)cei}cio
Saldes al 1 de Enero del 2009 300 588.883 0 0 418 590.100
Sjoricio a esliads scumulado 0 ° o 48 im0
Ajuste efectuado por la compafiia 0 0 0 3 0 3
Utilidad del ejercicio 0 0 0 0 20846 20.846
15% Participacién de los Trabajadores 0 0 0 0 (@G.127 ((3.127)
25% Impuesto a la renta 0 0 0 0 (4.430) (4.430)
10% Reserva Legal 0 0 g 0 (1329 (1.329)
Apropiacion de la Reserva legal 0 0 1.329 0 0 1.329
Aporte para aumento de capital 0 10.809 0 0 0 10809
Saldos al 31 de Diciembre Del 2009 800 599.691 1.329 420 11961 614.201
Aumento de Capital 239.200 0 0 0 0 239200
%ff:@i;‘;:‘ﬁfﬁ;o 0 0 0 11961 (11.961) 0
Ajuste efectuado por la compafifa 0 (124) 0 0 0 (124)
Utilidad del ejercicio 0 0 0 0 38414 38414
15% Participacion de los Trabajadores 0 1] 0 0 (5.762) (5.762)
25% Impuesto a la renta 0 0 0 0 (12.062) (12.062)
Reserva Legal 0 0 0 0 (3619 (3619
Apropiacién de la Reserva legal 0 0 3619 o 0 3619
Saldos al 31 de Diciembre Del 2010  240.000 599.567 4.948 12.381 16.971 873.867

— PouicoReszest

e A
Juan Carlos Lingen Paredes C.P.A. Mbnica os Aguirre
Gerente General Gerente Ei iero

Ver notas g los estados financieros




AISLAPOL SA, AISLANTES POLITERMICOS
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en dblares)

Flujo de efectivo de actividades de operacion:

2010 2009
Resultado Neto del Ejercicio 16.971 13.289
Ajustes para conciliar neta del ejercicio:
{ +) Depreciacion, y otros ajustes que no implican movimiento de efectivo 63,389 59.389
Subtotal : 80.360 72.679
Cambiog en activos y pasivos:
Aumento en Inversiones Temporales (143.300) (50.000)
Aumento /Disminucién en cuentas por cobrar (67.623) 395644
Aumento /Disminucién en pagos anticipados (43.386) 18.537
Disminucién /Aumento en Inventarios 29.236 (39.217)
Disminucién en Prestamos y sobregiros bancarios (3.586) (10.214)
Aumento /Disminucién en cuentas por pagar 377.438 (442.324)
Aumento /Disminucién en impuestos por pagar 28310 (52.502)
Aumento en Aportes y beneficios sociales 4.335 7.605
Efectivo neto provisto / (utilizado en) actividades de operacién 261.804 (101.120)
Flujo de efectivo de actividades de inversién:
Aumento neto de activos fijos (678.515) (12.101)
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversién (678.515) (12.101)
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Pasivos a largo plazo 231,917 101.083
Aporte para futura capitalizacion 239.200 10.809
Reserva Legal 3.619 1,329
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 474,735 113,221
Efectivo;
Aumento / Disminucién neto del efectivo al final del afio 58.024 0
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 0 0
Efectivo al 31 de Diciembre 58.024 0

Juan Caffos Lingen Paredes
Gerente General

Ver notas a los o ieros
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C.P.A. Ménica
Gerente Financiero
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1. IDENTIFICACION DE LA COMPARIA

Aislapol S.A., Aislantes Politermicos., s una sociedad anénima, constituida en la Repiiblica del Ecuador,
mediante Resolucién No. 06.G.1J.0005197, fechada Agosto 7 del 2007, emitida por la Superintendencia
de Compafiias, inscrita ante ¢l Registrador Mercantil del cantén Guayaquil el 17 de Agosto del 2007 y
su actividad principal es la importacién, exportacién, distribucion, compraventa, comercializacion,
elaboracion, reparacién, produccion, mdustnahzacxén de: cubiertas, aislantes, cAmaras frigorificas y sus
accesorios,,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en U. S. délares. Las politicas contables de la
Compafila  estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la
Federacién Nacional de Comtadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiia del
Ecuador, dichas normas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafiia, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

Tal como s¢ menciona en la Nota 13, mediante Resolucién No, 08.G.DSC.010 publicada el 31 de diciembre del
2008, 1a Superintendencia de Compailias establecié un cronograma para la adopeidn de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en et Ecuador. En base a ¢ste cronograma la Compailia deber
adoptar estas normas a partir del 1 de enero del aflo 2012, y cumplir cnenos requerimientos de informacién sobre
el proceso de implementacién de las NIIF,

A continuacion se describe los requerimientos y las fecha a ser presentados:

Marzo del 2011:
» Plan de implementacion
» Plan de capacitacion
»  Fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa.

Septiembre del 2011:
Conciliacion del balance general y del patrimonio neto reportados bajo Normas Ecuatorianas de
» Contabilidad (NEC) al reportado bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la compaiftia en la preparacién de
sus estados financicros:

Efectiva,- Constituye efectivo en caja y depésitos en bancos.

Inversiones Temporales- estd constituida mediante la inversion de certificado de depésitos
en un banco local.

Inyventarios.- se presentan al costo de adquisicidn utilizando ¢l método de costo promedio para la imputacién
de las salidas, el costo promedio no supera al valor de mercado,

Yaluacién de activos fijos- Al costo de adquisicion, €l costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con
¢l método de linea recta en fumcién de los afios de vida util estimada de, 10 para muebles y enseres, equipos
de oficina, instalaciones, equipos de operacion, 3 para equipos de computacion, y 5 para vehiculos

Reconocimiento de Ingresos v Gastos.- 1.os ingresos s¢ reconocen segun el método de realizacion, mientras
que los costos y gastos en los que se ha incurrido se registran con base en el método dei efectivo en la primera
instancia y para efecto de balances mensuales se considera ciertos rubros como provisiones.




Reserva Legal- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

- De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del
25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.
Este tributo es registrado con cargo a los resultados del perfodo en que se devenga.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora al dblar de lps Estados Unidos de América como una moneda
estable, 1a variacion ¢n los fndices de precios al consumidor en la Repiblica del Ecuador, ha tenido como
efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el afo terminado e 31
de diciembre del 2010. Por lo tanto el analisis de tales estados financieros debe hacerse considerando tal
circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos:

Afo Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
2007 3
2008 9
2009 4
2010 3

2. Efectivo
Al 31 de diciembre, estin constituidos del siguiente modo:
{En ddlares)
2000 2009
Banco Bolivariano 58.024 0
3. Inversiones Temporales
(En dolares)
010 2009
Certificados de Deposito 193300 50000

Depdsito a plazo al 31 de diciembre del 2009, efectuado en el Banco Bolivariano C.A. aun plazo de 30 dias.

Depésito a plazo al 31 de diciembre del 2010, efectuado en el Banco Bolivariano C.A. aun plazo de 63 dias
culiminados el 21 de Febrero del 2011,



4, Cuentas Por Cobrar

Al 31 de diciembre un detalle es como sigue:

(En ddlares)
2.010 2.009
Clientes 224.975 9.986
Juan Carlos Lingen 240 240
Emesto Lingen Cruz 560 560
Valores por liquidar 5.470 524
Ruth de Ramos 0 128,592
Lopez Fernandez Martha del Carmen 0 23.988
Paresther 0 328
Bodagro 0 7
Cynthia Lingen 637 1.508
Moénica Ramos A, 2.442 1.436
Otras cuentas por cobrar 0 401
Maria de los Angeles Salvatierra 70 0
Antonio Pingla 361 0
Alejandre Pacheco 140 0
Nolberto Danilo Pin 300 0
total 235.193 167.570
5. Pagos anticipados
(En délares)
2.010 2.009
Crédito tributario de IVA 9.168 4.526
IVA pagado en compras 40.372 12,103
Retencién 30% IVA 998 915
Retencion 100% IVA 9.624 9.069
Retencion 2% 4156 3.895
Retencion 1% 11.942 11.749
Crédito tributario Impuesto a la Renta 4210 0
Anticipo impuesto a la renta 2.141 0
Intereses pagados por adelantado 1.062 1.357
Seguros Anticipados 4.067 740
Total 87.740 44.355
10




6. Inventarios

Un resumen de inventarios ¢s como sigue:

(En ddlares)

2.010 2.009

Inventario producto terminado 12.169 12.343

Importacién en transito 5.161 219

. Inventario de materia prima 48.368 83.342
Inventario producto en proceso 19.720 13.874

Inventario de Suministros y Materiales 2211 7.087

Total 87.630 116.866

7. Propiedades y Equipos

(En délares)

Equipos Equipos de Mucbles

Magquinarias de Total al Depreciacion

Terrenos Instalaciones . computacion y Total
y Equipos oficina  y softwarc  cnseres costo Acumulada

Saldos al 31 de

oS o el 2008 0 0 573880 5200 6763 399 589.833  (58.952) 530.88
Adiciones 0 0 12.101 0 0 0 12101  (59.387) (47.285)
Saldos al 31 de

s A 3 000 0 0 585981 5200 6763 3990 601934  (118.338) 483.59
Adiciones 239076 362704 76735 0 0 0 439439 (63.513) 375.926
Saldos al 31 de 239.076 362704  662.717  5.200 6763  3.990 1.280.449  (181.851) 1.098.598
Diciembre del 2010 : - : : - 990 1.280. : 098

8. Préstamos y Sobregiros Bancarios

(En délares)
2.010 2.009
Sobregiros bancarios (1) 0 15.336
Prestamos Banco Bolivariano (2) 11.750 0
Total 11.750 15.336

(1) Sobregiro bancario otorgado por ¢l Banco Bolivariano C.A. a una tasa de interés que no excede el
valor fijado a la tasa activa referencial regulada por ¢l Banco Central del Ecuador.

(2) Saldo del Préstamo prendario industrial # 0000109745 otorgado por el Banco Bolivariano C.A. el 8 de
Octubre det 2010 con fecha de vencimiento 7 de Enero del 2011, pagando una tasa de interés que no supera la
tasa mAxima referencia regulada por el Banco Central del Ecuador. Entregando como garantia un certificado de
deposito en la misma entidad financiera por US$ 193.300.

11



9. Cuentas Por Pagar

Un detalle de cuentas por pagar, &5 COMo sigue:

Aislinsa

Frigolandia

Bermudez Wilson

Ordoiicz Alfonso
TOURMARINE S.A.
Cpuntocuatro Cia. Lida.
Olopelsa S.A.

Javier Cazares

Almacenes Boyaca

Electrica de Guayaquil

Otras cuentas por pagar Andec
Valores por liquidar

Morocho Carlos, Ing.

Davila Noboa José, Ing,
Escalante Amaiquema Mario, Ing.
Tturralde Antenor, Arq.

Suarez Morales Kenny Francisco - JACMART S.A.

Naranjo Cérdova Jorge, Arq.
Alvarado G. Angel, Arq,

Otras cuentas por pagar

Quifatex S.A.

Icaza Huayamabe Sonnia del Carmen
Unifactor $.A.

Corporacion Administracién Temporal
Olopelsa S.A.

Nutec Representaciones S.A.
Asequim S.A.

Galarza Castro Pablo Giovanny
Mosquera Pazmifio Hector Arcelio
Uzca Corozo Juan carlos

Palomeque Arreaga Jimmy Vicente
Almeida Perez Wilfrido Medardo
Velez Montesdeoca Hector Salvador
Salazar Basan Homar Alex

Lopez Fermandez Martha del Carmen
Sehinesa

Espinoza Castelo Henry Fernando
Marcillo Alcivar Cesar Augusto
Corpseg.Cia. Ltda. Security

Colonial Cia.de Seguros y Reaseguros S.A.
Carrion Mena Josefina Piedad
Charlie Oswaldo Ching Arias

Peralta Parraga Jose Luis

Cubiertas del ecuador KUBIEC S.A.
Construcciones y Cubiertas Klaere Cia Ltda.
Accionistas

Emesto Lingen Cruz

Juan Carlos Lingen Paredes

Total

(En délares)

3.108
0
2.773
3.355
2.934
2.805
230
884
3.484
3.683
7.803
92.914
10.906
1.928
242
445
1.940
57.320
13

101
226
171
270
185
630
647
287

35
176
411
3.960
3.037
621
108
223
10.367
148.023

63.140
27.060

2,009

22.962
12.392
18.555
9.770
10.000
5.940
4.850
1.000
3.108
2.231

L
=
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468.836

91.398
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10. Impuestos por pagar

Impuesto a la renta compafiia

Retencién Fuente
retenciom 1%
retencidén 2%
retencion 8%
retencién 10%
retencién 25%

IVA

retencion IVA 100%
retencion IVA 30%
retencion [VA 70%
12% IV A en ventas
Total

11. Aportes y Beneficios Sociales

15% Participacion Trabajadores
Aporte personal IESS

Decimo Tercer Sueldo

Decimo Cuarto Sueldo

Vacaciones

Nominas por Pagar Administracién
Fondo de reserva

Total

12. Pasivos a Largo Plazo

Banco Bolivariano (1)
Corporacién Financiera Nacional (2)
Totat

(En dblares)
2.010 2,009
12.062 4.430
3413 1.438
549 364
100 79
2.287 0
203 0
2473 283
146 92
681 143
35.486 22.260
57.398 29.089
(En dblares)
2.010 2.009
5.762 3.127
3.396 2.353
663 300
1.782 1.117
1.182 1.250
261 545
2.588 2.588
15.634 11.280
(En ddlares)
2.010 2.009
0 101.083
333.000 0
333.000 101.083
13




12. Pasivos a Largo Plazo (Continuacion)

{ 1) Banco Bolivariano (En ddlares)
Préstamo operacion # 103504 49.000
Préstamo operacién # 102001 20.833
Préstamo operacion # 100792 31.250
Total 101.083
Préstamo operacion # 103504

Préstamo Hipotecario por US$49,000, a 180 dias plazo, a una tasa de interés de 11.83%

Préstamo operacion # 102001
Préstamo Hipotecario por US$ 25.000, a 180 dias plazo, a una tasa de interés de 11.83%

Préstamo operacidon # 100792
Préstamo Hipotecario por US$ 50.000, a 242 Dias plazo, a una tasa de interés de 11.83%

Los préstamos otorgados por ¢l banco Bolivariano C.A. fueron garantizados con garantia hipotecaria sobre
las maquinarias de la compafiia, ubicadas en las calles Palmeras y Casuarinas, maquinarias valuadas por un
total de US$. 109.300

( 2) Corporacién Financiera Nacional

Préstamo por un monto de US$ 334.000 otorgado por la Corporacién Financiera Nacional destinado a la
adquisicién de activo fijo como estipula el contrato celebrado con dicha entidad. El préstamo fue otorgado
¢l dia 3 de Diciembre del 2010 a 28 trimestres plazo (2.520 dias), con 4 trimestres de periodo de gracia
(365 dias) donde nnicamente se cancelan en ese periodo los valores por concepto de interés. Los intereses
son del 9,6455% de tasa de interés nominal inicial sobre saldos de principal pendientes de pago,
correspondientes a una tasa de interés efectiva anual de 10% bajo mecanismo de tasas de interés
reajustable contemplado en las regulaciones del Banco Central del Ecuador. Entregando como garantia
hipoteca abierta constituida por la compafiia y los codeudores a favor de Corporacion Financiera Nacional
mediante escritura pablica celebrada en la notaria Décima sexta del cantén Guayaquil el 27 de Octubre del
2010, debidamente inscrita en el Registro de la propiedad del cantén Guayaquil el 16 de noviembre del
2010.

13. Capital Social

Al 31 de Piciembre del 2009 el capital Social de la compafiia consite de 800 acciones ordinarias de
US$1,00 cada una. Con fecha 12 de noviecmbre del 2010 sc registro ante el notario IV del cantdén
Guayaquil el aumento del capital en US$97.200; y con fecha 26 de Noviembre del 2010 se volvid a
incrementar ¢l capital en US$ 142.000. quedando como saldo al 31 de Diciembre del 2010 en el capital
social de la compaiiia el valor de US$ 240.000.

14, Participacion de Trabajadores e Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la

empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

De conformidad con disposicioncs legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los dividendos en
efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en ¢l Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en

jurisdicciones de menos imposicion, se encuentran gravadas para efectos del impuesto a la renta,
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14. Participacién de Trabajadores ¢ Impuesto a la renta (Continuacién)

Una reconciliacién entre la utilidad al 31 de Diciembre del 2010 segiun estados financieros y utilidad
gravable, es comao sigue:

Utilidad Antes Pe Participacién Trabajadores E Impuesto A La Renta 38.414
15% Participacion de trabajadores (5.762)
Utilidad Antes De Impuesto A La Renta 32.652
( +) Gastos no deducibles 15.596
Total Base imponible 48.248
25% Impuesto a la Renta 12.062
(-) Anticipo determinado correspondiente at ¢jercicio fiscal corriente 10.781
(=) Impuesto a la renta causado mayor al anticipo determinado 1.281
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 8.640
Retenciones en 1a fuente del gjercicio (9.094)
Impuesto a la Renta a pagar 827

13. Aplicacion De Las Normas Internacionales De Informacién Financiera (NIIF)

Mediante Resolucién 08.G.DSC.10, fechada Noviembre 20 del 2608 la Superintendencia de Compafifas
emiti6 el cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera por
parte de las compafiias y entes sujetos a su control y vigilancia.

A continuacion se describe el cronograma de aplicacion:

1. A partir del 1 de enero del 2010 aplicardn las Compaftias y los entes sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que ejercen actividades de auditoria externa. Se
establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compafiias y entidades
deberdn claborar vy presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

2. A partir del 1 de enerc del 2011 aplicardn las compafiias que tengan activos totales iguales o superiores a
US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafifas Holding o tenedoras de acciones, que
voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compafiias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya ¢l Estado y Entidades del Sector Piblico; las sucursales de
compafifas extranjeras u otras empresas extranjeras ¢statales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas
como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ¢jerzan sus actividades en el Ecnador. Se
establece el afio 2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de compailias y entidades
deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

3. A partir del 1 de enero de 2012 aplicardn las demds compailias no consideradas en los dos grupos
anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo de compaiiias
deberdn claborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF™, a partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicidn, las compaflias que conforman los grupos determinados en los
numerales 1, 2 y 3 del Articulo Primero elaboraran obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010
y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacién de dicha disposicion, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:
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15. Aplicacién De Las Normas Internacionales De Informacion Financiera (NIIF) (continuacién)

* Un plan de capacitacion

« El respectivo plan de implementacion

+ La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacién debera ser aprobada por la Junta General de Socios o Accionistas, o por el organismo que
estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por ¢l Apoderado en caso de entes extranjeros que
ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas ¢laborardn, para sus respectivos periodos de transicién, lo siguiente:

a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al | de enero y al 31 de
diciembre de los periodos de transicidn.

{b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun ¢l caso, bajo NEC al estado de
resultados bajo NIIF; vy,

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, 2010 y 2011, segin
¢l caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuardn con suficiente detalle para permitir a los usuarios (accionistas, proveedores,
entidades de control, etc.) la comprension de los ajustes significativos realizados en el balance y en el estado
de resultados. La conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada perfodo de transicién, deberd ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos, hasta el
30 de septiembre del 2009, 2010 ¢ 2011, segin corresponda, y ratificada por la junta general de socios o
accionistas, o por el apederado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando
conozca y apruebe los primeros estados financieros del gjercicio bajo NIIF,

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del 2009, 2010 y 2011, segin
el caso, deberdn contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012, respectivamente,

La Superintendencia de Compafitas ejercera los controles correspondientes para verificar el cumplimiento de
estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional orientado a comprobar el avance del proceso
de adopcién. '

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los aniculos que anteceden, cualquier compafiia queda en libertad
de adoptar anticipadamente la aplicacién de las Normas Internacidnales de Informacién Financiera “NIIF”
antes de las fechas previstas, para 1o cual deberd notificar a la Superintendencia de Compailias de este
hecho.

Dejar sin efecto el Articulo Tercero de la Resolucién No. 06.Q.1C1.004 de 21 de agosto del 2006, publicada
en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, de la 1 ala 15 y de la 18 a la 27, se
mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de
diciembre del 2011 para las compafiias y entes mencionados en los numerales 1), 2} y 3) del Articulo
Primero de esta Resolucion, respectivamente.

16. Reformas Legales
En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 publicado el 29 de diciembre del 2010, se expidié el Cédigo

Orgdnico de la Produccidn, Comercio ¢ Inversiones, ¢l cual incluye reformas tributarias que establecen
incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos es el siguiente:

16




16. Reformas Legales (Continuaciin)

Impuesto A La Renta
Reduccidén de la tasa del impuesto la renta de manera progresiva, de acuerdo a la siguiente tabla:
Ailo %
2011 24 %
2012 23%
2013 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico (ZEDE) tendrén una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Calculo Del Tmpuesto A La Renta

Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo ¢
innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia y promocién
comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacién y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias destinadas a la
implementacién de produccién més limpia, generacién de energias renovables, la reduccién del impacto
ambiental de la actividad productiva y a la reduccidén de emisiones ie gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cince afios, cuando se trate de nuevas inversiones en zonas
econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en dichas zonas.

Pago Del Impuesto A La Renta Y Su Anticipo

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se constituyan a
partir de la vigencia de este Cddigo, asi como también las sociedades nuevas que se constituyan por
sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se¢ realicen fucra de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o0 Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el correspondiente
pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de
al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluird en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como 1a adquisicidn de nuevos activos
destinados a la mejora de la productividad ¢ innovacién tecnolégica, y en general aquellas inversiones vy
gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la
renta que reconoce €l Codigo de la Produccién para las nuevas inversiones.

Retencion En La Fuente Del Impuesto A La Renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto a la renta determinada
para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la renta sobre dichos pagos.

- Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de créditos
externos y lineas de crédito registrados v que devenguen intereses a las tasas establecidas por el Banco
Central del Ecuador, otorgados por institucicnes financieras del exterior, debidamente establecidas y que no
se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.
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16. Reformas Legales (Continuacién)

Impuesto A La Salida De Divisas {ISD).- Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos
realizados al extcrior, por amortizaciéon de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo de la Produccién y que devenguen intereses a las tasas referenciales; y,
los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econdémico (ZEDE).

17. Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de Diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes (Mayo, 25 del

2011), no se produjeron eventos que en opinidn de la administracidn pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

18




