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Sefiores,
Superintendencia de Compafias.
Presente.-

Expediente # 128180

Guayaquil, 24 de Abril del 2015

De mis consideraciones:

Sirvase a encontrar adjunto a la presente un ejemplar del Informe de Auditoria Externa de la
Compaiiia TRANSFUTURQ S.A,, al 31 de Diciembre del 2014,

Sin otro particular agradezco de antemano la atencidn prestada a la presente.

Atentamente

&R Soluciones Empresariales S.A.
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Soluciones Empresariales S. A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES.

A los seficres miembros del Directorio y
Accionistas de

TRANSFUTURO S.A.

Guayaquil, 26 de febrero del 2015

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TRANSFUTURO S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asf como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabﬂida& de la Administracién de iIa Compaiia en relacion con los estados
financieros i -

La Administracion de TRANSFUTURO S.A. es.responsable de |a preparacién y presentacidn
razonable de los estades financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria; Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa, Dichas nofmas teguieren que cumplamos con requisites éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estén
afectados por distorsiones significativas. Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos
para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y la informacidn revelada en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionades dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacidn del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidn el control intemo relevante
para la preparacién y presentacidn razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcidén de las circunstancias y, no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control intemo de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimacicnes contables hechas por la Administracion son razenables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considerames que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para
expresar nuestra opinidn de auditoria.

Dir.: Emma E. Ortiz Bermeo S1. 1y Geranimo Aviléz Mz. 15 pise 2 Of. 6, Cdla. Guayaquil - Edificie El Doral
www.crsluciones.net
Telfs.: 6017367 - 6029541 * Casilla: 09-03-30171
Guayaquil - Ecuador




A los sefiores miembros del Directorio y
Accionistas de

TRANSFUTURO S.A.

Guayaquil, 26 de febrero del 2015

Opinién

En nuestra opinion, los estados financiercs adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de TRANSFUTURO 8.A. al 31 de diciembre del
2014, asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado eh esa fecha de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas
Empresas.

é@%&mﬁw £

No. de Registro en la Superintendencia
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TRANSFUTURO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Notas
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivc y equivalentes de efectivo 5
Cuentas por cobrar
Clientes 6
Empleados
Impuestos Fiscales 9
Otras cuentas por cobrar B
Inventario 7

Gastos pagados por anticipado
Total Activo Corrlente

Actlvos no corrientes

Activos Fijos 10
Impuesto a la renta diferido activo

Otros activos a Largo Plazo

Inversiones en acciones 1

Tcotal activos no corrientes

Total activos

Las notas adjuntas san parte integrante de los estados financieros.

20
Q Ing. Car.]a:)(*.;snt éfy

Al31 de Al 31 de
diciembre del diclembre del
2014 2013

132.858 32.226
248.869 195627
9.049 6.230
180.399 194.082
21.116 22107
459,433 418.048
5.035 37.508

3.324 -
600.650 487 780
1670.622 1.390.492
2,301 1.811
400 400
25 25
1.673.348 1.392.728
2.273.998 1.880.508

L > 6
CPA. MarthaIchina.
Cdntadora
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TRANSFUTURO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRINONIO

Pasivos corrientes
Porcion corriente de las abligaciones alargo plazo
Cuentas por pagar

Proveedores

Acreedores

Obligaciones Fiscales

Pasivos acumulados

Relacignadas

Impuesto Renta

Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Pasivos a largo plazo
Obligaciones a largo plazo
Jubilacién Patronal

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
Patrimonio Neta

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Carlos |lvé
Pre5|

Qﬁ O )"

Al31 de Al3tlde
Notas diclembre del diciembre del
2014 2013
16 190,922 70773
i2 486.191 178.454
13 20.000 37.085
14 14,061 §5.382
17 45.680 651.199
16 245.010 111.830
15 28.310 52.711
3.666 3.359
842.918 450.020
1.033.840 520.703
16 839,390 1.055,313
18 10.458 8.231
949.848 1.063.544
1.983.688 1.584.337
290.310 296171
2.273.998 1.880.508
2

CPA. Marfha lchina.

Centadora
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TRANSFUTURO S.A.,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre del  diciembre del
2014 2013

Ingreso por aclividades ordinarias 20 1.887,387 1.897.855
Costo de operaciones por servicios 21 {1.658.831) (1.530.437)
Utilidad bruta 228,556 367.418
Otros ingresos, netos 22 34,288 30,728
Gastos de administracion 23 (133.673) (157.803)
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 129.171 240.343
Impuesto a la Renta 15 (28.310) (52.711)
Utilidad neta y resultado integral del afio 100.861 187.632

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

- PLIAN

Ung. Carlos ?AU CPA. Marth&Ichina.
Presiderite Contadora
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TRANSFUTURO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2013
Distribucién de Dividendos

Utilidad neta del afic

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Saldos al 1 de enero del 2014
Distribucién de Dividendos

Utilidad neta del afic

Saldos al 31 de diciembre del 2014

QA e

Reservas Resultados Acumulados
Capital Reserva Resultados
Social Legal Adopcién NIIF  Acumulados Total
2.000 1.808 (1.991} 136.722 138,539
- - - (30.000) {30.000)
- - - 187.632 187.632
2.000 1.808 {1.991) 294.354 296.171
2.000 1.808 (1,991} 294.354 296.171
- - - {106.722) (106.722) ‘
- - - 100.861 100.861 !
2.000 1.808 (1.991) 288.493 220.310 ‘
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
7
CPA. Marifla\tehina.
Contadora

Ing. Carlos Sfval
Rresid
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TRANSFUTURO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al31de
Notas diciembre del diciembre del
2014 2013
Flujo de efectivo de las actividades cperaciongles:
Efectivo Recibido de Clientes 1.846.000 1.788.724
Hectivo pagado a proveedares y enpleados (1.135.428) (1.558.987)
hrpuestos pagados - (33.791)
Ofros ingresos (egresos), netos 22 33.798 20.728
Hectivo neto proviste por las actividades de operacion 744,370 186.674
Fluio de efectivo de las actividades de inversidn:

Adiciones de Activo fijo, neta 10 (541.242) {132.951)
Hectivo neto utlizado por las actividades de inversion (541.242) {132.551)
Flujo de efective de las actividades de financiamiento:

Obligaciones a largo plazo 4226 (36.355)

Page de dividendos (106.722) (30.000)
EHectivo neto provisto {utlizado} en las actividades de financiamiente (102.496) {66.355)
Aumento (Disminucin) neto de efectivo 100.632 (12.632)
Eectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aio 5 32.228 44,858
Eectivo y equivalentes de efectivo al final del aflo 132.858 32.226 &gg

Pasan...
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TRANSFUTURDO 8.A.
ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresada en ddlares estadounidenses)

Vienen...

Conciliacidon De la Utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién

Nota
Utilidad neta
Partidas de conciliacién entre la Utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las aclividades de operacidn:
Depreciacion 10
Participacién de los trabajadores en las utilidades 16
Impuesto a la Renta 14
Resena para Jubilacién Patronal 18

Impuesto Diferido
Total Partidas Conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en Cuentas por Cobrar
Disminucion (Aumento) en Inventarios
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar
Disminucién en gastos acumulados por pagar
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Al 31de Al31de

diciembre del diciembre del
2014 2013

100.861 187.632
261.112 250.482
22.795 42 413
28.310 52.711
2.227 3.405
{(490) -
414,815 D36.643
(44.711) (109.131)
32,473 (37.508)
380.107 (178.957)
(38.314) (24.373)
329,555 (349.969)
744.370 186.674

L.as notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

e

AL

CPA. Martha'efiina.

Contadora
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TRANSFUTUROQ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La compafiia TRANSFUTURO S.A., es una sociedad andnima de nacionalidad ecuatoriana, con
domicilio principal en ef cantén Guayaquil, se constituyd el 30 agosto del 2007 y obtuvo su personeria
juridica mediante Resolucion N|. 07-G-1J.0005873 de fecha § de septiembre del 2007. Su actividad
principal es la prestacidn de servicios de transportacidon de materiales de construccion y alquiler de
volquetas.

Mediante Resolucién N°. 150-CP0O-2013-CTE-ANT del 24 de diciembre del 2013, conceden el Permiso
de Operacién a favor de la Compaiiia que operara bajo la modalidad de transporte comercial de Carga
Pesada cuya denominacién es la “COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA
TRANSFUTURO S.A"

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0992527498001, actualizado el 16 de
diciembre del 2013, su actividad principal es de Actividades de transporte de carga por carretera.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentes estados financiercs de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Interacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la
referida norma internacional aplicadas de manera uniferme en los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros de la Entidad han sido preparados sobre la base del costo histérico.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a la norma existente

21 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones,
juicios y supuestos necesarios e inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia que afectan los
montos incluidos en eslos estados financieros y sus notas relacionadas. En opinidn de la
Administracidn, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento de la preparacién de los estados financieros, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. En opinidn de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los
estados financieros.

(Véase pagina siguiente).
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TRANSFUTURO 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las estimaciones mas significativas efectuadas por la Gerencia se refieren a la provisidn por deterioro
{cuentas por cobrar Clientes incobrahbles), la probabilidad de ocurrencia y el importe de la provisién
para procesos legales y procedimientos administrativos, y el calcule de fa participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta diferida,

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primatio donde opera la Compafiia {(moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos se expresan en dodlares estadounidenses, que es [a moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compaiiia, A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en
los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

2.3 Efactivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes aitamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad. Véase Nota 5.

2.4 Activos Financieres

La Compainia clasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos financieros ¢ contrataron los
instrumentos financieros. La Compafiia determina la clasificacién de sus activos vy pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial,

Los activos financieros se exponen como activos corrientes con excepeibn de aguellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn financiera,
que son clasificados como activos no cerrientes.

Un activo financiero se reconoce a la fecha de negociacién y se dan de baja cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del active o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafila mantuvo actives financieros en las categorias de
"Cuentas por cobrar”,

2.4.1 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes y cotras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Estos activos se reconocen
inicialmenta a valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente afribuible.
Posterior al reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el método del interés
efectivo, menos cualquier detericro el cual se carga contra los resultados del afo.

(Véase pagina siguiente).
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TRANSFUTURO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICJEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dodlares estadounidenses)

2.5

Las cuentas comerciales por cobrar no incluyen provision para reducir su valor probable de
realizacién. Dicha provision se debe determinar en funcién de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en 1a Nota 6 a los estados financieros.

Pasivos financieros

La Compaiifa clasifica sus pasivos financieros como “Cuentas por pagar”. Los instrumentos de deuda
son clasificados como pasivos financigros de conformidad a la sustancia del acuerdo contractual. La
Compania determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Los pasivos financieros se exponen como pasivos corrientes con excepcion de aquellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
que son clasificados come pasivos no corrientes.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando las obligaciones contractuales de la Enfidad se han
liquidado.

26
a)

2.5.1 Cuentas por pagar Proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar soh pasivos
financiercs, na derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mertado activo.
El periodo de crédito promedio para la compras de bienes y servicios es de 60 dias.

Las cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar se clasifican
en pasivos corrientes, excepto Jos vencimientos superiores a 12 meses desde 'a fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. Dichos saldos se
muestran a valer nominal el mismo que se aproxima al valor razenable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amoertizado utilizando el
método de la lasa_se interés efectiva

El valor razongble de las cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar se revelan
en las Notas 12 a 17 a los estados financieros.

Activo fijo

Reconocimisnto y medicion

Los Activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Los activos fijes se reconocen coemo activos si
es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su cosio puede ser
determinado de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion del activo, Los desembolsos posteriores a [a compra o adquisicién

sdlo son capitalizados cuando ss probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversién fluyan hacia la Compaiia y los costes pueden ser medidos razonablemente.

(Véase pagina siguiente)
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TRANSFUTURO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Otil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la compafila y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los
costos por reparaciones y mantenimientes de rutina en Activos fijos sen reconocidos en
resultados cuando ocurren.

b)  Depreciacidn

La depreciacién de activos fijos, es calculada linealmente basada en [a vida Gtil estimada de los
bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, y
no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compariia estima que el
valor de realizacién de sus Activos fijos al término de su vida Otil serd irrelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdo al avaliio efectuade o la politica corporativa de la Compaiiia, son las siguientes:

iempe Porcentaje
Vehlculos 10 afios 10%
Equipos de computacion y Software 3 afos 33%
Equipos y herramientas 10 afios 10%
Vehiculos repotenciados 7 afios 14%

c}  Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta vy el valor neto en libros del activo y reconocida en resultados.

2.7 Deterioro de activos
Deteriore de activas no corrientes

La Compaiiia evalua anualmente la existencia de indisadores de deterioro schre activos no corrientes. Si
existen indicadores, la Compaiiia estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por
deterioro corresporvlen al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
0 su vaior en uso.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

(Véase pagina siguiente)

2.8 Deterioro de activos financieros
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TRANSFUTURD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos valuados a costo amortizado

La Compaiiia evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros, Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mds eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
“evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente,

El monto de la pérdida se mide como fa diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva ariginal
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se recohoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periode posterior, el monto de [a pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiguen que sus activos financieros significativos e identificd que no existe evidencia de deterioro
significativa.

29 Impuesto ala renta

El gasto por impuesto a [a renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferida. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto fambién se reconoce en ofros
resultados integrales o directamente en el patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto a l1a renta corriente

El cargo por impueslo a la renta corriente se calcula mediante Ja tasa de impuesto aplicable a las
utlidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en &l impuesto
por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en viger la norma gue exige e} pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior scbre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de les ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este dltime se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, fo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la normna que ftige la devolucion de este anticipo.

(Véase pagina siguiente)
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 229 (2013: 22%) de las
ufilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2013: 12%) si las utilidades son reinvertidas por e!
contribuyente.

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio
e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el
24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo gue el impuesto diferido estd calculado considerando el
decremento progresivo de la tasa impositiva.

Impuesto diferido

Los efectos de impuestos criginados por las diferencias entre el balance financiero y tributario, se
registran por todas las diferencias temporarias, considerando la tasa de impuesto que estard vigente a
la fecha estimada de reverso. Los efectos derivados de los impuestos diferidos existentes a la fecha y
no recchocidas anteriormente, se reconocen en resultados sélo a medida que (as diferencias
temporales se reversen.

Los activos v pasivos financieros se miden utilizando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion al momento de la reversidn de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto
a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por
impuestc diferido sen compensades si existe un derecho Jegal de compensar los pasivos y activos por
impuestos corrientes, y estdn relacionados con el impuesto a la renta aplicado por 1a misma autoridad
tributaria,

Un activo por impuesto diferido es reconocido por ias pérdidas iributarias trasladables a pérdidas
futuras y diferencias temporarias deducibles, ganancias gravables futuras, contra las que puede ser
utiizado el impuesto diferido mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados son realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por autoridad
tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademéas, se
relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

2.10 Beneficios a trabajadores

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones de décimo tercer y cuarto sueldo,
vacaciones, fondos de reservas y participaciones de los empleados en (as utilidades del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a;

i} Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Entidad debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacién laboral es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el cosfo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base

devengada.

(Véase pagina siguiente)
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iliy Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

ivi  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a fa legisiacidn
vigente en el Ecuador,

Beneficios de large plaze {Jubilacién Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio {no fondeados): La Compaiila tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las feyes [aborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, para aquelles casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, (&
empresa debe bonificar al trabajador cen el veinticinco por ciente del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a 1a misma empresa, este

beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucic con base en
estudios actuariales y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado que representa el valor presente de las obligacicnes
a la fecha del estado de situacién financiera, el cua) es oblenido descontando los flujos de salida de
efectivo a una tasa de 7% (2012: 7%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma meneda en la que
los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Al 31 de diciembre las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

Beneficios por Terminacidn

Las Indemnizaciones por terminacién internpestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es fomada [a decision de dar per terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

211 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que la Comparifa lenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién y el monto pueda ser razonablemente estimado. El
importe reconocido como provision debé corresponder a la mejor ¢stimacion del desembolso necesario
para cancelar ia obligacion presente, al final de cada periodo, tomando en consideracion para tal efeclo
los riesgos ¥ las incertidumbres cormespondientes,

(Véase pagina siguiente)
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Cuande no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monte no
pueda ser estimado de manera fiable, la cbligacidn {no cuantficada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por 1a ocurrencia o
no ocumencia de uno o méas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

212 Recconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos de la Comparifa, se reconocen el valor razenable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, hetos del impuesto a la venta e importes estimados de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiia pueda otorgar.

Prestacion de Servicios

Los ingresos por la prestacidn de servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una
de [as siguientes condiciones:

. E!l importe de los ingresos puede medirse confiablemente;

» Sea probable que la Swcursal reciba Jos beneficios econdmicos asociados con la
transaccion;
. El grado de realizacian de Ia transaccién, al fina) del periodo sobre ¢l que se informa, puede

ser medido confiablemente;

. Los costos incurridos e la transaccién y los costos hasta completarta puedan ser medidos
confiablemente.

Los gastes son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridas. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos futuros.

213 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compafias del Fcuador exige gue las compaiifas anénimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represents o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeia a
distribucién, excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumento de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

214 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de

las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez
de las RIIF para Pequefias y Medianas Entidades.

(Véase pagina siguiente)
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Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las Mormas Internacionales

de_Infarmagcién Financiera “NIIE” para Pequeiias y Medianas Entidades: La Superintendencia de
Compaiiias determind que los ajustes de la adopcién por primera vez de (as NIF, se deben registrar
en &l Patrimanio en una subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara
para absorber pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si fas hubiere, o
devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacidn de la Companiia,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

a) Ambiente de administracion de riesgos

La Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de
riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y menitoreo de las politicas de
administracion de riesgos de [a Compafiia.

Las politicas de administracién de riesges de la Companiia son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compaiila y determinar limites de
afectacidn tolerables y definir los controles de riesgos adecuados; asi como para monitoraar los
riesgos y el cumplimiento de dichos limites. La administracion es responsable también de revisar
peridédicamente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compaiiia a fin de que
reflejen fos cambios en las condiciones de procedimientos de administracidén con los que pretende
desarrollar un ambiente de centrol disciplinade y constructivo en el que todos los empleados entienden
sus funciones y obligaciones,

La administracién monitorea el cumplimiento de la politica y Yos procedimientos de administracion de
riesgo v revisa si su marco de administracién de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los que se
les enfrenta la Comparifa.

b) Riesgo de crédito

(Véase péagina siguiente)
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Riesgo proveniente de ias oparaciones de servicios da transportacién y alquiler de volquetas,

La Compaiiia tisne como giro de negocio: Prestar a sus clientes el servicio de transportacién y alquiler
de volquetas. Los servicios de transportacidn y alquiler de volquetas son realizados en los destinos
indicados por el cliente, corriendo el riesgo del traslado hasta su entrega final, por lo que las volquetas
se encuentran aseguradas. La facturacidn por los servicios locales es realizada al cliente con un
comportamiento aceptable de los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel.

c) Riesgo de mercado
[ Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el délar estadounidense, sus
cperaciones las realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no
reflejan ninguna partida que pueda estar expuesta a algin ajuste por tipo de cambio.

ii. Riesgo de precio de venta

Los servicios de transportacion y alquiler de volquetas que realiza TRANSFUTURQ S.A.
se negocian a valor de mercado, los precios se rigen por contratos de servicio de
transportacién y alquiler suscritos que aseguran una rentabilidad para la Compaiiia.

d) Riesgo operacional

El riesgo operacicnal es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado por una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, [a infraestructura de la Compaiifa, ¥ con
los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos
riesgos que' s€ originan de requerimientos legales ¥ de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento corporative. Los riesgos operacicnales surgen de todas las operaciones de la
Compaiila, El objetivo de la Compaiia es administrar el riesgo opetacicnal de forma tal que logre
equilibrar fa prevencién de pérdidas financieras y e! dafio a la reputacion de la Compaiia con la
efectividad general de costos, asi como de limitar [os procedimientos que puedan restringir Ja iniciativa
¥y la creatividad.

La Administracidon tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por
el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compaiiia.

El cumplimientc de las normas de la compaiia de las normas de la Compania esta respaldado por un
programa de revisiones periodicas efectuadas por la Administracion y Auditoria Externa.

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de Ja misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar fondos para mantener niveles de
capilal de frabajo y estructura de capital dptima.

(Véase pdgina siguiente)
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La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos {incluyendo obligaciones financieras corrientes y no corrientes, cuentas por pagar
proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y equivalentes al efectivo.
Véase Nota 4 y el capital de la compaiila (compuesto por capital social emitide, reservas y utilidades
acumuladas, ver Estado de Evolucion de Patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 2013
Total deudas con terceros 1.927.550 1514907
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {132.858) {32.228)
Deuda neta 1.794.692 1.482.681
Total patimonio 290.310 286.171
Capital total 2.085.002 1.778.852
Ratio de apalancamiento 86,08% 83,35%

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente, del financiamiento con proveedores
locales y con su principal accicnista que es la Asociacidon Solidarista Profuturo.

La politica de la Compafila es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado y sustentar el desarrollo futuro del
negocic en Ecuador. La Compaiiia no esté sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de
Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello

determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los
accionistas,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorlas de instrumentos financicros

A continuacién se presentan los valores de Yos instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre del 2014 Al 31 de dicfembre del 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente
Actives financieros medidos al costo
Efectivo yequivalenles de efectivo 132.858 - 32226 -
Cuentas por cobrar 459433 - 418.046 -
Total activos financiercs 592291 - 450.272 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligacionas 180.922 838.380 70773 1.065.313
Cuentas por pagar 842918 10.458 450,020 8.23
Total pasivos financieros 1.033.840 945.848 520.793 1.063.544

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, Cuentas y documentos por

pagar se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos
financieros.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
Al31de Al 31 de
diciembre de] diciembre del
2014 2013
Caja Chica 1.000 1.200
Depdsito en cuenta corriente
Banco Bolivariano S.A 131.858 31.026
132.858 32,226

Véase Nota 2.3.

8. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES.
Composicion:

(Véase pégina siguiente)
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Holcim Ecuador S.A

Corporacion ZCJ3 S.A

Macinter del Ecuador 8. A

Gadere S.A :
Sevilla Y Martinez Ingenieros C.A
Juan Avilés

Gomasdin

Tainmesa

Megarok S. A

Construcciones Civiles F.M. Cia. Ltda.
Acerias Nacionales de Ecuador S A
Intaco Ecuader S.A

Torres Maya Isafas

Ofros menores

Al 31 de A3l de
diciembre del diclembre del
2014 2013
134.150 114,843
22 35.168
16.111 16.111
3539 16.646
5.800 5.600
- 3.267
59 59
2.401 -
24751 322
1.372 1.372
1.872 1.872
57.018 -
1.665 -
308 367
248.869 195.627

Las cuentas por cobrar a clientes, no devengan intereses y tienen un vencimiento a 30 dias plazo; y,
son originadas por servicios de alquiler de volquetas, mixer y transportacion de materiales.

INVENTARIOS

Composicion:

Repuestos y suministros

Al de Al31de
diciembre diclembre
del 2014 del 2013
5.035 37.508
5035 37.508

Corresponden a un inventario de 8 llantas que se encuentran en las bodegas de; Guayaquil 8
unidades por US$ 5.035 (2013: US$ 16.892), de Manta {2013: USS 10.384) y en Quito (2013: US$

10.232).
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
Al 31 de Al31 de
diciembre diciembre
del 2014 del 2013
Anticipos a Proveadores (1) 21.116 7.355
Anticipo a gastos de viaje - 463
Reclamo al Seguro - 14.289 (2)
21.1186 22.107

(1) Corresponden anticipos a proveedores por diferentes servicios se cancelan en el carto plazo y
no devengan intereses.

(2) Correspondia a facturas de Mavesa S.A., por servicios de reparacidn de dos vehiculos

siniestrados en el mes de abril dei 2013 por US$ 14.289 y que se encentraba en proceso de
reclamo a la Compafiia ACE Seguros S.A.. A la fecha el reclamo ha sido recuperado.

CUENTAS POR COBRAR - IMPUESTOS POR RECUPERAR.

Composicion:
Al31de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
VA pagado - g1
Retencian del VA ) 76.325 55,124
Crédito Tributario del VA (1) 82.723 118405
Retencién en la Fuente (2) 21.351 20.365
Anticipo del Impuesto a la Renta - 97
180.399 194,082

(1) Son valores que se compensaran ccn el IVA en ventas de servicios por alquiler de volquetas.
{2) Corresponde a valores que a la fecha no han sido compensados; los mismos, seran utilizados

como crédito tributario y crédito fiscal en la respectiva declaracion del Impuesto a la renta de
Sociedades en préximos ejercicios.
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ACTIVOS FIIOS

Composicion:

Terreno

Vehiculos

Equipos de Computacidn y Software
Equipos yherramientas para Vehiculos

{menos) Deprecicacidén Acumulada

Movimiento del ano:

Saldo Neto al Inicie del aflo
(+) Adiciones (1)

(-} Depreciaciones del afio
Saldo Neto al final del afio

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2014 del 2013

373348 -
2469.410 2.308.856
3.154 2824
19.093 12.284
2.865.005 2.323.7¢4
(1.194.383) (933.272)
1.670.622 1.380.492

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2014 del2013
1.390.492 1508.023
541,242 132.951
(261.112) (250.482)
1.670.622 1.390.492

(1) Cormresponde principalmente a compra de Terreno en Cuenca por US$ 373.348;, Mack—
Repotenciacion M102 — C106 por US$ 92.472; Vehiculos: por la repotenciacion de motor par
US$ 17.504, compra de camioneta NISSAN por US$ 30.000; Equipos y Herramientas para
Vehlculos: por compra de dispositivo de rastrea vehicular por US§ 6.810 (2013: activacion de
vehiculos repotenciados US$ 132,139 y adquisicion de una Laptop por US$ 812),

INVERSIONES EN ACCIONES

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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Entidad
Concrefuturo §.A

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES.

Composicidn;

Proveedores

Porcentaje de Al 31 de Al31 de
participacién  Valor diciembre diciembre
en of capital{’s) nomina} del 2014 del 2013 Actividad
1% 1 25 25 Compra-venta matConst
25 25
Al 31 de_ Al 31 de_
diciembre del diciembre del
2014 2013
486.191 178.454
486.191 178.454

Corresponden principaimente a facturas por pagar por compra de Terreno en Cuenca por US$
356.400 {2013: USS D,00) por reparaciones y repuestos para vehiculos por US$ 45.294 (2013: US§
97.285), suministros por USS 3.618 (2013: US$ 29.386), servicios de capacitacién por US$ 2.111
(2013; US$ 0,00), arriendos por US$ 51.872 (2013: US$ 26.846), servicios varios por US$H 26.796
(2013: US$ 13.179); no devengan intereses y tienen un plazo de pago de 30 dias.

CUENTAS POR PAGAR - ACREEDORES.

Composicion:

Préstamos de socios (1

Alvarez Nagua Yory Duame)
Ortega Astudillo Sonia Virginia
Ramirez Fuentes Telmo

Al 3 de Al 31 de
diclembre del diciembre del
2014 2013

- 31.835
20.000 -

- 5.250
20.000 37.085

(Véase péagina siguiente)
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(1) Préstamos recibidos por parte de socios de la Asociacién Solidarista Profuturc para financiar
capital de trabajo '

2014 Fecha Capital Interés Plazo Abonos Saldo
23/04/2014 20.000 7% 1 ailo - 20.000
- 20.000

2013 Fecha Capital interés Plazo Abcnos Saldo

Sr. Yorly Duamel Alvarez Naqua
04/08/2011 22.000 7% 3 afios 14.165 7.835
23/04/2013 24.000 7% 1 afio - 24.000
14,185 31.835
Sr. Telmo Mesias Ramirez Fuentes

27/05/2013 5.250 6% 11 meses - 5.250
14.165 37.085

14. OBLIGACIONES FISCALES

Composicién;
Al31de Al31 de
diclembre_ diclembre_
del 2014 del 2013
va cobrado 4.540 3.183
Retencién del VA 2.802 630
Retencién en la Fuente 6.719 1.569
14.061 5.382

Estos valores son cancelados al Servicio de Rentas Interna al siguiente mes de acuerdo al noveno
digito del Registro Unico del Contribuyente.
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS

1. Impuesto ala renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrade en el estado de resultados y otros resultados integrales separado se
compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre Al 31 de diclembre

del 2014 del 2013
Impuesto a la renta cortiente 28.310 52.711
Impuesto a la renta diferido {490} (749)
27.820 51.962

2. Conciliacidn del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compaiiia
para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2014 y 2013 fueren los siguientes:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2014 del 2013

Utilidad antes de Participacién trabajadores 151.966 282,756
Participacién trabajadores {22.795) (42.413)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 129,171 240.343
Gastos no deducibles (1) - -
Otfras rentas exentas {490) {749)
Deduceldn pago trabajadores con discapacidad - -
Utllidad gravable 128.681 239.594
Utilidad gravable reinversion (2014: 12%, 2013: 12%) - -
Utilidad gravable (2014: 22%, 2013:22%) 128.681 239.584
Impuesto a [a renta Causado 28.310 52.711
Anticipo calculado - 97
Impuesto a la renta corriente 28.310 52.711

3. Tasa efectiva

Al 31 de diciembre del 2014 vy 2013, las tasas efectivas del impuesto a la renta fueron:

(Véase pagiha siguiente).
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Al 31 de diclembre Al 31 de diclembre

del 2014 del 2013
Utilidad antes de Impuesto a la renta 129,171 240.343
Impuesto a larenta ' 28.310 §2.711
21,92% 21,93%

4. Impuesto a pagar

Durante el afio 2014 y 2013, el Impuesto a |a Renta fue pagado de la siguiente manera;

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2014 del 2013

Impuesto a la renta causado 28.310 52.711
Menos

{-) Anticipo de impuesto a |la renta pagado - (97)
(+) Anticipo de impuesto a |a renta pendiente de pago - -
(-} Retenciones en la fuente en el gjercicio fiscal (21.352) {20.265)
{(-) Credito tributario impuesto a la salida de capitales - -
(=) Credito tributario de afios anteriores - -
Impuesto corriente a pagar 6.958 32,249

5. Impuesto Diferidos

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, el impuesto diferide corresponde a lo siguiente:

(Véase péagina siguiente},
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Saldoalinicio  Reconocido en Saldo al fin
del afio Resultados del afio
Afio 2014
Activos por impuestos diferidos
Diferencia temporarias:
Provisiones de jubilacion patronal 1.811 4990 2,301
Totalimpuestos diferidos, (neto} 1.811 490 2,301
Saldoalinicioc Reconocidoen Saldo al fin
del afio Resultadas del afio
Afio 2013
Activos por impuestos diferidos
Diferencia temporarias:
Frovisiones de jubilacion patronal 1.062 749 1.811
Total impuestos diferidos, (neto) 1.062 748 1.811

Otros asuntos —

Ley Orgdnica de Inceniives y Prevencidn del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado
en el Registro Oficial No. 407 e1 29 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento a la Ley Organica

de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre
ofras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno:

Ampliacién dei concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo,

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficics sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de {os activos financieros correspondientes a
creditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su dedugibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccidn de los costos y gastos incurridos en promacidn y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd aplicable este limite.

Limites y condicicnes para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asf como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones

Casos y condiciones para el reconocimiento de aclivos y pasivos por impuestos diferidos
Madificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

Modificacidn de la forma en la que se aplicaré la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando [a composicion societaria correspondiente a paralsos fiscales o regimenes de menor
imposicién sea inferior al 50%

(Véase pdginag siguiente).
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. Tarifa y forma de determinar el impuesto a (a renta sobre [a utilidad en fa enajenacién de
derechos representativos de capital u otros derechos

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renla por pagos al
exterior
. Se dispone la aplicacién de la retencidn en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyentes espetiales a otros contribuyentes especiales.

La Compaiiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacidn tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Transferencias.- De conformidad con dispositiones legales vigentes, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuadc operaciones con partes relacicnadas locales yfo
del exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal por un importe acumulado superior a US$ 6 millones,
estdn obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tafes
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

A la emisidn de los estados financieros separados, el estudic de precios de transferencias
correspondiente al periodo fiscal 2014, se encuentra en proceso de ejecucion y la Gerencia de la
Compaiila considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2014 y 2013 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las

Compafias con accionistas comunes, con participacién accionarias significativa en la empresa y
accionistas de la misma;

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
dicfembre diciembre
Saldos del 2014 del 2013
Porcidn Corriente de las obligaciones a larqo plazo
Asociacién Scolidarista Profuture (1) 180.922 70.773
160.922 70.773
Cuentas por Pagar a Compatfiias Relacionadas
Asociacién Solidarista Profuture (2) 245.010 111.830
245.010 111.830
Pasivo a larqo plazo
Asociacitn Solidanista Profuturo (1) 939.365 1.055.288
Concrefuturo S.A. 25 25

939.350 1.055.313

1.375.322 1.237.916

% %
respecto respecto

al al
Gastos Afio 2044 Ingress Adog 2013  Ingreso
Intereses por pagar a Profuturo 33.713 1,78 44.131 2,29
Seguros de vehfculos 8.741 0,46 35.957 1,86
Senicies adminjstratives 36,682 1,94 55.550 2,88
Qtros mencres (&) - - 32.036 1,66
79.036 4,18 167.674 8,69

(a) Corresponden a servicios por seguros médicos, consumo de celulares, interet, exequiales,
aguinaldos navidefios que brindan a sus empleados.

(1) Corresponde a préstamos por un total de US$ 1.275.000, para la compra de equipos de
transporte, concedidos por la Asociacion Solidarista Profufurg, en su calidad de principal
accionista, devenga un interés de 3,86% anual, cuyo vencimientc es de 10 afos, de los cuales US$
939.365 (2013: US$ 1.055.288), se presenta como pasivo a largo plazo y US$ 190.922 (2013:
USS 11.8320) corresponde a la porcidn corriente de esta obligacién, Véase a continvacion tabla de
amortizacion:

(Véase pagina siguiente)
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Al3l de Al 31 de

diciembre del diciembre del
Aflio 2014 2013
2015 - 115.923
2016 120.166 120.166
2017 124.564 124,564
2018 129,123 129.123
2019 133.849 133.849
2020 138.748 138.748
2021 143.825 143.825
2022 149.080 149.080

939.385 1.055.288

(2) Corresponden a interés por pagar por el préstamo y valores descontados a los empleados que
se le deben pagar a la Asociacién Solidarista Profuturo

Remuneracién personal clave de I3 gerencia
La administracién de 1a compafiia incluye como miembros claves a los supervisores.

La remuneracion total por gestiones de supervisién (incluidos salarios y beneficios sociales) ascendioé a
US$ 63.191 (2013:USS 51.744).

PASIVOS ACUMULADOS.

Composicién y movimiento:

2014 Nl eramentse TR seldosifina
Décimo Tercer Sueldo 1.324 16.658 16.025 1,957
Décimo Cuarto Sueldo 4213 §.225 8.658 3.780
Vacaciones 13.158 8.329 4.461 17.026
Fondo de Reserva 9N 9447 9416 122
Participacitn de los trabajadores en las ulilidades 42413 22.795 42413 22795

61.199 65.454 80.973 45680

(Véase pagina siguiente)
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2013 s::'l;j_c(;,fl Incrementes P:iu:a;o Saldo al final
Décimo Tercer Sueldo 1.593 16.729 17.098 1.324
Décimo Cuarto Sueldo 3471 7485 6.743 4213
Vacacicnes 7.188 8.364 2.394 13.158
Fondo de Reserva 54 827 790 91
Participacion de los tabajadores enlas utifidades 25927 42.413 26.927 42413

38.333 75.818 52,952 61.199

JUBILACION PATRONAL

El saldo de |a provisiones para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde al
100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2014 y 2013 que se encontraban
prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 6,54% 7.00%
Tasa de rendimiento de activos N/A NfFA
tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacién (promedio) 11,80% 8,90%
Vida Laboral Promedio Remanente 6,5 8.1
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas per el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afo 2002,

Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2014

Sal_do al Incrementos I??gos- yio Saldo al
Inicio _ utilizaciones finai
Provision para Jubilacién Patronal 8.231 2.227 Co- 10,458
8.231 2.227 - 10458

(Véase pagina siguiente)
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Composicidn y movimiento al 31 de diciembre del 2013:

Salflc.n al Incrementos F"a'lgos ylo Saldo al
Inicio - utilizaclones final
Provision para Jubilacién Patronal 4826 3.405 - 8.231
4.826 3405 - 8.231
CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de la compafiia estd conformada por 2.000
participacionas iguales e indivisibfes de US$ 1,00 cada una.
Agcclonistas Agciones Valor Porcentaje
Asociacién Solidarista Profuturo 1.980 1 98%
Sra, Cecilia Eguez 20 1 2%
2.000 100%
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Composicion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembhre

del 2014 del 2013
ngresos por servicios
Ingresos por alquiler de volquetas 297.576 246.086
Ingresos por transportacion 1.589.811 1.851.769
1.887.387 1.897.855

Los ingresos fueron generados por servicios en transportacién de materiales diversos y alquiler de
volquetas. Véase Nota 2.12
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COSTOS DE OPERACIONES POR SERVICIOS

Composicién:

Costos Generales de Transportacidn
Mantenimiento y reparacion

Gastos Operativos de transporte
Depreciaciones

Gastos de remuneraciones y beneficios
Combustibles ylubricantes

Gastos de honorarios profesionales
Gastos de matriculacion de vehiculos
Gastos Generales

Amortizaciéon de segures vehiculos
Gastos de arriendos y expensas
Ofos gastos de personal

1
(2)

(3)
(4)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2014 del 2013

35.168 -

353.713 341.351
368.394 293.890
260.691 249.872
214.042 217.268
209.298 204,637
58.355 66615
32.391 47.783
46.795 47.025
47 888 38623
17.732 13.120
14.364 10,253
1.658.831 1.630.437

(1) Gastos ccasionados en el mantenimiento de los vehiculos por US$ 230.380 (2013; US$
234.493), llantas de los vehiculos por US$ 123.280 (2013: USS 105.230) y mantenimiento de

las oficinas US$ 53 (2013: US$ 1.628).

(2) Pagos efectuados por transporte subcontratades por US$ 314.594 (2013: US$ 249.693) y
transportes subcontratados para sacos vacios por US$ §3,800 (2013; US$ 44.197).

(3) Corresponden principalmente a pagos efectuados a la Asociacion Solidarista Profuturo por
reembolsos de gastos administrativos por US$ 36.582 (2013: US$ 55.550).

{4)  Fueron generados en alimentacién del personal por US$ 21.174 (2013: US$ 19.877), alquiler de
equipos por US$ 6.643 (2013; US$ 6.092), viajes por USS 4.783 (2013: USY$ 6.244), transporte
de personal por US$ 7.761 (2013: US$ 7.261) y otros menores por US$ 6.434 (2013: US§

7.551).

OTROS INGRESOS

Composicién:

(Veéase pdagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diclembre
del 2014 del 2013
Otros ingresos (1) 33.768 20,172
Lavada de Vehiculos 30 807
Por Impuesto diferido 490 749
34,288 30.728

(1)  Se generaron por la venta de chatarra metalica de los camiones repotenciados.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicidn:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2014 del 2013
Gastos de remuneraciones y beneficios 55.030 51.744
(Bastos de agua e intemet 932 1.337
Depreciaciones 420 610
Gastos de tramites 2,335 -
Gastos de intereses, impuestos y afines {1) 48.8907 55.989
Gastos Generales 3.254 5710
Participacién de los trabajadores en las utilidades 22.795 42.413
133.673 157.803

(1) Corresponden principalmente a los intereses pagados a la Asociacién Solidarista Profuturo per
US$ 33.713 (2013; US$ 44.131). (Véase ademds Nota 16).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros (26 de febrero
del 2015) no se produjeron eventos que, en opinidén de la Administracién de la Compaiia, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos,
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF de la Compafiia, han side emitidos con la autorizacién de fecha 25 de
febrero del 2015 del Presidente de la Compafila y posteriormente seran puestos a consideracién de la
Junta General de Accionistas para su aprobacién, En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los
estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

LR & BN}
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