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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES.

A log sefiores miembros des Directerio y
Accionistas de

TRANSFUTURD 3. A.

Guayaquil, 28 de febrero del 2015

Hamos auditado los estados financieros aduntes de TRANSFUTURD S.A. que compranden 2
estado de situacicn fnanciera al 31 de diciembre del 2014 v los sorespondientes estados de
resullados integrales, de cambios en el pafrimanio v de flujos de efectivo por el afia terrminadg en
esa fecha. asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas exploativas.

Responsabifidad de la Adminjstracién de la Compafiz en refacion con los estados
financieros

La Administracidn de TRAMSFUTURG 3 A es respansable de la preparacion v presentacion
rezoneble de o5 estadas financierss adjuntcs de conformidad con MNarmas Imternacionales de
Infarmacion Financierg y del controf interno necesario para permitir |2 preparacion de estados
financieros que esten libres de distorsiones significativas, debide a fraude © error,

Responsabifidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados an
nuestra auditoria. Muestra audtoria fue efectuada de aguerds con Normas [nternacionales de
Auditariz  Dichas normas requieren gue cumpriamos con requisitos elices y planifiquemos
realicemos |a auditoria para chtener cereza razonable de que (os estados financieras no estan
afeclades por dislorsiones significativas  Una auditaria comprende la aplicacion de procedimientos
para obtener evidencia de auditosia sobre los montos v la nformacion revelada en los estados
financieros. Los procedimientos ssleccionades depsnden del juicie del auditor e incloyen |z
evaluacion del riesge de distarsiones significativas en los estados financieros por fraude o ecror. Al
clectuar esta cvaluacion de rigsgo, el auditor toma en consideracicn el control inferno felevants
para [a preparacion y pressniacion razonable de sus estados fingncieras, a fin de dischar
precedimientos de audiforia gue sean apropiados en funcidn de las circunstancias y, no con la
finalided de espresar una opinion sobre la efectividad del control interno de [a entidad. Una
auditoria tambign comprende [a evaluacion de gue las peliticas contables wiilizedas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracian son razonables, asi
comg Lung cvaluacion de |la presentacion gereral de los estedes financicrss, Considoramos que la
evidencia de auditoria que hermes oblenido proporciona una base suficiende v apropiada para
axpresar nuastra opinién de auditoria.




A los sefores miembros del Direstono y
Arccionisias de

TRANSFUTURC S.A.

Guayaquil, 26 de febrero del 2015

Qpinidon

En nuestra opinion, les estados financieros adjunios, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes. 12 situacién financiera de TRANSFUTURD S A al 31 de diciembre del
20614, asi como de sus resultados y sus flujos de efectiva sor el afio terminade en esa fecha de
conformidad con Normas Internacionales de informacidon Financicra para Pequenas y Medianas
Empresas.
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TRANSFUTURO 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
iExpresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de AldT de
Notas diciembre dei diciembre del
2014 2013
ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivy y equivalentes de efectivo 5 132 858 32,428
Cuentas por cobrar

Clizntes G 248 8659 195827

Empleados 5.04GC 5230

Impuestos Fiscales g 180.355 194 082

Ofras cuentas por cobrar 21 21118 22147

459433 418046

Irvertario T S.02% a7 508
Gastos pagados por anticipado 3324 -
Total Active Corriente GO0 650 487,780
Actives no corrientes .
Achwns Fijos 10 1870622 1.380.492
Impuestn a la renta difendo activo 2.301 1.811
Otros actives a Larga Plsm 400 400
IMversiones &n acciones 11 25 25
Total activos no corrientes 1673348 1382728
Total activos 22739088 1.880.508

Las notas adjuntas son parts infegrante de los estados finansieros

B A )
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“Ing. Carlqsﬁilvé.
Prasidents

&
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CPA. Mattha Ichina.

Contadora
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TRANSFUTURD 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DHCIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

Al31 de Al 31 do
Motas dicmembre del diciembre dot
2014 2012
PASIVOS ¥ PATRIMONIC
Fasivos corrientes
Forcion corriente de |as obligaciones a largo plazo 16 190,822 TOFTS
Cuent3s por pagar
Froveedores 12 486,191 178454
Acreedores 13 20.000 a7 08h
Chligacicones Fiscales 14 14.061 5.382
Fagivos agumulados 17 45 620 £1.199
Relaciacnadas 16 245010 111 830
Impuesio Renla 15 28.310 s2 711
CHros pasivos carrientes 3.BEG 3.359
842918 4&0.020
Totzl pasivos corrientes 1.0332.84D 520,743
Pasivo: no corrientes
Pasivas alargo plazo o
Chligaciones a largo piazo 16 930.380 1.055.313
Jubslacian Patronal 18 10,4548 B231
Total pasivos no corrientes 945 8483 1.083 544
Total pasivas 1.053.688 1.584.337
Patrimonio Moto 29n.310 206171
Total pasives y patrimonio 22732998 1.880. 505

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

( Ting. Carlos Siva. [/ CPA.Martha Ichina,
- Presitente . _ .~ Contadora
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TRANSFUTURO 3.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

FOR LOS ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 y 2013
{Expresade en délares estadounigdenses)

Al 31 de Al 31 de
Hotas diciembre del  diciembre del
2014 2013
ingresa por actividades ordinarias 20 1.887 387 1.897 855
Cosio de operacianes por servicios 21 (1.658.831) £1.530.437)
Ltilidad bruta 228556 367410
Otros ingreses, nelos 22 34,288 .78
Gastos de administracicn 23 {133.873) (157 803
Ulilidad antes de Impuesto a la Renta 129.171 240,343
Impuesta a la Renta 15 {28.310% (52.711)
Utilidad neta y resuliade niegral del ana 100,561 167,632
Las netas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
< /.-' |ng Carlos Sllua ’ CF'-,E‘& Martha Ichma

— Presigente Contadora
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TRANSFUTURO 5 A,

ESTADQ PE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANCOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
{Expresado en delares estadounidenses)

Reservas. Rezultados Acumulados

Capitai - .. mmmm.j.__m o mmmc.__.bmmw

Social Lagal Adaopgion NIIF Acumulados Total
Saldos al 1T de enero del 2013 2.0 1.808 (1.991} 136,722 138,539
Distribucian de Divderdos - - - (30,000} (30 000%
Utiltdad neta del aio - - - 187 .832 187.632
Saldos al 31 de diciembre del 20143 2000 1.808 (.99 284 354 298171
Saldas al t de energ del 2014 2000 1.808 (1,991 204 354 296,171
Distribucién da Divdendps - - - C106. 722% (108, 7223
Litihdad neta dal aflo - - - 100.861 100, Bi51
Saldps al 31 de diciembre del 2014 2000 1.808 (1.331) 268.493 290,310

Las notas adjuntas scn parte integrante de I0s estades financieras.

.h_é Carlos S CPA. Martha Ishina.
— President i Contadora

/N
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TRANSFUTURO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LDS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013
iExpresado en dolares estadounidenses)

a 31 de Al31 de
Notas digigmbre de| dicicmbre det
2014 2013
Pl g2 efeclio de a8 actividaces operacionales:
Sezcies Recoido de Chentes 1846000 1.788.724
Bfeciwzs pagaco 4 proveadores y ermpleados (1.135.428) {1.598 BBT;
Frpuestcs pagadss - (3379
hros MGresos (CEresos). reks 2¢ 33.738 5C.728
Eeciivo neto provis o por los azlvdades de ppe:acion 744 3T0 186.574
Fugp de efective oo s actividades de inversion.

Adicignes de Actvo N, neta 10 1541.242) 132 557;
Factivg neto uiizads par las acividadss de inversion {541.242 [132.551;
Pl de efective de s Bolividades de liranciamento.

Dbligaciones o largo plaza 4 276 [36.355)

Pago de dividendeos 106,722 130,00,
Eroctivo neto pravists (utiizads) @n las activisades de financizmcnto 102 496) (G5.253)
Aatenio {Dsmisidn) neto do clective 100,632 12,632
Sectivo y eguivalentes de etective al inicia del ado 5 32.226 44 858
Shactivo y equivalentes de efectivo al tinal del afo 132,858 32226

FPasan...
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TRANSFUTURO 5.A.

ESTADC BE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Exprasado en dolares estadounidenses)

Vieren. ..

Congiliacidn De la Utilidad neta con el efectivo neta
provisto por las actividades de operacian

Nota
Liilidad neta
Paridas de conciliacion entre la Utlidad neta con el efectiv
neto provsto por las activdades de operacién:
Depresiacion Ml
Participacion de los trabajadores en kas utilidades 16
Impues’c a la Renta T4
Resena para Jubilagidn Fatrenal 18

Impuesto Diferido
Total Partidas Conciliatonas

Cambios en actwes ¥ pasivos:
Aumento en Cuentas por Cobrar
Disminucion (Aumento} en lnentarics
Aumento {Disminucion) en cuentas pos pagar
Disminucion en gastos agumulados por pagar
Tctal cambios en actives y pasios

Efectivo neto proviste por las actividades de operacion

S

I

La= naotas adjuntas son parte integrante de los estados financieras.

Al ilde Al 31 de

diciembre del diciemhbre del
2014 2013

100 86t 1587 R32
201,112 200 482
22795 42 443
28.310 52,711
2227 3405
(480 -
414815 . 036,643
[44.711) 109,131)
32.473 (37 .508)
280197 {178.957)
{38.314) (24.3773)
320 555 (349.968)
744,370 186 674

Ty

R S :

et I |

- __,.-"‘\__. -\._.o--"lrl By .I

" Ing. Carlos Silva. - J
Preiiente .

CPRA. Marths [china.

Cantadara
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TRANSFUTUROC S A,

MOTAS A LOS ESTADODS FINANCIERGS
31 DE DICIEMERE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresade er: odlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La compania TRANSFUTURC SA. es una scciedad anonima de nacionaldad ecuatosdana, con
domicilio pnncipal gn ei cantén Guayaquil, se constituyo el 30 agasto del 2007 v obluve su personera
juridica mediante Resolucion N|. O7-G-1).0005873 de fecha 5 de septiembre del 2007, Su actividad
principal es la prestacion de servicios de transponiacion de maleriales de construccion v alquiler de
volguetas

Mediante Resalucion N*. i50-CPO-20%3-CTE-ANT del 24 de diciembre del 2013, conceden ei Permiso
de Cperacion a favor de la Compartia que operasa bajo la mpdalidad de transporte comercial de Carga
Pesada cuya denominacién es la "COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA
TRANSFUTURO 3 A"

De acuerde con el Registro Unico de Contribuyentes, numero 0992527498001, actuakzado el 16 de
diciembra del 2013, su actividad pnncipal es de Actividades de transporie de cama por carretera.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POUITICAS CONTABLES-

Los presentes estados firarcieros de la Companiia al 31 de diciembre del 2014, hun side preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn Finanziera para Pequefias v Medianas Entidades
(WIF para las PYMES), emitidas por &l Censeio de Nommas Internacionales de Contabilidad {(IASE), ‘as
que han sido adoptadas en Ecuador. y representan la adapcién integral explicita v sin reservas de la
referida norma miternacional apkcadas de manera uniforme en los ejarcicios que sc presentan.

Los estados firanciergs de la Entidad han sido preparados sabre la base dal coste histaricn.

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han oublicado enmiendas, mejoras e
nterpretacionss a la norma existenta

2.1 Usode estimaciones y juicios

La preparacion de estados financieros requiere gque la Admmistracior realice ciertas estimacicnes.
MiCiOs y suplestos necesarios e inherentes a 'a actividad economica de la Compania que afectan los
mottos incluides en estos estados financieros v sus notas relacionadas. En epinion de la
Administracién, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor utilizacion de la
inforrracién disponible al momentc de la preparacion de los estados finarciercs, los cuaies pedrian
tegar a diferir de sus efsctos finales.

Las astimaciones y jucios sen continuamente evaluatos y estdn basados en la experiencia histerica y
olros factores, incluyendo ia expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bap las
actuales circunstarcias. En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre Is base de
sy mejor conogimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de [os
estadas financieros,

(Vease pagina siguiante).
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TRANSFUTURD 5.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado an dolares estadounidenses)

Las estimaciones mas significativas efecluadas por la Gerencia se refieren a la provision por deterioro
icuentas por cobrar Clientes incobrables), la prebabilidad de ocurrencia y el importe de la provisian
para procesos legales y procedimientos administratives. v el calculo de ka participacion de ios
trabajadores e mpues'o a la renta diferida.

2.2  Maonada funcional y moneda de presentacion

Las neridas en les estados financieros de la Compafila se expresan en la meneda del ambiente
scondmica primario donde opera la Compania (moneda funcional}. Las cifras incluidas en los estades
financiercs adjuntos se expresan en dblares estadounidenses. que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de ia Compadia. A menos gue se ndioue lo confrario, [as cifras incluidas en
los estados financizres adjunios estan expresadas en détares estadounidenses.

23 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constiiuyen el esctivo dsponible en la empresa y saldos de efectvo en bancos del pais depcsitados en
cuentas corrientes altamente liguidas, las cuales son de libre disponibsiidad Vease Nota 8

24  Activos Financieras

La Compaidia clasifica sus activos financieros en las categorias: "cuentas por cobrar. La clasificacién
depende del propdsito para el cual se adguirieron los activos financieros o confrataron los
instrumentos financieres. La Compafia determina ia clasificacion de sus actives ¥ pasivos financeros
a3 fecha de su reconocimiznta inicial,

Los activos financigmns se exporen como actvos cofrientes com excepcidn de aguellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a parlir de la fecha del estado de situacion financiera,
que son clasificados como activos no cornentes.

Un activo financiero sa reconoce a la fecha de negoctacion ¥y se dun de baja cuando expiran ios
derechos a reciair los flujos de efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercera sin
retener sustancialmente los riesgos v baneficios del active,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Comoaiia mantuvo activos financiercs en las categorias de
“Cuentas por cobrar”,

241 Cuentas por cobrar

Las cucntas por cobrar a clientes y ofras cuentas por cobrar son activos finencieros no derivados
con pagos fijos o determinables. que ne cotizan on un mercado ackvo. Estos aclives se reconocen
inicialmente a valor razenable mas cualquier costo de fransaccion directamente atnbuible.
Posterior al reconocimienta inicial se miden al coslo amortizade utiizando el metodo del nteres
sfectivo. meros cualouier deteriorn el cual s carga contra los resultados del anfo.

{Véase pagina siguiente].
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TRANSFUTURD S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresads en dolares estadounidensas)

2.5

Las cuenias comerciales por cobrar no incluyen provisidn pasa reducir su valor probable de
realizacion. Dicha provisidn se debe geterminar en funcion de un analisis de Ja probabilidad de
recuperacion de las cuentas,

El valor rezonable de las cuentas por cobrar $e revela en la Noia 6 a los estados financieros.

Pasivos financieros

La Compailia clasifica sus pasivos financieros como “Cuentas por pagar”. Los instrumentos de deuda
son clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia del acuerdo contractual. La
Compafia determing la clasificacion de sus  pasivos financieros a la fecha de su reconacimients

inicia

Les pasmos financiercs se expenen como pasivos corbenies con excepcion de aquellos con
vencimientos ofiginales superiores a 12 meses a panir de ia fecha dal estado de situacion fimanciera,
que son clasificados como pasivas no cormentes.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando las obligaciones contractuales de la Entidad se han
liguidade,

26

a)

2.6.1 Cuentas por pagar Proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores, pasivos atumuiades y otras cuentas por pagar son pasivos
financicros. no derivades con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mergado activo
El periodo de créditc promedio para |a compras de bienes y servicios 23 de 60 dias,

Las cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y 9iras cuenias por pagar se clasifican
en pasives corrientes, excepto los vencimientos supariores a 12 mesas desde la fecha del
estade de situacion financiera, gue se ciasifican como pasives no corrientas, Dichos saldosz se
muestran a valor nominal el misma gue se aproxima al valor razenable.

Daspués del reconocimianto wmicial, & vaior razonable, se miden al costo amortizado wlilizando &l
método de la tasa se interés efectva

El valor razonable de !as cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar se revelan
en las Metas 12 2 17 a los estados financieros.

Active fijo
Reconccimiento y medicién

Loz Activos fios  son registrados al coslo historico, menos depreciacicnes acumuladas vy
pérdidas por deteriorg, en saso de producirse, Los actives fijlos  se reconocen cemo activos si
es probable que =e deriven de elios beneficios coontmicos futuros y su costo puede ser
determinade de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos diractaments
atribuibblea a la adouisicidn del active. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn
sole son capitalizades cuande es prebable gue benefizios econdmices futures asoclados a ta
inversion fluyan hacia la Gompania y fos costos pucden ser medidos razonablemente

[Wéase pagina siguiants)
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TRANSFUTURO S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresads en délares estadounidenses)

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dabil del actvo ¢ su capacidad
productiva, son capitafizedas solo si s probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la compania y si su costo puede ser confiablemente estimadc. Por otra parte los
eostos por reparaciongs ¥ mantenimientos de futina en Activos fijos son reconscidos en
resultados cuandc oourren,

b Depreciacion

La depreciacion de activos fijos, 8s calculada nealmente basada en la vida il estimada de log
bienes o de componentes sigrificatives identificables gue posean vidas utles diferenciadas. y
no considera valores residuates, debido a que ta Adminigtracion de la Compaiiia estma que el
valor de realizacion de sus Activos fijos al términe de su wvida dil serd irrelevante. Las
estimaciones dc vidas utiles y valores residuales de log activos fijos son revisadas, v ajustadas
si 25 necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros

Las vidas itiles estimadas de propiedades y equipos para los pericdos actuales y comparativos, de
acuardo al avallo efectuado o la politica corporative de la Compandia, son ks siquientes

Tempa Parcentaje
VYehicudos 10 afas 10%
Equipos de computacion y Software 3 afies 3%
Equipos y herramiantas 10 afips 10%
Wehiculos repotenciados 7 afios 145,

)  Retiro o venta de Activos fijos

La utiidad o pérdida que surja del retirc ¢ venta de un aclive fi,o &s calculada como la diferencia entre
el precio de venta v el valsr neto en libros del active y reconccida en resultados.

2.7 Detenoro de activas
Deterioro de activos no corrientes

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deteriaro sobre activos ng corrientes. Si
existen mdicadores, la Compadia estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las peérdidas por
deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
vaior recuparable de los actives correspende al mayor enire &l monte neto que se cblendria de su venta
o Bl vaDT en usn.

L2 Administracion ha reakzado los analisis pedinentes y considera que ne se han producido evertos que
indiquen que sus actives no corrientes $ignif cativos no podrian recuperarse a su vaior en libros.

(Véase pagina siguientie)

2.8 Deterioro de activos financieros
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TRANSFUTURD S.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 20132
{Expresade en ddlares estadounidenses)

Activos valuados a costo amortizads

La Comparia evalia al final de cada pericdo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero @ grupo de aclives financieros. Si existe deteriore de un activo financiero o grupo de activos
financieres la perdida por deterioro se reconoce solo & hay evidencia objetiva de daterioro como
resuitado de uno o mas eventos que ocurrieron despues del reconocimiento iniclal del activo {un
"evento de pérdida") y que el evente de pérdida (o eventos) tiene un smpacte sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financiero ¢ grupo de aclivos financieros gue puede ser estimade
confablemente.

El monto de la perdida se mide como |a diferencia antre ei walor en libros de los activos y el walor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a 1a tasa de intarés efectiva ariginal
del active financiero. El valor en libos del activo se reduce v el monte de la perdida s recenoce en el
estado de resultados integrales. i, en un pericdo posteriar, € monto de la pérdida par deteriors
dismiruye y dicha disminucitn se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocid dicho deteriorp, se reconoce en el estado de resultados integrales 'a reversion de la

pérdida por deterioro previamente reconocida. '

La Administracién ha realizado los analisis perinentes y considera que na se han preducido eventos
que indiquen que sus activos fmancipros significativos e identificd que no existe pvidencia de detarioro
significativa,

2%  Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta dal afc comprends el impuesto a la renta corriente y el diferido, El
impuesto s¢ reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconacen directamente en el patrimonic.  En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales ¢ directamente en el pafrimonio neto, respectivamente.

Impuasto a la renta corriente

El cargo por impuesto 8 la rerta cordente se calcula mediante 13 tasa de impuesto aplicable a las
utihdades gravables y se carga a los resultados del afio en gue $e devengz con base cn el impueste
por pagar exigibie.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “eriicipo minimo de
impuesto & la renta”, cuyo valor es calculade en funcion de |as cifras reportadas el afio antarior sohre
el 0.2% del patrimonio, 2% de los costos y gastos deducibles, [.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los aclivos.

La referida norma eslablecid que en caso de que el imouesto a la renta causado sea menor que el
monts del anticipo minimo, este ditimo se convertird en impueste 2 la renta definitivo, a mencs que el
contribuyente sofcite al Servicio de Rentas Internas su devolucién. lo cual podria ser aplicable. de
acuerdo con la nomna que rige la devolucion de este anticipo.

(Véase pagina siguiente}
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31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2043
{Expresado en wélares estadouniderses)

Las nomnas tributarias wigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2013 22%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% {2013 12%) st las utifidades son reinvertidas por el
centribuyente.

En adicion, es impartanta sedalar gque de acuerdo con el Codigo Organico de la Produecidn, Comercio
e Inversicnes, la tasa del impuesto 2 la Renta se reduce progresivamente, iniciands en &l 2011t con el
24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuests diferido estd caleulado considerando el
decremento progresivo de la tasa impositiva.

Impuesto diferido

Los efectos de impuestos griginades por las diferencias entre el balance financiera v tributario, se
registran por todas las diferencias temporarias, considerando a tasa de impuesta que estard vigente a
la fecha estimada de reverso. Las efectos derivados de los impuestos diteridos existentes @ la fecha y
no reconocidas anleriormente, se reconocen en resultados sdlo 8 medida que lgs diferencias
temporales se reversen

Les activos y paswos fingncieres se miden ulilizando las tasas fiscales que se espara sean de
aplicacion a! momento de la revarsion de las diferencias temperarias de acuerde a la ley de impuests
2 ia renta promulgada o sustanciaknente promulgada a |a fecha de reporte. Los activos y pasivos por
impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activas por
impuesios comentés, y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad
triburaria. :

Un active por impuesto diferido es reconocide per jas perdidas tributarias trasladables a perdidas
futuras v diferencias téemporarias deducibles, ganan¢ias gravables fuluras, contra las gue puede scr
utilizado el impueste diferide menconado. Los activos por impuesto diferido son ravisados en cada
fecha y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados son realizados.

Splo se compensan enfre si y, consecuentemente, se presentan en loz estados financieros por su
importa neto, les saldos deudores y acreedores tribularios, reconogidos como tales por autoridad
trioutaria, y siempre que los creditos tributarios respactivas no se hallen prescrites y que, ademas, se
retacionen con el mizmo tipo de impuesto a compensar,

2.10 Beneficios a trabajadores

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones de décime tercer y ¢uarto sueldo,
vaceciones, fondos de rescrvas y participaciones de los empleados er las utilidades dal estado de
situacion financiera y sorrespondon principaiments a,

i) Participacion de los empleados en las utilidades. Ei 15% de la utilidad anual que la Entidad debs
reconocer a8 sus frabajadores de acuendo con |2 legislacion laboral es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que $& devenga.

ii'  Wacaciones: Se renistra el costo comespondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

(Vease pagina siguente}
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iy Fondos de Reservar Se registra de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.

) Decimo fercer y décime cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerde a ia legislacion
vigente en &l Ecuador.

Beneficios de largo plaze (Jubilacion Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucic {no fondeados): La Compaiiia tene un plan de
beneficio definids para jublacidn patronal, normado por las leyes laborales ecuatorranas.

Adicionalmente de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, para squellos casos  de
terminacidn de la relacicn labaral por desahucie solicitado por el empleader o por el trabajador, la
empresa debe bonificar al trabajasor con el veinticingd por ciente del eguivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los ahos de servicios prestados a la misma empresa. este
beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente |a provisitn para jubilacion patrenal y desahucio con base en .
estidios actugriales y se reconocen con cargo a los costos vy gastos (resultados) del afo aplicando el
metoda de Costeo de Crédito Unitanio Proyectade que representa el valgr presente de las phligaciones
a la fecha del estado de situacion finenciera, el cual es obtenido descontando los flujes de =alida de
afectivo a una tasa de 7% [2012: T%) anual equivalerile a la tasa promeadio de jos boros de goblerno,
publicada por el Bance Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en (a que
los beneficios seran pagados y gue henen l&rmmmos que se aproximan a los terminos de las
obligacionas por pensienes hasta su vencimiento,

Al 21 de diciembre las provisiones cubren a todos i0s trabajadores que e encontraban trabajando
para la Compania,

Beneficios por Terminacisn

Las Indemnizac ones por lerminacian internpestva o case laboral son reconocidas camo gasto cuando
es tomrada I degisidn de dar por terminada la relacion contractual con ‘os empleados de acuerdo a las
rarmativas y leyes vigenias.

211 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se& reconocen cuando la Campadia ticne una cbigaciin legal ¢ implicita resultante de
evenltes pasados, es probable gue la Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar 'a obligacidn y el monto pueda ser razonablements estimado El
importe reconocido cemo provisidn debe corresponder a la mejar estimacion del desembolse necesario
para cancelar la ebligacion presents, al final de cada periodo, tomande en consideracion para tal efecto
los riesgos v las incertidumbres cormaspondicntes.

(Véase pagina siguientel
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econamicos sea reguerido, ¢ ¢f monto no
pueda ser estimsxio de manerz fiable, la obligac®dn (no cuantficada) es revelada como un pasivo
confingente obligaciones rezonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ¢turrencia o
no acurrencia de uro o mas evenlos futuros, son tambien reveladas como pasivos contingenies (no
cuantificada) al menos que la prebahilidad de un flujo de saiida de beneficios economica s&a ramota

212 Reconccimiento de Ingresos y Gastos

Los ingrescs de la Compania. se reganacen el valor razonable de la contrapresiacion cobrada o por
cobrar, netos del impuesto a la venta & importes cstmados de cualkquier descuento, bonificacian & rebaja
comercial que ta Compafia pueda ctorgar.

Prestacion de Servicios

Los ingresos por la prestacion de sefvicios $eh reconocides cuando se cumplen todas y cada una
de las siguientes condiciones:

. Elimporte de los ingreses puede medirse confiablemante,
. Sea probable gue la Sucursal reciba los heneficios economicos aseciados con la
transaccion;

- El grado de realizacidr. de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, puede
ser meadida confiablemente;

. Los costas incurridos en la transaccion v los ¢ostos hasta completarla puedan ser medidos
confiabiemente,

Los gastos son reconccidos con base al devengade o cuando son incurricos Se reconoce
inmed.atamente un gasto cuardo el desembo’so stectuaco no produce beneficios econdmicos futuros.

213 Reserva Legal

Reserva_Legal La Ley de Compafiias del Ecuador exige aue las comgafias antnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje ro menor del 10% de la utilidad neta anual hasia que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrto y pagade Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion. excepto en caso de liguidacidn de la compania, pere puede ser utilizada para aumenio de
capital ¢ para cubrir pérdidas en las operacionecs.

2.14 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utilidades acumuladas v los Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF para Pequethas y Medianas Entidades.

(Véase pagna siguiente)
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Resultados Acumulades proveniertes de la adopcion por pnmera vez de las Normas [nlemac
de Informacién Financiera "MIIFT para Peguefias v_Medisnas Enfidades: La Superintendencia de

Compafias determind que los gjustes de la adopridn por primera voz de las NHF, se deben reqistrar
en el Patnmanic en una subcuenta "Resultedos Acumulados grovenientes de la adopcidn por pimera
vez de las NIIF, separada de: resto de los resultados acumulados, y su saldo screedor, se utilizara
para absorber pérdidas acumuladas v las del dltimo eercicio econdmico concluido, silas hubiers, o
devuelto 5 sus accioniztas en ol caso de kquidacidn de la Compafia,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de rigsgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a |08 siguienies nesgos
relacicnados con el uso de instrumentos financiercs.

- Riesgo de creditg
- Riesgo de mercada
i Riesgo aperacional

i}  Ambiente de administracion de riesgos

La Administracian es responsable por establecer y monitorzar @l ambientc 'de administracidn de
rigsqos, asi como también, es responsable del desamolle vy monitorea de las politicas de
administracion de rigsgos de |a Compaiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia son cstablecidas con la finalided de
identificar y analizar aguelios resgos que pudiera enfrentar la Compafiiz vy determinar limites de
afectacion tolerables y definir los controles de riesgos adecuados, asi como para monitorear |03
riesgos y @l cumplimiento de dichos limites. La administracian es responsable tambien de revisar
periddicamente las politicas v los sistemas de administrasién de riesge de 1a Compafiia a fin de que
refiejen los cambios en las condiciones de procedimientos de administracion con los gque pretende
desarmrollar un ambiente de control disciplinado y construgtive en el que todos los empleados entiender:
sus funciones y obligaciones.

La adminisiracion meoniterea el curmplimients de la palitica y los procedimisntos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de adminigtracion de rissgo apropiado respecio de los riesgos a s que se
le= enfrenta la Compania.

b}  Riesgo de crédito

(Vease pagina siguiante)
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Rissgo proveniente de [as operacionoes de servicios de transportacion y alquiler de volquetas.

La Compafiia tiene como giro de negocio: Prestar a sus clientes &) servicio de transportacian y alquiler
de volguetas. Los servicios de transportacion y alguiler de volquetas son realizados en los destines
indicadas par el cliente, corrienda el riespe del traslade hasta su entrega final. par le que las velguetas
se encuentran asequradas. La facturacion per ios servisios locales es realizada al cliente eon un
cormponamients aceplable de los créditos concedidos y con un nivel de seferencias de primer rvel,

) Riesgo de mercado
i. Ricsgo de tips de cambio

For haber asumido el Ecuador como moneda oficial el dolar estadounidense, sus
operaciones las realiza en dicha moneda, por consiguients sus estados financieros no
reflejan ninguna partida que pueda estar expuesta a algun ajuste por tpo de camba,

ii. Riesgo de precio de venta

Los servicios de transportacion y alquiler de volquelas que realiza TRANSFUTURO S.A
se negocian a valor de mercado, 108 precios 8 rigen por contratps de servicio de
transportacion y alquiler suscritos que aseguran una rentabilidad para la Compania.

d} Riesgo operacional

El riesgo operacional es &l riesgo de perdida directa e indirecta ariginads par una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, ¢ personal, |8 infreestructura de la Compaiia, ¥ con
o5 factores externas distinfos de los riesgos de kquidez. de mercado y de créditos como aquellos
resges que $e ofiginan de requermienfos legales y de las normas generalmente aceptadas ce
sompartamiento corporativg. Los tigsgos cpearacionaies surgen de todas las operacicnes de a
Compania. El objetive de 'a Comoaiia es administrar el riesgo operacional de forma & que logre
eguilibrar 'a prevencion de pérdidas financicras y el deno a la reputacion de la Comparia con la
efectividad general de costos, asi coma de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa
y o creatividad.

La Administracion tiere la responsabitdad basica de desarrollar ¢ implementar los controles
direccwonados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por
el desarrollp de normas v procedumientas establecidos por la Compafia,

El cumplimientc de las normas de la compania de las normas de la Compahia estd respaldade por un
programa de revisiones periddicas efectuadas por la Adminisiracion y Auditoria Externa

3.2  Administracion del rigsgo de capital

Los objetives de 'a Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de centinuar como empresa en marcha con & propdsito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo v estructura de capital &ptirma.

[VMéase pagina siguiente)
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La Compafiia menitores su capital sobre |a base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calouia
come la deuda neta dividida entre el capital total, La dewda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo obligaciones financieras comentes y no corrientes, cuentas por pagar
proveedores, ofras cucnias por pagar v provisiones) menos el efectivo y equivalentes sl efectivo.
Wegse Nota 4 y el capital de la compafiia (compuesto por capital sooal emitide, reservas y utilidades
pcumuladas, ver Estado de Evolucion de Patricnanio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes.

2014 2013
Tatal ceusas con lersencs 1 B27 450 1.514 507
henos, Efechws yequivalentes oo efacihm {132 258) (32226}
Deuda peto 5 T4 652 1.482E81
Total catnrmonio 290,310 235177
Capital total 2085002 1773852
Ratic de apalancamicnto 86.08% - E335%

Bl ratio de enceudamiento es resuitado, lundamenialmente, del finenciamiento con poveedores
locales y con su principal accionista que @3 la Ascclacion Solidarista Profutura,

La politica de la Compania es mantener ur adecuada mivel de capital que e permita mantener la
confianza de Jos inversionistas, los acreedores y el mercado v sustentar el desarrolle futuro del
aegocio en Ecuador. La Compaiia no estd sujeta a reouerimientos externos de capital. La Junta de
Accionistas esiablece las necesidades adicicnales de inversiones de capital v en fungwn de ello
detarming el nivel de utiidades gque se roinvierte v el nivel de dividendos que se paga a los
accionislas.

INSTRUMENTOS FINANCLEROS

Cztegorias de instrumentos financieros

A continuacion s& preseman log valores de 'os instrumentaos financiergs al cierre de cada ejercicio

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre de] 2014 Al 31 de diciembre del 2013
Lorriente Mo carriente Carrierte Mo corriente

Activos financieros medidos al cosle
Seciv yoocuralenies de elactig 132,856 : 32226
Ciantas i cobirar 403435 - 416 046
Total activos fmancieros 592291 . 450.272
Pasives financieros medidas al casto amortizade
Olligazinnes 156922 839580 NI | D86 32
Cugntas po- pager B47 518 ‘0458 450020 .23
Totad pasives financieros 1033840 949 84E S20.743 1063 544

Valor razonable de instrumentos financieros

E! valor 2n libros de cuentas por cobrer, efectivo v equivalentas de efective, Cuentas v docurrantos por
pagar se aproximan al vator rarcnable debids a 12 naturaleze de corto plaze de esios instrumentes
financieres.

5. EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

Compasicidn:
Al 31 do AL31 de
dicicmbre del dicigmbre del
2014 2013

CaaChica 1.00C 1,200
Dendsito on cuenta corrionte

Banzo Bolivariana 5.4 131858 31.026

132,858 22226

Veéase Nota 2.3

6. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES.
Composicion:

(Vease pagina siguiente}
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Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del
2014 2013

Holcim Ecuador SA 134,150 114,843
Corperacion 2CJ8 S A, 22 35588
Macinter cal Fouado: SA 16.211 6.1
Gadere S.A 3539 “G.548
Soulla ¥ Martinez Ingonicros © A 560C 5600
Juar &aigs - 3267
Gomasdin S 59

Taamesa 240 -
Mzgarok S A 24751 azz
Constructiones Civles F.M Cia. Lida. 1372 1.372
Acerias Maconalas ¢e Ecuador 5.4 1872 1872

Intaco Scuador A ST.048 -

Torres Maya lsaiag 1 665 -
Olfoe menares ice 3BT
248 B9 186627

Las cuentas por cobrar a clientes, no devengan intereses y tienen un vencimiente a 30 dias plazo; v,
son onginadas per senvicios de alguiler de volquetas, mixer y transportacion de materiales.

INVENTARIOS
Composicion-
Al 31 de Al de
diciembre diciembre
de| 2014 de| 2013
Repuestos ¥ sumn'siros 5035 27,508
5.G35 37508
e S

Carresponden & un inventaric de 8 llantas que se encuentran en las bodegas de: Guayaquil 8
unidades por US$ 50356 (20313 USS 16.892), de Manta (2113 USS 10.384) v en Quito (2013 USS
10.232).
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OTRAS CUENTAS PDOR COBRAR

Composician;

Anticipos 3 Proveedares 1)
Anticipo a gastos de wiaje
Reclama al Segurg

Al 31 de &l 31 de
dicicmbre diciembre
de| 2014 doel 2053
21,116 7.345
o AG3
- 14 2839 (2]
21.116 22 107

(1) Caorespoaden anlicipos a provesdores por diferentes serviclos se cancelan en el corte plazo y

no devengan intereses,

{2y Correspondia a factusas de Mavesa S.A., por servicios ce reparacion de des vehiculos
siniestradas en el mes de abnl del 2013 por US55 14.289 y que se encontraba en proceso de
reclamp a la Compania ACE Segurcs S.4.. A 8 fecha el reclame ha sido recuperada,

CUENTAS POR COBRAR - IMPLUESTOS POR RECUPERAR.

Composicion:

VA pagado

Retencian del IVA (]
Crédito Tributario del WA (1
Rewncién en la Fuents i2]

Anticipo del Impueste a la Renta

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del

2014 2013
- 41
75325 55124
82723 118.405
213519 20.365
- g7
180393 154 082

= =

{17 Sonvalores que 52 compensaran con el IVA cn ventas de servicios per alquiler da volquetas.

{2} Corresponde a valores que a la fecha no han sido compensades, los mismos, seran utiicados
como crédito tributano y crédito fiscal en la respectva declaracion del Impuesto a la renta de

Sociedades en proximos 2jercicios,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

[Exoresado en ddlares estadounidensas)

ACTIVOS FlJOS

Composicion
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembro
del 2014 del 2013
Terend 373348 -
Vehiculos 2469419 2. 308 656
Equipos de Computacdn y Software 3154 2824
Equipos y herramieniaz para Veiloulos 18.093 12 284
2.86% 005 2323764
menes) Deprecicacian Acumulada (1.194.3872) {933.272)
1870822 1.390 452

Mavimiento del afo:

Al 3 de diclembre

Al 31 de dicicmbre

del 2014 del 2013
Se'do Neto a! Inicic del 2hc 1.390.452 1524023
i+ Adicenes 1) £41.242 132.85*
-+ Depreciacioncs del afio 281112 [(750.482)
Zalzo Nete al final dzl afo 1RETOB2E 1380422
= = —

{1y  Corresponde princlpalmente a compra de Terreno en Cuenca por WSS 373548, Mack—
Repotenciacion M102 — C106 por USS D2 472; Vehiculos: por la repotenciacion de motor por
USS 17.504, compra de camioneta NISSAN por USS 30.000; Equipos y Herramientas para
Vehiculkos' por compra de disposiivo de rastreo vehicuar por USS 6.310 {2013 acbvaciin ce
vehiculos repotenciados USS 132 139 y adquisicidn de una Laptop por WSE 812).
INVERSIONES EN ACCIONES

Comgposicion:

[Vease pagine siguieniz)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
iExpresado en dolares estadounidenses)

Porcentaje de Al31 de Al31 do
participacion  Walor diciembre dicicmbre
Entidad englcapitall%) nominal  del 2014 dok 2013 Actividad
Concrefcturo S.A 1% 1 25 25 Compra-venta mat Const
25 25
CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES.
Compasicidn
Al 31 de Al 31 de_
diciembre del diciembre del
2014 2013
Froveedaoras 486151 178,454
486,191 178.454

Corresponden principalmente a factures por pagar por compra de Terenc en Cuenca por USS
356.400 (2013 USS 0.00) por reparaciones y repuastos para vehiculns por ST 45.294 (2013 USS
§7.285). suministras por US$ 3618 (2013 USS 29 3B6). servicios de capacitacion por USE 2.111
(2013: 5% 0.00). arriendos por US$ 51.972 {2013: USS 26.B46), servicios varios por USE 26.796
(2013, USE 131790 no devengan intereses y tienen un plazo de pago de 30 dias.

CUENTAS POR PAGAR - ACREEDDRES.

Composician;

Préstamos de socios (1)

Anarez Nagua Yorly Duamel
Orega Asiudille Sonia Virginia
Ramlrez Fuenos Telna

{Véase pagina siguiente)

Al 31 de_ Al 31 de_
diciembre del  digicmbre del
2014 2012

- 31.835
20.000 :

- 5280
20.000 37.085
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{11 Préstamos recibidos por parle de sccios de |la Asceiacian Solidarista Profuturo para financiar
capital de trabajo

2014 Fecha Capital interés Flazo Abanos Saldo
23042014 20,0600 7Y% 1 afno - 20,000
- 20009
2043 Fecha Capital interés Plazo Abonos Saldo
Sr. Yorly Duamel Alvarez Nagua
n4fioa:2011 22.000 7% 3 anos 14 465 7835
2380472013 24 000 i 1 anno - 24 000
14.165 T 31835
Sr. Telmo Mesias Ramirez Fuentes
ATHS2013 5250 B 11 meses - 5.254
14.155 17.08%
OBLIGACIONES FISCALES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembrg diciembre
del 2014 del 2013
ha pobradao 4 540 3.183
Retencion del v A 2.802 30
Retencion en la Fuenie §.719 1.5G8
14.061 5382
—————w— _ —

Estas valores son cancelados al Servicio de Rentas Interna al siguiente mes de acuerdo al noveno
digito del Regstro Unico del Contribuyente.
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TRANSFUTURO 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dalares estadounidenses)

IMPLUESTO A LAS GANANCIAS

1. Impueste a la renta reconocido en resultado del afic

El /mpueste a la renta mostrado en el estado de resultades y otros resultados integrales separado se
comaone de la siguignte manera:

Al 31 dediciembre  A!31 de diciembre

del 2014 del2012
Impuesio a la renta corrents 28.310 52771
Imougsto a la renta diferido (450 [Ta9)
27,520 21 562

2. CTonciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la wlilidad contable cor: la utilidad tributzble de i Compaidia
para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2014 v 2013 fuaron los siguientes.

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2014 del 2013
Uflidad antes de Participacidn trabajadores 154 966 2BZ. 786
Parucigacion trabajadores (22.795} 42.413)
Ltilidad antes de Impuesto a la renta 126171 240.543
Gastos no deduocibles (13 =
Ofras rentas exenias (420} (749
Deduccion pago trabajadares con discapacidad = -
Wtilidad gravable ) 128 681 239.554
Ltihdad giavab.e reinvarsiaon (2014, 12%, 2013 12%}) - -
Utilidad gravable (2014 22%, 2013:22%) 178.681 215.584
Impuesto a la renta Caousado 28310 52711
Anticipo calculado = 97
Impucste a la renta corriente 28.3140 52.711

3. Tasa efectiva

Al 31 de diciembre dal 2014 v 201 3. |as tasas efectivas del impuesio a la renta fueron,

{Véaze pagma siguiente).
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TRANSFUTURO 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

[Expresado en ddiares estacdounidenseas)

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 20%4 dal2013
Liilidad anles de Impucsts a la renta 125171 240.343
Impuesta a la renta 25410 52.711
21,82% 21.83%

4. Impuesto a pagar

Durante el afio 2014 v 2013, el Impucste 3 la Renta fue pagads de |a siquiznte manera:

Al 31 de diciembre Al 31 de dicicmbre

del 2014 del 2013
Impuesto a la renta causado 28.310 D211
htenoz
-3 Anficipa de impussts a [a renta pagado - 2 (573
[+1 fnlicipa de impuesto a la renta pendiente de pago u -
-} Retenciones cn la fuente en el ejercicio fecal (£1.352) (20355
[-» Gredito ributano impuesto a [3 salica de capilakes - =
[-} Credito tributaric de afos anteriores -

Impueste corriente a pagar 6958 32.249

5. Impugsto Diferidos

Al 31 de diciemnbre de 2014 v 2013, & impuesto diferido corresponds a o siguienta:

iVéase pagina siguente).
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TRANSFUTURO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 202

(Exprasadn en dolares estadouridenses)

Saido alinicio  Reconocidocn Saldo al fin
del afo Resultados el ang
Angp 2014
Activos por impuestos diferidos
Difere ncia temporarias:
Frovisiones de jubilacion patronal 1.811 440 2.301
Total impueslos diferidos, {neto) 1811 490 2.301
Saldo al inicie  Reconocidoen Saldo al fin
del afio Resultados delano
Ang 2013
Actives por impucstos diferidos
Diferencia temporarias:
Provizioncs de jubilacion patranal 1.082 740 1811
Total impuestos diferidos, {neto) 1.082 748 1.811

Otros asuntos —

Ley Organica de Incentivos v Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado

en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento a la Ley Organica
de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscall. mediante el cual, s esfablecen entre
otras las siguientes reformas al Reglamente para la Aplicacion de |z Ley Organca de Regimen
Tributarie intarno:

Armpliacian del conpepto de residencia fiscal para persenas naturates.

Imposician sobre dividendos y anticipo de dividendo,

Condiciones baje las cuales seran deducibles las rémuneracicnes ¥ beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de detencro de los activos financieres correspondientes a
crédslos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para k@ deduccion de los costos y gasios incurridos en promecicn y
publicidad de bienes y servicios, y ¢asos en los cuales no sera aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
adeministratvos v de consultoria. asi como la dzducibilidad de los gastos de establecimiento
puesta en marcha de cperaciones

Casos y condiciones para el reconocimients ¢e activos y pasivos per impuestos difericos
Modificacion de las reglas establecidas para la deducrién de los pagos al exterior,

Modificacion de la forma en la aue se apicara la tarifa de impueste a i renta de sociedades
cuando la composicidn societaria correspordients a paraisos fiscales o regimenas de menor
mposicwn sea inferor al $0%

f\WVéase pagina siguiente).
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TRANSFUTUROD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMERE DEL 2M4 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. Tarfa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital U ofros derechos

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en 1a fuente de impuesio a la renta por pagos al
exterior

. Se dispone k2 aplicacion de la retencion en la fuente de IVA scbre los pagos y adquisiciones
efectuadas por confribuyenies especiales a otros contribuyentes cspeciales.

La Compafila se cncusntra analizando los cfectes de 'os camhbios anctados en la legislacidn tributatia
para determingr lag implicancias e impactas en sus estados financieros.

Procios de Transferencias.- De conformidad con disposicienes legales vigantes, los contribuyentes
suietos al impuesto a i3 renta que hayan eicctuade operaciones con partes relacionadas locales yio
del| exterior, dentre de un mismo penodo fiscal por ur importe acumulado superior 2 USS 6 millones.
estan obligados a presenfar un estudio de Precios de Transferencia que determine si iales
aperacicnes han side efectuadas a valores de pena competencia

A la emision de los estados fnanciercs separados, el estudia de precios de transferencias

correspondiente al pericee fiscal 2014, se encuentra en procese de ejecucion y la Gerencia de la
Compafia considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las orincipales transacciones reatzadas durante e 2014 y 2052 con
comparias y partes relacionadas, Se incluye bajo ks denominacion de pares refacionadas a las

Compafiias ¢on accionistas comunes, con participacion aceionarias significativa en la emprasa y
accionistas de la misma:

{Wéase pagina siguiente).
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMERE DEL 2014 ¥ 2013

{Expresado en dolares estadouniderses)

Saldos

Porcion Corrients de las obligaciones a largo plazo

Asociacion Solidarista Frofuturo (1)

Cuentas por Pagar a Compafias Relacionadas

Aspciacion Solidarista Profutura {23

Pasive a largo plazo
Asociacion Solidarista Profutum {1

Corncrafutun 5 A

Gastos

Imtercsas por pagar @ Profuturo
Seguros de whiculos

Senaciog administrativos
Otros menores {3)

Al 31 de Al 31 de
diciembrg diciembre
del 2014 del 2N3
190 S22 0773
190,922 TOT73
EEe——
245010 111.830
245 0140 111.330
——— — =
935365 1.055.288
25 : 25
39 350 1.055 343
1375322 1.237 916
% %
respecto respecta
al at
Ano 2014 Ingreso  Ado 2013 Ingroso
33.713 1,78 44 137 2,29
B, 74 .45 35.957 1,88
36,582 1.54 55 550 2.88
= e 32036 1.66
79.036 418 167 674 8.ua

(@) Caorresponden & scrvicios por seguros meédicos. consumo de celulares, internet, cxequiales,

aguinaldes navidenns que arindan a sus empleados.

=
iy
—

Comesponde a gpréstamos por un total de USE 1.275.000, para la compra de equipps_de
transporte, concedidos por 'a Asociacion Solidarsta Profuture, en su cakdad de prncipal
accionista, devenga un in‘erés de 3.8% anual. cuyo vencimiento es de 10 anos, de '0s cuales USS

U35 365 [(2013; USS 1.055.288), se presenta como pasivo a largo plaze y USS 190922 (2013:

US% 11.830) corresponde a la parcién coriente de esta obligacian. Vease a continuacidn tabla de

amortizacion:

{WVéasc pagina siguiente)
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TRANSFUTURD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresat_:h:a en dolares estadounidenses!

Al 31 de Al 31 de

diciembre del  diciembre dei

Afo 2014 2013
2016 - 115923
2016 V20156 12066
2017 124 564 124.564
2018 129123 129.123
2014 135.549 133 848
2020 138.748 1A5.T48
2021 143.825 143 825
2022 149,094 149.050
839 365 1.055.288

(2} Corresponden a interés por pagar por ¢l préstamo y valores descontadas a los empleados que

se le deben pagar a la Asociacion Solidarista Profuturo

Remuneracidn personal clave de |a gerencia

La administracion de la cormpafila ingiuve comao miembres claves a los supervigoras,

La remuneracion total por gestiones de supervision {incluidos salanos y beneficios sociales) ascendio a
LIET 63191 (201383 51.744),
PASIVOS ACUMULADOS,
Composicion y movimiento
Saido gl Ingreme ntos Pagos yio Salde al final
201 Inicio peanes slustes ek
Cécimg Teroes Sunlde 1324 16 B5E 16 028 14957
Décrad Cuanc Sucide 4233 6.220 &3ga K
Vacaciones 13.158 2329 4467 “T026
Fondo de Resena &1 9.447 2415 122
Parficipodin de los Yaba adores en las ulilidades 42413 22,7495 22413 22 755
£1.199 E5.454 20873 45680
{Vease pagina siguientes)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2044 Y 2013
(Expresado en dalares estadounidenses)

Saldoal Pa

2013 e Morememos  “ZERUR Saoaiten
Décamn Tarcer Sueldo 1693 12725 17.088 1324
Décime Caane Sgelde 4M 7485 G 7ed £213
WVaras ohes 7.188 4364 2.0 13.158
Fordo ce Resena 44 £27 Tan ]|
Paricipacicr de los iabe adores en las ullidades 25827 42413 25977 4243

38.333 715818 52952 61193

JUBILACION PATRONAL

El saldo de |2 provisiones para iubilacion patranal al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde al
100% del valor actual de @ reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional
ndependiente para todos kos frabapdores que al 31 de diciembre del 2014 y 2012 que senﬁcuntraban
prestando servicios para la Compariia.

Los principales supuestos actuarisics usados fueron los sigulentes;

2014 2013
Taza de dascuents 6 54% 7,004
Tasa da rendimiento de activos M A MIA
tasa de incremento salarial 3,00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2,505 2,50%
Tabla de rotacian (promedio 11,B0% B 80%
Vida Laboral Promedio Remanente E.5 8.1
Tabla de mortaiidad & imvalidez (1) ™ IESS 2002 ™ IESS 2002

(1) Coresponden a las Tablas de mortaiidad publicadas por €l Instituto Ecuatcriano de Seguridad
Social en el afio 2002,

Composicion y movimiento al 31 de digiembre dei 2014

Id Fagos yio Saldo al
Sugnal = t?al Ingrementos = 3
|nicio e utilizaciones final
Provision para Jubilacion Patronal 5231 2227 - 10.458
823 2.227 - 10.458
— == =} = — —_——=

(Véase pagina siguiente)
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TRANSFUTURO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
iExprasado en ddlares estadounidenses)

Composicion y movimien:o al 31 de diciembre dal 2013;

|
_‘_"S:*w? L Incrementos %—f"’“’f wo Sa!du al
Micio i e utilizaciongs final
Provisitn pasa Jubilacidn Patronal 4526 3.405 - 8§23
4,626 3406 - 821
E— — == =

19. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 el capital social de la compafiia estd conformado per 2.000
participaciones iguales e indivisibles do US$ 1.00 cada una.

Accionistas Acciones Valor Porcentaje
Asociacidn Sclidarisia Profulure 1.880 1 88%
Sra. Cecilia Equez 20 1 2%

2.000 100%

20. INGRESCS POR ACTIVIDADES CRDINARIAS

Composicion:

Al 31 de diclembre Al 31 de diciembre

del 2014 del 2013
Ingresos por senicing
ingresos por alguiler de wlquetas 267576 246 08B
Ingresas por franspertacién 1.588.611 1 651.769
1887 387 1.897.855
— = =

Los ingresos fueron generados por servicios en transportacion de materlales diversos y aiguiler de
volguetas. Véase Nota 2,12
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TRANSFUTURD S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS DE OPERACIONES POR SERVICIOS

Compasicion:

Coglos Generulaes de Transportacon
Manteninments v reparacion

Gastos Opcrativos de ransporle
Depreciacicncs

Gastos de remuneracionas y benaeficios
Combustibles v lubricantes

Gasios de hoporarios profesionales
Gaslps de matriculacion de vehiculos
Gastos Generales

Amurbizacion de seguros vahiculos
Gaslos de arierndos v eXpensas
Otros gastos de personal

(1}
{2}

(3

4}

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembrea
del 2014 del 2013
35.168 :
353,713 347.357
258 334 283.890C
260691 249 872
14.042 217268
208.298 204 537
LR 355 BE.E15
32301 47.783
46.795 47.02%
47 BES 38623
17732 13.120
14 364 10,253
1.658.831

1.530.437
- —

("} (astos ocasionados en el mantenimiente de los wehiculos por US$ 230,380 (2013 USS
234.493), llanias de los vediculos por USS 123.280 (2013: USS 105.230) y mantenimiento de

‘as oficinas USS 53 (2043 USE 1.628).

2y Pangos efestuados por transporte subcontratados por USE 314,594 (2013 USS 249.693) v
transportes subcontratados para sacos vacios por USS 53,800 (2013: USS 44.157),

{3) Comresponden prnncipalmente a pagos efectuados a la Asociacidn Solidarista Profuturo por
reambolsos de gastos adminisirativos por USE 36,582 (2013 USE 55.550).

{4) Fueron generados en alimertacién del personal por USS 21.174 (2013: USE 19.877), alquiler de
equipos por USE 6 643 {2013: USS 6.0%2), viajes oor USS 4.783 (2013 USE £.244) transpote
de personal por US$ 7.781 (2013; USS 7.261) y otros menores por US$ 6.434 (2013 USS

7.501).

OTROS INGRESOS

Compesicién

{Vease pagina siguiente)
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TRANSFUTURD 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Exprasada en dalares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2014 de| 2013
Hros ingresos n 31768 28172
Lavada de Vahiculos 30 a0y
Far Impueste diferido 494 THE
34.288 30.728
(1) Segeneraron por la venta de chatarre metalica de los camiones repotenciados.
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Composicion X
Al 31 de Al31 de
diciembre diciembre
dei 2014 de| 2013
Gastos de remuneraciones v beneficios 65,030 01 744
Gastes de agua e intemnet g3z 1.337
Degreciaciones 420 B10
Gastos de tramites 2,335 -
(Gasios de intereses, impuestos v afines (1) 48 907 55.948
Gastos Generales 3.254 5710
Participacidn de los trabajadores en [as utiidades 22.795 42 413
133673 157 803

(1) Corresponden principaimente a ios intereses pagados a la Asociacion Solidarista Profutura por

USH 33713 {2013 USH 44 131). (Veéase ademas Mota “8).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2034 ¥ la fecha de emision de estos estados fmancieros (26 de febrero
del 2015) ne se pradujercn eventos gue, en opinidn de la Administracion de la Compafila, pudieran
tener un efects significative sobre dichos estados financieres gque ne se hayan revelado en los
IMISMoE.
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TRANSFUTURO 5.4

NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
iExpresado en dolares estadounidenses)

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loz estados financieros por el afo terminado &l 31 de dicicmbre del 2014, que commesponden a los
estados financieros bajo NIIF de |la Compania, han sida emitidos con la autorizacion de fecha 25 de
febrero del 2015 del Presidente de la Compafia y posteriormente serdn puesing a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de % Administracién de la Compadia, los
eslados financleros adjuntos seran aprobados oor los Accionistas sin modricaciones.

L
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