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ING, COM, EPA, ROBERTO RUIZ MAZZINI 

Auditor independiente 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

Alas señoras Accionistas de: 

RIOTZER S.A. 

Dictamen sobre Jos estados financieros: 

4 He auditado los estados financieros que se acompañan de Riotzer 8,A,, los cuales incluyen el 
Estado de Siluaciónal 31 de diciembre de 2014, el Estado de Resultados, de Cambios del 
Patrimonio. y del Flujo de Efecliva por el año terminado a osa fecha, asi como el resumen de 
políticas de contabilidad significalivas y otras nolas explicallvas, 

  

Responsabilidad de la administración por los estados financieros: 

2. 
    

  

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de conformidad con las Normas internacionales de Información Financiera + NIF. 
Cata responsabilidad Incluye: al diseñar, implementar y mantener controles internos relevantes a 
la preparación y presentación razonable de los estados financieros para que estén Hbres de 
errores significativos, ya sean causados por fraude o error, el seleccionar y aplicar políticas 
contables apropiadas, y el efectuar ssllmaciónes contables gue sean razonables a las 
olrconstanciós. 

    

Responsabilidad del auditor: 

MI responsabilidad es expresar una opinión acerca de estos estados financieros con base en mi 
auditoria. Reálicé esta auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - 
NIA, Esas normas requieren que cumpla con requisitos óticos y que planifique y realice: la 
auditoria para oblener seguridad ñable acerca de sl los estados financieros están libres de 
ropresertaciones erróneas de importancia relativa, 

  

    
  

Una audliorla comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoria 
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor, incluyendo su evaluación del riesgo de error en los estados 
financieros, ya 36098 causado por fraude 6 por ertor. Al teslizar estas evaluaciones de riesgo, el 
auditor conáldera los controles Internosde la compañla que sean relevantes en la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros a fin de diseñar procedimientos de auditoria 
que sean aproplados a las circunstancias, pero no con el propósilo de expresar una opinión 
sobre la efectividad de loé contoles internos de Riotzer S.A, Una audiloria también incluye, 
evaluar la propiedad de las polilcas contables usadas y lo razonable de las estimaciones 
contables hechas por la Administración, as! como, evaluar la presentación general de los 
estados financieros. Creo que la evidencia de audilorla que he obtenido es suficiente y 
aproplada para proporcionar una base para miopinión de auditoría. 

  

Opinión: 

5 En mi opinión, los estados financieros ántes mencionados presentan razonablemente en todos 
los aspectos significativos, la slluación financiera de Rlotzer 8,4, al 31 de diclembre de 2044, los 
resultados de sus operaciones, loscamblos del patrimonio y el flujo de efectiva por el año 
lerminado en esa fecha, de acuerdo con la Normas Internacionales de Información Financiera 
NnyE,



Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios: 

  

Relacionado con el aspecto tributario y de acuerdo con la Resolución Y NAC-DGECOC10-00139 
publicado en el Registro Óficia) 1 188 del 07 de mayo de 2010, El Informe sob cumplimiento 
de Obligaciones Tributarias será presentado por separado conjuntamente con los anexos 
álditedos exigidos por el SR que serán preparados por la Compañla Riotzer S.A, 
consecuentemente la provisión del impuesto a la renta presentada en los estados financieros 
adjuntos y olras obligaciones tributarias pogrían tener modilicacióones como resultado de la 
concillación Ibularka. A la fecha del presente informe, la Compañia tiene ablerto a une posible 
comprobación fiscal el ejercicio cerrado del 2014. En consecuencia pudieran existir 
contingencias fiscales cuya cuantificación objolíva no me tesulla posible establecer con crlterios 
sactónakag con los dalos que dispongo. 

      

    

A A 

Ing, Com. ÉPA, Roborto Ruiz Mazzini 
Auditor Externo 
No. 5C-RNAE-2 -654 

Guayaquil, Abril 23 del 2015 

Urbanización Volare Mz. 28 Vila 36, Teléfono 5000226



RIOTZER 5,4. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

EN US$ DOLARES 

  

  

      

  

  

  

      

      

    

  

   

  

        

bre 

ACTIVO |. Nota 2013 

fiv | z 

Efectivo y equivalente del efectivo 5 73,900.07 78,127.14 
Cuentas y documentos por Cobrar 6 942,404,20 821,360.11 
Inventarios 7 894,354,72 1,289,606.80 

Servicios y olros pagos anticipados 8 37,377.50 30,710.09 
Activos por impuestos corrientes $ E 

2,062,945,41 

Activo No Corrjente; 

Propledad, planta y equipo, neto o E 

221,214,17 

Total Activo 

PASIVO Y PATRIMONIO | 

Pasivo Corriente: 

Cuentas y documentos por pagar 41 1,649,457.39 1,500,992,23 
Obligaciones con instituciones Financieras 12 92,275,68 11,736.08 

Otras Obligaciones Corrientes 43 . 46,488.43 
1,711,755,53 1,619,217,64 

Pasivo No Corriente: 

Cuentas y documentos por pagar 41 250,/522,13 807,200,27 
Obligaciones con Instituciones Financieras 12 246140. 28.38. 

262,983.53 821,406.65 

Patrimonio: 16 

Capital Suscrito o Asignado 20,000.00 20,000,00 

Reserva Legal 11,825.27 11,825,27 
Reserva Facultaliva 5,912.65 5,012,665 

Resultados Acumulados 134,092.46 

Resultado del periodo 

Total Pasivo y Patrimonio 

  

          Luis Ml Haro Guara 
_Représentante Legal 

160,344.13 
635       

198,082.05. 309,420.52 

    

     
“Ang. Jahañina Ples Cruz 

entadora 

 



BIOTZER,.5:A, 

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL 

EN US $ DOLARES 

    

     

- | 
[INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS | Nota |.   

  

    

044 

Venta de blenos y servicios 2,209,890. 

Otros cobros por aclividades de operación de 
1,656,9000,33 

    
2,214,822,93 1,660,320.72. 

COSTO DE VENTAS 

  

GANANCIA BRUTA 250,267,05 771,211.88 

  

| ¡GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS | 

Gastos de Administración y Ventas -682,890.36 -636,448.12 
Gustos Financieros 0 DA        

-787,736,54 -722,970.69 

Ganancia antes de Participación de 
Trabajadores e impuesto a la Renta 

  

Participación Trabajadores 

Ganancia antes de Impuesto a la Renta 136,151.70 41,006,011 

Impuesto ada Renta Causedo 

  

Ganancia neta del perlodo 111,338.47 25,351.07 

  

COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO 
INTEGRAL   

Total del Resultado Integral 111.44 

  

Ver políticas de contabilidad y notas a los estados financieros 

     e e cra 
Luis Antoni Haro Guerra Ing. Jolfenria Pico Gruz 

Represal itañte Legal Contadora
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RIOTZER 5.4, 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
L.31 DICIE 1 

EN US $ DOLARES 

Nota, 

    

actividades de operación 

Cobros procedéntes de ventas de blenos y aarvicios 

Pagos a provgedores de hlenes y servicios 

Otros cobros por actividades de operación 

Flujo de efectivo neto procedente de (utllkzado en) 

actividades de operación _ 
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) 

actividades de Inversión 

Adquisición de propledades, planta y equipos 

Otras entradas (salidas) de afectivo 

Fiujo de efectivo neto (utillzado en) actividades 

de Inversión 

  

  

    

    
go de Préglamon 

Flujo de efectivo noto procedentes de actividades 

de financiación 

Inhcreménto (disminución) neto de efectivo y equivalentes 

ál efoctivo antes del efecto de jos cambios 

Efectivo y equivalentes al efectivo al inlclo 

Efectivo y equivalentes al efectivo al final 

  

Concillación entro la ganancia (pórdida) neta y 
los Hujos de operación 
  

Ganancia (Pérdida) antes de 15% Participación e 

Impuesto a la Renta 

| Ajuste pot párlidas distintas al efectivo 

Ajustes por gastos depreciación y amonización 

Ajuste por gastos de Impuesto a lá renta 

Ajuslo por gastos do participación Irahajadoros 

  

| CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS ] 

(Incremento) Dieninución en Guentas por cobrar Glentos 

(Inoremente) Qisminución en Otras Cuentas por cobrar 

(Incremento) Bleminución on laventarios 

(INcromento) Disminución en Otos Aclivos 

Incrómeénto (Disminución) en Guentas por Pagar Comerciales 

incremente (Disminución) en Otras Cuentas por Pagar 

Cambios en Activos y Pasivos 

Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) 
actividades de Operación 

  

  

me 248, 

  

4131 de Diciembre 

2,166,2414.04 

2,148,3185,32 
27 26 

21,858.07 

11,881.03 

11,081.03 

-14,108,08 

  

1,418,118.23 

    

2013 

1,007,028 59 

   
188,221.78 

13,874,128. 
-113,674,12 

700.30. 

        

-14,198,08 

4,221.04 

78,124,14 
7:3,909.0 

162,531.41 

30,237.74 

"26,813,239 
Ayo 7 

12,256.16 

140,423.70 

75,774,28 

305,251,08 

-6,606,67 

-2406,999,78 
mea 

128,418.18 

21,850,07. 

   

  

     

  

     

12,700.30 

61,847.33 

16,279.78. 
78,121.14 

   

  

48,241.10 

122,141,48 

-16,653,34 
7 

    

90,251.96. 

726.700.339 

756,111.94 

640,553.80 

07,397.78 

119,436,13 

    

  

40,728.60 

1822.18 

  

 



RIOTZER 5.4, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31.DE DICIEMBRE DE 2014 

1 CONSTITUCIÓN Y OBJETO 

RIOTZER 5.A,, fue constíluida en la ciudad de Guayaquil medignte escrlura pública ante ol 
Notario Vigésimo Gulnio del Cantón Guayaquil, el 28 de agosto del 2007, aprobada mediante 
Resolución No. 07.6.14.0005918 del $ de sepliembra del 2007 de la Superintendencia de 
Compañias - 86 e Inscrita en el Registro Mercantil del cantón Guayaquil, el 06 de sepllembre del 

2007, ala fecha cueola con tn cópital suscrito y pa de US $ 20,000.00 dividido en veinte mil 
acciones ordinarias y nominativas de (US$ 1,00) cada una. 

  

    

  
       

   

La compañía Jene por objeto pruncipal dedicarse a las actividades de venta al por mayor de 
prendas de vestir, Incluida ropa deportiva, 

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Los estados financieros individuales $6 han elaborado de acuérdo a los requerimientos de las 
Mormas Internacionales de información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (AI 

pera PYMES), emitidas por el Consejo de Normas doler $ de Contabilidad (ASB), Estas 
politicas har sido diseñadas en función a las HE vigentes al 31 de diciembre de 2014 y aplicados 
de manera Uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros, 

    
     

2.1 Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañla al 31 de diciembre del 2014 han sido 
preparadas de acuerdo con lás Normas Internacionales de Información Financiora para Pequeñas 
y Medianas Entidades (NIF para ) Los estados financieros de la Compañía han sido 
preparados de acuerdo con el principlo del costo histórico, 

  

   
   

    

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF para PYMES requiere el uso de 
ciertos estimados contables críficos. También requiere que la Administración ejerza 4 Juicio en 
el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía, Las áreas que involucran un 
mayor grado de juicio o complejidad o Áreas en das que los supuestos y estimados son 
slgníícativos para los estados financieros se describen en la Nota 4. 

2,2 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados Anancieros de Ja Compañla se expresan en la moneda del amblente 

económico primario dende opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros $6 
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
de la Compañía. 

2,3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efeclivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la vista en 
bancos y otras inversiones de corto plazo de alla liquidez con vencimientos originales de hasta 
tres meses, menos sobregiros bancarios, 

2,4 Activos y pasivos financieros 

La Compañía clasifica sus activos financieros en 3 calegorias: "aclivos y pasivos financieros a 

valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “aclivos y pasivos financieros a 5u costo 
amortizado" y "activos y pasivos financieros a sy costo menos deterloro de valor". Al 31 de 
diciembre del 2014, la Compañla sólo posela sclivos y pasivos financieras en la categoria de 
"préstamos y cuentas por cobrar y pagar”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos y pasivos financieros, la Administración delermina la clasificación de 5us 

  

 



     

  

sólivos y pasivos financieros a la fecha de sl reconocimiento inicial, Las compras y ventas 
normales de activos y pasivos financieros ae reconocen 6 la fecha de compra o liquidación, 65 
decir, la fecha en la que el activo es adquirido o entregado por la Compañía, 

  
  

2.6 Cuentas y documentos por cobrar Cllentes 

Las cuentas por cobrar son imporles debldos por clientes por ventas de blenes y servicios 
realizados en el curso normal del negocia, por la tanlo son activos financieros no derivados con 
pagos filos o deferminables, que no cotizan en un mercado activo, Aquellas partidas con 
vencimiento menor a 12 meses se clasifican como activos corrientes en el Estado de Situación 
Financiera, 

    

  

    

    

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable, reconociendo 
un réesullado financiera por el perlodo que media entre su reconocimiento y la valoración 
posterior, es decir a su costo amortizado, En el caso especifico de los deudores comerciales, se 
optó por utilizar el valor nominal, tertendo en cuenta los, cortos plazos de cobranza (menores 
B0 dlas) que maneja la compañía. 

    

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre la base 
de una rovisión objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada perlodo. Las 
pérdidas por deterioro relativas a crédilos dudosos se registran en el Estado de resultados 
integrales en el pertodo que $e producen. 

2.6 Deterioro de activos 

Deterioro de activos no financieros 

La Compañia evalúa anualmente la existencia de indicadores de doterloro sobre aclivos no 
somiontes, 5) exislen indicadores, le Compañía estima el monto recuperable del activo 
detetiorado. Las pórdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor an libros del 
acllvo excede a su valor recuporable. El valor recuperable de los eclivos corresponde al mayor 
entre el manto neto que se oblendria de su venta o su valor en uso. La Administración ha 
realizado los análisis periinontes y considera que no se han producido eventos que indiquen que 
648 Beltivos no corrientes significativos no podrian recuperarse e su valor en libros. 

  

Deterloro de activos financieros 

Activos valuados a costo amorlizado 

La Compañia evalda al final de cada periodo sl hay evidencia objeliva de deterlora de un activo 
financiero o grupo de activos financieros, $) existe deterjoro de un activo financiero o grupo de 
activos financieros la pérdida por delerloro $e reconoce solo sl hay evidencia objetiva de 
deterioro como fesultlado de uno o más eventos que ocurrieron después del reconocimiento 
inicial del activa (un “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) llene un impacto 
sobre los flujos de efectivo estimados del activo financioro o grupo de acilvos financieros que 
puede ser estimado conflablemente. 

  

El monto de la pérdida $e mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor 
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la lasa de Interés efectiva 
original del activo financiero, Él valor en libros del aclivo $e reduce y el monto de Ja pérdida se 
reconoce en ol estado de resullados integrales. Si en uo perlodo posterior, el monto de Ja 
pérdida por deterioro disminuye y dicha disminución se relaciona objetivamente a un evento que 
haya ocurrido después de que se teconoció dicha deteriora, $6 reconoce en el estado de 
resultados integrales la reversión de la pórdida por deterioro prevlamente reconocida, 

    

La Administración ha realizado los análisis pertínentes y considera que ho 5e han producida 
eventos que ladiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor 
en libros, 

160



27 Inventarios 

Los inventarios se presentan al costa histórico calculado para la mercadeda en el almacén 

utilizando el método promedia ponderado para la imputación de las salidas de dichos inventarios. 

  

El costo de las mercaderias comprende los costos de adquisición y btros costos directos y 
gastos generales de nacionalización (basados en una capacidad operaliva normal) y excluye Jos 
costos de financiamiento y las diferencias en carmk 4 saldo del rubro no excede su valor meto 
de realización, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las 
operaciones, menos los gastos de venla variables. 

   

Las mercaderias obsolelas son reconocidas a su valor neto de realización, 

2.8 Propiedades, planta y equipo 

  

Las propiedades, planta y equipos de lé compañía $e componen de instalaciones, equipo de 
seguridad y comunicación, vehiculos, equipos, muebles, enseres y equipos de computación. 

Las propledados, planta y equipos $0 contabilizan por su costo histórica menos su 
correspondiente depreciación costo histórico incluye los gastos directamente alribulbles a la 
adquisición y construcción de los elementos, 

  

Los costos posteriores $e Incluyen en el importe en libros del acilva O $e reconocen como un 
activo separado, según corresponda, sólo cuando es probable que los boneficios económicos 
futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Compañía y el coste del elemento pueda 
determinarse de forma flable, El importe en libros de la parte sustiluida se da de baja 
contáblemente, reparaciones Mayorés se aciivan, y el resto de gesto por reparaciones y 
mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio financlero en que se 
incurre en el mismo. 

  

   

La depreciación se calcula usando el método lineal para asignar la diferencia entre el coste de 
los activos y sus valores residuales durante las vidas úllles estimadas, que so indican a 
continuación: 

Equipo de Oficina y Seguridad 10 años 
Instalaciónes e infraestructura 10 años 
Vehiculos 5 años 

  

Muebles y Enseres y Otros Equipos 40 años 
Equipos de computación y software daños >

.
.
.
»
 

El valor residual y la vida 04l de Jos aclivos se revisan, y ajustan al es necesario, en la fecha de 
cada balance. La compañia ha determinado un valor residual cero para sus Propledades, planta 
y equipos, 

Cuándo el importe en libros de tn aelivo es suporior e su impor recuporable estimado, su 
importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su Importe recuperable (Nota 2.6). 

  

Las pérdidas y ganancias por la venta de propledad, planta y equipo $e calculan comparando los 
ingresos obtenidas con el importe en llbros y se reconocen en la cuenta de resultados dentro de 
“Glras (pordidas /ganancias - notas”, 

   

26 Cuentas por pagar comerciales 

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso 
normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas. Las cuentas por pagar $6 
clasifican como pasivos corrientes, y tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde 
la fecha del estado de situación financiera, de lo conirado se presentan como pasivos no 
corrientes. 

   



2.10 Costes por intereses 

Los costes por inter generales y especificos $e reconocen directamente en rosullados 
integrales en el ejercicio en que sé incurre en ellos. 

  

2.11 impuesto a las ganancias 

El impuesto a las ganancias está conformado por las obligaciones legales por Impuesto a la 
renta (Impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a las ganancias es 
reconocido en el estado de resultados integrales, exceplo cuando ósle se relaciona con parlidas 
regisiradas direclamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce 
también on patrimonio. 

  

(8) Impuesto e la renta corriente 

El impuesto a la renta cortiente 66 calcula sobre la renta gravable del año ulllizando tasas 
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situación financiera, y que en este año es del 
22%, 

(b) Impuesto a le renta diferido 

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compañia espera pagar o recuperar en el futuro 
por las diferencias temporadas entre el valor en libros de los aclivos y pasivos y sus 
correspondientes bases tributarias. Los activos y pesivos por Impuestos diferidos son 
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas que 
estarán vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados, 

El impuesto a ta tenta diferido se provisióna en su tolalidad, por el método del pasivo, sobro las 
dHerencias femporales qué surgen entre las bases tlbuterias de activos Y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se 
determina usando lasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de siluación 
financiera y que $e espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se 
reálice y el Impuesto a la renta pasiva 56 pague. 

  

   É 

2,12 Beneficios a empleados 

(a) Participación de los trabajadores entas ullidades 

El 15% de la ublidad anta! que 56 debe reconocer por concepla de participación laboral en las 
utilidades es registrado con cargo á Jos resultados del ejercicio en que se devenga, con base en 
las sumas por pagar exigibles. 

(0) Beneficios definidos; jubilación patronal 

El costo de los benelicios definidos (jubilación patronal) es determinado utilizando el Método de 
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada 
pertodo. Al 31 de diclembre de 2014 la Compañía no ha registrado valor alguno por este 
concepto, 

(6) Beneficios por terminación de contrata: bonificación por desahucio 

EJ costo de los beneficios por terminación de contrato (bonificación por desahucio) es 
delerminado úlilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyoctada, con valoraciones 
actuarioles realizadas al final de cada período. Al 31 de diciembre de 2014 la Compañla no ha 
registrado valor alguno por este concepla, 

 



2013 Provisiones 

   

  

   

  

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compañía llene uns obligación presento, ya sea kegal 
ñ implícita, como resultado de eventos pesados, (1) es probable vaya a ser ne una salida 
de recursos para liquidar la obligación y (11D) el manto se ha estimado de forma flable 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Admiolsicación, a la fecha de cierre de 
los estados (inancieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación, 

  

    

No existen a la fecita de cierre de los estados financioros incertidumbres qué deban reconocerse 
como provisiones. 

2,114 Reservas por valuación 

    De ácuerdo a la resolución No, SE ACLOPAIFAS.6,31.007, se es 
los saldos acreedores de las cue! reserva de capital, 

valuación 0 o supera por revialu ¡ón de. inversionos, resulta 

lablace el destino que se dará a 
por donaciones, reserva por 

dos acumulados por adopción 

    

    

2,115 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias 

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor tazonable de la contraprestación recibida o a 

recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos o servicios prestados, netos 
de descuentos y devoluciones, Los ingresos ordinarios $e feconocen cuando el Ingreso $e puede 
medir coo Rabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio económico futuro, 
cuando se ha Iransferido lodos los tlesgos y beneficios de los productos de la compañía y 
cuando se alcancen delerminadas condiciones para cada Una de las actividades de la Compañía 
que $6 describen a continuación. 

    

Ventas de bienes 

La compañia compra localmente y vende al por mayor y menor prendas de vestir, incluida ropa 
deporliva en el mercado — naciona), se reconocen cuando ta compañia ha entregado los 
productos a prestado el servicio al cliente, Las ventas de bienes las mercadorlas, se reconocen 
cuando la compañla he entregado las mercaderias al cliente y ño bay ninguna obligación 
Ineumplida que pueda afectar a la acepteción de los productos por parte del cllente, 

216 Costos y Gastos 

Los costos y gaslos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que $e reallzs el pago, de acuerdo a los Ineamientos de la 
base contable de acumulación (devengo) en la Sección 2 de las MIÉ para las PYMES “Conceptos 
y Principlos Generales”, 

  

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

3.1 Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a Una variedad de flesgos financieros: riesgos de 
mercido (que comprende a los riesgos de precio y tasa de Inlerás), riesgo de credito y riesgo de 
Haquideasz, programa general de administración de resgos de la Compañía $e concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales 
efertos adversos en el desempeño financiero de la Compañía, 

  

(a) Rlesgo de Mercado 

La Compañía no mantleve fiesgos de mercado,



(bb) Riesgo de crédito 

El nesgo de crécito por su naturaleza, 6s un riesgo Inherente, que sí bien debe controlarse nunca 

desaparece, esto dado por el no pago de facluras 6 pago fuera de bempo de las mismas. Sin 
embargo de acuerdo al modelo de negocio de la empresa para reducirlo contamos con 
diferentes controles, los cuales mencionamos a continuación: 

   

  

as Revisión de úlentes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación credilicia: capacidad de 
pago, garantías, etc) y cobranzas (comilós de cartera y técnicas de cobranzas) más 
electivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de cllíente canal, 

      

  

+ Análisis mensua) de Indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento evolutivo 
para la lorna de decisiones adecuadas y soporiadas. 

» Mejoramiento continuo do jos procesos inmersos en las políticas de cródilo y de cobranzas 
(soporte tecnológico y herramientas disponibles). 

(c) Riesgo de liquidez 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa 50 
administra la liquidez tornando en consideración los sigulentes puntos. 

+ Elaboración y aplicación de polilicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que 
permitan un mejor seguimiento del crédilo otorgado, a través de una estruolura 
administrativa descentralizada que la soporte. 

  

s Elaboración y análisis imensuel de Indicadores que permitan evalvar la gestión en 
determinados procesos, 

22 — Administración del riesgo de capital 

Continuando con el madelo de negocio y faclibilidad interno que mañeja la empresa se 
adminisira ol rinsgo de capital lomando en considoración los siguientes puntos, 

  

+ Setrazan horizontes de retorno de capilal de corto (menores a 1 año), mediano (entre 1 y 3 
años) y largo (más de 3 años) plazo que pecmita valorar por un mayor valor económico e la 
empresa, 

  

* Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los relornos de activos y 
pasivos. 

33 — Estimación de valor razonable 

Para fines de determinar el valor razonable de ln aclivo o pasivo financiera puede aplicarse 
alguna de las siguientes jerarquías de medición: 

* Precios de cotización (no ajustados) en mercados aclivos para activos o pasivos Idánticos 
(nivel 1. 

* Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda confimar 
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de 
precios) (nivel 2). 

* Información sobre el valor presente de los flujos futuros (nivel 3). 

Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía no posee elementos a ser medidos e valor razonable, 

ESTIMACIONES Y APLICACIÓN DE CRITERIO PERSONAL 

La Compañía ofeciós estimaciones y supuestos respecto del fuluro, Las estimaciones contables 
resultantes por definición muy pocas veces serán iguales a los resultados reales.   
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Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible sobre los hechos 
analizados, En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el 
futuro obliguen a modificarlas en los próximos ejercicios, lo que se reafizacia, en su caso de 
forma prospectiva. Las principales estimación $48 supuestos 50 presentan a continuación: 

    

  

(a) Impuestos 

La determinación de das obligaciónes y gastos por impuestos tequiere de interpretaciones a la 
legislación tributaria aplicable. La Compeñía cuenta con asesoría profesional en materia 
iributaria al momento de tomar alguna decisión sobre asuntos tribularios. A pesar que la 
Administración considera que sus estimaciones en materia iributaa son prudentes y 
conservadorás, podrían existir discrepancias con la administración tributaria en la inerprelación 
de normas que requieran de ajustes por inpuestos en el futuro, 

(hb) Obligaciones por beneficios por retiros del personal 

El valor presente de las obligaciones por planes de pensión depende de un número de factores 
que 5e determinan sobre bases actuariales Usando un número de supuesios, Los supuestos 
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una fasa de descuento. Cualquier 
cambia en estos supuestos tendrá impacto en el valor on libros de la obligación por plenos de 
pensión, 

    

La Compañla delermina la tasa de descuento apropiada al final de cada año para determinar el 
valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo estimadas que $0 prevé sé requerirá 
pare cancelar las obligaciones por planes de pensión, A) determinar esta lasa de descuento, la 
Administración considera las fasas de interás de bonos corporallvos de alla calidad que se 
denominan en la moneda en la que los beneficios $e pagarán y que tienen plazos de 
vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las tespectivas obligaciones por 
plánes de pensión. Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de 
pensión se basan en parte en las condiciones actuales del mercado, 

      

    

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

composición: 
31 de diciembre 3% de diciembre 

2014 2043 

Caja y Bancos (1) 73,900.07 78,121.11 

(1) Corresponde principalmente a valores en bancos nacionales de extracción Inmediata. 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 s0 detallan a 
conintación: 

31 de diciembre 31 de diciombre 

2014 2013 

Cuentas por Cobrar Ghientos 803,074.40 732,650,61 
Cuentas por Cobrar Empleados 2,703.17 2      
Otras Cuentas por Cobrar 76,578,00 

042,404.26



7. INVENTARIOS 

Composición: 

Mercaderia en bodega 

31 de diciembre 31 de diciembre 

  

   
2014 2013 
804,34,72 —_ 1,289,605,80. 

cdi 2696050 

B. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

Composlolórn: 

Anticipos a proveedores 

Seguros 

Depósitos en Garantía 

31 de diciembre 31 de diciembre 

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Composición: 

Crédito Tributario Impuesto a la Renta 

Crédito Tributario impuesto Valor Agregado 

10, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO 

Composición: 

Instalaciones e Infraestructura 

Equipo de oficina 
Equipo de seguridad 
Otros actos 

Muebles y enseres 

Equipos de computación y Software 
Vehiculos 
Equipos de comunicación 

Menos - depreciación acumulada 

Total al 

2014 2013 
27,110.78 21,941,908 

2,061.76 - 

A nr 0 0 
37,377.50 30,710,93 

31 de diciembre 31 de diciembre 

2014 2013 
21,408,70 15,6589,74 

83.500,18 185,649,73 
104,908.86 171,303.47 

Tosa 
anual de 

31 de diciombre 31 de diciembre de 

         2014 2013 de 
108,102.62 104,102,62 10% 

31,838,093 31,839,093 10% 

35,266,49 35,206.49 10% 

4,767.30 4,301.80 10% 

20,107,094 58,793,091 10% 

11,804,52 6,796.27 33% 

72,217,08 71,193,03 20%, 

2373, 99,73 10% 
354,187,71 342,316,68 

£ 192,983.54) 1 04,711.78) 
221,214,17 247.60 

ón 
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Movimiento: 

Saldos al 1 de enero 
Adiciones (bajas), netas 

Depreciación del año 

Saldos al 31 de diciembre 

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Composición: Corto. plazo 

Proveedores locales 

Otras Cuentas por Pagar 

Composición: Largo plazo 

Otras Cuentas por Pagar 

Composición: Gorto Plazo 

Banco Pichincha €C,A.-Getivehiculos 

Composición: Largo Plazo 

Banco Plohincha CA. Cetivelíoulos 

13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
Composición: 

impuesto al IVA y Retenciones por Pagar 
Participación Trabajadores 

Obligaciones con el lES5 
Beneficios sociales por pagar 

2014 

247,604,02 
11,881.03 

    

  

31 de diciembre 

1,254,902,45 

304,464.94 

1,649,467,39 
ATAN RA READ, 

31 de diciembre 

2014 
260,522.13 

250,522.13 
RAMONA ANNA 

12, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

31 de diciembre 
2014 

9,276,88 

0,275.80 

2013 

31 de diciembre 

1,250,153.69 
304,838.54 

1,560,992.23 
OA ND ASAN E 

31 de diciembre 

2013 
807,208.27. 

807,208.27 
  

31 de diclembre 

2013 

11,736,08 

165,107,92 
114,074,12 

31 de diciembre 31 de diciembre 
2014 2013 

2,461,40 14,108,398 
2,461.40 14,198.38 

  

31 de diciembre 31 de diciembre 

2014 2013 

3,035.70 7,431.85 
24,379.71 7,236,18 
8,216,92 2,817.65 

16,709.93 29,002.75 
53,022.26 46,488.43.



14, PARTICIPACIÓN TRABAJADORES 

De acuerdo a lo indicado en el Código de Trabajo vigente, la compañia debe distribuir entre sus 
trabajadoros el 15% de las utilidades líquidas antes del impuesto a la Renta, En el presente 
ojercicló económico se determinó la cantidad de US$ 24,379,714 que serán repartidos entre sus 
trabajadores, 

  

15. IMPUESTO ALARENTA —... su 

La provisión del Impuesto a la Renta para el año 2014, se calculó previa concillación tributaria en 
base al 22% sobe la utilidad después del 15% para los trabajadores, Considerando el impuesto 

causado de US 26,813.23, el anticipo calculado para el pres año en US$ 20,816.43, menos 
las retenciones en la fuente del presente ejercicio y el crédito Iributario de años anteriores, se 
determinó el mento a favor del Contibuyente en US$ 21,408,70 y cuyo detalle se presenta a 
continuación: - 

  

  

  

Vtilidad antes de participación trabajadores US$ 162,531.41 

(-) Participación Trabajadores : * «24,370.71 

(+) Gastos no deducibles “ 1,587,85 

() Deducción por pago a iabajadorés con discapacidad Moo LG 

Utilidad gravable US$ 121,878.30 

impuesto causado cn 

(-) Anticipo calculado para el presente ejercicio " -20,816,43 

(=) Impuesto a la renta causado mayor al anticipo determinado " 5,906.80 

(+) Saldo del anticipo pendiente de pago v 20,816,43 

(-) Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio "o 32,562.19 

(-) Crédito tributario de años antariores rr OLA 

  

Saldo a favor del Contribuyente 18,70 

16. PATRIMONIO 

Compeasición 
34 de diciembre 31 de diciembre 

2914 2013 

Cruz Vergara de Ramos María Angélica 19,900.00 19,600.00 

Munilla Guzmán Alejandra Marcela 100,00 400,00 

20,000.00 20,000.00



17. AJUSTES Y RECLASIFICACIONES 

Los estados financieros por el año terminado 41 de diciembre del 2014, han sido rectasificacios 
para que su presentación esté de acuerdo con disposiciones emitidas por la Superintendencia de 
Compañías. 

18, HECHOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de ensión de este informe (Abril 23 del 2015) 
no $e produjeron eventos que enla opinión de la Administración de la Compañla pudieran tener 
un efecto sigolficalivo sobre los estados financieros que se adjuntan, 
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