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ING, COM. CPA, ROBERTO RINZ MAZZINI
Auditor Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Al seforss Acciondsiag de;

RIOTZER 5.A.

Dictamen sobre Jos estados financieros;

1.

Hie auditado los estados financieros gye se acompanan de Riotzer 8.A,, los cunlas Incluyen el
Eslado de Situacidnal 31 de diciembre de 2014, el Esladn de Residtedos, do Cambios del
Fatrimonio vy del Flujo de Efecliva por el afio terminado o osa fecha, ssl como ef rasumen de
politicas de L.mm.:)t)ilidmj &.fgniﬂmlwar: y olras nolas explmmlww

Remmnmbilldmd de la admlnlbimnlﬁn pot los estados flnmmlmma*

2

La Adminislracidn es responsable de la preparaciin y prasenlacion razonable de astos eslados
financieres de conformidad con las Normas Internacionates de Informacion Financiera - NIF,
Eota regponsabilidad incluye: al disefiar, mplementar y mantener controles interaos relovantos a
la praparacion vy presantadidn razonable de los estados financleros para que oslén libres de
arroras significativos, ya sean causanos por fraude o error; 6l selecoionar y aplicar polltices
contaldes apropladas, v el efeclear eslimaciones contables gue sean rpzonables a las
glrounstansias,

Respensabliidad del auditor:

MI resporsabllidad as expresar una opinian scerce de estos estados fnancierns con basa on ml
auditorla. Realicé ests auditoria de confortnldad con las Normas Intemacionales de Auditoria -
MIA, Esas nomas requleren gus cumpla con requisilos licos y que planifigue v realice la
auditorla para oblenar segurldad razonable acerca de sl lns estados financieros astan libres de
represortiaciones arréneas de Importancia relativa,

Una audiiorta comprends [ ejacucidn do procedimlantos para obtenar evidencla de auditors
sobre los montos y revelaciones en los estados financlergs, Los procedimientos salecclonados
dependen del juicl del suditor, Incluyando su evaluacion del fesgo de eror en los estados
financisros, va sea causado por fraude o por arror, Al realizer estas evaluaclones de resgo, of
auditor considera los contrales Internasde la compafila que sean relevanton gn la preparacion y
presentacion razonable de los estados financkeros o fin de disefar procedimlening de auditors
que saan aproplados a las clrounstancias, pero no con el proposio de expresar  ung opinion
sobre la efeclividad de los controdes internos e Riotzer 8.A, Una auditora tamblén incluye,
avaluar la propledad de las politicas contables usadas vy lo razonable de las estimaciones
contables hechas por fa Adminlstracldn, as! como, evaluar la presentacion general de los
estados financlerns. Creo gue ta evidencla de audliorla gque he obtanido es suflclente y
aproplada para proporelonar ung base pars mt opinion de awditorla,

Opinién:

4,

.

En mi opinidn, los estados financieros anles mencionados presentan razonablaments an lodos
Ins asprctos signiflcativos, la silbacidn financiera de Riotzer 8.A, al 31 de diclembre de 2014, los
resullados de sus operaciones, loscambios del patrimonio v el flujo de efectiva por el afo
lmrminado en esg fecha, de acuerdo con la Normas Internacionales de [Informacion Financlerp
NHF,



Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios:

G.

TRt

Ralacionade son el aspeato tibutaria v de scuerdo con la Resolucidn # NAC-DGECGC10-00139
publicado en el Reglstro Oficlal # 188 del 07 de maye de 20100, El Informe sobre el cumplimlents
de Qblgaclones Tributarias serd presenlado por separado conjutamente con los anexos
auditados  exigldos por el SR que serdn preparados por la Compaitla Riotzer 5.A.
consecuenle@mente 1o provision det Impuesto a la ronta presentada en s eslados  financieros
adjunios v ofras obligaciones tribularas podrian tener modificaciones como resultado de la
goncillacian Iributarka, A la fache dal presente informe, la Compaiia tene abiedo g une posible
comprobacion  fiscal el gjericio  cerade del 2014, En consecusncls pudieran existle
coningencias fiscales cuya cuantifleacian objeliva no mae resulla posible estallecer con orlterrios
g con los datos que dispongo.

4 £

Ing. Com., £PA. Robartn Rulz Mazzini
Auditar Exlarmno
No. SC-RNAE-2 -854

Suayaguil, Abril 23 del 20156

ﬁﬂmnimalﬁn leﬁm Mz, zlﬂu\fitla 36, Teléfono 5000226



RIOTZER & A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 CIEMBRE DE 2014
EN LIS$ DOLARES

31 de diciembre

......... ACTIVO | Nota 2014 | 2013
Activo Corriente;
Efectivo y equlvalante det efectivo 5 73.900.,07 78,121 11
Cuentas v documeos por Cobrar 6 Q42 404,26 821,360,411
Inverarios ‘ 7 314,354.72 1,289,605.80
Borvicios v olfos pagos anticipados 8 3737760 30,710.03
Activos por impuestos corrientes ] 104, 008,85 171,303.47
2,052.045.41 2,391,101.42
Actlve No Corrlente; .
Propledad, planta y equipo, nefo 10 221,247 247.604,92
221,214.47 £47,604.82
Total Activo 2.474,159.50 2,630,706,34
PASIVO Y PATRIMONIO |
Pasive Corrlents:

“Cuentas y documenlos por pagar " - 1,648 457 .30 1, 560,002,208
Ciivligaciones con inslituciones Financierps 12 0.275.68 11,736,008
Otrps Obligaciones Corrisntes 13 ha 022,26 A6 483,43

1,711,755.53 1.619,217.84
Pasive No Corrlente; e S
Cusrtas y documantos por pagar 1" 250,622,113 80720827
Obligaciones con Instiluciones Flinanclaras 12 246140 14,188,385
262,083.53 B21,406.65
Patrimonjo: 18
Capltal Suscrilo o Astgnade 20.000.00 20,000,00
Reserve Legal 11.826.27 11,826,27
Rasarva Facullativa 5,812.65 501265

160,344.13
111,338.47

134,0092.46
28,351.67

Resullados Acumitados
Resullado del periodo

306,420,582 168,082.05
Total Pasivo y Patrimonio 227415058  2,530,706,24

Veor politicas de contabllidad y notas en los estadoes financieros

i
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RIQIZER 8.A,
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

Al 31 DICIEMBRE DE 2014
EN US $ DOLARES

3 de diclembre

LINGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS |

Nota

2014

2013

Venla do Dienos v servicios

Olros colros por aclividades de operacion 4,032,386 341139
2,214,822.03 1,660,320.72

COSTO DE VENTAS «1,264,554.08 -880 106,04

GANANCIA BRUTA 950,267,05 771,211,868

| "GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS |

Giastor de Administracion y Ventas

2,208 800.58

1,650,4500,33

G52, B80.306

G368, 448.12

Gastos Financlaros ~104,846.18 ~B6,522.57
~T87,736.54 -732,870.69

Ganancla antes de Participacién de

Trabajadores e impuesto a la Renta 162,531.41 48,241.10

Participacion Trabajpdores

Ganancla antes de Impuesto a la Renta 138,154.70 41,005,01

Impuesto a ka Renfa Causado ~205,813.23 ~15 653,34

Gansncia neta del perlndo 111,338.47 25,351,067

'COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO

INTEGRAL

Total del Resultado tntegra) 111,338.47 2535167

4, 379,71

=1 A006.18

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

fay!
)
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Ing. Jotfanra Pico Gruz
~ Contadora
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RIOTZER §.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DICIEMBRE DE 2014
EN US % DOLARES

Al 31 de Diciembre

Mt

e 2814

Flujos de electivo procedentes de (utilizados en) ...
actividades de operacidn

Cobms procedenies de ventas do bienos v servickos
Pagos a provoedoeres de hienes y servicios

Otron cobres por actividades de opermcion

Flujo de efectivo neto procedents de (utilizedo en)
aclividades de operaclén

Elujos de efectivo procedenten de (utilizados en)
actividades de Inverslon

Adiulslcian de propledades, planta y aquipos
Oleak antradas (salidog) de afeclive
Fiujo de efectivo neto (utiizado en) actividndes
Me oversion L ‘
Fluje de efective procedents de (ulilizado s ‘
actividades de financiachon

Fraggo de Préstamon

Flujo de efective noto procadenias de actividades

de financiaclon

Incremento {(disminucion) neto de efective y eguivilentes
il efective antes del efecto do los camblos

lfetive y equlvidantes al efective al Iniclo

Efective y saguivalentes al efectivo al Tinal

- Concillacldén entre la ganangia {pérdida) neta y

log flujos di operacidn
Ganancia (Pérdida) antes de 15% Participacion e
Impuesto n s Rentp
| Aluste por parlides distintas al efectivo
Afuslas por gastos dapraciacidn vy amonizaciion
AJuste por gastos de Impaesto g ls rentn
Auste por gastos de participacion raba)jadoros
Ajustes por partides distintas al efective
l CAMBIOR EN ACTIVOS Y PABIVOS
{Incromenter) Disminucion en Guentas por cobrar Glientas
{Incramento) Disminuecion an Otras Cugntas por cobrar
{Incramente) Disminucion on inventarios
{Incramento) Disminucicn en Otres Aclivos
fncramante (sminucian en Cuetas por Pager Comorchales
Incremento (Disminuctin} en Ciras Cuontas por Pegar
GCambios on Activos ¥ Pasivos

Flujos de Efective Procedantes de {utlizados en)
actividades de Qpaeracian

2013

2100,241.04
~2,138,315,32
4,932 044

1.602.8928.50

-1,418,118.23

341138

24,B58.07

188,221.75

<113674,12

~11,881.03

~14, 188.08

~113,674.12

1270090

=14,148.08
-4,221.04

812111

»12,700.30

61,847,233

16,473.78

73.800.07

162,531.41

38,837,748

AN EA K]

48,241,109

1228, 141.48

-28,813.23 “15,653,34
24,379,71 -1,238.18
~12,256.16 99,251.96

1304237
75,774,265
3645,251,08
-6,661E,67
A0, 508,78
- 56, 36 37

ST26.708.33
7HE,111.64
500,553,809
B7 43778
115,436,138
616,782,684

-128.418.18

#1,868,07

AL T28.60

188,223.13




RIOTZER §.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1,

CONSTITUCION Y OBJETO

RIOTZER 5.A, fue conslituida en la ciudad de Guayagud mediante escritura poblica anle el
Notario Vigésimo Cuinte del Canton (Mnuuquuil el 28 de agosto del 2007, aprobada mediante
Regolucion Mo, 076G 140005818 del 5 de sepliembre del 2007 de la Superntendencla de
Compalilas - BC e Inscrite en el Registro Mercantil del canton Guayagull, ¢l 06 de septiembre del
2007, a la fecha cusota con un capilal susariio v pagado de U5 § 20,000.00 dividide en veinte mil
aechones ordinaras y nominalivas de (U85 1,00} cada una,

La compafita.dene por obijeto principal dedicarse 2 las actividades de venla al por mayor di
prandas oo vastie, incluida ropa deportiva,

RE&UMEN DE | AS mmg!_ﬁmm E QLITICAS QQ[!M&LE&

Los estados financlerns individuales s han elaborado de acuerdo a los requerimientos de las
Mormas Internacionales de Informacidn Financiera para Peguetas y Medlanas Entidades (NIIF
para PYMESR), emitidas por el Gonselo de Normas inlermacionales de Gonlabilidad QASE), Eslas
potitican lan sido disefadas en funcidn a las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 v aplicadas
die manera uniforme en iodos os ejerclcios presentados en estos estados financharos,

2.1 Bases do preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafila @l 31 de diclembre del 2014 han sido
preparados de acuardn con 148 Normag Infersacionales do Informacion Financlera para Peguefias
y Matlanas Entidades (NIF para PYMES), Los estados financieros de la Compania han sido
preparados e acuerdo con el principle del costo histdrice,

La preparacion de los estados financioros de acusrdo con NIF para FYMES requlere el uso de
cieros sslimadog comtalies criticos. Tambldn requiers que fa Administracion ejerza sy julclo on
ol procesao de aplicacion de las pollticas contables de la Compatln, Lag dreas que involucran un
mayer grade de juicte o complefidad o dreas an las que los supusslos v estimados son
significativos para los estados nanclaros se daseriben en la Nota 4.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financiegros de la Compafila se expresan en lg monada dal amblente
geondmico primato donde opers la eelidad (moneda funcional). Los eslados financieros se
exprasan on ddlares estadounidenses, que es la moneda funclonal y la moneda de presentacion
de la Compafila.

2.3 Efoctivo y eguivalentes de efectivo

El efecliva y equivalenias de efaclivo comprenden el efectivo disponible, depdsilos a la vista en
banzos v otras inversiones de corto plazo de glla lguidez con vencimientos originales de hasis
tres meses, menos sobregiens bancarios,

2.4 Activos y paslvoes financleros

La Compabla clasifica sus actives financleros en 3 calegorias: "aclivos v pasivos financleros a
valor razonable a fravés do {]mﬁmm as y pérdidag”, "aclivos y pasivos financheros a sy costo
amortizado" y "activos y pasivos financieros a sy costo menos deterlaro de valor”, Al 31 de
diclembre dal 20114, I Compatila solo posela aclivos vy pashvos finsncieros en fa categorla de
‘prestamos y cuentas por colwar y pagar”. La clasiflcacion depende del propdsio para ol cual se
pdouirieron los activos y pasivos financleros, 1 Adminlstracidn delerming la clasilicacion de sus



aclivas y pasivos financieros o la fecha de su reconacimienta infclal, Las compras y vierdas
normales de aclivos v pasivos finantieros se reconocen i 1a fwcha de compra o llguidacidn, as
ehair, la focha an la aue of activo es adguirdn o entrogado por la Compafila,

2.5 Cuentas y documentos por cobrar Cllantes

Las cuentas por cobrar son imporles debldos por oientzs por venlas de bienas v servicios
realizados en el curso normal del negoais, por o tanko son actlvos linancieros no derlvados con
pagos fijos o determinables, que no cotlzan en un mercade activo, Aquellas partidas con
vencimients menor a 12 meses se clasifican come aclivos correntes en ¢l Estado e Siuscion
Flnanchera,

Los deudoras comerciales, se deben contabllizar iniclalmente a su valor razonable, reconoclkendo
ur resullado financiers por &l perodo gue media entre s reconocimiento y la valoraclon
poserior, es decir a su cosio amonizado, En el caso especificn de los devdores comerciales, pe
ot pror utitizar el valor nominel, tentends en cuenta los corlos plazos de cobranza (menoras B
BO dias) que maneja la compafifa.

Adiclonmments se realizan eslimeciones sobre aguellas cuentas de cobro dudoso sobe a base
de una revision obijetiva de todas las cantidades pendientes af final de cada parlode. Las
pércdidas por dateriorn relalivas o crédilos dudosos se registran en ol Estado de resultados
inlegrates an of periodn aqua s producen,

2.6 Deterioro de activos
Deterioro doe activos no financieros

La Compafla evalia angalmente la esistencls de indicadores de deterioro sobre actives no
corrpntes, B exislen indicadores, fa Compaila eslima el monto recuperable del activo
detetiorado. Las pardidas por detertoro corferpanden al monio en el que al valor an hros del
aclivo excede n su valor recuparable. El valor recuperable da los aclivos corresponde al mayor
entre el monto nelo gue se oblendrla de su venta o su valor en uso, Lo Administracion ha
realzado los analists pedinenies v considern oqus no se han producido eventos gue indiguen que
sus activos no corrtentas significativos no podrian recuperarse a su valor e libros,

beterloro de activos financieros
Activos valuados a sosto amortizado

La Compafila svalia ol final de cada periodo sl hay evidencia objeliva de deterlors de un activo
financiero o grupo de sctivos financleros, Siexisle detedoro de un aclive financiero o grupo de
activos financlaros la pérdida por deleroro se reconoce solo sl hay evidencla objetiva de
deteriore como resuliade de uno 6 mas eventos que ocurrieron despuds del reconacimients
inicial del active (un "eventn de pérdida"} y que of evento de pdrdida (0 avantos) lene un impacts
sobre los flujos de efectivo estimados det active lnanclers o grupo de activos financierns que
pieds ser estimado conftablamente.

Flmionto de la pérdida se mide como la diferencia antre el valor en libros de los activos y el valor
presenie de los futuros flujos de efective sstimados descontados & 18 lasa de Interds efectiva
arigingl del active financiarg, El valor en libros del aclive se meduce v el monto de Ja pérdlda se
racatcos en ol estado de resullados integrales. 56 an un perlodo posterior, el monto de la
pérdida por deterlors disminuye y dicha disminueion se relaciona abjethamante & un avanly gue
hayn ocurddo despues de que se reconoctd dicho deteriors, se reconnce en el eslada de
resulados integralas 1a reversidn de la pérdida por delerioro previamenle reconocida,

La Adminlstracion he reallrado los andlisis pertirenies y consldera gue no se han producida

avanios gua indlguen gque sus aclives financieros signifleativos no podrian recuperarse a si valor
en libras,

1}



2.7 Invemtarios

Los friventarios se presentan al costo historoo ealouado pare e mercaderla en ef almacdn
Wikzands sl mdtedo promaedio pondarada pars la imputackn de fas salidas de dichos Inventarios.,

Fl costo de las marcaderlas comprende los costos de adguisicidn y otros costos directos v
gastas generales de naclonalizacion (basados on una capacidad operativa normal) v gscluye Jos
costos de financiamiento v las diferencias en cambio, Bl saldo del ralis no excede su viar neto
de realizacion, e cual corresponde :al pracio de vents estimado en ol cumo normal de lag
pprractones, menos los gastos de venis variables.

Las mercaderlas obsalzlas son reconocddas a su valor neto da realizacion,

2.8 Propledades, planta y equipo

Lag propiedades, plama y equipns de s compafila se componen de instalaciones, equipn de
seguridad y comunicacion, vehlculos, equipos, mueblas, enseres y aquipos de computacion.

“Las propiedadies, planla v -equipos se contabilizan por su coslo  histarco  manps - su
correspondiante depraciacian. El costo histdrieo Incluye los gasios directamente alibuibles & la
aduisichin y constitceldn de los elementos,

Los coslos posleriores se incluyen en el imparte en libros del activo o s reconocen como un
aclivo separado, sagln corresponda, sdlo ouando es probable gue los boneficlos econdmicos
{uras asociados con los elemeantos vayan a lulr a la Compania v ol coste del elemente pusds
determinarse de forma flable. El impode en libros de la pare sustiiida se da de baja
contablementle, reparaclones mayores se activan, y el resto de gasto por reparacionss vy
rmantenhmiento e carga a la (“ucanlﬁ de resollados durante m ajerciclo financier en gue se
incurre an el mismo,

La depreclaclon se caloula usando el mélodo lineal para aslgnar la diferencin enire ol coste de
jos activos y sus valores residusles duranle fas vidas Ollles eslimadas, gue se indican a
confinuacion. o S

s+ Equipe de Oficing vy Seqguridad 10 s
+ Inslalaclones e Infraestructurg 10 afios
+  Vebiculos 5 afog
+  Muablas y Enseres y Diros Egulpos 10 afins
+  Eguipos die computacion y software EETIIE

B valor rasldusl y s vida 04l do fos aclivas ae revisan, v ajustan sl es necesatlo, en la fechs de
cada balance. La compafiia ha detarminado un valor residual cero para sus Propiedades, planta
Y eOuipas,

Cuando el importe en libros de un aclive s superior & su imporke recuperable eslimado, su
impone en lihros se reduce de forma inmediala hasta su Importe recuperabls (Nota 2,63

Las pérdidas v ganancias por s venla de propledad, planta v equipo se caleulan comparanda los
ingresos oblenidos con el importe en lros v se reconcsen en la cuenta de resultados dentro de
“Ohras (pordidas)gananciag - notag",

2.9 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar son oltigaclones de pago por bienes o serviclos adquirdos en el curso
normal de los negocios reconocidos al valor nomingl de tas Tactiras. Las cusntas por pagar se
claslican come pasivos corrienles, v tienen venclimienios menores A 12 meses contados desde
la fecha del estade de sttoackdn finavoers, de o conlrardo se presentan como pesivos no
correntas,



2.10 Costes por inlereses

Lo costes por intereses genersles y especicos se reconocen dirpctamente en resulacdos
integrales en el ejercicio an que se incurre en ellos.

201 Impussto a lag ganancios

El impussto a las gananclas esth conformado por fas obligacionas logales por impueste a la
renta {impuesto a la renta corrente) y los impuestos diferddos. Bl impuasto a las gananclas es
rsconocido en el estado de resultados integrales, exceplo cuando ésle se relaciona con parlidas
regislradas direclamente en el patrimonio, en cuyo caso &l efecto de Iinpuesio se reconoce
Tamibidn an pattimonio,

{8) Impuesto g la renta corriento

I?E‘i“'impuawj a la renta corfente se caloula sobre a renla ﬂllfé-t.;\."ﬁhlt" del afo wilizando tasas

impositivas promulgadas n ty feche del estedo de situscion financlera, y gue an esle aho o5 del
22%.

(f:-) Impliesto a Imﬁn&a (‘ffff“ff(‘fﬂ

&l impuasts a la ramta diferdo es aguel que la Compatils espera pagar o recuperar en 2l futuro
por las diferencias lemporarlas entre el valor en lbros de los aclivos v pasivos y sus
sorrmspondlentes  bases tibulardas, Los aclivos v pesivos por Inpusstos  diferidos  son
generalments roconocidos por todaes las diferencias temporaras y son caleulados 8 les tasas oue
pstaran vigentes a la fechs &n que los pasivos sean pagados v los aclivos sean realizados,

Elimpuesio 4 b renta diferddo se provislona anosu tolalidad, por el mélodo del pasivo, sobra les
diferencias temporales que surgen anlre las bases tibularias de activos vy pasivos v sus
raspectivos valores mostrados en fos estados financleros. Bl impuesto a la renta diferido se
dedermina usando 1asas iribulanas que han sido promufgadaz a la fecha del estado de sluacion
financiors y que so espera serdn aplicablos cuando o impoesto 8 1a rends diferide active se

realice o ol Impuesto a la ranta pasivo se pague.

212 Beneficlos a empleados
ta) Paricipaciin da los trabajadores en las ulfidades

El 15% de la uiilidad anual que se debe reconocer por concaeplo de participacion laboral an lag
utiliclades es registrado con cargn B los resulladas del ejercicio en gue se devenga, con base en
las sunias por pagar exigibies,

() Benelicios delinidos; jubifacion patronal

El vosto de los beneflcing definldos (Jubilacion patronad) es determinado utifizando el Método de
i Unidad de Crédito Proyeclada, con veloraciones actuatlales realizadas ol final de cada
pariodo. Al 31 de diclembre de 2014 la Compalila no ha reglstrado valor alguno por eete
concepin,

(&} Benpficios por teeminacion de contrato: bonificacian por dasaiicio

Bl costo de los beneficion por lerminacién de cantrato (bonificacion por desabucio) es
determinade olizando ol Mélodo de da Unidad de Crédio Proyectada, con valoraciones
actuarinles realizadas al final de cada periodo, Al 31 de diclembre de 2014 la Compafila no ha
regislrado valor alguno por este conceplo,



213 Provislones

Lag provisionss se reconocen cuands (1) la Compania tone una obligactdn presente, ya sea kaogal
o impllcita, como rasullads de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesarly uha salida
de recursos para loguldar o oblipaclkdn y (i) ¢l monto se ha estimads de forma Table. Los montos
racanoeiios comao provisidn son la mejor astiimacian de ta Adminlsiracion, a la fecha de cierre de
ot pslados finpncieros, de los desembolsos necesarkss para Bouldar la obligacion,

Mo existen a la fecha do cierre de los estados financleros inceridumbres que daban reconocerse
COMO Provisionss.

214 Reservas por valuagion

De souerdo a la resolucion Mo, S0 ICLOPAIFRS G.11.007, se eslabloce el desting gque se dara a
jos saldns acreedores de las cuenas reserva de caplial, reserva por donaclones, reserva por
valnacidn o supsravit por rovaluacidn deinvorsionss, resulledos acumuladog, por adapoion
primera vaz de tas NIF Complatas, entra olras,

216 Reconocimiento de lngmam ;mr actividades ordinarias

lm: iﬁﬂtl"l’ifjb ordinarios &e valoran por l.'-‘| valor razonable de |Fl r*mnm;wrmﬂurit‘m rpcibida o a
recibir, y represantan los Importes o cobrar por los blenes vendidos o serviclos prestados, nedos
du dassuenios y devoluctonaes. Los ingresos ordinarios se reconacen cuando &l Ingresn se puade
medir can flabildad, es probable que fa entidad vaya a recibir un benaficls scondmico fulure,
cuando se ha ransferdo lodos los desgos v beneficios da los productos de la compadla y
suando se alcancen detarminades condlsones para cada una de los actividades de la Compania
gue e descrben a continuacion:

Veras de hlenes

La mmpaf‘ilm COMpPra Iomlmenm y vende al por mayor y menor prpnrlﬁh de vastlr, inclulda ropa
deporliva en el mercado  naclonal, se reconogen cuandn ta compaila ha enlregado los
productos o prastado &l serviclo al clienta, Lag ventas de blenes las mercadaerias, se reconoren
cuando la compafla ha entregado las mercederlss al cliente y no hay ninguna obligacion
Incumplida que puada afeciar a la aceptacion de los productos por parte del cllente.

216 Costos y Gostos

Los costos v gaslos 62 regisiran al coslo, e&los S8 reconcoen & medida en que se Incurren,
independientemoents de la fecha oo que so realiza el pago, de acuerdo a los lineamisntos de
bese contable de acumulacion (devengon) en p Seccidn 2 de las MIF para las PYMES “Conceplos
y Principios Ganorales”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

31 Fpctores de rigsgo financiero

Las actividades de la Compaila la exponen a ona variedad da riesgos francleros: fesgos de
mercado (que comprende a los reggos de precio y tasa de Inlerds), desgoe de crddito v riesgo de
ligutdes, Bl progeama general de sdministraclan de rdesgos de la Compafia se concentra
principalments en s impredecible de los mercados financieros v trsta de minimizar potenciales
efentos adversos en el desemperio financlero de la Compatila,

(&) Riesgn de Mercade

La Compafla no mantiene asgos de mercado,



{h)  Riesgo de oréoilo

El rieago de crédito por s naturalesa, es un riesgn inharente, que st bien debe conliolarse numcs
dasaparece, asto dado por el no pago de Tacturas o pago fuera de tiempo de 3 migmas,  Sin
embargo de acuerdo al modelo de negoclo de la emprese para reducido contamos con
diferentes controles, lus cuales mencionamos 8 continuaciin:

v Revision de clisntes de acuerdo o las politicas de corédite (evaluacidn credilicta: capacidad de
pago, garantias, etc) y cobranzas (comilés de carera v téonices de cobranzas) mias
afectivas, acordes a las ofrecidas por el marcado, v para cada tipo de cliente cangl,

¢ Analisls mensual de Indicadores de caitera gque permitan aplicar un seguimietlo evolutive
para o loma de declslones adecuadas v soporiadssg,

s  Mejoramiento continuo de ios procesas inmersos en las politicas de crédile v do cobranzas
{sopore tecnoldgico y herramientas disponilles), g

(o) Riesgo do liquides

Contlnuando con el models de negocin v fadtibilidad iMoo gue maneja 1a empresa se
adrminlstra la lguldez lomando en consideracldn los sigulentes puntos,

v Elaboracion y aplicacion de poliions, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permidan un mejor  segalmienio del crédilo olorgado, 8 tavés de una  estructura
ariministrative descentralizeda que la soporte.

»  Elaporacidn y analists mensual de Indioadores que  permitan evaluar la gestion  an
delgrminados procesos,

32 Administracion del riesgo de capital

Conlinuando con el modelo de negocio v Taclibildad intermo gue maneje la empresa se

Adminisirs ol rlra.':,um de captal tomando en sonsidaracion los mguianirﬂs puntm

. &:.a tmnan hnnmnlm e retmnn de capllal de mnm {renprEs A 1 Hﬂn) r“m:cdlr}nn {entre I y '3
afns) y largo (més de 3 attos) plazo gue parmita valorar por un mayaed valor econdmicn o la
GITPresa,

+  Parimos de la identidad que relacionsa at retorno de capltal con los relormes de activos y
LGOS,

3.3 Estimacion de valor razonable

Para fines de delerminar el valor razonable de un aclive o pasivo financlere pusde aplicarse

algung de s siguiantes erargulas de medicidn,

o Procios de cotizacion (no ajustados) an mercados sotivos para activos o pasivos Iddnticas
(nivel 1),

o Informacion distints o precios de cotizackon incluldos en el nivel 1 que se pueda conflrmae
para el actlvo o pesivo, ya sea directamenta (pracios), o indirectamente (que se deriven de
precios) (nivel 2).

«  Informacion sobre el valor prasents de los Mujos Tuluras (nivel 3),

Al 31 do diclembra det 2014, la Compatila no poses alementos a sor madidos a valor razonabila,

ESTIMACIONES ¥ APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compafiia efleciGs estimaciones y supuesios respecto del fulurg, Las estimaciones conlables
resultantes por definicion muy pocas veoes seran iguales @ fos resultados reales,



Eslas estimacionss se raplizan en funcidn de kb mejor informacion disponible sebre los hechos
analizados. fn cualguier chso, es posible gue acortecimientos que puedan tener ugar en el
fuluro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, o que se raalizaria, en sy oaso de
forma prospactiva, Lag principales ostimacionss v sus supuestos se pregsenlan o continuaclin;

(o) Impuesios

La delerminacion de las olligacionas y gastos por Impuestos requiere de IMerprelaciones @ (s
tegislacion tributarfa aplicable. La Compafla cusnta con asesorla profestonal en materia
tributarla al momento de lomar alguns declsion sobre asunlos tibularios. A pesar que la
Adminiglractdn consldera due sus estimaciones en malerla tibutaria son prudentes v
conservadoras, padrian existic discrepancias con la administracion tribularta en la intarprelacian
de normas gue redgularan de ajuatas por impuestos en el I,

th)  Obfigaciongs por benelicios por relives del personal
Elvalor presente de las obligacionas por planas de penston depende de un nomera de factores

gui so determingn solire bases actuatiales usando un namers de supuesing, Los supussios
usados al determinar gl coslo neto por penslones incluyen una tasa de descuento, Cualguier

cambly en estos supusstos tendrd impacty en o vakor en Hiros de la obligscldn por planss de -

[pENGIoN,

La Gompaftla delerming la tasa de desouento aprophada sl fingl de cada alto para determinar el
volor preserde de las futuras salivay de Noujos de efectivo estimadas que se preve se requerird
para cancelar las abligaciones por planes de pension, Al determinar gela 1a6a de descuento, 13
Administraclon considera 1as tasas de interds de bonot corporatlvos de ela calidad gue se
denominan en la moneda en la gue los beneliclos se pagardn vy que llenen plazos de
vengdmiemo simbams o quo se aprosliman a og plazos de las respeclivas obligaclones peor
planes de pensidon. Otos supuestos claves pare eslablecer las obligaciones por nlamcm e
pENSHON s6 basan en parte en tas condiclones acluales del mercano;

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composiclon:
3 do digiembre 31 de diciembre
2014 2013
Coja y Bancos (1) 73.800.07 78,1211

(1) Corresponde principalmente a valores en bancos nacionales de extraccton inmediata,

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR

Ios sakios de documentos v cuentas por cobrar ab 31 de dickomibre del 2014 se delallan a
sonlhuackan

31 de diciembre 31 de diciembre

2014 2013
Clemag por Gobrar Glomntes B3 074,40 TAR B50.61
Cuerias por Cobrar Empleados 276317 £, 203,20
Otras Cuenlas por Cobrar 76,676,069 B, A2G.27
042,404.26 821, 360,11

b



10,

INVENTARIOS

Composicidn
31 de diciembre

31 de diclembre

2014 2013
Mermadera en bodera BB 354,72 1,238 606,80
B04,354,72 1,289,605,80

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Compasiolbn
31 de diciembre

31 de diclambre
2013

21,941,098

8,766.05

2014
Anlicipos g prowedoms 2T 11678
Sequros 2.001.76
Rapdsitos en Garanths 5,208, 06
37,377,850

30,710,93

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composiclon:

Cradito Trlntario Impussto a la Renta

31 do diciembre

2014

21,408,70

A de diclembre

15,659, 74

Crédito Trbutarlo Impuesto Valor Agragatio 83,600,168 155,643,735
104,008.86 171,303.47
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ, NETO
Composiclon:
Tasa
anual de
M de diciembre 31 de diciambre depreciacion
2014 2013 H
Instalaciones ¢ Infraestructura 108, 102,62 g, 102,62 10%
Equlpo de oficing 31,838.93 31, 838.43 0%
Equipa de seguridad A5, 266,49 306,260,449 0%
Otros activos 4,767,350 4,301.80 108
Muehles vy Bhnseres a0,107.04 B8, 7493.01 10%
Equipes de computaciin y Soflware 11,804 52 @, 785,27 3%
Vehiculos TR0 1,133,053 200
Eguipos de comunicacion T 93,73 0%
354,167,711 342,316,68
Menos - depraciacion scumulada { 1AL0B3.64) | 04,711,78)
Total al 221,214,147 47,004,092

14



Muovimiento:

2014 2013
Baldns al 1 de enerp 247 G402 165,107,682
Agiclones {bajas}), natas 11.881.03 113,674.12
Depreciacion del afio {oamere 31,177.12)
Saldos al 31 de diclembre 221, 214,47 247,604,592

11. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicidn: Corto plazo

Proweodares locales
Ofras Cuentas por Pagar

Composician: Large plaze

Otras Cusrtas por Pagar

31 de diclembre
2014

1,254, 002,45
304, 4. 14

31 de diclembre
2013

1,266, 153.60

304,836,854

1,649 457,30

1,060, 592.23

31 de diciembre

31 de diciembre

2014 2013
260,522.13 807,208.27
250,522.13 807,208.27

12, OBLIGACIONES CON INSTITUCIGNES FINANCIERAS

14

Composiclon: Gorto Plaze

Bango Pichincha C.A -Cethehloulos

Composlelan: Largo Plazo

Banco Plohingha A, Celivehioulos

QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

31 de diciembre

3 de diciembre

. 2n4g - 2013
8,275,808 11,736,980
0,275.88 11,736,598

Composialin:

Impuiste al IVA y Ratenciones por Pagar
Farlicipacion Trabajadores

Obligackmes con el IESS

Benelicios sockales por papar

3 de diciemlyre

3 de diciembre

2014 2013
2,461,40 14, 168,38
2,461.40 14,198,308

3 de diciembre

31 de diclembre

2014 2013
3,635.70 7431.85
24,379.71 7,236.18
8,216.92 281765
16,709.93 29,002.75
20022.26 46,488.43
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16,

PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdn 8 1o indicado en ef Codigo de Trabajo vigente, 1 compafita dabe dislribulr antre sius
Irabajsdores of 15% do lag otilidades liquidas antes del Impuesio o ls Renla, #n el presenie
sjercicls scondmica se determing la cantidad de US$ 24 370,71 que serdn repantidos entre oy
frabajadores,

IMPUESTO A LA RENTA ..

Loy provisidn del Impuesto a la Renta para el afio 2014, se catould previa conclliacidn triblaria en
base at 22% sobre g ulilidad después del 15% para los abajadores, Conslderands ol impuastlo
causado de US 2681323, ol anticipo calculado pars ol prasarte afio en USH 20,816.43, menns
las retencionas en la fusnte del presente gjerclcio y el crédito inbutarto de afos anterlores, so
deteiming el manto a faver det Contitbuyenle en -US% 21,408.70 v cuyo detalle se preserts a
continuacion, -

Utllidad antes de participacidn trabajadores Uss 162,531.44
() Participacion Trabajadores | L 24,3797
{+) Chastos no deducibles “ 1,587,685
{-} Deduccitin por pago o trabajadores con discapacidad t oL Be1.E
Utilidad gravable LUss 121,878.30
Impuesto causado S (RN RC I
{-3 Antleipo calewlado para el prosente ejerciclo ' " ~20,816,43
(=} Impuesto ala renta causado mayaor al anticipo determinade " &,986.80
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago . Ot PR A3
() Retenclones en la fusnle reallzadas en el gjercicio R VN R
(-} Crédito Iributarlo de afios antariores B 1 1535 A
Saldo a favor del Contribuyente WBE.221,400.70

EATRIMONIO

Compasiclon:
31 de diciembre M o dictembra

2014 2013
Cruz Vergara de Ramos Marla Angélica 16,900.00 19,600.00
Murillo Guzman Alepandra Maricela 100.00 A00.00
20,000.00 20,000&3&




17, AJUSTES ¥ RECLASIFICACIONES

Los estados financieros por el afto lerminado 31 de diclembre del 2014, han sido reclasiftcados
para gue S0 presontacion estd do acuerde con disposiciones emitidas por la Superittendencia de
Campafilag.

18, HECHRS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe (Abrll 23 del 2015)
no se produjeron eventos queg en la opinidn de la Administraclin de la Compania pudieran tener
un efecto significalive sobre los estados financieras gue se aduntan,



