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DINADEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

DinadecS.A. (en adelante Dimadec o la Compañía) fue constituida el 9 de agosto del 2007, y comenzó sus
operaciones el 1 de octubre del 2007. Su principal accionista (95%) es SABMiMler Southern Investments
Limited domiciliada en Reino Unido. Debido a ello Dinadec S.A. es una compañía de nacionalidad
ecuatoriana constituida en el Ecuador según leyes ecuatorianas y que tienela calificación de empresa
extranjera según el Régimen Comúnde Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisión
291 de la Comusión del Acuerdo de Cartagena, lo que le permite transferir Jibremente sus utilidades una
vez pagados los impuestos correspondientes

Dinadec S.A. forma parte del Grupo SABMiller, el cual se dedica principalmente a la producción,
distribución y venta de cervezas y otras bebidas para consumo humano.Por su parte, Dinadec
comercializa y distirbuye cervezas y otras bebidas que son adquindas, en su totalidad, a su compañía
relacionada Cervecería Nacional CN $ A., de acuerdo con un contrato de distribución exclusiva Érmado
entre las partes en septiembre del 2007 (véase resumen del contrato en Nota 19),

Dinadec es considerada por Cervecería Nacional (CN) como una entidad de propósito específico, debido a
que CN tiene el poder de gobernar las políticas operativas y financieras de Dinadec, por lo cual los estados
financieros de Dinadec S.A son consolidados por CN y presentados por separado.

Aprobación de estados financieros: Los estados financieras por el año terminado el 31 de diciembre del
2014, han sido emitidos con la autorización de fecha 20 de febrero del 2015 de la Adenmistración de la
Compañía y postenormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su
aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos
estados financieros, salyo que se indiquelo contrario.

Bases de preparación de estados financieros

Los estados financieros de Dinadec han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (NILE) emitidas por el 14SB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico.

La preparación de los estados financieros conformea las NILF requiere el uso de estimaciones contables,
"También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
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POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de dólares estadownudenses)

complezidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros Debido a la subjenvidad inherente en este proceso contable, los resultados reales
Pueden diferir de los montos estunados por la Admimstración

Ala fecha de emusiónde estos estados financieros, se han publicado enrmendas, mejoras e
mterpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigeneza y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación

Estas son de aplicación obligatoria a parti de las fechas indicadas a continuación:

Aplicacion oblsgntonia pura
 

Norma Loma. Bjexucios usados a partir de

NEO Entmenda relativa a la adquistaión ae unaparticipación en ama operacion compita "Acverdos 1de onero 2016
conjuntos”

MIC 16v38 Ennuendasa estas Normas relacionadas con los métodos de depreciación y arnortización 1 de cnaro 2016

NIC 16 var Enruendosuestas Normas relacionados con las plantes portadoras de frutas y su melusion como “de mero 2016
parte del rubro “Propiedades, planta y eyunpo"

NIF 10 y NIC AB Enmuendes con rejanonados con le venta o da aportacion de bienes entes un inversory su asociada. ide enero 2016
9 negocio conjunto

NIC +7 Easmenda que trata se la melusion del método de valor patramomal proporcional (VPP) para la 3 de enexo ¿016
valoración de snverrones

AHF Publicación ee la noria “Instrumentos financieros”, version completa, 1 de enero 2018
NIF 24 Publicación de la norma “Cuentas de Difermentos de Actividades Regulados” 1 de enero 2016
NisS Priblicacion de la norma “Recorocimuento delos ingresos procedentes de las contratos con los 1de enero 2047

cientes", esta norma recsmplarare alo NEC 13 y 38
NuES Mejoras que clanífica ciertos temas de dasthcación entre acavos 1dejoho 2016
NBr7 201 juho 2016

Mejoras que modificanla relacionado a las revelaciones de los contratos de prestación de
serios y las revelaciones requeridas para los estados financieros Intanmos

NIC 29 Mugorasque laniican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por 1dezuho 2016
banefcros post-empleo

NIC 34 Mejoras que clanifican lorelacionado vonla mormacion reveleda en el reporte mtermo y las 1degubo 2016
refereuaas meludas en el mismo

La Compañía estima que la adopción de las enmiendasa las NIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejescino de su aplicación
micial

Traducción de moneda extranjera

ía) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financierosse
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
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2.4

DINADECS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

(b)

Compañía, A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos están expresadas en miles de dólares estadounidenses.

“Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados.
Durante los años 2014 y 2013 Dinadec no efectuó transacciones en moneda extranjera.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitosa la vista en bancos, otras inversiones altamenteliquidas con
vencimientos originales de tres meses o menosy sobregiros bancazios,

Activos y pasivos financieros

2.41 Clasificación

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías, “activos financieros 2
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos Enancieros”, La clasificación depende del propósito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la
clasificación de sus activos y pasivos financierosa la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembredel 2014 y 2013, la Compañila mantuvoactivos financieros en la categoría de
“préstamosy cuentas por cobrar”. De igual forma, Dinadec solo mantuvo pasivos financieros en la
tategorla de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente:

Préstamosy cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por las
cuentas por cobrar comerciales a clientes, entidades 1elacionadas y otras cuentas por cobrar: Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyenen el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por los
préstamos con entidades financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, proveedores y
otras cuentas porpagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera,
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POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender al activo o pagar el
pasivo.

Medicióninícial -

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciabmente a su valor razonable más cualquier
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido comoparte del activo o
pasivo; siempre que el actívo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial Dinadec valoríza los
mismos como se describe a continuación:

Medición posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar, posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(0 Cuentas por cobrar comerciales y. olas cuentas por.cobrar: Estas cuentas corresponden
alos montos adeudados por chentes por la venta de productos (cerveza, malta, aguas y
envases). Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican comoactivos corrientes,

de lo contrario se presentan comoactivos no corrientes. Se registra una provisión para
el deterioro de cartera, que se valora como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa
de interés efectivo original del activo financiero. El importe en líbros del activo se
reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados.

Estas cuentasse registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y se recuperan hasta en 7 días.

(iD Cuentaspor cobrara entidades relacionadas: Estas cuentas por cobrar corresponden
principalmente a los depósitos en garantía de envases y jabas entregados por las
tiendas (detallistas) y distribuidores a Dinadec, y cuyos fondosse transfieren a CN.

Estas cuentas se registran a su valor nominal y no generan intereses ya que son
exigibles en cualquier momento,
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b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efentivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

Dd Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratación. Posteriormente se midenal costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses.

li) Cuentas por pagar comercíales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 60 días. En caso de que sus plazos pactados de
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan.
intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro de
gastos por intereses.

li) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente con CN por la adquisición de inventarios. Se registran a su valor
nomínal que es equivalente a su gosto amortizado, no devengan intereses y son
pagaderas hasta 7 días

2.4.3 Deterioro de activos financieros

A partir del 2011 Dinadee vende a distribuidores y principalmente a detallistas, tiendas, ete. Posee
enla actualidad 44 operadores logísticos, 12 distribuidores y 134,000 detallistas.

Dinadec establece una provisión para pérdidas poz deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos onginales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se requirió el registro
de provisiones por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales por US$m.,671 y US$m.1,597,
respectivamente.

Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o sí Dinadee transfiere el activo a untercero sin retener sustancialmente los riesgos y
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beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía
especificadas en el contrato se han liquidado.

Otras cuentas por cobrar

Incluidas en el rubro cuentas por cobrar comerciales —- otras: Representadas principalmente por anticipos
entregados a proveedores que se liquidan eu el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado a
proveedores de inventarios.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos para la venta comprendeel valor de adquisición, neto de descuentos atribuibles a los
inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercialización y distribución.

Se incluyen también camiones y carrocerías regisuadas a su costo de adquisición.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladasy
pérdidas por deteriora, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisición o construcerón del activo Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la
inversión fiuyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
Imealmente basada en la vida útil estimada de los hienes del activo fijo, o de componentessignificativos
identificables que posean vidas útiles drferenciadas, y no considera valores residuales, debido a quela
Adminstración de la Compañía estima que el valor de realización de sus propiedadesy equipos al término
de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadassí es necesario, a cada fecha de cserre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipo son las siguientes:

Tipode Nígneroaños

Edificios 20

Equipos de frio 7
Muebles y enseras 10
Equipos de computacion 3
Vehículos 5y10
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en hbros de un activo de propiedad, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros tostos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuandoestén relacionados con la

constracción de activos calificables. Un activo calicable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su usa, periodo que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un año,
por lo que no se han activado costos de endeudamiento,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y al diferído. El
impuesto se reconoceen el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimon:0.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 2296 de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiseal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadasel año anterior sobre el
o 2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
ACTIVOS.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolución de este anticipo.

Durante el 2014 y 2013 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causadoel valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente,
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Impuestoa la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usandotasas tributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuesto a la renta diferidoactivo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pastvos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones,la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 eonel 24%
hasta llegar al 22% en el 2014, por lo que el impuesto diferido está calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y
corresponden principalmente a:

D La particspación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente Se registra con cargo a resultadosy se presenta comoparte del costo de ventas, los gastos
aduunistrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio, La Compañia obtuvo autorización del Ministerio de Trabajo para aplicar el método de
“unidad de empresa” con Cervecería Nacional ON S A.a efectos de distribuir la participación de los
trabajadores enlas utilidades

1) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

111) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador,

Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal y Desahucio):

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, normadoporlas leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente
de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado
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por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el verticinco por ciento
del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la
musma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio

La Compañía determina anualmente la provisión parajubilación patronal y desahucio con base en
estudios actttariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6,54% (2013: 7%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada porel Banco Central del Ecuador que están denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los
térmunosde las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año,

Al cierre del año las provisiones cubren a todoslos trabajadores que se encontraban trabajando para DN,

Provisiones corrientes

En adición a lo que se describe en 2.9 Dinadecregistra provisiones cuando (1) la Compañía tiene Una
obligación presente, ya sea legal o implícita, comoresultado de eventos pasados, (11) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarla obligación y (110) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Admunistración,a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidarla obligación.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a 1esultados corresponden
principalmente a provisiones para cubrir contingenciastributarias por las que pudiese verse afectada la
Compañía cuando se resuelvan los procesos por los que atraviesa en la actualidad. (Ver Nota 19).

Depósito de garantías de envases y cajas

Tnchudoen el rubro otras cuentas por pagar, representa la obligación por los depósitos que Dinadee recibe
de sus clientes (distribuidor es y detallistas) en garantía por los envases yjabas que se les entrega para la
comercialización de las bebidas. Dinadec transfiere los fondos recibidos a CN, razón porla cual se origina
la cuenta por cobrar a entidades relacionadas.

Al cierre de cada año Dinadec estima el número de envases yjabas en circulación que espera sean
devueltos porlos distribuidores y detallistas, para lo cual se basa en estudios de mercado reahzados por
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DINADECS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

parte de terceros, porcentajes de roturas de envasesy jabas por tipo de envase, entre otros aspectos. Las
diferencias que surgen de las estimacionesy las cifras registradasal cierre son ajustadas por Dínadec
contra el pasivo mantenido con CN. Este pasivo no es descontado ya que es considerado pagadero a la
vista y no posee cláusulas de reajuste.

Reconocimiento de ingresos

Los Íngresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Dinadec hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponerde ellos, ni a mantener un control sobre los mismos,

La Compañía genera sus ingresos porla venta en el territorio ecuatoriano de cervezas, bebidas de malta
sin alcohol y aguas, productos que los comercializa directamente a tiendas y detallistas a través de
distribuidores mayoristas y operadores logísticos, cadenas de supermercados, entre otros

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los acciomstas de la Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los acelonistas de la Compañía,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Admunistración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos mcluidos en estos estados financierosy sus notas relacionadas, Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañia se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambros en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sm
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financieray los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del eríterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos.

» Estimaciones para determinar el monto de depósitos en garantía de envasesy cajas de los chentes
de Dinadec que podrían pedír su devolución en el futuro. Ver Nota 2.11
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(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
Jubilación patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2 9).

. Propiedades, planta y equipo: La determinación delas vidas útiles que se evalúan al cierre de cada
año (Nota 2 7).

. Provisiones para cubrir contingencias tributarias: Se reconocen provisiones para cubrir situaciones
observadas en las revisiones realizadas por parte de la autoridad tributaria. Estas provisiones se
basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados finales de los procesos resulten o no
favorables para la Empresa. Se consideran también las opiniones de sus asesores tributarios que
están a cargo de los procesos. Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información
dispomible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los próximos ejercicios.

. Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimaciónde sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valoren librosy la base tributaria de log activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIF) se revertirán en el futuro (Nota 2.8).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de 1terés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de lguidez. El programa general de
administración de nesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
finanexerosy trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

Para la administración de riesgos cuenta con políticas aprobadas y principios escritos que cubren áreas
específicas, tales como el riesgo de tipo de cambio,el riesgo de tasas de interés, de crédito, el uso de
instnimentos financieros derivadosy no derivados,así como para la inversión de los excedentes de
liquidez.

(a) Riesgos de mercado -

(Y Riesgo de cambio -

Debido a sus operaciones la exposición de la Compañía al nesgo de cambio es nula debido a
quenorealíza transacciones con entidades en el exterior que operen son monedas distintas al
dólar estadounidense
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(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

(b)

(1) Riesgo de precio -

Productos terminados

La Compañia se abastece Únicamente de CN,los precios son fijados de acuerdo al
comportamiento del precio de la cerveza, bebidas de malta y aguas y las cantidades
requeridas para abastecer la demanda del mercado ecuatoriano, Los precios negociados se
revisan de forma semestral, mitigando así cualquier variación que pueda afectar el negocio,
porlo antes mencionadolas operaciones de Dinadec dependen de las de CN.

(iii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El iesgo de tasa de interés para la Compañia surge de su endendamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compañiaal riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos, Lapolítica de la Compañía es mantenersu
endeudamiento en instrumentos que devengan tasas variables,

La Compañia analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovaciónde las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura, Sobre la base de estos escenarios, la Compañía caleula el impacto sobre la utilidad
o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de
las tasas activas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se realiza análisis de
sensibilidad al respecto (2014 y 2013: Tasa activa referencial aproximada del 7.8496),

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo así como de la exposición al crédito
de los chentes mayoristas, detallistas, tíendas, minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las
ruentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
nweles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldoa las inversiones de la empresa.
Las ventas se realizan a distribuidores y a través de transportistas y operadores logísticos (OPL)
(44), distribuidores (12) y detallistas (134 mil) a quienes se le concede créditos con un plazo
máximo de pago de 7 días y que, históricamente, no presenta incumplimientos

Nose excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administración no espera
que la Compañía incurra en pérdida alguna por desempeñode estas contrapartes.
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(0)

A continuación se detallan las calificaciones de las instituciones financieras donde Dinadec
mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo:

Calificación
Entidadfinanciera

Banco de Guayaquil S.A.
BancoPichincha CA,
Banco Bolivariano S A. AAA-
Bancodel Pacihco S.A AÑA-  
(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2014.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de hquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañta se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Corapañía y saldos por encima del requerido para la
admimstración del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
generan intereses.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha del estado de
situación Binanciera hasta la fecha de su vencimiento. Los montosrevelados en el cuadro son los
flujos de efectivo no descontados.

 

 

Menos de £ Entre1y2 Entre2y5

Al 31 de diciembre de 2014 año año año

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 23.037 . -

Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 33,300 - -

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2 y 5

Al gi de diciembre de 2013, año año año

Cuentas por pagar comerciales yotras
Cuentas por pagar 22,569 7 -

Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 29,624 - -
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Los objetivos de la Compañía al admunstrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propósito de general retornos a Sus accionistasy
mantener una estrucinra de capttal óptima para 1educir el costo del caputal. Durante los años 2014 y
2013, debido al volumen de excedentes de liquidez que ha generado la Compañía, no ha sido
necesario el considerar estrategias de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores bros de cada categoría de mstrumentos financieros al ciene de
cada ejercicio

Activos financieros medidos al costo
Tfectivo y equivalentes de efeutivo
Aytsvos finaneteros medidos al costo arnortizado.

Cuentas por cobrar comerciales y ovas
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Total activos financieros
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cucutas par pagar comercales y otras cuentaspoz pagar
Cuentas por pagar a entdades relacioradas
Total pasiwos financieros

 

 

 

 

 

medel
Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente
Usan. USsm. US. USsm

42.850. - gu -

34514 . 28,170
15,664. - 14,833 -

90.048 - 5019, z

29,097 - 22.569 -
33900. 29 624 .
ÓBIZ. - 2.193 z
  
 

El valor en hbros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo,y Otros ActivosY PASIVOS

financieros se aproximaal valor razonable debidoa la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y

debido a que los préstamos con entidades financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado,
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

30

Compra de productos
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacsón laboral
Transporte
Soporte IT
Publicidad y Promociones
Arriendos y alquiler

Depreciaciones
Mantenimientos

Otros gastos

201

Compra de productos

Remuneraciones y beneficios sociales
Participación laboral
"Transporte
Soporte IT
Pubheidad y Promociones

Arriendos y alquiler
Depreciaciones
Mantenmientos
Otros gastos
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Costo Gastos Gastos de
deVentas Administrativos Yentes Total

649,888 - - 649,888
- 116 3120 3,236

2,579 1817 5.259 2.655
c 7 30,906 30,906

- 227 1,563 1,790
- - 285 285

7 10 496 3506

- qu 5,547 5,958
- 3 1,648 1,651

- 880 2,200 3,080

652,467 3964 7029 726,985

Custo Gastos Gastos de

Ventas Adminisiaos Yentas Tota]
608,692 - - 608,692

— $7 2,939 3,006
2,089 1,503 4,135 75707

- - 48,384 48,384
- 666 1.184 1,850
- - 166 166
- 36 287 333

560 4,393 4,953
- - 141 141
z 363 2041 2.504

610,781 2,209 65,020 679,006
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(Expresado en miles de dólares estadoumidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

Composición:

208
Efectivo en caja a
Bancos 13.853,

¿851
Im ersiones temporales (1) 28,999

2013
120

13,837
13.957
18,65%

42850 (2) 306 a

(1) Las inversiones temporales son mantemdas en las siguentes mstituciones financieras"

2014

Banco de Guazacial SA 8,963
Banco Pichincha CA 7455

Banco del Presfico S 4 7,062
Banco Bolivariano € 5 4419
Banco Produbanco € 4 1.009

28,999

2993
5:413
4224
4,540
4,482

18.639

Corresponden a operaciones de reporto y certificados de depósito a plazo que generan un interés anual
que oscila entre el 2 50% y 3 78% (2013' 3 50% y 4 40%)

(2) Incluyen aproximadamente US$m 161 (2013 US$m2,050) y US$m 28,838 (2013 US$m 18,339) de
efectivo en bancos e mversiones temporales respectivamente,los cuales han sido incorporados a un
fidexcormso mercantil de administración de pagos, cuyo objeto es la administración y canalización de
pagosa ciertos proveedores Este fidexconmso a su vez manhene estos montos imvertidos a corto plazo
(Ver Nota 19)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2013

Cartera liquido 23,482

Cartera envases 8,896
Otros menores 827

Provisiónpor detenorode cuentas por cobrar (670)
31534,
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DINADECS,A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

El movimiento de la provisión de deterioro fue el siguiente:

20m
Saldos ad wucso del año 0597)
Pruersranesdel año 09
Tubzaciones / castigos >

Saldos alga de diciembre US)Ea

INVENTARIOS

Composición

2014

Productos para la venta 30

Camionesy esrrocerías (1) Y
 

28

2,090)

E
fis

e
1407

 

(1 Corresponde a camiones y carrocerias, los cuales serán vendidosa los distribuidores, En el 2013 se
realizaron ventas por aproximadamente US$8m.1,274. La compra de estos activos por parte de los
distribuidores es financiado porlos bancos, en los cuales Dinadec aparece como garante solidario. Al
31 de diciembre del 2014, Dinadec, garantiza deudas por aproximadamente US$m 7,829 (2013.
USSm.7,472.

Página 23 de 36



1
0
.

D
I
N
A
D
E
C

S.
A.

N
O
T
A
S
E
X
P
L
I
C
A
T
I
V
A
S
A
L
O
S
E
S
T
A
D
O
S
F
I
N
A
N
C
I
E
R
O
S

P
O
R
E
L
A
Ñ
O
T
E
R
M
I
N
A
D
O
E
L
3
1
D
E
D
I
C
I
E
M
B
R
E
D
E
L
2
0
1
4

(E
xp
re
sa
do

e
n
mi
le
s
d
e
dó

la
re

s
es
ta
do
un
id
en
se
s)
 

P
R
O
P
I
E
D
A
D
E
S
,
P
L
A
N
T
A
Y
E
Q
U
I
P
O

La
s
pr

op
ie

da
de

s,
pl
an
ta

y
e
q
u
i
p
o
se

pr
es
en
ta
n
a
co
nt
in
ua
ci
ón

De
se
rs
só
n

de
ng
no
s

Eá
li
co
s

Al
a
ie

en
er
o
de
l
20

13
Ca

st
o

tu
st
ón
co

«7
82

De
pr

ec
ia

ci
ón

ae
Va

le
s
en

hi
br

os
al
8

   
Me
ra

ne
nt

o
20

13

 

Ba
ya
sc

os
to

 

A
z

3
7 42
)
E

 

3
n [0
%]

330
.

20
2

1
6

 

Eq
ui
po
s

si
s.
bi
e

 

31
08
70

ds
p

3
7

  

4
14

.3
40

)
2
9
7

M4
br
as

y

Sm
BR

ze
S an
s

a
z
E 20

7

la
g)

qu
a

17
04

15
88
)

A
A

20
32 15

10
69
),

a
l
a

ha
rá
s

de

sa
mp

nt
en

ós 14
03

2.
23
8

10
8

£0
8) ES

12
03

2
1
3
2

ña

 
 

10
34

z
£2

95
8)

63
63
,

17
38

11
87
0,

a
i

Tr
ab
aj
os

2.
09
0

8
6
0

10
07
4

(8
42
0)

E
E

43
44

A
a

y
r

(0
16
0)

75
58

Lo
a 3
0
1

Us
ag
e

29
21
9

2
7
2

(9
65

7
ta
n
2

14
05

0
0.
35
9,

51
92
1

(a
n
bn
)

5
3
8
8

9
9
%

a
)

29
6

15
.9

56
)

24
19
0,
 

AL
S1

de
di
ci
om
bm
e
de
l
20
14

Co
sa

st
ór
ic
o

14
7

De
pr
ec
ia
ci
ón

ncu
mul

ida
-

Va
lo
r
en

Ad
,

  

1:
68 2
9

1
2

37
26
3,

11
8
45
6)

15
78

7

37
33

0
8
m

q3
78

1:
98 20
%

10
80

(5
82
91

E
l

40
98

45
98

60
B
b

(2
8
52
4)

39
33
0
 

Pa
gi

na
2
4
d
e

36



1

12.

DINADECS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

 

 

Composición:

2014 2012
Depósitos en garantía (1) 15,577 13,966
Proveedores locales 4,628 4,388
Provcedores del exterior 3,826
Otras cuentas por pagar 419

23,087 22,569

(D  VerNota 2.11

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transaccionesrealizadas durante los años 2014 y 2013 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominación de entidades relacionadas a aquellas con
accionistas comunes y con participación accionaria significativa en la Compañía:

  

Socudad. Trgusaación. Moneda 2 2008
Compras
Cervesena Nacional CN S.A 3) £nodad del Grupo SABMiller ple Comprade cerveza Uss JÓDZA 19676

Compra de melta Us 19857 19.506
Compra de agua US$ 1739. 1493
Compra de matenates empaque US$ 48,061 16,786

Arriendo de mavusble us$ x0,
EOS

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas:

Sorrdad. Relsan. Arensccción. Moneda ama 2013
Lorumentoscutotesparco
Cervecería Nacional ENS A, (2) Entidad del Grupo SABMUlerplo Depostosentregados Uss 15568 14.83%

15664 14839

DOCSUDEJUOSPUBAL.

Cervecería Namonal CN S.A. (1) Enndaddel Grupo SABMiller ple Compra de produetos us$ 33,304 29,377

Miller Bsesang International, INC Entidad del Grupo SABMiler ple Diros us$ - 44
favanaS A fnudad del Grupo SABMAler plo tros 15 2
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DINADECS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

(1) Corresponde a las comprasy saldos pendientes de pago por adquisición de producto terminado a
CN deacuerdo a las condiciones establecidas en el contrato de distribución exclusiva. Véase Nota
19. Las compras de inventario se reportan sin ICE,

(2) Corresponde a los depósitos en garantía de envases y jabas entregados porlos detallistas y
distribuidores de Dinadec y cuyos fondosse transfieren a ON,

Nose han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
defínidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o cobrar en el corto plazo.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía mcluye miembros clave como el Gerente General y su Directorio. A
continuación se detallan sus remuneraciones:

204

Salarios y beneficios sociales de corto plazo “

Bonos -

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Impuestos por pagar -

Composición:

2014
Impuesto a la renta corriente 12,294
Crédito tributario porretenciones en la fuente (4,256)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1,033
Impuesto al valor agregado (IVA) 891

Retenciones en la fuente de IVA 32

10,044,
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DINADEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Composición del impuesto a la renta —

20 2013

Impuestoa la renta corriente (1): 12,204 9.695

Impuesto ala renta difendo"

Generación de impuesto por diferencias temporales (2) Ga (02)

OE

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagardel estado de situación financiera,

(2) Originado principalmente en las diferencias entre la depreciación acumulada de los equiposde frío
estimadas con vidas útiles económicas y la depreciación acumulada que se estimaba con vidas útiles
tributarias.

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuaciónse detalla la determinacióndel impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al
ax de diciembre del 2014 y 2013:

 

z0la 2013

Luhidaddel año antes de partlepacion laboral e impuesto a la renta 64,369 51,382
Menos- Partrerpacióna los trabajadores 19,659), (7707

54,914, 43675
Menos - Ingresos exentos y otras deducciones - 076)
Más - Gastos no deducibles (1) 1169, 1,169

(8,486) (3149)

Base inbutaria 55883 44,068
Tasa impositiva, 22% 22%
Impuesto a la renta 12,293, 91695,A

(9 Incluye principalmente porción de depreciación de equipos defrío, resultado dela diferencia entre
la tasa de depreciación contable y tributaria.
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Durante el 2014 y 2013 la Compañía determinó el anticipo rrínimo de impuesto a la renta, siguiendo las
bases descritas en la Nota 2.8, que ascendía a aproximadamente USS4 7 millones (2013: US$4.3millones),
monto que no supera el impuesto a la renta expuesto anteriormente por US8m. 12,294 (2013;
US3m9,6095), pax lo cual se inchaye en el estado de Resultados como impuesto a la Renta causado el
monto de US$m12,294 (2013: US$m.9,509).

Situación fiscal -

Durante los años 2013 y 2014, la Compañía fue objeto de procesos de determinación tributaria por parte
del Servicia de Rentas Internas, estableciéndose glosas con relación al impuestoa la renta del 2008, Las
indicadas glosas originarían impuestos adicionales quetotalizan aproximadamente US$2 millones sin
incluir intereses y otros recargos. La Compañía ha presentado las impugnaciones respectivas pues
considera que cuenta con los argumentossuficientes como para obtener una sentencia favorable en dichos
procesos. Sin embargo, la Administración realizó un análisis de probabilidades de éxito en estas procesos,
(Ver Nota 14).

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no está siendo fiscalizada por las
autoridades tributarias, Los años 2010 al 2014 están sujetos a una posible fiscalización.

Impuesto al valor agregado - IVA:

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos fabricados y comercializados por la
Compañía en todas sus etapas de comercialización a la tarifa del 12% y es calculado en base a los precios
de venta (valor total de la factura a su cliente final).

Impuesto a la renta diferido —

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguientes

2014 20%
Impuestos diferidos activo:

Impuesto diferido que se recuperará después de 12 meses 1,050 97%
e em
 

El origen del impuesto diferido se produce por las diferencias en tasas de depreciación de los equipos de
trio.

Página 28 de 36



DINADEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2014

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta difendo es el siguente:

 

 

Vidas fales de
propiedades planta y

Jubilación equipos Toral
Impuestos diferidos pasisas

1 de enero de 2033 Bra E74
Créchto / (débrto) a rescitados porimpuestos diferidos 16 86 192

Al gu de diciembre del 2013 16 960 976

Credito / (débito) a resultados por ymprestos diferidos 1% 39, 24,

4 31 da diciembre del 2014 Y 1.030

 

Larelación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2014 y 2013 se muestra
a continuación:

  

Porlos años
203 Ea

Utshdad del año antes de impuestos Fama
impuesto 22% 10% 12,037

Ttecto fiscal de lus mgresas excentos / gastos no
deducibles al calcular la gananera fiscal
Menos - Ingresos exgntos y otras deducctones - (70
Más - Gastos no deducibles 257 257
Impuestos diferidos 3 otros 7 (102)

Gasto por impuestos 12,280 593a As
“Tasa efectiva de mmpuestos 22% 22%A
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PROVISIONES

Composición y movimiento

 

 

 

Pagos,Axlletriones,
Saldosalmucio. Inguementos Satros Sudoralfinal

Año201a

Pasivos cormentes
Beneficios soriales (1) 7 .uJ (1,055) 239
Partaapeción laboral (2) 6583 9.655 (7,849) 8,389
Contrgenaias (37 1709 - 1,700,

8.490, 20/77, 204) 10,523

AñoRora

Pastos corrientes
Beneficios sociales (1 7 705 (605) 7d
Participacion seboral (2) 7,029 7.707 (8153) 6,583
Contingencias (3) 1799, - - 1,700

8,896 8,432 (8,758), 3,460
 

(0) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones y fondos de reserva,

(e) Corresponde al saldo por pagar a los empleados por concepto de la parterpación laboral del año
2014 US$m 8,380 (2013 - US$m 7,707), neto de anticipos entregados por USSm 1,266 (2013
USgm 1,124)

(39 Ver Nota 13.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS - LARGO PLAZO

El movimento de jubilación patronal y bomficación por desahucioes el sigmente,

Jubilación (3)

 

2014

A1 de enero 132
Costo parservicios cornenles 43
Costo por intereses 9
Pérdidas/(g: was) actuariales 30

Prestaciones pagadas
Efecto de reduccion y hquidaciones anticipadas (49),
41 91 de diciembre 74
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Los importes reconocidos en la cuenta de resnitados son los siguientes

 

Jubilación Desalucra
2913, 20 2914 2013,

Costo pot servicos corrientes 33 34 a 12
Costo pormtereses 9 ? 4
Pérdidas/(ganancias) actuanales zo 29 -

EN 22, 16A di

Las prinexpales hipótesis actuariales usadas fueron"

2014 2013

Tasa de descuento 65% 7%
Vida laboral promedio remanente 93 3,8
"Tesa de incremento salarial 3% 3%

Tasa incremento de pensiones 250% 250%

Tabla de mortahidad e validez (1) TM IESS 2002 TM 1ESS 2002
“Tasa de rotación 22 83% 8,90%

Antigiedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años

(0 Ver Nota 2.9,

(2) Correspanden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 comprende 5,000,000 acciones ordinanas de valor nominal de US$1 cada una,

RESERVAS Y OTROS

ESA

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,
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Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NUF” (incluida en Resultados acumulados)

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subenenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
deudor, éste podrá ser absorbido porlos Resultados acumuladosy por los del últemoejercicio económico
concluido, silos hubiere.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los años 2014 y 2013, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compañia, los cuales han sído previamente aprobados por la Junta General de Accionistas de
la Compañia:

2019 2013

Dividendos pagados sobre utilidades del aro anterior (0) 34.082 355,093A

(9 Corresponde a US$7 (2013-US$7) por acción.

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS

D Contrato de distribución con Cervecería Nacional ON S.A,-

Mediante contrato suscrito el 28 de septiembre del 2007, UN confiere de manera exclusiva a favor
de Dinadec,la distribución para el terrrtorio nacional de la República del Ecuador, de los productos
que CN fabrica y/o importa, con diferentes marcas y presentaciones. Dinadec se obliga a distribuir
Jos productos que CN le proporcione, pudiendo contratar con tercerosel servicio de reparto o de
transporte para el cumplimiento de este contrato

Dinadechará la distribución a nombre propio, dentro de los términos que indique CN y de acuerdo
con las ventas realizadas por el personal de CM, y a los precios establecidos por ésta

Dinadec se compromete a recibir en comodato, cuando así lo requiera CN, activos de propiedad de
CN tales como: envases, enfriadores, parasoles de mesa,sillas, letreros, etc. para ser entregados a su
vez alos detallistas o distribuidores terceros subeontratados que CN autorice. Para el efecto,
Dinadeo se compromete y obliga a entregar a favor de CN un depósito en efectivo, como garantía de
los activos o bienes que reciba en calidad de comodato por parte de CN,el cual al g1 de diciembre
del 2014 asciende a US$m 15,664 (2013: US$m.14,833) y se meluye en el rabro Documentosy
cuentas por cobrar - compañías relacionadas.
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iD

14).

El contrato de distribución tiene una duración de un añoy se renovará automáticamente por el
mismo periodo de tiempo, si ninguna de las partes manifiesta por escrito su deseo de terminarlo
definitivamente, con por lo menos treinta días de anticipación a su terminación. En el 2014 la
Compañía compró inventarios a CN por US$m.504,789 (2013: US$m. 457,411). Véase (Nota 12).

Suseripción de contratos de transporte, distribución y de operadores logísticos con
compañias especializadas -

Desde el año 2013, la Compañía introdujo una nueva modalidad de distribución para las ciudades
de Guayaquil y Quito, la cual consiste básicamente en la venta directa a detallistas
(eprox:madamente 134,000) por parte de Dinadec. Durante el 2014 continuamosrealizando el

traspaso a este sistema de ventas directa en las ciudades principales y provincias alcanzandoel nivel
de 134,000 puntos de venta a nivel nacional,

Para tal n Dinadec cuenta con 56 (2013: 53) operadoresde los cuales todos han suscrito contratos
El 79% (2013: 4276) se encuentran como transportistas y los que mantuvieron su calidad de
«hstribuidores corresponden al 21% (2013: 58%) Estos contratos contemplan nueva normativa legal
vigente y ajustes a la realidad del negocio.

Además estos contratos incorporaron nuevas condiciones de compensación, entre las cuales se
incluyen:

a) Definición de una tarifa por número de hectolitros distribuidos.
b) Introducción de incentivos por cumploniento de: estándares de calidad de la flota de

camiones, metas por distribución y cumplimiento de cuotas de volumen.

Fideicomiso Mercantil de Administración

El 8 de diciembre del 2010 DINADEC y Administradora de Fondos de Inversión y Fideicomisos
BG SA.(en la actualidad denominada Administradora de Fondos de Inversión y Fideicomisos
Futura, Futurfid S.A..), suscribieron contrato para la ergación del “Fideicomiso Mercantil de
Administración de pagos Número Cero Cero Uno Pagos” cuya finalidad es que este administre e
invierta los recursos que son provistos por Dinadec, además de hacerlas inversiones y pagos
necesanos para así establecer un mecanismo eficaz que permita optimizar la administración de los
tecursos de la entidad,

El Fideicomiso admimstra todos los 1ecaudos de clientes recibidos a través de Banco de
Guayaquil, Banco del Pacífico y Banco del Pichincha. Las cuentas corrientes en los bancos
mencionadospertenecen al Fideicomiso. Dinadec instruye diariamente al Fideicomisoel destino
que debe dar a los fondos administrados, sea para pago a proveedores, transferencias a cuentas de
Dinadec o inversiones temporales. En consecuencia debido a queel control del fideicomiso es
ejercido por Dinadec,los estados financieros adjuntos incluyen las cuentas corrientes e
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inversiones temporales en poder del Fidexcomiso, asi como refleja sus mgresos y costos,
respectivos,

CONTINGENCIAS LABORALES

Enjulio del 2008, ciertos supuestos ex trabajadores de Cervecería Nacional presentaron un reclamo
administrativo ante el Director Regional del Trabajodel Litoral y Galápagos, pretendiendo se declare su
derecho a percibir el pago de utilidades generadas por Cervecería Nacional a partir del año 1990 al 2005 por
un monto de aproximadamente US$91 millones, El indicado Director resolvió el reclamoy se declaró que
no es competente para resolver sobre la pretensión y declarar la existencia del derecho antes descrito, Esta
resolución fue apelada porlos ex trabajadores ante el Ministro de Relaciones Laborales, quien en juho del
2010, negó el pedido de los ex trabajadores y también se declaró que no es competente para resolver sobre la
pretensión. Posteriormente los ex trabajadores presentaron un recurso de revisión que fue rechazado porel
mismo Ministro, quen se ratificó en la decisión anterior, En septiembre del 2010 nuevamente se presentó
una acción de protección en contra de la Resolución anterior,

En Octubredel 2010, en sentencia expedida por el Juez Décimo Segundo de lo Civil de Guayaquil, se anulala
resolución del Ministro y se le ordena al Ministro que resuelva el reclamo de los ex trabajadores en la misma
forma en que se resolvió el caso de otra empresa, Esta sentencia fue ampliada dándole al Ministro un
término para cumplirla disposición. En octubre del 2010 comparece Cerveceria Nacional al proceso,
interponiendo el recurso de apelación, con lo cual el proceso subió al conocimiento de la 111 Sala de lo Penal
de la Corte Provincial de Justicía del Guayas

Después de varias instancias en el proceso el 2 de diciembre del 2010 la jueza temporal de la Niñez y
Adolescencia del Guayas aceptó unasolicitud de medidas cautelares a favor de los ex trabajadores y dispuso
que 1) se retengan los depósttos monetarios e inversiones que Cervecería Nacional y su empresa vinculada
Dinadec S.A, raantienen en las cuentas del sistema financiero nacional hasta por un monto de US$g1
mullones, 1) se prohíba de enajenar, cedery transferir las acciones de la compañía SABMiler Latin
American Limited propietaria del 94.36% de Cervecería Nacional, 111) se ordene el arraigo para ciertos

funcionarios de la empresa, iv) se ordene el secuestro de las marcas de los productos Cerveza Pilsener y
Club de propiedad de Cervecería Nacional, y asi mísmo la suspensión de sus operaciones Ante esta
situación los trabajadores de Cervecería Nacional también presentaronuna solicitud de medidas cautelares
vel1o de diciembre del 2010, un Juez de Pichincha resolvió dejar sín efecto las decisiones de la Jueza del
Guayas,

El 20 de enero del 2011,la Corte Constitucional asurnió la competencia del caso y dispuso que todoslos
juzgados que hayan dictado providencias o resoluciones sobre el reclamode ex trabajadores remitan todos
los procesos a la mencionada Corte, con lo cual la situación volvió a su estado anterior hasta que la Corte
resuelva el caso, Sin embargo el 1 de febrero del 2011 esta decisión fue revocada porla Corte Constitucional
volmendo nuevamente los procesosa los jueces de origen,
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Mediante sentencia dictada por la Tercera Sala de lo Penal del Guayas el 4 de marzo del 2011, notificada el 9
de marzo del 2011 y amphada el 16 de marzo del 2011, seratificó la resolución del Juzgado Décimo Segundo
de lo Civil de Guayaquil y se ordenó a Cervecería Nacional pague la suma de US$91 millones más intereses
desde 1990, así corno declara el derecho a la reparación del daño moral y se le adwerte de que, en caso de no
pago, se impondrá una multa del duplo del valor que se señala en el fallo. Respecto de esta sentencia,
Cervecería Nacional interpuso una acción extraordinaria de protección motivo por el cual el proceso se
remitióa la Corte Constitucional, donde ya ha sido admitida, mediante providencia de noviembre de 2013.

Dado quela acción extraordinaria de protección no suspende la ejecución de la sentencia, los actuales
trabajadores de Cervecería Nacional presentaron medidas cautelares en distintos juzgados del país para
suspende: la ejecución de la sentencia, alegando derecho constitucional a la resistencia ante la sentencia de
la Tercera Sala, por considerarla ilegítima e inconstitucional y por atentar contra su derechoal trabajo.

La senteneza de la Tercera Sala fue remitida al Juez Duodécimo para su ejecución, quien fue notificado con
Tas medidas cantelares miciadas porlos actuales trabajadores de CN expedidas por los jueces
constitucionales de Ventanas, Milagro y Quito, en las que se disponen la suspensión de los efectos de la
sentencia expedida por la Tercera Sala hasta que no se resolviera la acción extraordinaria de protección
mterpuesta por Cervecería Nacional, razón por la cual el Juzgado se declaró imposibilitado para ejecutar la
sentencia, declaración que ratificó en Septiembre del 2012; el actor apeló y el proceso regresó a
conocimiento de la Tercera Sala, que finalmente en Noviembre del 2012 se declaró incompetente para
resolver sobre la aplicacióno validez de las cantelares, por lo que dispuso la suspensión de la ejecución de la
sentencia y que el proceso pase a la Corte Constitucional para dirimir el conflicto, donde se encuentra en la
actualidad.

En mayo del 2013, el Juzgado Vigésimo Cuarto de Garantías Penales resuelve admitir la petición de medidas
cantelares y ordena la suspensión inmediata de la sentencia de la Tercera Sala de lo Penal, hasta que la Corte
Constitucional emita su fallo,

Adicionalmente como parte de estos procesos se han derivado demandas de quiebra planteadas por los
supuestos ex trabajadores en contra de Cervecería Nacional y SABMuler, las cuales perdieron en primera
instancia y actualmente se encuentran en la Corte Provincial del Guayas.

Enrelación a los eventos expuestos, la Administración de la Compañía considera que las pretensiones de
los supuestos ex trabajadores carecen de sustento legal y constitucional puesto que durante los años 1990 a
2005 la Compañía se acogió al régimen laboral vigente de intermediación, cumpliendo los requisitos
establecidos pol la ley, y porlo tanto no estaba obligada a pagar utilidades a los trabajadores tercerizados,
posición respaldada pos sus asesores laborales. Al momento existe incertidumbre sobre los resultados
finales que se obtendrán cuando el proceso culmine, pues la decisión la tomará finalmente la Corte
Constitucional, porlo tanto no ha constituido ninguna provisión en los estados financieros adjuntos para
cubrir eventuales fallos no favorables.
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EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se prodweron eventos
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación.
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