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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas

Dinadec S.A.

Guayaquil de 21 marzo del 2019

Opinión

Hemosauditado los estados financieros de Dinadec S.A.(la “Compañía"), que comprendenel estado de

situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios enel patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas

explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen delas políticas contablessignificativas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales,la situación financiera de Dinadec S.A.al 31 de diciembre del 2018, el desempeño de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por al año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas

internacionales de Información Financiera (NIIF).

Fundamentos dela opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”.

Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somosindependientes de Dinadec S.A. de conformidad con el Código de Ética para Profesionales dela

Contabilidad del Consejo de NormasInternacionales de Ética para Contadores y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo conestos requisitos.

Asunto que requiere énfasis

Comose explica en la Nota 20 a los estadosfinancieros adjuntos, Dinadec S.A.distribuye los productos
que su compañía relacionada Cervecería Nacional CN S.A.fabrica y/o importa, para lo cual mantiene un

+SomosTuAliado

  

PricewaterhouseCoopers del EcuadorCia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón,

Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200



q
pwe

Dinadec S.A.

Guayaquil de 21 marzo del 2019

contrato exclusivo dedistribución, y como seindica en la Nota 13, al 31 de diciembre del 2018 la

Compañía mantiene saldos por cobrar y por pagar con entidadesrelacionadas por US$m.21,360 (2017:
US$m.16,577) y US$m.154,814 (2017: US$m.96,076), respectivamente; adicionalmente realizó

transaccionessignificativas, principalmente compras por US$m.559,656 (2017: US$m.518,640) con
dichas entidades relacionadas cuyos montos se exponenen la mencionada Nota. Porlo indicado,las

transacciones con compañías relacionadas inciden significativamente en la determinacióndela situación
financiera y en los resultados de las operaciones de la Compañía.

Nuestra opinión no escalificada por este asunto.

Otra información

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprende el
Informe anual de la Administración, que no incluye los estados financierosni el informe de auditoría sobre
los mismos,la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoría.

Nuestra opinión sobre los estados financieros no incluye dicha información y no expresamos ninguna
forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
dela Administración y, al hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en
relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, a si por el

contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basadosenel trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemosreportar este hecho. No tenemos nada que informaral respecto.

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de Dinadec S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y
del control interno necesario para permitir la preparación de estadosfinancieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Enla preparación delos estados financieros, la Administración es responsable de evaluarla capacidad
de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda,los asuntos
relacionados con empresa en marcha utilizandoel principio contable de empresa en marcha, a menos
quela Administración tengala intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa másrealista que hacerlo.

Los encargadosdela Administración de la entidad son responsables de la supervisión del proceso de
elaboración dela información financiera de la Compañía.
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Guayaquil de 21 marzo del 2019

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en

su conjunto estánlibres de errores materiales, ya sea porfraude o error, y emitir un informe de auditoría
que incluye nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los
usuarios toman basándose en los estados financieros.

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacional de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemosunaactitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

. Identificamos y valoramoslos riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para respondera dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el
caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión,
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneaso la vulneración

de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con elfin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no conla
finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la Compañía.

. Evaluamossilas políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables así como la correspondiente información revelada porla Administración.

. Concluimos sobre lo adecuado dela utilización, por parte de la administración, del principio
contable de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los
estadosfinancieroso, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros puedenllevar a que la
Compañía no continúe como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamosla presentación global,la estructura y el contenido de los estadosfinancieros, incluida
la información revelada,y si los estados financieros representanlas transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentación razonable,
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Dinadec S.A
Guayaquil de 21 marzo del 2019

Comunicamosa los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras

cuestiones,el alcance y el momentoderealización de la auditoría planificada y los hallazgos
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoría.

Choss.

No. de Registro en la Superintendencia

de fas, Valores y Seguros: 011  
Socio

No.de Licencia Profesional: 4837
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DINADECS.A.

ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Nota 2018

Ingresos por ventas 904,319
Costo de productos vendidos 6 (775,985)

Utilidad bruta 128,334

Gastos administrativos 6 (10,367)
Gastos de venta 6 (96,486)
Otros ingresos (egresos) netos 7 6,190

(100,683)
Utilidad operacional 27.571

Ingresos financieros, natos 38
Utilidad antesdel impuesto a la renta 27,109

Impuesto a la renta 14 (7,245)

Utilidad neta 20,484

OtrosresultadosIntegrales
Partidas que no se reclasificarán posteriormente al resultado del ejercicio

(Pérdidas) Ganancias actuariales 16
Resultado integral del año

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

       Daniel Pedraza Fréddy Ortíz
Representante Legal Contador
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DINADECS.A.

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes del impuesto a la renta

Más cargosa resullados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciación
Amontización
Provisiones
Provisión pordeterioro de cuentas por cobrar
Provisión para jubilación patronaly desahucio
Otras movimientos menores

  

 

Cambios en actos y pasivos:
Cuentas par cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios.

Cuentas por pagar comerciales y ctras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas
Otros impuestos por pagar
Prowslones (usos)
Impuesto a la renta pagado
Provisión para jubilación patronal y desahucio (uso)

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación

Flujo de efectivo de Ins actividades de inversión:
Adiciones de propledades, planta y equipo
Adiciones de activos intangibles
Ventas/bajas de propiedades, planta y equipo

Electvo neto utilizado en las actividades de inversión

 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento;
Pago de dividendos

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento

Incremento neto de electivo y equivalentesde efectivo
Efectiva y equivalentes de electivo al inicio del año
Electivo y equivalentes de etectivo al final del año

Nota 2018

27,708

” 9,276
$s

15 6,718
9 1,433
16 191

466
45,840

(1.891)
(4,783)
(2,946)
29,733
58,738

(433)
16 (11,815)

(5,440)
16 (109)

197,103

” (21,629)
as)

1” 619
(21,085)

19 1,722)
1,722)

84.296
70.361

154,657

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

   AS
¿E Daniel Pedraza

Representante Legal
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27,443

B,175

6,332
2,013
216
(36)

44,143

(13.390)

411,139)

3177
7,354)

122,405)
122,408)

12,937
57,424
70,361



DINADECS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Dinadec S.A.(en adelante Dinadec o la Compañía) fue constituida el 9 de agosto det 2007, y comenzó
sus operaciones el 1 de octubre del 2007. Su principal accionista (95%) es Ab InBev Southern
Investments Limited domiciliada en Reino Unido.

DinadecS.A. forma parte del grupo internacional Ab InBev (Grupo Ab InBev), el cual se dedica
principalmente a la producción, distribución y venta de cervezas y otras bebidas para consumo humano,

Por su parte, Dinadec comercializa y distribuye cervezas y otras bebidas que son adquiridas, en su
totalidad, a su compañía relacionada Cerveceria Nacional CN S.A., de acuerdo con un contrato de
distribución exclusiva firmado entre las partes en septiembre del 2007 (véase resumen del contrato en
Nota 20).

Dinadec es considerada por Cervecería Nacional (CN) como unaentidad de propósito específico, debido
a que CN tiene el poder de gobernarlas políticas operativas y financieras de Dinadec, por lo cual los

estados financieros de Dinadec S.A. son consolidados por CN y presentados por separado.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía presentó un déficit de capital de trabajo por aproximadamente
US$m.4,932 originado fundamentalmente por la compra de productosal cierre del año a Cervecería
Nacional S.A. (compañíarelacionada), esta deuda fue cubierta a inicios del 2018, mejorando así el capital
detrabajo al 31 de diciembre del 2018.

Aprobación de estados financieros

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con
autorización del 21 de marzo del 2019 dada por parte de la Administración de la Compañía y
posteriormente serán puestos a consideración del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su
aprobación definitiva.

Situación económicadel país

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado levesindicios de
recuperación, sin embargo; los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamientodel país, continúan afectandoprincipalmentea la liquidez de ciertos sectores de la
economía.

Las autoridades continúan enfrentandoesta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos:priorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público,
incremento dela inversión extranjera a través dealianzas público-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a
través de organismosinternacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
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2.1

DINADEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

reducción de ciertos subsidios, incrementos enel precio del combustible y deciertostributos. Así también
ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra índole conelfin de fortalecer y fomentarlas
inversiones del sector privado de la economía.

La Administración de la Compañía considera quela situación antes indicada no ha originado efectos en
las operaciones de la Compañía debido a que ha implementadoentre otras, las siguientes medidas:

. Búsqueda de mayores rendimientos sobre el excesodeliquidez a través de inversiones.

. Priorización del uso de recursos en actividades que generen valor para el negocio y orientadas al
consumidor.

. Generación de nuevas opciones de productos y presentaciones adaptadas a las necesidades de
nuestros consumidores.

. Comprasestratégicas de materia prima, servicios y activos, direccionandolos recursos a la
atención al consumidor y actividades que generen un mayorretorno para el negocio.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se
presentan en estos estadosfinancieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparación de estados financieros

Los estados financieros de Dinadec han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de

Información Financiera (NI!F) emitidas por el lASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas
hormasinternacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparadobajo elcriterio del costo histórico.

La preparación de los estados financieros conforme a las NI!F requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimacionesson significativos para la elaboración de los
estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales puedendiferir de los

montos estimados porla Administración.
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aciones

 

Nuevas normas y modi

Adoptadas por la Compañía

La Compañía ha aplicada las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su período de

informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

+ NIIF 9 Instrumentos Financieros
« NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compañía tuvo que cambiar sus políticas contables siguiendo la adopción dela NIIF 9 y la NIIF 15.

Esto se revela en la Nota 2.17. La mayoría de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en

los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los

periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendasy mejoras a

las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptadocon anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estadosfinancieros de la compañía a partir

de las fechas indicadas a continuación:

 

 

Norma Tema

Nic 12 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados como
capilal deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieronlas transacciones o eventos pasados que 1 deenero 2019
generaron ubildades distribuibles. (Mejoras anualesciclo 2015-2017).

NIC 19 Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reduccionesy liquidaciones delplan de beneficios debnidos E

Nic 23 Aclara que si un préstamoespecífico permanece pendiente después de que el activo calificado
correspondiente esté listo para su uso o venta prevsta, se convierte en parte de los préstamos generales. 1 8 enero 2018
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017).

NIC 28 Aclaración obre el regio ago plszo duna marin que no esta spcando l vta patroria A
nal

NIE 3 Abraque obtener contri de una empresa que+una operación conjunta es una adguisición por elapas
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017) 1 de enero 2019

NIF 9 Enmmenda a la NIIF 8 (instrumentosfinancieros) relacionada con las compensaciones negativas deciertas 4 de 2019
condiciones de pagos adelantados e

NIE 11 Aclara que sobre la parte que obliene el contrel conjuntode una empresa que constituye una operación
conjunta no debe volver a medir su participación previamente mantenida en la operación conjunta, (Mejoras 1 de enero 2019
anuales ciclo 2015-2017),

NIE 16 Publicación de la norma "Arrendamientos! esta norma reemplazará a la NIC 17. Bajo la NUF 16 practicamente
en todos los contratos de arrendamientos deberán reconocer un "activo por derecho de uso” y un pasivo por 1 deenero 2019
arrendamiento

INF23 Interpretación que clarifica el reconotimiento y medición de las incertidumbres sobre ciertos Iratamientos de 1 08 enero 2018
impuesto a la renta vel uso de la NIG 12 y no la NIC 37 vara la contablización de éstos.

NIC 1 y NIC 8 Modificaciones para aclararel concepto de materialidad y alneario con otras modificaciones. 1 de enero 2020
NIE Aclaración sobre ta delinición de negocio. 1 de enero 2020
NE 17 Norma que reemplazará a la NIF 4 “Contratos de Seguros”. 1 de enero 2021
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La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas las NIIF y las nuevas

interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estadosfinancieros enel
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Enrelación a la NIIF 16, la Compañía al momento se encuentra realizando el análisis de los efectos de la
mismay definiendo su estrategia de adopción, que entrará en vigencia en enero del 2019, sin embargo,
considera que sí tendrá impacto al momento de su adopción dadas las características de los
arrendamientos que mantiene la Compañía, cuyos montos se encuentran la fecha cuantificándolos.

Moneda funcional y moneda de presentación

(a) Monedafuncional y moneda de presentación

Laspartidas en los estadosfinancieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (monedafuncional). Los estadosfinancieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la monedafuncionaly la moneda de presentación
de la Compañía. A menos que se indique lo contrario,las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos están expresadas en miles de dólares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con compañías relacionadas, se
convierten a la moneda funcionalutilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales. Sin embargo, no sonsignificativos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones altamentelíquidas con
vencimientosoriginales de tres meses o menos.

Activos financieros

Clasificación

Comose describe en la Nota 2.5 desde el 1 de enero de 2018, la Compañía clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorías:

. Valor razonable con cambiosen resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

. Costo amortizado
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Laclasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia
determinala clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así comolos

términos contractuales deflujo de efectivo.

Medición

Al momento del reconocimientoinicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin

embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados) se reconocenlos costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo
financiero. Los costos de transacción de activosfinancieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen conla definición de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios dela
Compañia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medición de acuerdo a las cuales la Compañíaclasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Únicamente pagos deprincipal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método detasadeinterés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan únicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos enel valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto porel
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresosfinancieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
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pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro
se presentan como unapartida separada enel estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen conloscriterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de
resultados se reconocen en otras ganancias(pérdidas) en el estado de resultados como
corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas de
los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios
enel valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía mantiene activos financieros clasificados en la

categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activosfinancieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen conla finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desdela fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se
clasifican como activos na corrientes. Los activosfinancieros a costo amortizado de la Compañía

comprendenel “Efectivo y equivalentes de efectivo”,” las “Cuentas por cobrar a comerciales y otras
cuentas por cobrar" y las “Cuentas por cobrar a compañías relacionadas”, en el estado desituación

financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan únicamente los pagos de
principal e intereses, se reconoceninicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a
su costo amortizado por el método deinterés efectivo menosla estimación por deterioro (Nota 2.5).

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son los montos que adeudanlos

clientes por la venta de productos (cerveza, malta, aguas y envases) en el curso normal del
negocio. Las cuentas por cobrara clientes cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 7 días. No existen montossignificativos de ventas que se aparten delas
condicionesde crédito habituales.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Las cuentas por cobrar a entidades relacionadas correspondenprincipalmente a los depósitos en

garantía de envasesy jabas entregadosporlas porlas tiendas (detallistas) y distribuidores a
Dinadec, y cuyos fondos setransfieren a Cervecería Nacional CN S.A. Estas cuentas se registran
a su valor nominal y no generan intereses ya que son exigibles en cualquier momento.
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Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones

ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañia se compromete a comprar/venderel activo.

2.5.1 Deterioro deactivos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar la Compañía utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que requiere
que las perdidas esperadasenla vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionadosactivosfinancieros.

Desdeel 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodología de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo enel riesgo de crédito.

2.5.2 Pasivos financieros

Clasificación, reconocimiento y medición

De acuerdo conlo que prescribe la NIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, según corresponda, como:(i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determinala clasificación de sus
pasivosfinancieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivos financierosclasificados en la
categoría de pasivosfinancieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen el “Arrendamiento

financiero”, "Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar" y las “Cuentas por pagar a
entidades relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transacción.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Las
cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o
menos,de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconoceninicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que

el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usandoel
métododeinterés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.
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Cuentas porpagar a entidades relacionadas

Correspondena obligaciones de pago principalmente con Cervecería Nacional CN S.A.por la adquisición
de inventarios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, no devengan

intereses y son pagaderas hasta en 7 días. Además,incluye dividendos por pagar a sus accionistas, los
cuales no tienen plazos y que generalmente se liquidan enel corto plazo.

Inventarios

Losinventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos para la venta comprendeel valor de adquisición, neto de descuentosatribuibles a los

inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los

negocios, menos los gastos de comercialización y distribución.

Propiedades y equipo

Las propiedades y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y

pérdidas pordeterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o

adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicosfuturos asociados a la

inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros

desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando sonincurridos.

Losterrenos no se deprecian. La depreciación de propiedades y equipo, es calculada linealmente basada

en su vida útil estimada, o de aquellos componentessignificativos identificables que posean vidasútiles

diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima
queel valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil será irrelevante. Las

estimaciones devidas útiles de las propiedades y equipo son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Lasvidas útiles estimadas de propiedades y equipo sonlas siguientes:

Tipo de Núm ños.
Edificios 20
Equiposde frio 7y10
Muebles y enseres 10
Equipos de computación 3y10
Vehículos 5y10

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades y equipo, se calculan comparando los ingresos

obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultadosintegrales.
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Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un

año. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los proyectos de la Compañía se hanliquidado en plazos
inferiores a un año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo)

Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipo) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las

pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría

desu venta o su valor en uso.

Enel caso que el monto delvalorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una

pérdida pordeterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y
equipos).

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuestoa la renta del año comprende el impuesto la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros

resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a tos resultados del año que se devenga con base en el impuesto por

pagarexigible. Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de
las utilidades gravables,la cual se incrementa al 28% (2017: 25%) si los accionistasfinales de la

Compañías están domiciliados en paraisosfiscales y se reduce al 18% (2017: 15%)si las utilidades son

reinvertidas por el contribuyente.

El pago del“anticipo de impuesto a la renta”, es calculado en función de las cifras reportadas el año

anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, O 4% de los ingresos

gravables y 0.4% de los activos.
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En caso de queel impuesto la renta corriente sea menor que el monto delanticipo, este último se
convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos que el contribuyentesolicite al servicio de rentas
internas su devolución, la cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma querige la devolución de
este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% y 22% respectivamente, sobre las utilidades gravables no
reinvertidas fue mayor queel anticipo mínimo, de acuerdo conla legislación vigente, la Compañía
constituyó al impuesto causado como impuestoa la renta corriente del año.

Impuestoa la renta diferido

El impuesto la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las basestributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estadosfinancieros. El impuestoa la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado desituación financiera y que se espera serán
aplicables cuando el impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se

produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

a) Corrientes: Se registran en el rubro de provisiones del estado desituación financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participación de los trabajadoresenlas utilidades: Calculada en función del 15% dela
utilidad contable anual antes del impuesto la renta, según lo establecido porla legislación
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo
de productos vendidos, los gastos administrativos o gastos de ventas en función de la labor

de la persona beneficiaria de este beneficio. La Compañía obtuvo autorización del Ministerio

de Trabajo para aplicar el método de “unidad de empresa” con Cervecería Nacional CN S.A.

a efectos de distribuir la participación de los trabajadoresenlas utilidades.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación
vigente en el Ecuador.
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b) Nocorrientes (Jubilación patronal y desahucio):

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañíatiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, normado porlas leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral
por desahuciosolicitado por el empleadoro porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador
conel veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los
años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compañía determina anualmentela provisión parajubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el
cual es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.75% (2017: 4.02%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de América, los cuales están denominados en la misma moneda en la que los beneficios
serán pagadosy que tienen términos que se aproximana los términos de las obligaciones hasta su
vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementosfuturos de
remuneraciones,tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgendelos ajustes basadosenla experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compañía.

2.11 Provisiones

La Compañía registra provisiones cuando; (i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados;(ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligación; y, (ii) el monto se ha estimado de formafiable. Los montos reconocidos comoprovisión son
la mejor estimación de la Administración, a la fecha decierre de los estados financieros, de los

desembolsos necesarios paraliquidar la obligación.

Los conceptos porlos cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones para cubrir contingenciastributarias por las que pudieseverse afectada la
Compañía cuando se resuelvan los procesos porlos que atraviesa enla actualidad. Ver Nota 15.
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Depósito de garantías de envases y cajas

Incluido en el rubro otras cuentas por pagar, representa la obligación por los depósitos que Dinadec
recibe de sus clientes (distribuidores y detallistas) en garantía por los envases y jabas que se les entrega
para la comercialización de las bebidas. Dinadec transfiere los fondosrecibidos a CN,registrando una
cuenta por cobrar a entidades relacionadas.

Alcierre de cada año Dinadec estima el número de envasesy jabasen circulación que espera sean
devueltos por los distribuidores y detallistas, para lo cual se basa en estudios de mercadorealizados por
parte de terceros, porcentajes de roturas de envasesy jabas portipo de envase, entre otros aspectos.
Las diferencias que surgen de las estimacionesy las cifras registradasal cierre son ajustadas por
Dinadec contra el pasivo mantenido con CN. Este pasivo se registra a su valor nominal ya que es
considerado como un pasivo corriente y no posee cláusulas de reajuste.

Arrendamiento financiero

Los arrendamientos en los cuales la Compañía asume sustancialmente todoslos riesgos y beneficios de
la propiedad seclasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se

capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor razonable del
activo arrendado el valor presente de los pagos mínimos del arrendamiento.

Cada pagoporel arrendamiento sedistribuye entre el pasivo y la carga financiera. Las correspondientes
obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en cuentas a pagar corrientes y
a largo plazo. La parte correspondiente a los intereses de la carga financiera se carga a la cuenta de
resultados durante el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una tasade interés periódica
constante sobre la deuda pendiente de amortizar en cada periodo.

Distribución de dividendos

Las distribuciones de dividendos se deducendel patrimonio y se reconocen como pasivoscorrientes en

los estadosfinancieros en el periodo en el quelos dividendos se aprueban porlos accionistas de la
Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenelvalor razonable de la venta de bienesrealizada en el curso ordinario de las

operaciones de la Compañia. Los ingresos porla venta de cervezas, bebidas de malta sin alcohol y
aguas, productos que los comercializa directamente a tiendas detallistas a través de distribuidores

mayoristas y operadores logísticos, cadenas de supermercados, en el curso normal de sus operaciones
No se considera elementos de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito entre
7 y 10 días, lo cual es considerado consistente con las prácticas del mercado.
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La Compañía reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que

beneficios económicosfuturos fluirán hacia la Compañía y se cumpla conlos criterios específicos por cada
tipo de ingreso como descrito en el párrafo anterior. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compañía basa sus estimados en resultados históricos, considerandoeltipo decliente, de transacción y
condiciones específicas de cada acuerdo.

a) Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compañía ha entregado los productosal
cliente, que tiene discreción sobre los mercados los precios para vender los productos y no existe
ninguna obligación incumplida que puede afectar la aceptación de los productos por parte del cliente. La
entrega al cliente no se da hasta que los productos hansido transferidos en el medio de transporte que
designe en la ubicación especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos at
cliente y este ha aceptado los productos de acuerdo conel contrato y la condición de venta pactada y la
cobranza de las cuentas por cobrar está razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere queel cliente acepte los productos de acuerdo la factura de venta y quela
Compañía tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptación. Conla entrega de
los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos

bienes. Las ventas clientes locales son la venta de productos puesto en sus bodegas.

Adopción de nuevas normas NIIF 9 y NUF 15

NIIF 9 “Instrumentosfinancieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medición” con un modelo único quetieneinicialmente solo dos categorías de
clasificación: costo amortizado y valor razonable.

La clasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usala entidad
para administrar sus activos financieros, así como delas caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizadosi: a) el
objetivo del modelo de negocio es mantenerel activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
Únicamente pagosdel capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto porlos instrumentos de

deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor
razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a
resultados).
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Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,

excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podránreclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque de tres fases por el cuallos activos financieros pasan por cada unadelas tres fases a

medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas

pordeterioro y cómoaplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado

para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo,
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimientoinicial, las entidades registrarán las
pérdidas enel día 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCEportoda la vida del instrumento para las

cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, unareciente modificación a la NIIF 9 establece que cuando un pasivofinanciero medidoal
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una

ganancía o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontadosa la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia es distribuía

durante la vida restante del instrumento.

Segúnlo permitido por las disposicionestransitorias de la NIIF 9, la Compañía decidió no reexpresarlas

cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicación

de los nuevos requerimientosde la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como

instrumentos de deuda continúan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que

mantiene la Compañía medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 13 a los estados financieros.

Enloreferido a cuentas por cobrar comerciales, considerandola calidad crediticia de sus clientes,la

Compañía obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicación del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificó de forma importante los actuales niveles de provisión previamente reconocidos (Nota 9). Producto

de lo anterior la Compañia aplicó el método de transición prospectiva para la adopción de la NIIF 9.

Debido a las características de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no se generaron
cambios en la clasificación y medición de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,

por lo cual la clasificación de instrumentosfinancieros y categorías de medición presentadas de acuerdo

con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y lo presentado bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables,lo que nos permite definir que no hay efecto significativos porla aplicación de
NIF 9.
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NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazó a la NIC 18,"Ingresos de actividades ordinarias”, y a la NIC 11, “Contratos de

construcción” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se

basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuandoel control de un bien o servicio se transfiere a

un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y
beneficios. Para ello, establece un modelo conlos siguientes cinco pasos que son la base para reconocer

los ingresos: (i) identificar los contratos con chentes,(ii) identificar las obligaciones de desempeño,(11)
determinarel precio de la transacción, (iv) asignar el precio de la transacción a cada una de las

obligaciones de desempeño y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligación de

desempeño.

Los cambios clave comparadosconla práctica actual son:

- Bienes servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocerpor separado.

- El importe de los ingresos puede afectarsesi la contraprestación varía por algún motivo (por ejemplo,

incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regalías, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe mínimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que

dicho ingreso no se revertirá en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocerlos ingresos puede cambiar: algunos ingresos que

actualmente se reconocen en un momento dadoalfinal de un contrato pueden tener que ser

reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelación.

La NIIF 15 es efectiva a partir de los ejercicios económicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la
transición, se tiene opción de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones
prácticaso el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de

enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compañía eligió el último método
mencionado.

Comoresultado de su aplicación, la Compañía no tuvo un impactosignificativo por la adopción de la NIF
15 para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificación de una única

obligación de desempeño,la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en queel control del activo sea transferido al cliente,

lo cual generalmente es con la entrega delos bienes.
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Distribución de dividendos

La distribución de dividendos se deducedel patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estadosfinancieros en el periodo en el quelos dividendos se aprueban por los accionistas de la

Compañía.

Reservas y otros

Legal

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

 

[1F” (incluida en Resultados acumulados

 

Provenientes de la Ado or primera vez dela:

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información

Financiera "NTIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta

“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un

saldo deudor, podrá ser absorbido por los Resultados acumutados y por los del último ejercicio
económico concluido,si los hubiere.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estadosfinancieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las

estimaciones realizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia

histórica, cambios enla industria e información suministrada par fuentes externas calificadas. Sin

embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañíay/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones delcriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Estimaciones para determinar el monto de depósitos en garantía de envases y cajas de los clientes

de Dinadec que podrían pedir su devolución enel futuro. Ver Nota 2.12.
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. Provisión por deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: A partir del 1

de enero del 2018, la Compañía aplica el enfoque simplificado de la NIF 9 para medir las pérdidas
crediticias esperadas,el cualutiliza una provisión de pérdida esperada sobrela vida del
instrumento para todas cuentas por cobrar, ver Nota 9. La Compañía reconoce una reserva para
pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentación.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimación de esta provisión fue determinada porla gerencia
de la Compañía, en base a una evaluación dela antigiedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperación de los mismos

La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados del año y las recuperaciones de

cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de

Jubilación patronal y Desahucio - Para lo cualutiliza estudios actuariales practicados por

profesionales independientes. (Nota 2.11).

. Propiedadesy equipo: La determinación de las vidas útiles que se evalúanal cierre de cada año

(Nota 2.8).

. Provisiones para cubrir contingenciastributarias: Se reconocen provisiones para cubrir situaciones
observadasenlas revisiones realizadas por parte de la autoridad tributaria o por compramisos

adquiridos con los socios distribuidores para cubrir situaciones observadas por la misma autoridad
producto delas transacciones realizadas con la Compañía Estas provisiones se basan en las

probabilidades de ocurrencia de que los resultados finales de los procesos resulten o no favorables
para la Empresa. Se consideran también las opiniones de sus asesores tributarios que están a

cargo de los procesos, Estas estimacionesse realizan en función de la mejor información
disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que
puedan tenerlugar enelfuturo obliguen a modificarlas en los próximosejercicios. Nota 15.

. Impuesto la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestosdiferidos
considerando que todaslas diferencias entre el valor enlibros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro (Nota 14).

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de tipo de cambio,riesgo de precio, y de tasa deinterés sobre el valor razonable),

riesgo de crédito y riesgo deliquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercadosfinancieros y trata de minimizar

potenciales efectos adversos en el desempeñofinanciero de la Compañía
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La gestión del riesgo está controlada porla alta dirección, con el soporte del departamentofinanciero de
la Compañía siguiendo loslineamientos delas políticas aprobadaspor la gerencia. La alta dirección
identifica, evalúa y cubrelos riesgos financieros en estrecha colaboración con las unidades operativas de

la Compañía. La alta dirección proporciona politicas para la gestión del riesgo global, así como para
áreas concretas como riesgo de tipo deinterés, riesgo de liquidez, e inversión del exceso deliquidez.

a) Riesgos de mercado:

0) Riesgo cambiario

Debido a sus operaciones la exposición de la Compañíaal riesgo de cambio es nula debido

a quenorealiza transaccionessignificativas con entidades en el exterior que operen con
monedasdistintas al dólar estadounidense.

1) Riesgo de precios

Debido las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no
está expuesta a este tipo deriesgo.

li) Riesgo detasa de interés

El riesgodetipo deinterés de la Compañía surge del arrendamiento financiero con una
entidad financiera. El arrendamiento financiero con una entidad financiera está contratado a
tasa deinterésfija la cual no han tenido desviaciones importantes con las tasas de mercado
vigentes.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, así como de la exposición al
crédito de los clientes mayoristas, detallistas, tiendas, minoristas, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrary a las transacciones comprometidas Respecto de bancos e
instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a
las inversiones de la empresa.

Las ventas serealizan a distribuidores y a través de transportistas y operadoreslogísticos (OPL)
(25), distribuidores (49) y detallistas (20,296) a quienes se le concede créditos con un plazo
máximo de pago de 7 días y que,históricamente, no presentan incumplimientos.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administración no espera
que la Compañía incurra en pérdida alguna por desempeño de estas contrapartes.
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La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo eninstitucionesfinancieras conlas
siguientes calificaciones:

Calificación
Entidad financtera

BancoBolivariano C.A.
Citibank, N.A. Sucursal Ecuador
Banco de Guayaquil S.A.
Banco del Pacífico S.A.

Banco Pichincha C.A.
Banco de la Producción S.A. Produbanco

ro! El E

Pr
re
sE
E

PR
ER
ER
]

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2018 (2017: 31 de diciembre del 2017). Fuente:
Superintendencia de Bancos del Ecuador,

c) Riesgo de liquidez:

Laprincipal fuente deliquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basaenlos flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compañía y saldos por encima del requerido para la
administración del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
generanintereses.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha del estado de

situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los
flujos de efectivo no descontados.

Menosde 1 Más de
2018 año 1 año
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 61.009 -
Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas 154,814 -
Arrendamiento financiero 1,213 2,290

Menosde 1 Más
2017 año 1año
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 31,276 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 96,078 -

Administración del riesgo de capital

Losobjetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a

otros grupos deinterés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.
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La Compañia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Estaratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el

total de los recursos ajenos(incluyendo cuentas por pagar a comerciales y otras cuentas por pagar, y a
entidadesrelacionadas) menosel efectivo y equivalentesal efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” más la deuda neta.

Lasratios de apalancamientoal 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueronlos siguientes:

 

2018,
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pegar 61,009
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 154,814

52
Menos:Efectivo y equivalentes de efectivo (154857)
Deuda ela 51,165
Total patrimonio 46.061
Capital total

ET

Rattode apalancamiento 57.04%

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación, se presentan los valoreslibros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre de

cadaejercicio:

 

2017
Caniente. No Comiente Comente

Activos financieras medidos al costo amortizado
Electivo equivalentes de efectivo 154,857 - 70,361
Cuentas por cobrar comerciales 40.116 - 47857
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 21,360 - 16,577

134,795Total activos financisros   
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pager 61.009 - 31,276
Cuentas por pagar a entidades relacionadas. 154,814 - 28,076
Arrendamiento financiero 1,213 2,290 -

Total pasivos financieros 215823 2,290
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Valor razonable de instrumentos financieros

. El valor enlibros del “Efectivo y equivalente de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las
“Cuentas porcobrar a entidades relacionadas”, las “Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar” y las “Cuentas por pagar a entidades relacionadas”, se aproxima a su valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

. En lo querespecta al arrendamiento financiero con una entidad financiera existe pasivo a corto y
largo plazo con una tasa anual del 8.5% la cual es equivalente a las tasas de mercado,porlo cual se

aproxima a su valor razonable.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

 

 

 

 

Costo
de productos Gastos Gastos de

2018 vendidos administrativos venta Total
Compra de productos 771,814 - - 771814
Rernuneracionesy beneficios sociales (1) 1.229 4,540 5,789
Participación laboral (Nota 15) 4,171 310 310 4791
Transporte - 192 50,383 50,575
Soporte IT - 126 - 126
Publicidad y promociones - 25.643 25.543
Arriendosy alquiler - ” 2.328 2,337
Depreciaciones (Nota 10) - 6 9.270 9,276
Mantenimientos - 4 1,585 1589
Honorarios y servicios - 117 39 156
Provisión de cuentas incobrables - - 1,433 1.433
Seguridad y guardianla - 158 868 1,026
Servicios administrativos(2) - 7,440 - 7.440
Otros gastos - 775 89 863

776,985 10.367 96.486 382,838

Costo
de productos Gastos Gastos de

2017 vendidos administrativos, venta Total
Compra de productos 720.855 - - 720,555
Remuneraciones y beneficios sociales (1) - 2,156 3.541 5.697
Participación laboral (Nota 15) 1,104 815 2.924 4.843
Transporte - - 39,901 39,901
Soporte IF - a - 311
Publicidad y promociones - - 14,243 14,243
Arriendosy alquiler - 0 2,073 2679
Depreciaciones(Nota 10) - 7 8,168 8,175
Mantenirmentos - - 1.543, 1.543
Honorarios y servicios - 11 184 295
Provisión de cuentas incobrables - 106 1.907 2.013
Seguridad y guardiania - 120 260 1.080
Servicios administrativos (2) - 3,743 - 3,743
Otrosgastos - 610 278 288

721,759 7,985 76,322 806,066
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(1)  Enelaño 2018 la Compañía pagó indemnizaciones por USfm.915 (2017:
2018 registra provisiones por bonos a empleados por US$m.316.

(2) Ver Nota 19.

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETOS

Olros ingresos
Ingresos diversos (1)
Otros

Otros egresos

Pérdida por baja de activosfijos (3)
Gastos diversos (4)

Otros

(1) Incluye principalmente:i) US$m.4,208 por reversiones de contingencias con ex socios

US$m.1,703) y en el

2018

7.527

1,527

(701)
(636)

(1,337)

6,190

2017

1,067 (2)
13

1.080

(3,113)
(1,521)
(227)

(4,861)

2,780

distribuidores y li) US$m.1,346 por notas de crédito de reclamos de impuesto al Servicio de Rentas
Internas

(2) Enel 2017, correspondía principalmente a US$m.739 del ingreso neto por indemnización del
seguro enrelación con siniestros en el 2017.

(3) Correspondea la baja de enfriadores que se encontraban en el mercado parala distribución de los
productos de la Compañía.

(4) Correspondeprincipalmentea arriendo de bodegas con su relacionada Cervecería Naciona! S.A.
CN por US$m.701 (2017: US$m.701).
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

2018 2017

Efectivo en caja (2 (2
Bancos (2) 148,509 34,344

148,507 34,342

Inversiones temporales (1) y (2)

(1)

(2)

36,019
70,361——=—=

 

Las inversiones temporales son mantenidas en las siguientes instituciones financieras:

2018 2017.

BancoPichincha C.A. 6,150 12,050
Banco del Pacífico S.A.

6,150

 

Correspondea certificado de depósito a plazo que genera un interés anual de 3.5% (2017: el 1.45% y

3.25%)y plazo de 15 días (2017: entre 3 y 7 días).

Incluyen aproximadamente US$m.154 (2017: US$m.69) y US$m.6 (2017: US$m.36) de efectivo en
bancose inversiones temporales, respectivamente, los cuales han sido incorporadosa un fideicomiso

mercantil de administración de pagos, cuyo objeto es la administración y canalización de pagos a ciertos
proveedores.Este fideicomiso a su vez mantiene estos montos invertidos a corto plazo. (Ver Nota 20).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

E. O
Cartera por venta delíquido 37,957 41,332
Cartera por venta de envases 11,764 10,901
Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (5,124) (4,422)

Taper An

Otras cuentas por cobrar (1) 4313 1,984
Provisión pordeterioro de otras cuentas por cobrar (1.294) (4,938)

3,519 46

48,116 47,857== AS
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(1) Corresponde principalmente a anticipos a proveedores por US$m.2,140 (2017: US$m.68), cuentas
por cobrara distribuidores por US$m.1,469 (2017: US$m.1,906), las cuales se encuentran

sustancialmente provisionados.

A continuación, se muestra un análisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada año:

 

2018 207,

Por vencer 44,709 82.0% 46,156 851%
Vencidas.
19 30das 575 12% 401 0.8%
318 60 das 41m 0.9% 457 08%
612 120 días 2,259 4% 943 1,8%
Masde 120 elas. 5419 119% 6,360 11.7%

Total 5453 100% 5427 100%A== ——

El Grupoaplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinación de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadasla cartera de clientes ha sido agrupada con base enlas características de riesgos y
ensu historial de vencimiento para los cuales se han determinadoratios de pérdida crediticia esperada.

Losratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventasrealizadas por la
el Grupoenel periodo de 12 mesesanterioresal 31 de diciembre del 2018 y 2017. Al establecer los
ratios de pérdidas crediticias el Grupo estimó que no era necesario considerar de manera prospectiva
dichos ratios debido a que no se identificaron variables macroeconómicas que afectaran la habilidad de
sus clientes de cancelar sus deudas con del Grupo.

 

 

 

2018 —

Menos de Entre 34 Entre 61 de

Vigente 30 dias y 60 días y 1200las Másde 120 días Toral

Ralio esperado de pérdida crediticia 0% 0% 0% 0% 100%

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas par cobrar 44,708 er 473 2,259 6,418 54,524

. 6,413 6,418= E
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(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

 

 

 

2017 -—

Menos de Entre 31 Enlre 61

Vigente 30 días y 60 clas y 120 días Más de 120 dias Total

Ralto osperado de pérdida creciica 0% 0% 0% 0% 009%

Cuentas por cobrar comerciales y olras
cuentas por cobrar 46,156 401 457 en 6360 54,217

6,360 5,360
 

El movimiento de la provisión de deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
fue el siguiente:

 

2018 2017

Saldosalinicio del año 6,360 5,083
Provisiones del año 1,433 2,013

Vlllizaciones / castigos (1,375) (736)
Saldos al 31 dediciembre 6,418 6,360

—R—= ==

INVENTARIOS

Composición:

2018 2017

Productos para la venta 6,678 4,391

Inventario de materiales (1) 875 181

Camionesy carrocerias (2) -

  
(1) Corresponde inventario de materiales para entregar a distribuidores y detallistas.

(2) Corresponde a camionesy carrocerías, los cuales fueron vendidosa los distribuidores.
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13.

DINADECS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición:

Proveedores locales
Depósitos en garantía (1)
Proveedoresdel exterior
Otras cuentas por pagar

(1) Ver Nota 2.13.

2018 2017
11,946
15,205
3,397
728

31,276

 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas principales transacciones realizadas durante los años 2018 y 2017 con
compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a aquellas con
accionistas comunes y con participación accionaria significativa en la Compañía:

Socie:
Compras
Compañia Cervecería Nacional CNSA. (1)

Otras compras

Compañia Cervecería Nacional CN SA (1)

Gastos de admnistración
AB Inbev SA/NA (2)

Otrosingresos
Compañía Cervecería Nacional CN S.A.(3)
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Entidad del Grupo AB Inbey

Entidad del Grupo AB Inbey

Entidad del Grupo AB Inbey

Entidad del Grupo AB Inbey

  

 

Transacción 2018 2017

Compra de cerveza 515,15
Compra demalta
Compra de agua

Compra dematenales empaque 18381
Artendo de inmueble 201

10087

Servicios adminstraivos 3743
7D 52300==

Indemnización de seguro — x=



DINADECS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Composición de los saldos con compañías relacionadas:

  

 

Cuentaspor cobrar

edad Relación Transacción 2018 2017,

Servicios y depósitos ==
Cervecería Nacional CN S.A.(3) Entidad del Grupo AB Inbev entregados. 16,071

ABI SAB GroupHolding Limited Entidad del Grupo AB Inbev Reembolso de gastos

==
Cuentas por pagar

jedad Relación Transacción 2018 2017,

Compra de productos y

Cervecería Nacional CN SA (1) Entidad del Grupo AB Inbev depostos entregados 151,076 36,076
Anheuser-Busch Ínbev S.A. Entidad del Grupo AB Inbew Serucios administrativos. 3,738 -

154,814 96,076E ELA

(1) Corresponde a las comprasy saldos pendientes de pago por adquisición de producto terminado a
CNde acuerdo a las condiciones establecidas en el contrato de distribución exclusiva. Véase Nota
19. Las comprasde inventario se reportan sin ICE.

(2) Corresponde a gastos porservicios de asesoría y consultoría de acuerdo con los términos
estipulados en los contratos suscritos con dichas compañías relacionadas. Ver Nota 19.

(3) Corresponde tos depósitos en garantía de envasesyjabas entregadosporlos detallistas y
distribuidores de Dinadec y cuyos fondos se transfieren a CN por US$m.16,350 (2017:
US$m.15,205) y adicionalmente, en el año 2017 al cobro del ingreso neto por indemnización del
seguro por aproximadamente US$m.739.

Nose han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadas no devenganintereses y no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o cobrar en el corto plazo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

IMPUESTOS

a) impuestos por pagar-

Composición:

Impuesto a la renta corriente
Crégito tributario porretencionesen la fuente
Anticipo pagado de impuesto a la renta en 2018

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado (IVA)
Retencionesenla fuente de IVA

b) Composición del Gasto del Impuesto a la renta -

Impuestoa la renta corriente (1)

Ajuste de provisión de impuesto a la renta de años anteriores (2):

Impuesto ala renta dierido

2018

8,417
(2,183)
(3.193)

1,946
2,408
764

5,118

2018

8417
41,155)

47)
7,245

2017

6,708
(2,324)
(3,165)

— 3—Á

794
3,464
1,293

5,551

2017

8,708

13

8,721

(1) Incluido enel rubro impuestos por pagar del estadode situación financiera neto de crédito
tributario y anticipo de Impuestoa la renta.

(2) Ajuste originado porla liquidación del Impuesto a la Renta del año 2017 que originó una
diferencia del gasto de impuesto al a renta contable versus la declaración anual del Impuesto

a la Renta. La diferencia se origina por el monto reinvertido que fue aprobadoporla Junta

General de Accionistas posterioral cierre de los estados financieros del año anterior,
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c)

a)

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente-

A continuación, se detalla la determinación del impuesto la renta corriente sobre los años

terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017
Uilidad del año antes de partcipación laboral
e impuesto la renta 31997 32,286

Olros menores 563

Menos- 15% de participacion de los Irabajadores en las utlidades (4,791) (4,543
Utilidad antes de impuesto 27,109 21443
Más- Gastos no deducibles (1) 6,702 3,417
Menos- Ingresos exentos (180) (367)

Baso imponible 33,868 20,493

impuesto a la renta corriente calculado ala tasa del 25% 3417 570

(1) Durante el 2018 incluye principalmente US$m.4,067 por depreciación de activosfijos y
US$m.1.471 porregistro de baja de provisión de cuentas incobrables. En el 2017 incluía

principalmente US$m,1,493 por depreciación de activos fijos y registro de provisión por
cuentas incobrables por US$m.791.

Durante el 2018 y 2017 la Compañía determinó el anticipo mínimo de impuestoa la renta,
siguiendo las bases descritas en la Nota 2.9, que ascendía a aproximadamente US$m.3,193

(2017. US$m,2,911), monto que no superael impuesto a la renta expuesto anteriormente por
US$m.8,558 (2017: US$m.6,708), por lo cual se incluye en el estado de Resultados como

impuesto a la Renta causado el monto de US$m.,8,558 (2017: US$m.6,708).

Situación fiscal -

La Compañía fue objeto de un proceso de determinación tributaria por parte del Servicio de Rentas
Internas, estableciéndose una glosa con relación al impuesto a la renta del 2013, La indicada glosa
originó un impuestoadicional que totaliza aproximadamente US$m.328 sin incluir intereses y

otros recargos. En enero del 2018 la Administracióntributaria dictó resolución parcialmente
favorable para Dinadec S.A. ordenando pagar US$m.196 más interesesy otros recargos. La
Compañía hastala fecha de emisión no ha canceladolos valores por dicha glosa.

A la fecha de emisión de estos estadosfinancieros, la Compañía se encuentra en proceso de

fiscalización de impuesto a la renta por las autoridadestributarias para el año 2014. Los años 2015
al 2018 están sujetos a una posible fiscalización.
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e) Otros asuntos — reformas tributarias -

El 21 de agosto del 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de

inversiones, generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309.

Lasprincipales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remisión del 100% deintereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados y/o recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril

del 2018,
Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con

excepciones), servicios básicos, créditos educativos y becas,etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepciónsi el beneficiario efectivo es
una persona natural residente en Ecuador,y, si la sociedad que distribuye el dividendo no

cumple conel deberde informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicación dela tarifa de IR a partir del año 2019 desde el 25%

al 28%, cuando:

. La compañía tenga accionistas, socios, participes, sobre cuya composición accionaria
se haya incumplido el deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley.

. Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de

capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraísofiscal,
jurisdicción de menor imposición o régimenfiscal preferente y el beneficiario efectivo

es residente fiscal en Ecuador.

Se estableceel IR único mediantetarifa progresivaa la utilidad de enajenación de acciones.

Seelimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elimina

devolución del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplandola
devolución del valor del anticipo que sobrepaseal valor del IR causado para sociedades

(eliminación impuesto mínimo).

Conrespecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta
dentro de 5 años desde la fecha de pago, o la devolución o compensación del crédito
tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 años desdela fecha de pago.

Seelimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

Página 39 de 46



DINADEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

9)

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento la Ley de
Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos
resumimosa continuación:

. Se considerarán transacciones inexistentes cuando el SR! detecte que un contribuyente ha
estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien
la prestación del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumirá la inexistencia de dichas operaciones.

. Disposiciones referentes a deduccióndejubilación patronal y desahucio.

La Administración de la Compañía considera que la principal reforma que tendrá un impacto enlos
estados financieros es la no deducibilidad de las provisiones porjubilación patronal y desahucio, lo

que generaría en un incrementoen la base imponible del cálculo del impuesto a la Renta.

Legislación sobre Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior locales (dependiendo deciertas consideraciones) en el
mismo períodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o
US$3,000,000solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de
cada año conforme el novenodígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no cuenta aún con el mencionado
estudio que le permita determinarla posible existencia de efectos significativos de las refendas
normas sobre el monto detributos contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2018; sin
embargo, considera que debido a quelas transacciones del 2018 son similares a las del año 2017

y quelosresultados del estudio del año anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este
asunto en los estados financieros adjuntos.

Impuestoa la renta diferido —

El análisis de impuestosdiferidos activos y pasivos es el siguiente:

2018 2017
Impuesto diferido que se realizará después de 12 meses 243 ZE

———  ————
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El movimientodela cuenta impuestoa la renta diferido es el siguiente:

Activos.

Jubilación patronaly visestuco Provisiones(1) Neto

Salgo al 1 de ener del 2017 - z9 238

Mewmiento del año - (3 (3)

A131 de diciembre de 2017 - 28 226

Mowmbanto dal aña 10 7 17

AI34 de diciembre de 2018

 

(1) Principalmente poractivos diferidos constituidos por provisiones por indemnizaciones y por
bono de empleados consideradas como gastos no deducibles en el periodo 2017 y que
serán deducibles al momento de querealiza el desembolso.

(2) Principalmente poractivos diferidos constituidos por provisiones por indemnizaciones, bono

de empleados,jubilación patronal y desahucio, consideradas como gastos no deducibles en
el periodo 2018 y que serán deducibles al momento de que realiza el desembolso.

Larelación entre el gasto por impuesto la utilidad antes de impuestos de los años 2018 y 2017 se
muestra a continuación”

  

Tasa vigente
2018 2017 2018 2017

Unlidad del año antes de impuestos 27,709 27,443
Impuesto 25% 22% 6,927 8,037

Efecto fiscal de los ingresos exentos/ gastos no
deducibles at calcular la gananciafiscal

Menas- Ingresos exentas (45) (81)
Más - Gastos no deducibles 1,675 751

Efecto derevisión de partidas temporales (1,172) 13

Otros menores (140) -
Gasto por impuestos 7,245 6,721

Tasa efectiva de impuestos 26% 24%
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PROVISIONES

Composición y movimiento:

Pagos,
ullizaciones y

Saldos alínicio_—_ Incrementos reversiones___ Saldos al final
2018

Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) vs 1,066 (11123) 76
Participación labora! (2) 2,5% 4,790 (4,546) 2.578
Contingencias (3) 1,545 862 (6.948 2.361

10,217 8718 11815) 5,115

207

Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 177 1,295 (1279) 183
Participación laboral (2) 209 4,843 (2,518)
Contingencias (3) 7,962 254 (18

 

8,348 6332 (3,468) 10,212

(1) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones y fondos de reserva.

(2) Corresponde al saldo por pagar a los empleados por conceptodela participación laboral del año
2018 US$m.2,678 (2017: US$m.2,534).

(3) Corresponde principalmente a contingencias por el no pagodel anticipo de impuesto a la renta de
los socios de la cadena de distribución de la Compañía,la Administración cubrirá el pago del
mismopara quelos socios no tengan problemas de empresa en marcha.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS — NO CORRIENTE

El movimiento dejubilación patronal y bonificación por desahucio es el siguiente:

 

 

 

Jubilación Desahucio Total
2018 2017 2018 2017, 2018 2017

A 1 de enero (1) 423 807 145 223 568 330
Costo por servicios corientas 121 132 38 48 159 180
Costo por intereses 2 26 7 10 32 36
Pérdidas/(ganancias) actuariales (64) 2 190 18 126 1
Beneficios pagados - 1108) (154) (108) (154)
Reduccionesy liquidaciones antelpadas - (365), - (385)
AL31 de diciembre 505 423 273 145 777. 568_42 508.
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

 

 

 

Jubilación Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Costo por servicios corrientes 121 132 38 48 159 180
Costo par intereses 25 26 7 10 32 36
Ai 31 dediciembre 126 158 45 58 191 216= = — 

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilación Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Pérdidas/(ganancias) actuariales (64) 23 190, 18 128 41

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

2018 2

Tasa de descuento 475% 4.02%
Vida laboral promedio remanente 923% 8.22%
Tasa de incremento salarial E 2%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS2002
Tasa de rotación 11.80% 11 80%

(1) Ver Nota 2.10.

(2) Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

Análisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la

obligación por beneficios definidos (“OBD") en los montos incluidos en la tabla a continuación:

Jubilación

Pr Doo
Tasa de descuento

Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 577 287

Impacto % en el 08D(tasa de descuento - 0.5%) 14.4% 5.2%
Variación OBD(tasa de descuento + 0.5%) (442) (259)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0 5%) 124% 4.8%
Tasa de Incremento salarial

Variación OBD(tasa de incremento salanal + 0 5%) 540 287

Impacto % en el OBD(tasa de incremento salarial + 0.5%) 7% 5.3%

Variación OBD (lasa de incremento salarial - 0.5%) (472) (259)
Impacto % en el OBD(tasa deincrementosalarial! - 0.5%) 4.5% 5%
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CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunesse clasifican en el patrimonio.El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31
dediciembre del 2018 y 2017 comprende 5,000,000 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada
una.

Suprincipal accionista es InBev Southern Investments Limited domiciliada en Reino Unido, debido a esto
Dinadec S.A. es una compañía de nacionalidad ecuatoriana constituida en el Ecuador según leyes
ecuatorianas y que tiene la calificación de empresa extranjera según el Régimen Común de Tratamiento
a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena,lo que
le permite transferir libremente sus utilidades una vez pagadoslos impuestos correspondientes.

DIVIDENDOS

2018 2017

Saldo inicial - 15,000

Dividendos declaradas 1,722 7,406
Pagadoen el año (1,722) (22,406)

Saldo final - -

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS

DJ Contrato de distribución con Cervecería Nacional CN S.A. -

Mediante contrato suscrito el 28 de septiembre del 2007, CN confiere de manera exclusiva a favor
de Dinadec,la distribución paraelterritorio nacional de la República del Ecuador, de los productos
que CNfabrica y/o importa, con diferentes marcas y presentaciones. Dinadec se obliga a distribuir

los productos que CNle proporcione, pudiendo contratar con terceros el servicio de reparto o de
transporte para el cumplimiento de este contrato.

Dinadechará la distribución a nombre propio, dentro delos términos que indique CN y de acuerdo
con las ventasrealizadas porel personal de CN,y a los precios establecidos porésta.

Dinadec se compromete recibir en comodato, cuando asílo requiera CN, activos de propiedad de
CNtales como: envases, enfriadores, parasoles de mesa,sillas, letreros, etc. para ser entregados

a su vez a los detallistas o distribuidores terceros subcontratados que CN autorice. Para el efecto,

Dinadec se comprometey obliga a entregar a favor de CN un depósito en efectivo, como garantía
de los activos o bienes que reciba en calidad de comodato por parte de CN,el cual al 31 de
diciembre del 2018 asciende a US$m.16,350 (2017: US$m.15,205) y se incluye en el rubro
Documentos y cuentas por cobrar - compañías relacionadas.
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ii)

1)

El contrato dedistribución tiene una duración de un añoy se renovará automáticamente por el
mismo período detiempo, si ningunadelas partes manifiesta por escrito su deseo de terminarlo
definitivamente, con por lo menostreinta días de anticipación a su terminación. En el 2018 la

Compañía compró inventarios a CN por US$m.559,656 (2017: US$m,518,640). Véase (Nota 13)

Suscripción de contratos de transporte, distribución y de operadores logísticos con compañías
especializadas -

Desdeel año 2013, la Compañíaintrodujo una nueva modalidad dedistribución para las ciudades
de Guayaquil y Quito, la cual consiste básicamente en la venta directa a detallistas
(aproximadamente 103,000 en el 2018 y 125,000 en el 2017) por parte de Dinadec.

Paratal fin Dinadec cuenta con 4 (2017: 25) operadores de los cuales todos han suscrito contratos.
El 98%(2017: 86%) se encuentran como transportistas y los que mantuvieron su calidad de
distribuidores corresponden al 2% (2017: 14%).

Ademásestos contratos incorporaron nuevas condiciones de compensación, entre las cuales se
incluyen:

a) Definición de unatarifa por número de hectolitros distribuidos.
b) Introducción de incentivos por cumplimiento de: estándares de calidad de la flota de

camiones, metas pordistribución y cumplimiento de cuotas de volumen,

Fideicomiso Mercantil de Administración

Dinadec y Administradora de Fondos de Inversión y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A.,
suscribieron un contrato para la creación del "Fideicomiso Mercantil de Administración de pagos
Número Cero Cero Uno Pagos” cuya finalidad es que éste administre e invierta los recursos que
son provistos por Dinadec S.A. ademásde hacerlas inversiones y pagos necesarios para así
establecer un mecanismoeficaz que permita optimizar la administración de los recursos de la
entidad.

El Fideicomiso administra todos los recaudosde clientes recibidos a través de Banco de Guayaquil
S.A., Banco del Pacifico S.A. y Banco Pichincha C.A. Las cuentas corrientes en los bancos

mencionados pertenecenal Fideicomiso. Dinadec instruye diariamente al Fideicomiso el destino

que debedara los fondos administrados, sea para pago a proveedores,transferencias a cuentas
de Dinadeco inversiones temporales. En consecuencia debido a que el control del fideicomiso es
ejercido por Dinadec, los estados financieros adjuntos incluyenlas cuentas corrientes e inversiones
temporales en poder del Fideicomiso, así como refleja sus ingresos y costos, respectivos.
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iv) Contrato de asesoría técnica con AB invev SA/NA.

Mediante contrato suscrito el 11 de octubre del 2016, la Compañía AB Inbev SA/NA se obliga a

proporcionar a Dinadec S.A, servicios de asesoría técnica en las áreas de administración, recursos

humanos,finanzas, contabilidad, entre otras, según las necesidades. En la cláusula (2.1) del

contrato mencionado se especifica que los servicios serán provistos a partir del año 2017.

Conrespecto a los honorarios, Dinadec S A, cancela la suma equivalente al 4% a 7%de los costos

propios incurridos por parte de AB Inbev SA/NA, excluyendo los costes adicionales ocasionados
porterceros.El plazo de duración de este contrato es indefinido pudiendo darse por terminado la
vigencia del mismo cuando una delas partes lo notifique por escrito con 12 mesesde anticipación.

En el 2018 la Compañía reconoció, con cargo a resultados del año US$m.6,727

(2017:US$m.3,743).

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estadosfinancieros no se produjeron
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre

dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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