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ING. COM, CPA. ROBERTO RUIZ MAZZIN] 
Auditor Independiente 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

Alos señores Accionistas y Junta Dwectiva de 

PACMETSA S.A. 

Dictamen sobre los estados financieros: 

1 He auditado las estados financieros que se acompañan de Parmetsa S.A,, los cuáles incluyen el 

Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre de 2014, el Estado de Resultado Integral, el 
estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo por el año terminado a esa 
fecha, as] como el resumen de políticas de contabilidad significativas y otras notas explicalivas. 

Responsabilidad de la administración por los estados financieros; 

2 La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financieras + NIF 
adoptadas por el Ecuador Esta responsabllidad incluye: el diseñar, implementar y mantener 
controles infernos relevantes a la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros para que estén libres de errores significativos, ya sean causados por fraude 9 error, 
él seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, y el efectuar estinaciones contables que 
sean razonables a las circunstancias 

Responsabilidad del auditor; 

a Mi responsabilidad es expresac una opinión acerca de estas estados financieros con base en mi 
auditoría. Reahce esta auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría - 
NIA. Esas normas tequierén que cumpla con requisitos éticos y que planifique y realice la 
audtoría para obtener seguridad razonable acerca de sl los estados financieros están libres de 
representaciones erróneas de importancia relativa. 

Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para oblener evidencia de auditorla 
sobre Jos montos y tevelaciones en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del audilor, incluyendo su evaluación del rlesgo de error en los estados 
financieros, ya sea causado por fraude o por error Al realizar estas evaluaciones de riesgo, el 
auditor considera los controles Internos de la compaña que sean relevantes en la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros a Ho de diseñar procedimientos de auchitorla 
que sean apraplados a las circunstancias, pero n4 con el propósito de expresar una opinión 
sobre la efectividad de los controles mtemos de Pacmetsa S.A. Una auditoria también incluye, 
evaluar la propiedad de las políticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones 
contables hechas parla Adrrinistración, as) como, evaluar la presentación general de los 
estados financieros, Oreo que la evidencia de audiloría que he obtenido es suficiente y aproplada 
para proporcionar uña base para mi opinión de agditoria 

Opintón: 

5 En rm opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en lodos 
los aspectos significativos, la situación finaaciera de Parmetsa S.A, a1 31 de diciembre de 2014, 
los resultados de sus operaciones, le evolución del patrimonio y el flujo de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera — 
NyE.



Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios: 

  6, Relagionado con el aspecto tribulanto y de acuerdo con la Resolución Y NACG-DGECGC10-00139 
publicado en el Suplemento del Registro Oficial $ 188 del 07 de mayo de 2010, El informe sobre 
el cumplimiento de Obligaciones Tributarias será presentado por separado conjuntamente con 
los anexos auditados exdgidos por el SRI que serán preparados por la Compañía Pacmetsa 
SA, consecuentemente la provisión del impuesto a la renta presentada en los estados 
financieros adjuntos y otras obligaciones tributarias podrían tener modificaciones coma resultado 

de la conciliación imbutaria Ala fecha del presente informe, la Compañia Vene ablerto a una 

posible comprobación fiscal el ejercicio cerrado del 2014. En consecuencia pudieran extstir 
contingencias fiscales cuya cuantificación obyeliva no rñe resulta posible establecer con criterios 
racionales con los datos que dispongo 

    

Ing. Com, GPA, Roberto Ruíz Mazzini 
Auditor Externo 
No. $C-RNAE-2 -654 

Guayaquil, Abril 07 del 2015 

Urbanización Volare Mz, 28 Villa 36, Teléfono 5000226



PACMETSA $.A, 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL. 31 DICIE DE 2014 
EN US$ DOLARES 

  

  

ACTIVO 

Activo Corriente: 

  

   

    

  

25,406 39 

21181182 

147202323 

100,052.58 

7. 
69 

   

156,900 62, 
156,900,62 

  

  

  

Capital Suscrito o Asignado 

Reserva Legal 
Reserva Facullatva 

Resultados Acumulados 
Resultado del peñodo 

Total Pasivo y Patrimonio 

£r Marcos Guentán Pisco 
Representante Legal 

       

   

Efectivo y equivalente del efectivo 5 21,472.93 

Cuentas y documentos por Cobrar 6 420,735 00 

Inventarios ? 32,032.30 
Servicios y otros pagos anticipados 8 7,586.81 
Activos por impuestos corrientes 2 ñ BS, 

1,933,460.68 

Activo No Corriente: 
Propiedad, planta y equipo, neto 10 AT T,204,89 

477,264.89 

Total Activo 

| PASIVO Y PATRIMONIO ] 

Pasivo Corriente: 

Cuentas y documentos por pagar 41 1,071,009 08 
Cbigaciónes con instituciones Financieras 12 146,198 63 

Otras Obligaciones Corrientes Wo 6,209.67 
1,263,507.32 

Pasivo No Corriente: 
Cuentas y documentos por pagar 31 " 

Obligaciones con Instituciones Financieras 12... 28352698. 
283,526,98 

Patrimonio: 16 

20,000 00 
4001181 
20,106.91 

442,750 35 

mo ADO 
563,691.27 

  

AMO. T2G BZ 

  

818,323 32 
43,508 79 

-100,194,36. 
968,126.47 

488,736.77 

  

480,735,77. 

20,000 00 

40,611 81 

20,305 91 

407,939 52 

34,816 93. 
523,674.07 

    

Ver políticas de contabilidad y notas en los estados financieros 

Contadora



PACMETSA S.A. 
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL 

31 DICIEMBRE DE 2014 
EN US $ DOLARES 

    31 de diciembre | 
  

Venta de bienes y servicios 

Otros cobros por actividades de operación 

COSTO DE VENTAS 

GANANCIA BRUTA 

  

Gastos de Administración y Ventas 
Gastos Financieros 

Ganancia antos de Participación de 
Trabajadores e Impuesto a la Renta 

Parlcipación Trabajadores 14 

Ganancia antes de Impuesto a la Renta 

impuesto a la Renta 15 

Ganancia neta del perlodo 

  

INTEGRAL. 
  

  

Total del Resultado Integral 

  

$r, Marcos Guañán Pisco 
Representañte Legal 

  

1,792,21108 1,764,640 41 
A EA 

1,799,198.08    

722,217.19 659,725.48 

57391841 — -511,858.82 

-652,158,00 —— -593,808.03 
         

  

70,059.10 65,917.46 

-0,887 62. 

59,550.31 56,029.83 

19,999 11, 21,219.00 

40,017.20 34,816.83 

    

Contadora 

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros 
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PACMETSA 5.4, 

ESTADOS DÉ FLUJOS DE EFECTIVO 
AL.34 DICIEMBRE DE 2014 
ENUS $ DOLARES 

  

  Nota | 2014 2013 
    

    

  

  

Cobros procedentes de ventas de blenes y sewvicios 1,502,907.06 1,684,302.03 

Pagos a proveedores de bienes y servicios 1,923,920 51 1,977,766 52 

Otras entradas (salidas) de efectivo ó y 18,034,12. 

Flujo de efectivo neto procedente de (utilizado en) :393,954.66 224,621,43 

  
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de 

inversión 

(Ada on 5) Venta a de propledades, planta y equipos a o O O 998,18 

Flujo de efectivo neto (utilizado en) actividades -56,095.62 8,339.18 

de Inversión 
| Flujo de efectivo procedente de (utilizado en) actividades de |] 

  

    
  

        

  

    

   

a a financiación 

Financiación por préstamos baricarias 386,116.82 

Pago de préstamos ba ÓN Gb 

Ftujo de efectivo neto procedentes de actividades 386,116,82 -228,127.68 

de financiación 

Incremento (disminución) noto de efectivo y equivalentes -3,933,46 4,931.93 

al efectivo antes del efocto de los cambios 

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicto 

| Efectivo y equivalentes al efectivo al final 

  

Gonclilación entre ta ganancia (pérdida) nota y 
los flujos de operación 
  

     

Ganancia (Pérdida) antes de 15% Participación e O 70,069.19 65,017.45 
Impuesto a la Renta 

l ajuste po 
Ajustes por gastos depreciación y amortización 35,731 35 52,901,20 

Ajuste por gastos de participación trabajadores -10,508 88 -4,887 62 

Ajuste por gastos de Impuesto a la renta 18,899,410 24,213 00. 
  

  

    
Aj artidas distintas al efectivo o 6,689,36 21,000.58 

[CAMBIOS EN ACTIVOS Y PABIVOB. >. 
(Incremento) Disminución en Cuentas por cobrar Clientes 200,224 23 -118,457 61 

(Incremento) Distirución en Otras Cuentas por cobrar 86,473.94 15,068,24 

(incrementa) Disminución en inventarios g 990 B4 208,487,18 

Incremento (Disminución) en Guentas por Pagar Comerciales -18,540.55 

Incremento (Dismivición) en Otras Cuentas por Pagar 2% 1 48,346.14 

Cambios en Activos y Pasivos -409,703,21 136,903,40 

  

Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en) 
actividades de Operación 039,954.66 224,621,48



PACMETSA 5.4, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

1. OPERACIONES Y OBJETO SOCIAL 

Patmetsa S.A, La compañía fue consliluida en la chidad de Guayaquil el 04 de Septiembre de 
2007, ala fecha cuenta con un capital autorizado y pagado de US $ 20,000 00 dividido en velnte 
mil acciones ordinarias y nominatvas de (US$ 1,00) cada una La compañía tiene por objeto 
principal dedicarse a la venta al por mayor de prendas de calzado y prendas de vestir en 
general A coníínuación se presentan un resumen de fas principales politicas contables 

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Los estados financieras individuales se fan elaborado de acuerdo a los requerimientos de las 

Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Enlidades (NUF 
para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabihdad (/A5B) Estas 
políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas 
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros. 

21. Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañta al 31 de diciembre del 2014 han sido 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas 
y Medianas Entidades (NIF para PYMES), les que han sido adopladas en Ecuador, y 
representan le adopción integral, expllclta y sin reservas de las referidas normas imermnaciónales 
aplicadas de manera uniforme en los ejerciciós que se presenten Los estados financieros de la 
Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio del costo histórico 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF para PYMES requiere el uso de 
ciertos estimados contables crílicos. Tarmbién requiera que la Administración ejerza su juicio en 
el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañia Las áreas que involucran un 
mayor grado de [ulclo o complejidad o áreas en las que los supuestos y estimados son 
significativos para los estados financieros $e describeo en la Nota 4, 

2,2 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la monéda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
de la Compañla. 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la vista en 
bancos y otras Inversiones de corto plazo de alta Iiquidez con vencimientos originales de hasta 
tres meses, menos sobregiros bancarios 

2.4 Activos y pasivos financieros 

La Compañía clasifica sus acbvos financieros en 3 categorías; "activos y pasivos fipancieros a 
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "activos y pasivos financieros a su costo 
amortizado" y "activos y pasivos financieros a su coslo menos deterioro de valor" Al 31 de 
diciembre del 2014, la Compañia sóló posela activos y pasivos financieros en la categoría de 
"préstamos y cuentas por cobrar y pagar”, La clasificación depende del propósllo para el cual se 
adquirieron los activos y pasivos financieros, la Administración determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de sy reconocimiento inicial Las compras y ventas 
normales de activos y pasivos financieros se reconocen a la fecha de compra o liquidación, es 
decir, la fecha en la que el activo es adquindo o entregado por la Compañía



2.5 Cuentas y documentos por cobrar Clientes 

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas al por mayor y menor de 
calzado y prendas de vestir en general, por lo tanto son activos financieros no derivados con 
pagos filos o determinables, que no colizan en un mercado activo Aquellas partidas con 
vencimiento menor a 12 meses se clasifican como activos corlentes en el Estado de Situación 
Financiera. 

Los deudores comerciales, $e deben contabikzar inicialmente a su valor rezonable, reconociendo 

un resultado financiero por el perlodo que media entre su reconocimiento y la valoración 
posterior, es decir a su costo amortizado En el caso especilico de los deudores comerciales, se 
optó por utilizar el valor nominal, teniendo en cuenta los cortos plazos de cobranza (menares a 
90 dlas) que maneja la compañía 

Adicionalmente $e realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre la base 

de una revisión objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada perlodo Las 
pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en el Estado de resultados 
integrales en el perlado que se producen 

2.6 Deterioro de activos 

Deterloro de activos no financieros 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no 
corrientes, $í existen Indicadores, la Compañla estima el monto recuperable del activo 
deteriorado Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del 
activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor 
entra el mento neto que se oblendrla de su venta o sy valor en uso La Adreinistración ha 
realizado los análisis pertinentes y considera gue no se han producido eventos que indiguen que 
sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en líbros. 

Deterioro de activos financioros 

Activos veluados a costo amertizado 

La Compañía evalúa al final de cada perlodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un aclivo 
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de 
acíivos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo sj hay evidencia objetiva de 
deleñora como resyltado de uno o más eventos que ocurrieron después del reconocioento 

inicial del activa (un “evento de pérdida") y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un Impacto 
sobre los flujos de efectivo estimados del activo Ánanciero y grupo de activos financieros que 
puede ser estimado confiablemente 

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor 
presente de los fuluros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva 
original del activo financiero El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se 
reconoce en el estado de resultados integrales. $1, en un periodo posterior, el mento de la 
pérdida por deterioro disminuye y dicha disminución se relaciona objetivamente A un evento que 
haya ocurrido después de que se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de 
resultados integrales la reversión de la pérdida por deterioro previamente reconocida, 

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no 56 han producido 
eventos qué indiquen que sus activos financieros significativos nó podrian recuperarse a su valor 
en libros 

2.7 Inventarios 

Los inventarios $e presentan al costo bistónico calculado para la mercaderla en el almacén 
utilizando el método promedio ponderado para la imputación de las salidas de dichos inventarios 

10



El costo de las mercaderías comprende los costos de adquisición y otros costos directos y 
gastos generales de nacionalización (basados en una capacidad operativa normal) y excluye los 
costos de financiamiento y las diferencias en cambio. El saldo del rubro no excede su valor neto 
de realización, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las 
operaciones, menos los gastos de venta variables 

Las mercaderias obsoletas son reconocidas a su válor neto de Mealización. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con la importación, 

2.8 Propiedades, planta y equipo 

Las propiedades, planta y equipos de la compañla se componen de instalaciones, equipo de 
oficina, equipo de comunicación, muebles, enseres, equipos de computación equipo de 
seguridad, otros activos y vehículos. 

Las propiedades, planta y equipos se contablizan por su costo histórico menos su 
correspondiente depreciación, El costo histórico incluye los gastos directamente atribuibles a la 
adquisición y construcción de los elementos. 

Los costos posterjores se incluyen en el importe en tibros del activo o $e reconocen como un 
activo separado, según corresponda, sólo cuando es probable gue los beneficios económicos 
futuros asociados con los elementos vayan a fiuw a la Compañla y el coste del elemento pueda 
determinarse de forma hable. El importe en libros de la parte sustlluida se da de baja 
contablementé, feparaciones Mayores se activan, y el resto de gastó por feparaciones y 
mantenimiento se carga a la cuenia de resultados durante el ejerciató financiera en que se 
incurre en el mismo 

  

La depreciación $e calcula usando el método lineal para asignar la diferencia entre el coste de 
los aclivos y sus valores residuales durante las vidas Ollles estimadas, que se indican a 
continuación: 

e Instalaciones 10 años 
* Equipo de oficina 10 años 
«Equipo de comunicación 10 años 

* Equipo de seguridad y otros activos 10años 
+ Muebles y enseres 10 años 
» Vehículos 5 años 
a Equipos de computación y software 3años 

El valor tesidual y la vida Qt! de los activos $e revisan, y ajustan sí es pecesano, en la fecha de 
cada balance, La compañía ha determinado un valor residual cero para $us Propiedades, planta 
y equipos, 

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperables estimado, su 
importe en libros ee reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2,6) 

Los pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados dentro de 
“Otras (pérdidas)/ganancias - netas”, 

2.9 — Cuentas por pagar comerciales 

Las cuentas por pagar són abligaciones de pago por blenes o servicios adquiridos en el curso 
normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas. Las cuentas por pagar se 
clasifican como pasivos corrientes, y benen vencimientos menores a 12 meses contados desde 
la fecha del estado de situación financiera, de lo contrario $e presentan como pasivos no 
corrientes, 

tl



2,010 Costes por intereses 

Los costes por intereses generales y especificos se reconocen direclamente en resultados 
integrales en el ejercicio en que se incurre en ellos 

2,11 impuesto a las ganancias 

El Impuesto a las ganancias está conformado por las obligaciones legales por impuesto a la 
renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a las ganancias es 
reconocido en el estado de resultados Integrales, excepto cuendo éste se relaciona con partidas 
registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se MeGOnoce 
tambiéb en patrimonio 

(a) impuesto a la renta corriente 

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del año ulllzando tasas 
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situación financiera, y que en este año es del 
22 

(bh) Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compañía espera pagar o recuperar en el futuro 
por las diferencias temporarias entre el valor en dibros de los activos y pasivos y 8Uus 
correspondientes bases tributarias Los activos y pasivos por Impuestos diferidos son 
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarlas y son calculados a las tasas que 
estarán vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados. 

El Impuesto a la renta diferido $e provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros El impuesto a la renta diferido se 

determina usando tasas iibuterias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación 
financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se 
realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague. 

212 Beneficios a empleados 

(a) Participación de los trabajadores en tas ullidades 

El15% de la utilidad anual que 56 debe reconocer por concepto de participación laboral en las 
utilidades es regisirado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en 
les sumas por pagar exigibles, 

(0) Benehcios definidos jubilación patronal 

El costo de los beneficios definidos Gubllación patronal) es determmado utilizando el Método de 
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada 
pertado Al 31 de diciembre de 2014 la Compañía no ha registrado valor alguno por este 
concepto 

(c) Beneficios por terminación de contrato: bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios por terminación de contrato (bonificación por desahucio) es 

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
actuariales realizadas al final de cada periodo, Al 31 de diclembre de 2014 la Compañía no ha 
registrado valor alguno por este concepto, 

mn



2:13 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal 
o implicita, como resultado de eventos pasadas, (4) es probable vaya a ser necesaria una salida 
de recursos para liquidar la obligación y (1H) el monto se ha estimada de forma fiable Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de 
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación 

No existen a la fecha de cierre de los estados financieros incertidumbres que deban reconocerse 
como provisiones. 

2,14 Reservas por valuación 

De acuerdo a la resolución No SGICLCPAIFRS,G 11007, se establece el destino que se dará 4 
los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, feserva por 

valuación o superávit por revaluación de Inversiones, resullados acumulados por adopción 
primera vez de las AUF Completas, entre otras. 

2,115 Reconocimiento de Ingresos por actividades ordinarias 

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestación recibida o a 
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos o servicios preslados, nelos 
de descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinarios $e reconocen cuando el ingreso se puede 
medir con fiabilidad, es probable que la enfidad vaya a recibir un beneficio económico futuro, 
cuando se ha transierido todos los fiesgos y beneficios de tos producios de la compañla y 
cuendo se alcancen delerminadas condiciones para cada una de las actividades de la Compañía 
que se describen a continuación 

Ventas de bienes 

La compañla compra localmente y vende al por mayor y menor de calzado y prendas de vestir 
en general en el mercado nacional. Las ventas de bienes las mercaderias, $e recononen cuando 

la compañla ha entregado las mercaderias al ciente y no hay ninguna obligación incumplida que 
pueda afectar a la aceptación de los productos por parte del cliente. 

2.16 Costos y Gastos 

Los coslos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 

independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los Iineamientos de la 
base contable de acumulación (devengo) en la Sección 2 de las NUF para las PYMES "Conceptos 
y Principlos Generales”, 

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

3,1 Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una varledad de riesgos financieros riesgos de 
mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), esgo de crédito y riesgo de 
liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en Jo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales 
efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía, 

(a) Riesgos de mercado 

La Compañía no mantltene Nesgos de mercado 

(b) Riesgo de crédito 

El flesgo de crédito por sy naturaleza, es un rlesga inherente, que s| bien debe controlarse nunca 
desaparece, esto dado por el no pago de facturas o pago fuera de lempo de las mismas, Sin



4, 

embargo de acuerdo al modelo de negoció de la empresa para reducirlo contemos con 
diferentes controles, los cuales mencionamos a contruación 

+ Ravisión de cientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación erediticia. capacidad de 
pago. garantías, etc.) y cobranzas (comilés de cartera y técnicas de cobranzas) más 
efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de cliente canal 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento evolutivo 
para la toma de decisiones adecuadas y Boportadas. 

+ Mejoramiento continúo de los procesos inmersos en las políticas de crédilo y de cobranzas 
(soporte tecnológico y herramientas disponibles) 

(0) Riesgo de liquidez 

Continuando cor el modelo de negocio y factibilidad interno que Maneja la empresa se 
administra la liquidez temando en consideración los siguientes puntos. 

+ Elaboración y aplicación de políticas, procedimmentos, mantales de cobranzas claras que 

permitan un Mejor seguimiento del <rédito ofergado, a tavés de una estructura 
administrativa descentralizada que la soporte, 

* Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión en 
determinados procesos, 

32 Administración de) riesgo de capital 

Continuando con el modelo de negoció y factibilidad interno que maneja la empresa se 
administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos, 

+ Seélrazan horizontes de retorno de capital de cortó (menores a 1 año), mediano (entre 1 y 3 

años) y largo (más de 3 años) plazo que permita valorar por un mayor valor económico a la 
empresa, 

+ Partimos de la identidad que relaciona al retomo de capital con tos retornos de aclivos y 
pasivos. 

33 — Estimación de valor razonable 

Para fines de determinar el valor razonable de Lin sctiva o pasivo financiero puede aplicarse 
alguna de las siguientes jerarquías de medición: 

e Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 
(nivel 1) 

* Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que ee pueda confimar 
para el acíivo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente (que 56 deriven de 
precios) (nivel 2). 

+ información sobre el valor presente de los flujos futuros (mvel 3) 

AL31 de diciembre del 2014, ta Compañía no posee etementos a ser medidos a valor razonable 

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro Las estimaciones contables 
resultantes por definición muy pocas veces serán iguales a los resultados reales 

Estas estimaciones 26 realizan en función de ta mejor información dispúnible sobre tas hechos 
analizados En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el 
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futuro obliguen a modificarlas en los próximos ejercicios, lo que se realizaría, en su caso de 
forma prospectiva Las principales estimaciones y sus supuestos $e presentan a continuación: 
(a) impuestos 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la 
legislación tinbularía aplicable La Corapañla cuenta con asesoría profesional en materia 
tributaria al momento de tomar alguna decisión sobre asuntos tribulariós A pesar que la 
Administración considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y 
conservadoras, podrían existir diserepancias con la administración tributaria en la interpretación 
de normas que reguleran de ajustes por impuestos en el futuro, 

(b) Obligaciones por henelicios por reliras del personal 

El valor presente de las obligaciones por planes de pensión depende de un número de factores 
que se delerminan sobre bases actuariales usando un número de supuestos Los supuestos 

usados al determinar el coste neto por pensiones Incluyen una tesa de descuento, Cualquier 
cambio en estos supuestos tendrá impacto en el valor en hbros de la obligación por planes de 
pensión 

La Compañía determina la tasa de descuento apropiada al final de cada año para determinar el 
valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo estimadas que $e prevé $e requerirá 
para cancelar las oblígaciones por planes de pensión Al determinar esta tasa de descuento, la 
Administración considera las tesas de interés de bonos corporalivos de alta calidad que se 
denominan en lá moneda en la que los benefinos se pagarán y que tienen plazos de 
vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de Jas respectivas obligaciones por 
planes de pensión Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de 
pensión $e basan en parte en las condiciones actuales del mercado, 

  

  

  

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE. EFECTIVO 

Composición: 
31 de diciembre 31 de diciembre 

2014 2013 

Caja y Bancos (1) 21,472,93 25,406,309 A MAS 

(1) Corresponde prncipalmente a valores en bancos nacionales de extracción inmediata 

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 se detallan a 
continuación: 

31 de diciembre 31 de diciembre 

2014 ES! 

Cuentas por Cobrar Clientes 340,239 31 133,004.62 
Cuentas por Cobrar Empleados 5,010,52 3,309 40 
Otras Cuentas por Cobrar TA ABR a 197 80 

Potal a O TIE BITAR, 

7. INVENTARIOS 

Composición, 

Mercadería en bodega 

31 de diciembre 

“4, 462,0: - 037. 39 
ta 

31 de diclembre 

4 AT 022 23



B, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

     

  

Omposición 

31 de diciembre 31 de diciembre 

2014 2013 
Seguros 1,696 18 

Anticipos a proveedores , 5869068 $ 

9, ACTIV IMPUESTO: RIENTES 

Composición: 

31 de diciembre 31 de diciembre 

2013 
Grédito Tributario impuesto al Valor Agregado 5,440 60 " 

Crédito Tributario Impuesto a la Renta 0% 16,192 20 Ma 1 4,041 57 

21,633,50 14,641,67 
RA A TAI Ba 

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO 

  

   

Composición 
Tasa 

anal de 

31 de diciembre 31 de diciembre depreciación 

2014 23 
Instalaciones 73,789 61 57,618 98 10% 

Equipo de oficina 13,696,10 9,548 06 10% 

Equipo de seguridad 11,867 52 3,763 04 10% 

Otros activos 12,620 35 12,012,60 10% 

Muebles y enseres 192,930 67 160,275.75 10% 

Equipos de computación 16,345 00 15,928,10 33% 

Vehiculos 60,303.67 60,303 67 20% 

Equipos de comunicación a 109,26 10% 

381,652,07 Ab 
Menos - depreciación acumulada ( 204,387.18) 

Total al coro 17,264,891. 185,900.82 

Movimiento: 

2014 2013 

Saldos al 1 de encro 156,900.62 197,423,03 

Adiciones (bajas), netas 88,095 62 ( 8,338.18) 

Depreciación del año 

Saldos al 34 de diciembre 

  

E NR 
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11, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Composición Gorto plazo 

Proveedores locales 

Composición Largo plazo 

Otras Cuentas por Pagar 

12 

Composición: Corto Plazo 

Produbanco 
Sobregiros Bancarios 

Composición" largo Plazo 

Produbañco 

12, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

Composición 

Impuesto al IVA y Retenciones por Pagar 

Participación Trabajadores 

Obligaciones con el ESS 
Beneficios sociales por pagar 

14, PARTICIPACIÓN TRABAJADORES 

31 de diciombre 

  

cl 07,088.08 
31 de diciembre 

2014 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

31 de diciembre 

2014 

2014 

3,937 52 
10,508 88 
6,713,998 

25,049 22 

A el 

31 de diciembre 

818,323.32 
anti AV id 

31 de diciembre 

488,735.77 
NDA 

31 de diciembre 

    

64,784 09 
9,887 62 
3,476 54 

28,0 

    

De acuerdo a lo indicado en el Código de Trabajo vigente, la compañía debe distribiir entre sus 
trabajadores el 15% de las ulilidades líquidas antes del impuesto a la Renta En el presente 
ejercicio económico se determinó la cantidad de 1454 10,508.88 que serán repartidos entre sus 
trabajadores



15. IMPUESTO A LA RENTA 

La provisión del Impuesto a la Renta para el año 2014, $e calculó previa conciliación tributaria en 
base 4l 22% sobre la utilidad después del 15% para los trabajadores Considerando el impuesto 
causado en US4 17,409 54 y siendo mayor el anticipo calculado para el presente año de US$ 
19,833.11, se lo considera como impuesto a la renta definitivo el valor del anticipo, menos las 
retenciones en la fuente del presente ejerciaio y el credito tributario de años anteriores, se 
determinó el monto a favor del Contribuyente en - US$ 16,192,90 y cuyo detalle sé presenta a 
contituación 

Utilidad antes de participación trabajadores US$ 70,089.19 

(-) Participación Trabajadores "10,508 88 

  

(1) Gastos no deducibles 

Utilidad gravable US$ 79,129.73 

Impuesto causado "17,408.54 

(-) Anticipo calculado para el presente ejerciola “19,539.13 

(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 

(-) Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio 

(-) Crédito tributario de años anteriores 

  

Saldo a favor del Contribuyente 

16. PATRIMONIO 

  

Composición 

41 de diciembre — 31 de diciembre 

2014 2013 

Crúz Vergara de Ramos Marla Angélica 19,800 00 19,800 00 

Guzmán Pisco Marco a A a 200 00 

20,000,00 20,000.00 
A AAN O 

17. AJUSTES Y RECLASIFICACIONES 

Los estados financieros por el año lerminado 3) de diciembre del 2014, han sido reclasificados 

para que su presentación esté de acuerdo con disposiciones émilidas por la Superintendencia de 
Compañlas. 

18, HECHOS $ CUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisión de este informe (Abr1 07 del 2015) 
ho se produjeron eventos que en le opinión de la Adrinistración de la Compañía pudieran tener 
un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan


