Guayaquil, 10 de Abril del 2016

DISTRIBUIDORA NOVOA GRAFIC

S.A. DISTRINOVAC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. RESUMEN DE LAS PRINCIP;

ALES POLYTICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en 1z preparacién de los estadoes financieros

se detallan 3 continuacién. Est
vigentes al 31 de diciembre de

ps potiticas han side disefiadas en funcidén a las NUF
2015 v aplicadas de manera uniforme en todos los

ajercicios presentados en estos egtados financieros.

1.1 Bases de preparacion
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1.4 Activos financieros

1.4.1 Clasificacion

Efectivo v equivalentes de efé¢
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nancieros de acuerdo con NEHF reguiere el use de ciertos
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La Compaiiia clasifica sus activos financieros en 2 categorias: “activos finanecieros a vaior
P

razonable a través de ganancia
ciasificacion depende del propési

s ¢ pérdidas®, “préstamos v cuentas por cobrar®, La
to para ¢l cual se adquirieron los activos financieros. La

Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial. Al 31 de

diciembre del 2015 la Compaifiia solo mantiene activos

financieros en las siguientes categorias:

Activos financi I PaZON

Son activos que se mantienen pg
esta categoria si es adquirido p

able g fravés de ganancias o pérdidas

ra ser negociados. Un activo {inanciero se clasifica en
incipalmente para efectos de ser vendido en el corto

plazo. Los activos en esta categoria se clasifican como activos corrientes.

Préstamos | r cobrar

Son activos financieros no deriva
no eotizan en un mercado activo

vencimiento mayor a 12 meses ¢

que se presentan como activos nag
euentas por cohrar con vencimie

-

dos gue dan derecho a pagos fijos o determinables v gue
. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
intados desde 1a fecha del estado de sitnacion financiera
corrientes. Al 31 de diciembre, Ia Compafiifa no presenta
nto mayor a 12 meses, por lo que todos estos saldos se




incluyen en ef activo corriente.

1.4.2 Reconocimiento y mediciéon

1.5

1.6

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen a la fecha de la negociacion,
fecha en ia que la Compadia se compromete a comprar o vender el activo. Los activos
financieros que se reconocen a valor razonable a través de ganancias o pérdidas se
regisiran inicialmente 4 su valor razonable y los costos de transaccién se reconocen como
gasto en el estado de resultados integrales. Los activos financieros a valor razonable a
través de ganancias o pérdidas se registran posteriormente a s valor razonable.

Otros activos ~ Venta de Mercaderia
Se muestran al costo de adquisicidén v, se reconocerd la utilidad o perdida al

momento de su venta, en el caso de que el activo de venta de mercaderia no se logre
su venta se valuara a su valor de reposicién v se reconoceri contra resuitados,

Peterioro de activos

1.6.1 Deterioro de activos no financieros

L.a Compafifa evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos
no corrientes. Si existen indicadores, la Compafifa estima el monto recuperable del
active deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en ¢l que ¢l valor
en libres del active excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el montoe neto que se obtendria de su veata ¢ su valor en use,
La Administracidn ha realizado los andlisis pertinentes y comsidera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian
recuperarse al menos a st valer en Hbres.

1.6.2 Deterioro de activos financieros

Ly

La Compafiia evalda al final de cada periodo si hay evidencia ohjetiva de deterioro de un
activo financiero o grupoe de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero
o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia
objetiva de deterioro come resultade de uno ¢ més eventos ccwridos después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) v que e} evento de pérdida (e
eventos) fiene un impacie sobhre los fujos de efectivo estimados del activo financiero o
grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente,

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre e valor en libros de los activos y
el valor presente de los futures flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del active se reduce y el
monto de ia pérdida se reconoce en el estado de resuitados integrales.

i, en un periode posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye v dicha
disminucidn se relaciona objetivamente a un evente que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconocida se reconoce en el estado de resultados integrales.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes v considera que no se han
producide eventos que indiquen gne sus activos financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros,

Cuaentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos en el
curse normal de los negocios, reconocidos al valor nomiral de las facturas refacionadas,
que se aproxima a su costo amorkizado. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si tienen vencimientos menores & 312 meses contados desde la fecha del estado
de situacién financiera, de lo contrario se presentan como pasives no corrientes.



1.8 Impuesto ala renta

El impuesto a la renta estd conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta corriente y el impuesto a 14 renta diferido. El impuesto a la renta es reconocido en
el estado de resultados integrples, excepto cuando éste se relaciona con partidas
registradas directamente en el| patrimenio, en cuyo caso e} efecto de impuesto se
reconoce también en el patrimonio.

Impuesta a {g renta corrienie

El impuesto a ia renta corriente lse caleuls sobre Ia renta gravable del afio utilizando
tasas impositivas promulgadas ala fecha del estado de sitnacion financiera.

Impueste alarn iferido

El impuestc a a renta diferido ds aquél que la Compafiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos v pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente veconocidos por tbdas las diferencias temporarias ¥ son caleulados 2 las
tasas que estarén vigentes a la fecha en que los pasivos séan pagados v los activos sean
realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos
y sus respectivos valores mosirados en los estados financieros. Bl impuesto a la renta
diferide se determina usandoe tasas tribularias gue hanp sido promulgadas a la fecha del
estado de sitcacién financiera 3 que se espera seran aplicables cuando el fmpuesto a la
renta diferido activo se realice ¢ ¢} impuesto a ia renta pasive se pague,

1.9 Participacién de los trabajadwores en las utilidades

|
El 15% de la utilidad anual que s%: debe reconocer por concepto de participacidn laboral en
las utilidades es registrado con cirgc a los resuitados del ejercicio en que se devenga, con
base en fas sumas por pagar exigiples, dentro de los gastos de personal.

110 Obligaciones por beneficios de retiro del personal - Jubilacién patronal y
desahucio

El costo de estos beneficios definido por las leyes laborales ecnatorianas se registra con
cargo a los costos y gastos del ejercivio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacién a la fecha del estado de situacidon financiera gue se determina anualmente con
base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el método
de unidad de crédito proyectado. El valor presente de Ia obligacién de beneficic definido se
determinara descontando los flujos de salida de efectivo estimados. Bsta tasa de interés se
determina utitizando Ia tasa de |bonos corporativos de alta calidad denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados vy que tienen términos gue se
aproximan a los términos de la obiligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen estimaciones {variables) tales como tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacifn, entre otras. Kl efecto, positivo ¢ negative, de los
cambios en las estimaciones utilizadas se reconoce directamente en el estado de
resultados integrales.

L




t.it Reconocimiento de ingresos

1.as comisiones por servicios v asesorias financieras se reconocen al valor razonable de la
contraprestacién recibida o por recibir, neta de impuestos.

Los ingresos se calculan &l valor razonable de a contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en euenta ¢l importe estimado de cnalquier descuento o rebaja comercial que fa
Compafifa pueda otergar.

Ingresos por intereses

Los ingrescs por intereses se reconocen sobre la base de la proporcidn de tiempo
transcarrido de los activos financieros adguiridos {inversiones a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas), usando el método de interés efectivo.

2. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados vy criterios usades son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica v otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros gue se consideran razenables de acuerdo con las cireunstancias.

2.1 Estimados y criterios contables criticos

La Compafila efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicién muy pocas veces serén iguales a los vesultados reales,

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor Informacién disponible sobre los
hechos analizados, En cualguier case, es posible que acontecimientos gue puedan tener
lugar en el futero obliguen a modificarias en los préximos ejercicios, lo gue se realizaria,
en su casc de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se
presentan a cosntinuacidn:

Impuestos

La determinacién de las obligaciones v gastos por [mpuestos rvequiere de
interpretaciones a la legislacidn tributaria aplicable. La Compafila cuenta con asesoria
profesional en materia tributaria al momento de tomar alguna decisidn sobre asuntos
tributarios. Atin cuando la Administracidn considera que sus estimaciones en materia
tributaria  Son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con la
administracién tribularia en Ia interpretacién de normas que requieran de ajusies por
impuestos en el future. '

Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimere de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo nete por pensiones incluyen una tasa de
descuento, Cualquier cambic er estos supuestos tendrd impacto en el valor en libros de fa
obligacidn por planes de pensidn,

Los supuestos clave para establecer las obligaciones por planes pensién se

hasan en parte en las condiciones actuales del mercade.

3. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composicitn de los instrumentos financieros que utilizo la compafia en el afio analizado es
ia siguienie

Valor razonable de los activos financieros

El valor en libros del efectivo v efectivo equivalente corresponde a su valor razonable. i



valor en libros de lag cuentas g
razonable debido a su naturaleza
Dadas las caracteristicas de las
pérdidas tque posee la Compa

or cobrar ¥ cuentas por pagar se aproxima a su valor

de corto plazo.
inversiones a valor razonable a través de ganancias v

fifa (plizas de acummiacién, papeles comerciales y

similares), el valor en libros de estos instrumentos se aproxima a su valor razonable.

4. OTROS ACTIVOS

En ¢l efercicio fiscal han quedado

5. INVERSIONES A VALOR RAZON

En el gjercicio fiscal se realizaron
estan canceladas y se han reeono
econdmico.

6. CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:

cancelado log vatores registrados en (Hros Activos,

ABLE A TRAVES DE GANANCIAS Y PERDIDAS

inversiones pero gue al término del eiercicio econémico
eido sus ingresos y pérdidas en el mismo ejercicio

31 de diciembre

Participacion de los empleados en las utilidades

Impuesto a la renta (1}
Cuentas por Pagar Proveedores Locales
Provisiones

|
Provision Jubilacion Patronal v Desahucio

En es te afic los resultado
372,30

{1}

2815 20334
56 il
i o 268
i - -
! 3,036 3,936
5178 5178
524G 9,489

5 fueron positivos y se presentd una utilidad de USD

7. RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

Al gt de diciembre del 2015 v 201
por la Compadifa:

El pasivo total no podré exc

La Comtpafita podra endeud

4 las siguientes disposiciones vigentes, fueron cumplidas

eder en 3 veces el patrimonio de la Compafiia.

larse con entidades autorizadas por la Superiniendencia

de Bancos, con sus propios accionistas, con proveedores de bienes o servicios para
el desarrolio del ohjeto social ¢ mediante emision de ohiigaciones.

8. SITUACION FISCAL

La compaiiia fue constituida en

¥l indice de portafolio prop
£l indice de endeadamientc
Ei indice de suficiencia paix

El indice de liquidez debe s

io debe ser menor ¢ igaal a 2.

debe ser menor o igual a2 2.

irmonial debe ser mayor o igual a i.

er mayor o igual a 1.

el aflo 2007, se encuentran abiertos a




a)

revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Impuesto a ia renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% {2014: 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 14% si las utilidades
son reinvertidas por €l contribuyente. La Compafifa calculd Ta provisién para impuesto del
afio 2014 a la tasa del 22% resuliado positivo para el afic 2015 la cantidad de USD
66.62

Conciliacion del resulfado cont -tributarioc

A continnacién se detalla Ia determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 21 de
diciembre del 2015

201 20314
Utilidad antes de participacién Iaboral ¢ impuestos 372 L1
Menos: Participacién laboral 56 167
Menos: efecto de aplicacion NIIF € 0
316 944
Mas: Gastos no deducibles .00 C.00
(No constdera efecto de fnpuesto diferido) 0,00 0,00
Base pars caleulo de Impuesto a la Renta 316 G44
Base impeonible total 22% 22%
Tasa de impuesto a la renta i) 208

Anticipe minimo de impuesto o la renia

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuye valor es caleulado en funcién alas cifras del afie anterior
v en base del 0.2% del patrimonio total, 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto de
impuesto a la renta, 0.4% del activo total ¥ el 0.4% de los ingresos gravables a efecto del
impuesto & ta renta anterior,

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a a renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gitimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menes que el contribavente solicite al Servicio de Renias Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.

Darante ¢l 2015 la Compaiifa determind gue o anticipo minimo de isnpuesto a Ja renta para
dicho afio, signiendo las bases antes descritas, ascendia a US$.1.550,46 , valor que fue
descontado las respectivas retenciones en la fuente gue le efectuaron en el gjercicio fscal
2.015.

¥l saldo al 31 de diciembre del 2015 no se realizé 2! Caleuio Actuarial



9. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE RETIRO DEL
PERSONAL Jubilacién patrenal

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2015 corresponderia
al 100% del valor actual de ja reserva matematica que se debid caleular actuarialmente por
un profesional independiente prra todos los trabajadores que se encontraban prestando
servicios a Ia Compaiifa a dichas fechas.

El estudic actuarial esté basado en las normas gue scbre este beneficio contiene el
Cédige de Trabajo, habiéndose aplicado una tasa apual de descuenic para la
determinacion del valor actual de la reserva matematica. '

Desahucio

Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de iz relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, e empleador bonificard al trabajador por
el equivalente del veinticinco por ciento de la Gltima remuneracion mensual por cada uno
de los afics de servicios prestados a Ia empresa. Al 31 de Giclembre del 2015, dichos
pasivos se determinarian con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente, y s¢ provisionan con cargo a los resultados del ejercicio.

10, CAPITAL
El capital autorizado at 31 de dicipmbre del 2015 asciende a US$ 25,800,00, el cual estd

suscrito y pagade en US$51.600,00, dividido en acciones ordinarias nominativas de $1
cada una.

1. RESERVA LEGAIL

L.a normativa vigente requiere que se fransfiera a la reserva legal por lo menos ¢l 10%
de la utilidad neta anual, hasta é]ue la reserva legue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepio en caso
de liguidacion de la Compaﬁfa, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

12, ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre del 2015, el active y pasive corriente ascienden a U8$77.553 v US$0.240,
respectivamente.

13. INGRESOQOS POR VENTAS

Por ios afios terminados el 31 de diciembre del 2015, comprenden:

201 2014
Ventas por Prestacién de Servicios 189.968 422,648
{Mras ingresos o 0

189.998 422,646

-

% 0.2575F







