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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas v Junta Directiva de:

ZUKINS S5.A,

Dictamen sobre los estados financieros:

1.

He auditado los estados financieros que se acompafian de Zukins S.A., los cuales incluyen el
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2015, el Estade de Resultado Integral, el
estado de Cambios en el Patrimonio vy el Estado de Flujos de Efectivo por el afio terminado a esa
fecha, asi comao el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros:

2.

La Administracién es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financieras - NIIF
adoptadas por el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefar, implementar y mantener
controles internos relevantes a la preparacidn y presentacidon razcnable de los estados
financieros para gue estén libres de errores significativos, ya sean causados por fraude o error,
el seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, v el efectuar estimaciones contables que
sean razonables a las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en mi
auditoria. Realice esta audiforia de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Esas normas requieren que cumpla con requisitos éticos y que planifiqgue y realice [a
auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan fibres de
representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo su evaluacién del riesgo de error en los estados
financieros, ya sea causado por fraude o por error. Al realizar estas evaluaciones de riesgo, el
auditor considera los controles internos de la compafiia que sean relevanies en la preparacién y
preseniacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditeria
gue sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propodsito de expresar una opinion
sobre la efectividad de los controles internos de Zukins S.A. Una auditoria también incluye,
evaluar |la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, asi como, evaluar la presentacién general de los
estados financieros. Creo que la evidencia de auditorfa que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una hase para mi opinion de auditoria.

Opinion:

5.

En mi opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera de Zukins S.A. al 31 de diciembre de 2015,
los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimanio v el flujo de efectivo por el afic
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIIF.



Informe sohre otros requisitos legales y regulatorios:

6. Relacionado con el aspecto tributario y de acuerdo con la Resolucion # NAC-DGERCGC156-
0000328 publicado en el Registro Oficial No.660 del 24 de diciembre del 2015, El informe sobre
el cumplimiento de Obiligaciones Tributarias serad presentado por separado conjuntamente con
los anexos auditados exigides por ef SRI que seran preparados por la Compariia Zukins S.A.,
consecuentemente {a provisidn del impuesto a la renta presentada en los estados financieros
adjuntos y otras obligaciones tributarias podrian tener modificaciones como resultado de la
conciliacién tributaria. A la fecha del presente informe, [a Campania tiene abierto a una posible
comprobacion  fiscal el ejercicio cerrado del 2015. En consecuencia pudieran existir
contingencias fiscales cuya cuantificacion objetiva ne me resulfa posible establecer con criterios
racionales con los datos que dispongo,

ing. Com. CPA. Roberto Ruiz Mazzini
Auditor Externc
No. SC-RNAE-2 -654

Guayaquil, Abrit 13 del 2016

Guayaquil: Garcia Avilés 408 y Luque PBX: {593)-4-5000226



ZUKINS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DICIEMBRE DE 2015
EN US$ DOLARES

31 de diciembre

E ACTIVO | Nota 2015 | 2014
Activo Corriente:
Efectivo y equivalente del efectivo 5 19,629.30 15,932.71
Activos Financieros 6 327,031.77 670.055.19
Inventarios 7 1,665,925.82 1,468,503.22
Servicios y otros pagos anticipados 8 5,429.82 16,302.59
Activos por impuestos corrientes 9 29,971.12 32,382.71
1,947,987.83 2,203,176.42
Active No Corriente:
Propiedad, planta y equipo, neto 10 87,741.84 107,932.06
87,741.84 107,932.06
Total Activo 203572067 2.311.108.48
[ PASIVO Y PATRIMONIO |
Pasivo Corriente:
Cuentas v documentos por pagar 11 419,583.04 820,877.85
Obligaciones con Instituciones Financieras 12 162,601.78 129,913.75
Otras Obligaciones Corrientes 13 42 675.29 54,113.80
624,860.11 1,004,905.40
Pasivo No Corriente:
Cuentas y documentos por pagar 1 467,238.95 463,100.23
Obligaciones con Instituciones Financieras 12 277,998.63 259,955.15
745,237.58 723,055.38
Patrimonio: 16
Capital Suscrito o Asignado 20,000.00 20,060.00
Reserva Legal 25,521.40 25,521.40
Reserva Facultativa 11,778.86 11,778.86
Resultados Acumulados 525,847.44 408,330.56
Resultado del periodo 82,484.28 119,516.88
665,631.98 583,147.70
Total Pasivo y Patrimonio 2,035,729.67 2,311,108.48

Irig. Magia Andrade Sabando
Contadora

*hyis' Temoehe Mackliff
“Representante Legal

Ver politicas de contabilidad y notas en los estados financieros



ZUKINS S.A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DICIEMERE DE 2015

EN US $ DOLARES

31 de diciembre

[ INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS | Nota 2015 | 2014
Venta de bienes y servicios 1,721,817.55 2,383,922.76
Otros Ingresos de actividades ordinarias 6,766.15 5,489.24

1,728,585.70 2,389,412.00

COSTO DE VENTAS -942,724.506  -1,408,030.17

GANANCIA BRUTA 785,859.20 981,381.83

| GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS |

Gastos de Administracion y Ventas -550,546.59 -674,809.32
Gastos Financieros -110,628.05 -123,865.24
-661,174.64 -798,774.56

Ganancia antes de Participacion de

Trahajadores e Impuesto a la Renta 124,684.56 182,607.27
Participacion Trabajadores 14 -18,702.68 -27,391.09
Ganancia antes de Impuesto a la Renta 105,981.88 155,216.18
Impuesto a la Renta 15 -23,497.60 -35,699.30
Ganancia neta del periodo 82,484.28 119,516.88

COMPONENTES DEL OTRO RESULTADOQ

INTEGRAL
Total del Resultado lntegral\\ 82,484.28 119.516.88
\‘:\\T —
E W &/ AT j?(fiﬁé’é L-Acz&i.'é
\——@%iiseerﬁﬁche Mackliff Ing. Marig/Andrade/Sagiando
AR ntante Legal Contadora—"

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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ZUKINS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DICIEMBRE DE 2015
EN US $ DOLARES

31 de diciembre

Nota 2015 2014
Flujos de efectivo procedentes de {utilizados en) actividades de
operacidn
Cobros procedentes de ventas de bienes y servicios 2,064,840.97 2.276,713.63
fPagos a proveedores de bienes y servicios -2,116,535.95 -2,630,978.73
Otros cobros por actividades de operacién 6,766.15 5,489.24
Flujo de efectivo neto procedente de {utilizado en) ~44,928.83 -348,776.86
actividades de operaciéon
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion
{Adguisiciones) venta de propiedades, planta y equipos -2,106.09 -3,169.20
Flujo de efectivo neto {utilizado en) actividades -2,106.09 -3,169.20
de inversién
Flujo de efectivo procedente de (utilizado en} actividades de
financiacién
Financiacién por préstamos bancarios 50,731.51 337,370.15
Flujo de efectivo neto procedentes de actividades 50,731.51 337,370.15
de financiacién
Incremento {disminucién) neto de efectivo y equivalentes 3,696.59 -14,575.91
al efectivo antes del efecto de los cambios
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio 15,932.71 30,508.62
Efectivo y equivalentes al efective al final 19,629.30 15,932.71
Congciliacion entre la ganancia (pérdida) neta y
los flujos de operacién
Ganancia {Pérdida) antes de 15% Participacion e 124,684.56 182,607.27
Impuesto a ia Renta
Ajuste por partidas distintas al efectivo
Ajustes por gastos depreciacién y amortizacion 22,296.31 23,351.56
Ajuste por gastos de participacion trabajadores -18,702.68 -27,391.09
Ajuste por gastos de impuesto a la renta -23,497.60 -35,699.30
Ajustes por partidas distintas al efective -19,903.97 -39,738.83
i CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
{Incrementc) Disminucion en Cuentas por cobrar Clientes 385,081.97 -107,209.13
{Incremento) Disminucion en Ctras Cuentas por cobrar -28,774.19 8,386.31
{Incremento) Disminucion en Inventarios -97,422.60 27,932.13
Incremento (Disminucion) en Cuentas por Pagar Comerciales -401,294.81 -395,122.65
Incremento (Disminucion) en Ctras Cuentas por Pagar -7,299.79 -25,631.96
Cambios en Activos y Pasivos -149,709.42 -491,645.30
Flujos de Efectivo Procedentes de {utilizados en)
actividades de Operacion ~44,928.83 -348.776.86




ZUKINS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE BE 2015

1.

OPERACIONES Y OBJETO SOCIAL

Zukins S.A. La compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 04 de Septiembre de
2007, a la fecha cuenta con un capital autorizado y pagado de US $ 20,000.00 dividido en veinte
mil acciones ordinarias y nominativas de (US$ 1,00) cada una. La compafiia tiene por objeto
principal dedicarse a la venta al por mayor y menor de calzado vy prendas de vestir en general. A
continuacion se presentan un resumen de las principales paliticas contables.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerde a los reguerimientos de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB). Estas
politicas han sido disefiadas en funcidn a |las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas
de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

L.os presenties estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2015 han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades {(NIIF para PYMES), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que se presentan. Los estados financieros de la
Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del costo histarico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NiIF para PYMES requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que ta Administracion ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, Las areas que involucran un
mayor grade de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son
significatives para los estados financieros se describen en la Nota 4.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en doélares estadounidenses, que as la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compafiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective comprenden el efectivo dispenible, depdsitos a la visia en
bancos y ofras inversiones de corto plazo de alta liguidez con vencimientos originales de hasta
tres meses, menos sobregiros bancarios.

2.4 Activos y pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en 3 categorias: “activos y pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “actives y pasivos financieros a su costo
amortizado"” y "activos y pasivos financieros a su costo menos deterioro de valor”. Al 31 de
diciernbre del 2015, la Compaiiia solo poseia activos y pasivos financieros en la categoria de
“préstamos vy cuentas por cobrar y pagat”. La clasificacidn depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos y pasivos financieros, la Administracion determing la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras y ventas
normales de activos y pasivos financieros se reconocen a la fecha de compra o liguidacion, es
decir, la fecha en la gue el activo es adquiride o entregado por la Compafiia.



2.5 Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas al por mayaor y menor de
calzado y prendas de vestir en general, por lo tanio son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Aguellas partidas con
vencimiento menor a 12 meses se clasifican como activos corrientes en el Estado de Situacion
Financiera.

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable, reconociendo
un resuitado financiero por el periodo que media entre su reconocimiento y fa valoracion
posterior, es decir a su costo amortizado. En el caso especifico de los deudores comerciales, se
optd por utilizar el valor nominal, teniendo en cuenta los cortos plazos de cobranza (menores a
90 dias) que maneja la compafiia.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aguellas cuentas de cobro dudoso sobre la base
de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada pericdo. Las
pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en el Estado de resultados
integrales en el periodo que se producen.

2.6 Deterioro de activos
Deterioro de activos no financieros

La Compafia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no
corrientes. Si existen indicadores, la Compafia estima el monto recuperable del activo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obiendria de su venta o su valor en uso. La Administracién ha
realizado los andlisis pertinentes y considera gue no se han producido eventos que indiguen gue
sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libres.

Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Companfia evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de
activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno ¢ mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento
inicial del activo {un “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos} tiene un impacto
sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero ¢ grupo de activos financieros gue
puede ser estimado confiablemente.

El monto de ta pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efeclivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce vy el monto de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la
pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que
haya ocurride después de que se reconocid dicho deterioro, se reconcce en el estado de
resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera gue no se han producido
eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor
en libros.

2.7 Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histdrico calculado para la mercaderiz en el almacén
utilizando el método promedic ponderado para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.
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El costo de las mercaderias comprende los costos de adquisicion y otros costos directos vy
gastos generzles de nacionalizacion (basados en una capacidad operativa normal) y excluye los
costos de financiamiento y las diferencias en cambio. El saldo del rubro no excede su valor neto
de realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los gastos de venta variables.

Las mercaderias obsoletas son reconocidas a su valor neto de realizacion.

Las importaciones en ftransito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con |a importacion.

2.8 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipos de la compatiia se componen de instalaciones, equipo de
oficina, equipo de comunicacion, muebles y enseres, equipos de computacion y software, equipo
de seguridad, vehiculos y otros activos.

L.as propiedades, planta y equipos se contabilizan por su costo historico menos su
correspondiente depreciacion. El costo histdrico incluye los gastos directamente aifribuibles a la
adquisicion y construccion de los elementos.

Los costos posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segin corresponda, sélo cuando es probable gue los beneficias econdmicos
futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Compafiia y el coste del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El importe en libros de la parte sustituida se da de baja
contablemente, reparaciones mayores se activan, y el resto de gasto por reparaciones y
mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que se
incurre en el mismo.

La depreciacion se calcula usando el método lineal para asignar la diferencia enire el coste de
los activos y sus valores residuales durante las vidas Uties estimadas, que se indican a
continuacion:

+ Instalaciones 10 afios
* Equipo de oficina 10 afios
* Equipo de comunicacion 10 afios

Equipo de seguridad y otros activos 10 afios
+ Muebles y enseres 10 afios
« Vehiculos 5 afios
» Equipos de computacion y software 3 afios

El valor residual y la vida 0til de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de
cada balance. La compafiia ha determinado un valor residua! cero para sus Propiedades, planta
Y equipos.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.6).

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipec se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados dentro de
"Otras (pérdidas)/ganancias — netas”.

2.9 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar son obligacicnes de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso
normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes, y tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde
la fecha del estado de situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.
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2.10 Costes por intereses

Los costes por intereses generales y especificos se reconocen directamente en resultados
integrales en el ejercicio en que se incurre en ellos,

211 Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias estd conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta (impuesto a la renta corriente} y los impuestos diferidos. El impuesto a las ganancias es
reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con partidas
registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce
también en pafrimonio.

{a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se caicula sobre la renta gravable del afio utilizando tasas
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera, y que en este afic es del
22%.

{b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compariia espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los actives y pasivos y sus
correspondientes bases ftributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos par todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas que
eslaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados vy los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de actives y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a ia renia diferide se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

2.12 Beneficios a empleados

(a} Participacion de los trabajadores en Jas utilidades

El 15% de Ia utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
tas sumas por pagar exigibles.

(b) Beneficios definidos: jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es determinado utilizando el Método de
la Unidad de Créditc Proyectada, con valoracicnes actuariales realizadas al final de cada
periodo. Al 31 de diciembre de 2015 la Compafia no ha registrado valor algunc por este
concepta.

{c) Beneficios por terminacion de conirato: bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios por terminacion de contrato {bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada pericdo. Al 31 de diciembre de 2015 la Compafita no ha
registrado valor alguno por esie concepto.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i} la Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal
o implicita, como resultade de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida
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3.

de recursos para liquidar |a obligacion v (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

No existen a la fecha de cierre de los estados financieros incertidumbres que deban reconocerse
como provisiones.,

214 Reservas por valuacién

De acuerdo a Ia resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007, se establece el destino gue se dara a
los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por
valuacion ¢ superdvit por revaluacidn de inversiones, resulfados acumulados por adopcién
primera vez de las NlIF Completas, entre otras.

2.15 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la coniraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos o servicios prestados, netos
de descuentos y devoluciones. Los ingrescs ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede
medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro,
cuando se ha transferido todos los riesgos v beneficios de fos productos de la compafia vy
cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la Compafiia
que se describen a continuacion:

Ventas de bienes

La compafifa importa y compra loecalmente y vende al por mayor y menor calzado y prendas de
vestir en general en el mercado nacional. Las ventas de bienes las mercaderias, se reconocen
cuando la compafiia ha entregade las mercaderias al cliente y no hay ninguna ocbligacién
incumplida que pueda afectar a la aceptacion de los productos por parte del cliente.

2.16 Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la

base contable de acumulacion (devengo) en la Seccién 2 de las NIIF para las PYMES “Conceptos
y Principios Generales”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compa#iia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liqguidez. EI programa general de administracion de riesgos de la Compariia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compariia.

(a)  Riesgos de mercado

La Compafia no mantiene riesgos de mercado.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de credito par su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe controlarse nunca
desaparece, esto dade por el no page de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas. Sin

embargo de acuerdo al modelo de negocio de la empresa para reducirio contamos con
diferentes controles, los cuales mencicnamos a continuacién:
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+ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia: capacidad de
pago, garantias, etc.) y cobranzas (comités de cartera y técnicas de cobranzas) mas
efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipe de cliente canal.

s Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento evolutivo
para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

» Mejoramiento contint:o de los procesos inmersos en las politicas de credito y de cobranzas
{soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

{c) Riesgo de liquidez

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra [a liguidez tomando en consideracion los siguientes puntos.

+ Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a ftravés de una estructura
administrativa desceniralizada que la soporte.

* Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocic y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos.

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto {menores a 1 afio), mediano {entre 1y 3
afnos) y large (mas de 3 afios) plazo que permita valorar por un mayor valor econémico a la
empresa.

e Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos y
pasivos.

3.3 Estimacion de valor razonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo ¢ pasive financiero puede aplicarse
alguna de las siguientes jerarquias de medicidn:

+ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
{nivel 1).

o Informacién distinia a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente {que se deriven de
precios) {nivel 2}.

« Informacidn sobre el valor presente de los flujos futuros (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia no posee elementos a ser medidos a valor razonable.

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicién muy pocas veces seran iguales a los resulfados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sohbre los hechos
analizados. En cualgquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener fugar en el
fituro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso de
forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion:
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{a) Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafila cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. A pesar que la
Administracion considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes vy
conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracion tributaria en la interpretacion
de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

(b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un nlmero de factores
que se determinan sobre bases actuariales usande un némero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de
pension.

.a Compaiiia determina la tasa de descuenio apropiada al final de cada afic para determinar el
valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo estimadas que se prevé se requerira
para cancelar las obligaciones por planes de pension. Al determinar esta tasa de descuento, la
Administracién considera las tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad que se
denominan en la moneda en la que los beneficios se pagardn y gque tienen plazos de
vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por
planes de pension. Otros supuestos claves para establecer las cbligaciones por planes de
pension se basan en parte en las condiciones actuales del mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre
2015 2014

Caja y Bancos (1) 19,629.30 15,932.71

(1) Corresponde principalmente a valores en caja y bancos nacionales de extraccion inmediata.

ACTIVOS FINANCIEROS

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 se detallan a
continuacion:
31 de diciembre 31 de diciembre

2015 2014
Cuentas por Cobrar Clientes 284,973.22 575,456.36
Cuentas por Cobrar Empleados 1,810.22 6,571.87
Otras Cuentas por Cobrar 40,148.33 88,026.96
Total 327,031.77 670,055.19

INVENTARIOS

Composicion:

31 de diciembre 31 de diciembre

2015 2014
Mercaderia en bodega 1,565,925.82 1,468,503.22
1,565,925.82 1,468,503.22
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8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Composicidon:

31 de diciembre

31 de diciembre

2015 2014
Seguros 398.51 4,579.91
Anticipos a proveedores 5,031.31 11,722.68
5,429.82 16,302.59

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicién:
31 de diciembre 31 de diciembre
2015 2014
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 26,786.36 25,414.84
Crédito Tributario Impuesto al Valor Agregado 3,184.76 6,967.87
29,971.12 32,382.71
10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO
Composicidn:
Tasa
anual de
31 de diciembre 31 de diciembre depreciacion
2015 2014 %
Instalaciones 32,135.96 30,978.10 10%
Equipe de oficina 38,120.26 38,120.26 10%
Equipo de seguridad 20,756.94 20,756.94 10%
Otros activos 49 456,02 49,456.02 10%
Muebles y enseres 76,765.02 76,216.78 10%
Equipos de computacidn y sofiware 16,775.27 16,375.27 33%
Vehiculos - 40,000.00 20%
Equipos de comunicacién 2,698.55 2,698.55 10%
236,708.02 274,601.93
Menos - depreciacion acumulada ( 148,966,18) ( 166,660.87)
Total al 87,741.84 107,932.06
Movimiento:
2015 2014
Saldos al 1 de enero 107,932.06 128,114.42
Adiciones (bajas), netas 2,108.09 3,169.20
Depreciacién del afio { 22,296.31) (  23,351.56)
Saldos al 31 de diciembre 87,741.84 107,932.06
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11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicion: Corto plazo

Proveedores locales
Otras Cuentas por Pagar

Compaosicién: Largo plazo

Otras Cuentas por Pagar

31 de diciembre

31 de diciembre

2015 2014

424,376.14 820,877.85
- 462,138.11

424,376,114 1,283,015.96

31 de diciembre

31 de diciembre

2015 2014
467,238.95 463,100.23
467,238.95 463,100.23

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicién: Corto Plazo

Produbanco
Sobregiros Bancarios

Composicién: Largo Plazo

Produbanco

13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

31 de diciembre

31 de diciembre

2015 2014

162,601.78 90,937.16
- 38,976.5%

162,601.78 129,913.75

31 de diciembre

31 de diciembre

2015 2014
277,998.63 259,855.15
277,998.63 259,955.15

Composicidn:

Impuesto al VA y Retenciones por Pagar
Participacion Trabajadores

Obligaciones con el IESS

Beneficios sociales por pagar

31 de diciembre

31 de diciembre

2015 2014
6,038.18 5,188.45
18,702.68 27,391.09
4,398.58 4,451.92
13,534.85 17,082.34
42.675.29 54,113.80
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14. PARTICIPACION TRABAJADORES

15.

16.

De acuerdo a lo indicado en el Codigo de Trabajo vigente, la compafiia debe distribuir entre sus
trabajadares el 15% de las utilidades liquidas antes del Impuesto a la Renta. En el presente
gjercicio econdmico se determind la cantidad de US$ 18,702.68 que seran repartidos entre sus
trabajadores.

IMPUESTO A LA RENTA

La provision del Impuesto a la Renta para el afio 2015, se calculd previa conciliacion tributaria en
base al 22% sobre la utilidad después del 15% para los trabajadores. Considerando el impuesto
causado de US$H US$ 23,497.60, el anticipo calculado para el presente afio de US$ 21,566.02,
menos las retenciones en la fuente del presente ejercicio y el crédito tributaric de afios
anteriores, se determing el monto a favor del Contribuyente en -US$ 26,786.36 y cuyo detalle se
presenta a continuacion;

Utilidad antes de participacion trabajadores US$ 124,684.56
(=) Participacion Trabajadores ! -18,702.68
{+) Gastos no deducibles ! 825.40
Utilidad gravable Us$ 106,807.28
Impuesto causado —___23.497.60
{-) Anticipo calculado para el presente ejercicio " 21,566.02
(=} Impuesto a la renta causado mayor al anticipo determinado ; 1,931.58
(+) Saldo del anticipc pendiente de pago “ 23,497.80
{-) Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio “ -24,869.12
(-) Crédito tributario de afios anteriores . -25.414.84
Saido a favor del Contribuyente USs$ -26,786.36
PATRIMONIO
Composicion:

31 de diciembre 31 de diciembre

2015 2014
Criz Vergara de Ramos Maria Angélica 19,800.00 19,800.00
Temoche Mackliff Luis Femando 200.00 200.00
20,000.00 20,000.00



17.

18.

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Los estados financieros por el afio terminado 31 de diciembre del 2015, han sido reclasificados
para gue su presentacién esté de acuerda con disposiciones emitidas por 1a Superintendencia de
Compafiias.

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v hasta la fecha de emisidn de este informe (Abril 13 del 2016)
no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracidn de la Compafiia pudieran tener
un efecto significativo sobre ios estados financieros que se adjuntan.
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